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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Chanteiro Inversiones, S.1.C.AV.,, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Chanteiro Inversicnes, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
‘hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segan nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion matetial mas significatives en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaita
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nectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legistacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarles e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras {en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla |la cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta drea como el aspecto méas
relevante a considerar en |la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liquidativo de |a
misma.

Otra informacién: Informe de gestién

Chanteiro Inversiones, S.I1.C.AV., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestion con Bankinter
Gestion de Activos, S.A., S.G.II.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en [a determinacién
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan ios siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre 1as respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracion de la fotalidad de
los activos que se encuentran en |a cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.



i
pwec

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alfo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Chanteiro Inversiones, 8.1.C.A. V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, s& requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi comeo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseC_pE)pers Auditores, S.L. (80242)
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CLASE 87

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

008507495

ACTIVO 2022 2021
Activo no corriente - -
Inmaovilizado intangible
Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres =
Activos por impuesto diferido s
Activo corriente 12 506 719,42 14131 465,72
Deudores 93 349,14 142 503,84
Cartera de inversiones financieras 11222 144,99 13785772,68
Cartera interior 416 202,36 422 202,03
Valores representativos de deuda 87 759,25 :
Instrumentos de patrimonio 328 443,11 422 202,03

Instituciones de Inversian Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

10 802 964,86

13 363 784,04

Valares representativos de deuda 740 240,68 614 829,52
Instrumentos de patrimonio 721178139 8 683 068,96
Instituciones de Inversion Colectiva 284453779 4062 260,14
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 6 405,00 3625,42
Otros -
Intereses de la cartera de inversidn 297777 (213,39)
Inversiones moraosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - .
Tesoreria 1191 225,29 202 789,20
TOTAL ACTIVO 12 506 719,42 14131 465,72

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante det balance al 31 de diciembre de

2022.
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Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{(Expresado en euros)

008507496

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 12 488 801,47 14 091 543,66
Fondos reembalsahbles atribuidos a participes o accionistas 12 488 801,47 14091 543,66

Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

10930730,00
125 634,66
4904 564,21
{1747 372,07)

{1724 755,33)

17 917,95

17917,85

10930 730,00

70793,04
2724672,23
(1815 010,89)

2180 359,28

39922,06

389822,06

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

12 506 719,42

14131 465,72

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados come garantia por la llC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrita ni en circulacion

459 732,00

459732,00
15 880 568,80

13 069 270,00

1240209,18

1240209,18
14314 454,11

13069 270,00

Pérdidas fiscales a compensar 1724755,33 .
Otros 1086 543,47 124518411
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 16 340 300,80 15554 663,29

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



CLASE 8.

Chanteiro Inversiones, S..C.A.V., 5.A.

008507497

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
{(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (84 270,50} {82 590,18)
Comisidn de gestidn (52 192,88} {53 420,18)
Comisian de depositario (13 048,23} {13 355,10)
Ingreso/gasta por compensacion compartimento - -
Otros (19 029,39) {15 814,90)
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 18,84 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmaovilizado - -
Resultada de explotacion (84 251,66) (82 590,18)
Ingresos financieros 218 414 61 240 251,85
Gastos financieros (24 321,98) (24 740,17}
Variacian del valor razonable en instrumentos financieras (1203 774,30) 1682 270,45
Por operaciones de la cartera interior {25017,86) 8045,64
Por operaciones de |a cartera exterior {1208 387,55) 1811 708,41
Por operaciones con derivados 29631,11 (137 483,60)
Qtros - -
Diferencias de cambio {883,34) 17 607,73
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentas
financieros (629 938,66) 369 583,43
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (20 103,43) 11 264,88
Resultados por operaciones de la cartera exterior (625 564,31) 351 409,56
Resultados por operaciones con derivados 15729,08 6 908,99
Otros - -
Resultado financiera (1640503,67) 2284973,29
Resuitado antes de impuestos (1724755,33} 2202 383,11
Impuesta sobre beneficios - (22 023,83)
RESULTADO DEL EJERCICIO {1724 755,33) 2180 359,28

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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068507500

CLASE 87

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1 Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Chanteiro Inversianes, 5..C.AV., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 7 de mayo
de 2014. Tiene su domicilio sacial en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

La Saciedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversidn de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valares {C.N.M.V.) desde el &4 de julio de 2014 con el nimero 4.010,
adquiriendo, a efectas legales, |a consideracion de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de fa Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de [nversion Colectiva es la captacidn de fondas, hienes o derechos del piblico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Bankinter Gestién de
Activos, S.A, S.G.1.1.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter, 5.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerda con lo establecido en
la normativa en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversian Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

¢ El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podré superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ Elndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el ndmero de
accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando coma tales.
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e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirida fa Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacion por los drganos gestores. Las acciones en cartera deberé&n estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas maodificaciones.

e Los valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

e LaSociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositaric o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracicén, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Pdblica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepta de gastos de gestion calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. Durante |os ejercicios 2022 y 2021, la comisién se calcula como un porcentaje
sobre el patrimonio de la Sociedad de acuerdo con los siguientes tramos, expresados en euros:

Tramos Comisién aplicada
Hasta 5 000 Q00,00 euros 0,65%
Desde 5 000 000,01 euros hasta 9 000 000,00 eurgs 0,50%
A partir de 9 000 000,01 euros 0,40%

lgualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha sido del 8,10%.
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h} Gestian del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicién del piblico en el registro correspondiente de la CN.M.V.

Dehido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
jos mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que
la Sociedad tenga en cartera.

o Riesqgo de crédita: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanas,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

1a Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposiciona
dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacién del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependeré del desarrollo de acontecimientas futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.



008507503

CLASE 8

Chanteiro Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euras)

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de la Saciedad, habiéndase aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeta de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b} Principios contables

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.\V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningan principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la CN.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimania neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2022, |as correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones cantables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021,

d) Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2022, |la Sociedad, no estd obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
del Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante
de un grupo de sociedades o no formar parte de un grupo de sociedades, segin lo previsto en dicho
articulo.
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e) Estimaciones contables i correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de 1a Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compramisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieras, si tos hubiera. Aun cuando éstas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la

normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se verd afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados & las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contahles ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021,

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto

cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucian del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo de Administracion a la
Junta de Accionistas, asi coma la aprobacién de la distribucion del resultado del ejercicio 2021, es la siguiente:

Base de reparto
Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucién

Reserva legal

Reserva voluntaria

Resultados de ejercicios anteriores

2022 2021
{1724 755,33) 2180 359,28
{1724755,33) 2180 359,28

- 218 035,93
- 1962 323,35
{1724 755,33)
(1724 755,33) 2180 359,28
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4, Resumen de los principios contables y normas de valoracian mis significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princioio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn de la Sociedad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el imparte resultante en caso de su
tiquidacidn.

b) Princigio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contahlemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobre o pago efectivo.

o) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracian posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No abstante, aguellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se vatoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuras estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversion se reconocen como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras
Los activos de la cartera de inversiones financieras han side considerados como activos financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como Ja determinacién de su valor razanable se describen a continuacion:
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e Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
catizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valar razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significative en las
circunstancias econdmicas desde el momerto de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipa de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrurmentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediata habil anterior o el cambio medio ponderado si
na existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de erédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Sa considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversian Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liguidativos
estimadaos.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en las contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pages asociados a
los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
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El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociades en mercades arganizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcidn de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en ef balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

el Adquisician y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente,

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
"Yariacion del valor razonable en instrumentos financieros”

La cesion en firme del activo adquirido temparalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

fi Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la cantraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” o de "Variacién del valor razonable en instrumentos financieras por operaciones de |a cartera
interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de "Instrumentos de patrimanio”, de la cartera interior o exterior del activa del balance.
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g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valar razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros” o de "Variacion del valor razanable en instrumentos financieros por operacionesde la cartera
interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidén o el vencimiento del cantrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de "Deudares” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
"Valores aportados como garantia par la Institucién de Inversidn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones campradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados” del
activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonahle en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.
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)

k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
"Diferencias de cambio”.

Para el resta de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de fa cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

Acciones propias i prima de emisian

La adquisicidn por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de ésta,
con signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la conttraprestacion recibida en fa colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valar razonable de dichas acciones, segin se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimanio neto coma menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartada octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se establece que la
adquisicidn por la Saciedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo,
no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias enla Ley
de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo |a Sociedad podrd adquirir acciones con los
limites y condiciones establecidos en 1a citada Ley de Saciedades de Capital.

Valor liguidativo de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspandientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo can los criterios establecidos en |a
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas maodificaciones.
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
sélo se reconocen en la medida en que resulte probabte que la Institucion disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan |a aplicacién de estos activaos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo, Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

5. Deudares

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depasitos de garantia 29 443,50 66 707,68
Administraciones Publicas deudoras 35108,98 55 450,84
Otros 28 796,66 20745,32
93 349,14 142 903,84

El capitulo "Depdsitos de garantia" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes cedidos en garantia
par posiciones vivas en derivados al cierre de cada ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como
sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 35108.98 38680,29
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario . 16 770,55
35108,98 55 450,84
6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 21,01 22 023,83
Otros 17 896,94 17 898,23
17 917,95 39922,06

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglasa tal y como
sigue:

2022 2021
Otras retenciones 21,01
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 22 023,83
21,01 22 023,83

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

12



CLASE 8°

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado

diciembre de 2022
(Expresada en euros)

008507512

el 31 de

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacidn:

2022 2021
Cartera interior 416 202,36 422 202,03
Valores representativos de deuda 87 759,25 -
Instrumentos de patrimonio 328 443,11 422 202,03
Cartera exterior 10 802 964,86 13363 784,04
Valores representativos de deuda 740 240,68 614 829,52
Instrumentos de patrimonio 721178139 8683 068,96
Instituciones de Inversion Colectiva 2844537,79 4062 260,14
Derivados 6 405,00 3 625,42
Intereses de la cartera de inversidn 2977,77 (213,39)

11222 144,99

13785 772,68

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022. En los
Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y
las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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CLASE 82

Chanteiro Inversiones, S.1.C.AV., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euras 1078088,58 198 720,01
Cuentas en divisa 113 136,71 4 069,19
1191225,29 202 789,20

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social
El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 8 530730,00 - - 8530730,00
10930 730,00 = - 10930 730,00

Operaciones

2020 con acciones Otros 2021
Capital inicial 2 400 000,00 - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 8 530 730,00 = 8530 730,00
10930 730,00 - - 10930 730,00

14
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CLASE 82

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

b)

El capital social inictal estd representado por 240.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por 2.400.000
acciones de 10,00 euros nominales cada una.

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

Distribucidn
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 389 796,58 218035,93 - 607 832,51
Reserva voluntaria 2334 875,65 1962 323,35 (467,30) 4296 731,70
2724672,23 2180359,28 (467,30) 4904 564,21

Distribucian
resultados de

2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 319 200,76 70 595,82 - 389 796,58
Reserva voluntaria 1699626,13 B35362,42 (112,90} 2334875,65
2018 826,89 705 958,24 {112,90) 2724672,23

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes paratal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.
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CLASE 87

008507515

Memoria de {as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en eurgs)

c)

d)

e)

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enera

Entradas
Salidas

Saldo al 31 de diciembre

2022

2021

{1815 010,89} {1615 114,13)

(171 443,65) (199 896,76)
23908247 -

{1747 372,07) {1815 010,89)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 147.060 y 155.132 acciones propias en

cartera, respectivamente,

Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

forma:

Patrimonio atribuido a accionistas
Namero de acciones en circulacion
Valor liquidativo por accién
Niimero de accionistas

Accionistas

2022

12 488 801,47

2021

14091 543,66

946 013 937941
13,20 15,02
206 104

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 3 accionistas, personas fisicas, poseian acciones que
representaban el 97,87% y 99,99% de la cifra de capital social en circulacién, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas

maodificaciones.
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CLASE 8.

Chanteiro Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos [l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn 13068 270,00 13069 270,00
Pérdidas fiscales a compensar 1724755,33 .
Otros 1086 543,47 1245184,11
15 880 568,80 14314 454,11

12. Administraciones piblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del
1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicic 2022 el tipo impaositivo de la Sociedad ha sido del 1%.
Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se han incorporado al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios, anteriores en el epigrafe "Pérdidas fiscales a

compensar' en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos det ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad se

halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.
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CLASE 82

Chanteiro Inversiones, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a [os que estd sujeta de los tiitimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacion con la informacién a incorparar en la mesmoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la tegislacion vigente.

14. Otrainformacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de [a Sociedad y a precios de mercado. Los infarmes
perigdicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informaci6n sobre las operaciones vinculadas realizadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con el éste al 31 de diciembre de 2022 4y 2021.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispane de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Saociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos
ala proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Saociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracidn, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguras de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras ohligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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CLASE 87

Chanteiro Inversiones, S.1.C.A.V,, 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 1 2 -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
na han incurrida en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacidn solicitada por la Ley de Saciedades de Capital en su articulo
260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion a la
Saciedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho
articulo.

15. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta |a fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han praducido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

19



o
i
Lo
[~
o
Lo
O
O
O

=| (LE'799 77) 9£'Z0Z 9TH L9'LETT €L'998 Oty Jouaqu] elaMe) TyL0L
(29'TZL £2) TT'E¥rty BZE - E€L'79T ZGE uQIrez)303 SepiHLpe Sauodyy SFTVLI0L
LO096EBHTOSA (%2'ZEES) 06'wBT OTT E HT'LTT 9TT N3 X3A1IANI
BIOTHSL/T0S3 {(OW'0ET B) 69'60T 55 = 60’07 £9 4n3 dNOYI SINITHIV TLNI
61090607053 (IB'9L06) 06't%L SOT TL'BTIBHTT dn3 Iva01D SNIAVINY
OTO006BTTOS3 (LT'Z8%) 79'90% LS - 6.'886 L9 dn3 'S IYIAOYY3S
UQIZEZII0] SEPINWPE SIUODIY
(S2'Zw6) QZ'65L L8 LY'LETZT 00'Z0L88 epeziios epeaud efly ejusy S3TVLOL
ZNHB.9ETZ0S3 (52'Z46) 57'6S. L8 £9'tEZT 00'70/ 88 4n3 80-/0-9707 88'0 I8
epezi307 epeaud ell eyuay
i NIS] eleasn|d / ajqeuozel  S3saLAU| eIl ESIAI] JoLIajuj BISYIED
< (e1eASnUIY) Jojep UQIIBIORA

CLASE 87

(souna ua opesaldx3)
7707 9P 21qwaIdIp dp T |B SEJ3DUeUl) SIUOCISIDALL AP BIFLIR) | OXaUY

V'S “A'V'D)'|'S 'SOUCISIaAU[ Darajuey)



o
ad
Lo
-
o
L0
O
o
o

CLASE 8.

[4

CTOTABEESSSN
Z10T4%Z.L00SN
0SEE9IBBECOHD
ETOTBEYBBESN
TEEBI9ZBI6SN
860TALOS00SN
£0BTS000004dS
9EQETEKZOESN
LEORGLTTOOTN
060TORSZLBSN
TB%00TL0003S
BZ0TBLEB7HRSN
9EOTMORERLSN
LTOTH#BETOOHD
SEQTABLEEESN
#SOTOTORLTSN
0%0T9990495N
EOOTAZESTBSN

BY7EZSBOLB0SX
ELIEBTLENISX
18/8168/0¢SX
ELLEEDBLTISX

0L59T%S000L

NISI

8%7'89% £7
{94'T£6 TE)
98'8E7 8
90’75 6T
08'%ZE LE
(9g'own T)
{(50'z6%7 8)
B0'T¥L Y
#/'EGEE
LEMET BT
(£0'0TH £)
(65'€60 #)
(64"t 1)
{09'70B 52)
0E'LIETT
6G8'6E9 T
{e7'sBE )
S8'TETST

(09'ZRL )
(t8'T99)
(TL'L18)
{09'20€T)
{8t's86 T)

{zZ'6TETY)
{ZZ'6TETO)

Bljeasn|d /
(eyeAsnuIN)

#0'E59 66
00'%79T 69
L1'8790ET
ZT'Z6T TL
60'TTS #TT
ET'HTO 9E
0.'8%8 %78
0Z'61069
08'6%79 69
Zh'TO% 9%
£8'80% 80T
67'6%Z GE
68'/G8 #7€
'G5 L BTT
GS'EEE L0T
#T'WLC Ly
TZ'08% 00T
E7'EL6 EY

06'TLB €8E
69'5Z7 TOT
62'TL0 06
O%7'€E68 76
Z5'T87 66

BL'89E 9YE
8/'89€ 95€

3|qeuoczel
JojEA

891809
56'6Z6
GE'OY8
86'685
ow'1ZL €

{8G"I%E #)
{85'TRE W)

Sa5313]U|

95’781 9L
9L'GET TOT
T6'68E TCT
90'8%79 TG
6Z'98T LL
6450 8€
G/'OWE €6
IT'LL229
90'95¢ 99
§9'997 8¢
06'BTBSTT
88'7HE O%
BE'Z0E BE
#0855 G%T
GZ'9T0 58
GZ'%8S S
71'598 701
BE'TH. 8T

0S'7T9 88€
05°£80 20T
00°'688 06
00'T0Z %6
00'LEV TOT

00'889 LT¥
00'889 LTV

Jes
UOIIRIOIRA

asn
asn
4HI
asn
asn
asn
yn3
asn
4n3
asn
AIs
asn
asn
4HD
asn
asn
asn
asn

dn3
<[RE|
dn3
4n3

dn3

esiAIg

INI dNOYD dA

INI SWALSAS 3500V

VS A11S3IN

JNIE'SONYHE iIWNA

INIYSIA

VYZZI8 NOISIALLIV JY

FINYWHOIYIdTTAL

INI S3ID0TONHIAL JNA

DATTTHININO

INI SAINYAWODD XrL

8-av A8V V5SSV

S3T3LOH HN

$J190704d

dNO¥D YZNO

ONI §1130Z

IYIINYNIA NIZILD

NOILYH0OdH0D VIOIAN

VIILNFIVWHYH XALHIA
UO12eZ1100 SEPIFIUPE SAUDIIY
epez|10d epeaud ely ejuay S3TVLIOL

ZT-60-5207 5L'E€ 'V'd’'S 'IN3

LT-TT-520Z 5T'0 vdS 1AN3

ZT-TT-520Z 05’0 J1d YNV 851 SAA0TT

G0-T0-9Z0Z 88'€ AN SILNVTTALS
epezijod epealid efiy ejuay
exqnd epnag SITVLOL

ST-60-£707 56’0 VITV.LI 0QV.LS3 van3ad
ed)|qnd epnag

101193X] elajie)

(s0.4n3 ua opesaldxy)

ZZ0Z 9p SIqWIIIP 3p TE |8 SEIDUBULY SBUOISIBAUL IP BIBJIR) *| OXAUY

V'S "A'V'Y'I'S ‘sau0ISIaAU| od1ajuey)



=~
QN
Lo
o
(-
Lo
QQ
o
o

CLASE 8.

E

7S0TX68EBOSN
8%0ZEOZTOOHD
BEOTZTTSESSN
BS0TEZOLEOSN
ECOTHSLZLISN
LOOTITCTHISNA
090TLB97SZSN
ZZOTOTEZOESN
L492%Z80089
£97500ZTO0HD
780XW9d48008D
£89/G/865TN
8Z6%600900X4
SHOTWELOBOSN
BZ0TN®TO9ZSN
860TS7REEBSN
0T0T930600SN
TLZ0OZTODO0YA
B8ZT90.800099
LZOTWEDEDESN
58597 Z0HD
FROTIROLEINSN
SHIVOORTOOUA
650EM6.0Z05N
SROTBTERESSN
£5/98TL00099
LIOTSETEZOSN
600TI9TIEESN

NIS1

TG'Z80 %
EL'sinz
(66'79E T)
{z1'€ezB7)
6Z'0TS E
B%'696 05
(TT'9GE 6T)
w8'796 71
(60'98Z 1)
€9°2/9T2
TL'T8Y LE
(ET'z608)
(LZ'ONnT 5)
EE'LDEBT
6T'Z6T C
(I6'608 T2)
(60'89T 6)
#5'TZ08E
{(5£'/95 [7)
{0070k £G)
97'65% €
(80'L1%)
(z9'90€ %)
T/'Z86 9t
BE'GEL HTT
{g9'0q)
{56'9/067)
{s%'99T 6)

Bl|EASTd |
{eyersnumy)

£8'TIL Th
68'680 LET
E7'Z6L9E
GL'TLEBE
58'00L TH
EL'GEB ONT
9%'90¢ £9
G9'08s £0T
%7/'EEB TTT
9E'Z7B0 9ET
9£'€€BOTT
Sh'WTE 84
ET'005 LTT
S0'T6L 05
S6'6E0Q 98
£6'969 8
G6'798 SE
0E'S6Z 8TC
99'960 2T
99'7LT €5
RE'TLE 56
69'LEY O
EE'7ILETT
ZE'08S 8ZT
£8'E€ET L0T
6£'S00Z9
9z'tL0%L
BE'ZG ZE

3|qeuoze.
I0|BA

CE'6L98E asn
gT'0T9 WET  4HD
ZZ'SST BE asn

dd02 31IVH0
SONIGTOH FHJ0Y
O10NHI3L NOHIIN

L'S6L TH asn 02 9NIEF0d
96'06T BE asn INI SWILSAS 025D
%#7'998 56 asn Y103 v20d
£G'799 84 asn AINSIO LTVAM
IB'LTO Y6 asn dd0d 37190W NOXOAE
£8'8TZ L2T 445 Td H3ASHIINTE L1133
EL 0T HTE AHD) SILYVADN
GO'ZGE ELT =) E| d T13HS
B85'90%7 99 und HO130HY
on'OY9ZZT WA SV 0310
ZL'EBR TE asn dd0D INH231-01d

94'/h8 £8 asn
#8'508 0§ asn

INI LINOdNamaod
INEPAVTIMONS

7O'TEQ &% asn JINI LIZAr XIHo
9/'€e/Z 08T  ¥N3 ¥'S V.10l
TH'%9925T daE9 J7d XNVE 951 SAACTT
99'g/5 0TT  asN JINI SWHO4L1Vd Vi3IW
85'ZT6 16 dHD v sdan
LL™T6 Of asn JNI SBNITTOH J¥43H
G6'8908TT  dN3 NITAHJIW

T9'/65 T8 asn
647’817t 26 asn
[1'990 29 dg9
TZ'%ST E0T  Asn
ER'STS T¥ asn

JNI L3gvHd TV

dd02 140S0HIIW
J7d OLNIL QI

INI WO’ NOZVINY
YMNYE Jridnd3y 15did

$858433U) jer

ugaeIo[RA

esialg J0LIBIXT B1alIE)

(s04na ua opesaudx3)
7202 9P 31qWINIp 3p TE |e SeaIDUBUlY SIUOISIIAU| 3P RIIMIE) *| OXBUY

V'S AV YIS 'SAUDISIaAU| 0JI9UEY)



J
Nd
LO
[~
-
Lo
oo
o
(-

CLASE 87

8EESTTO000HS
TBOTBWIETLSN
SEOTTBOLTLSN
STOT9%7L6W65N
81924000001

££002T0000d4
B/507T000044
#TOTZTO000H
F6ESLOTTOOHD
£005<T00004A
990T9TSBERSN
#OTTETO000YA
9007 LEZO009D
L9EBZTEODOL

7002455500030
LT00AVB00030
009%9T1.00030
ZLBTZTO000US
GOOTEEBLEOSN
BBOTBTLEGISN
970150509050
S0%04%500030
#08548200089
LI0TLETTOTSN
S0070%800030
9EOTWBLTSZSN

NISI

99'cH6 85Y
60'955 €T
(19'650 E)
{£#'ahE)
(€9'€296T)
(LT'TLLSD)
{(e€'w02 @)
8T'090 6
08'988 /8
TH'8YT ET
gz'z9T £
a9'68€ /9
8€'08Y 9€
6’6481
{74 't18% BT)
{(08'0ET E)
(1£'6£69)
(z&'sTO £)
69'%0T €2
(69'98¢ £)
(69'6T7 €)
(0T's86 OT)
ge'ggz £
{at's95 8)
76'0EE6
£6'8LEST
{(T#'0TE)

Bl[eASTd /
(eneasnuIw)

BE'TBLTIZ L
00'056 SST
TS'6S9 6L
9E'TS0 L
L'8H T
LT'989TTT
07'£999%
89647 ZTT
0B'ECT 97T
L1684 OET
Go'wLG EZT
Z6°668 25T
05'0T8 71T
S7'E68 TOT
78'96€ 55T
9Z'TSE £9T
ET'EW6 90T
96'60€ 65T
H8'LHEBLT
TT'L56 WE
96’675 2%
7B'LTS LS
0T'0T8 09
G0'ZLTOTT
717088 ¥9
OW'LLT BTT
#EHTY BE

9|qeuozel
lojep

]

S95349]U|

EL'LEBTSLY
T6'E6E ZHT
8T'6TL Z8
EB'9BE ff
0T'2ZT 79T
79'BSY LTT
ES'TLBBS
05'6T% E0T
00'£EZ 8ST
9E'LE9 LTT
LZ'TTH 9TT
97075 68
TT'0EEBLT
BZ'ETO 00T
95" I8E L1
90’78y 0LT
76'8T6 ETT
Bk'SZE 96T
ST'ENZ 90T
08'EwL T
59'6WL G
#Q'€06 B89
wL'TT5 LS
0S'LELBTT
05°6%5 55
1%'864 20T
GL'%Z6 BE

[e1u]
ugIRIoRA

4n3
asn
asn
asn
dn3
4n3
4n3
Hn3
4Hd
an3
asn
un3
d89
an3
4n3
43
M3
un3
asn
asn
asn
ur3
dg9
asn
4n3
asn

esing

earpaulq sauoped;zpued Al sauopay
UGI3EZ1107 SEPITILUPE S3U0NJy STTVLIOL
INIWAD dvD
JNI 001Sd3d
INIH3Z14d
2% 094 ST1IM
V'd'S 128 VSILNI
v'S3AINON HIY
SILNIAV-IHONVS
3IH L30W NOLINA SINAT
VIONVNIJ HOIRINZ
NIVEOD LNIVS OvdWO2D
OILYNYILNI T1IMAINOH
TYNOIDYN QINVE
AB TV LIdVD 039VId
YdS T3N3
150d 3HIS1N3d
d3Ave
DNZYOA-DY 'dV¥S
JIHL0373 ¥3AIANHIS
Y3 LNdWOI 13ddvY
JINI ¥¥2Ivd
dy0D YIIHIWY 40 XNVE
SSAXNYT
801 NYJIY3IWV HSILIME
JI411N3IDS NO1S08
ZNYITTY
dH0D ADH¥ANT NOAZD

10UR3xT BJ3IIED

(50.4na ua opesautdx3)

7207 9P 31qWINIp ap TE |e SEISIDUBUL) SBUODISIIAUL 3P BIILIE) '| OXBUY

V'S ATV YIS 'SAUDISIAAU| 0J13juey)



&P
ad
Lo
[
o
Lo
cC
O
o

GLASE 82

LDL8VHIRBLSN

BOEILBZHINSN
0EO0TdZ9%#8L5N

08Xgmia003l

6TB59ZSBSTNT
BLOSLFTTOONS
89067170T00HS
BTAOMZESO03!

NISI

B5'S66 729

(00'SZE LT)
(00'S2E LT)

{go'1Z0 72)
{ST'STH 9T)
{£6'509 9)

7865 TLT
(6%'2L6 1)
(oT'THB /)
§6'588 07
EB'8WE LT
E0'6EH GHT

BlleAsn|d /
(eneasnuip)

98'655 962 0T OT'OWL T

0B'LEE 2§
0B'LEETS

S0'76T 98€E
08788 26
SZ'TIE €62

#6'500 90% T
9€'9TZ 65T
90'958 75T
#7'€05 957
00'T6E 8TL
82'6E0LTOT

I|grUOZE]
Jafep

sasalalu|

8Z'79S TLT OT

'08'299 69
08'799 69

ET'STZ 80%
56'£67 60T
8T'LT6 86T

TT'OMS HET C
58'88T %91
9T'/69 292
B9'LTY GET
LT'Zhh 002
GZ'009TLL

el
ugiaeIo|ep

asn

asn
asn

an3
4n3
4n3
un3
dn3

esing

J0Ua1XJ elalie]} Y10l

sauonediyied A sauodoy SITVLIOL
NIWIADVYNYIN SAONNML vOSS

sauopedpiped f ssuopoy

eapallg ou sauopedniied i ssuopiy STVI0L
IVE0TD SAV 1DV

VG019 13FHLS ALVLS
eA}dadig ou sauopedided A sauooy

earprang sauopedpiled fi sauodiy SITVIOL
SIUTHSI
W LNIWLSIANI NVHIAIL
1355V TENI HOXAT
135SV TINI HOXAT
13SSYHI0H0VIE

101133X3 BIIEY

(s04na us opesalixy)

2207 9P 2IqWIDIp 9P T |B SEIDIUBUL) SBUOISIDAU] IP BIDHE) | OX3UY

V'S ATYD'I'S 'SBUOISISAU) olipluey)



008507524

Wt
(o]
2
=
Z
)
v
;]
W
[
il

CLASE 82

00'50€ Sirly

00'S0E Sy
EZ0Y/ED/LT 00'G0E Sty

03e13U00 a|qeuoze. Jojep
[2p OIUINWIDUBA

00'ZEL 65%

00'ZEL 65

0Q'ZEL BGY d4n3
opnawoidwo) eSIAIQ

{eunuoN anodu|

SIvLIDL

SOpIpUaA souning SITV10.L

TE-ED-EZ0Z 05 009 XX01504dn3
SOpIpUaA scanyny

ugpduosag

(souna ua opesaldx3)

ZZ0Z 3P 2IGWIDIP 2P TE {B SOPRALIAP U SBUOISIIAUI 3P BIIIED °|| OXBUY

V'S A'Y'D''S 'SAUCISIBAUL DAdIURY)



008507525

49'670 8 g0'zocTTy -
¥9'50 8 Eo'zozzzn -
£080990S0T053 (9E'098 T) ' £0L 95
/0096E87TAST  O%'0SS BZ'HE6 TZT
7TAOBSHYTOST  09'GSE6 TE'0DG €2
\ L= NISI Bljeasn|d / 2|geuoze.  SIsIIIU|
& {eleasnuny) lojep

e
CLASE 82

6E'9ST T

BE'9ST Th
08'£9G 85

BR'ENY TZT
TLHMRT HEZ

er1u;

ugIseIO|EA

JoURU| BIRED W L0L

UQIIEZI307 SEPIHILIPE SAUOIIY SITVLOL

qn3 WO23T3L X3ANTTID
4nd XALIANI
4n3 Y104ad34al

UQIIEZ|3100 SEPIIIWPE SALDIITY

esAlg JoLI3IU| BIBIET)

(soina ua opesausdx3)

TZ0Z 2P 24qWIIDIp 3P TE |B SEI31IUBULJ SIUOISISAUL 3P BIDMED °||§ OX3AUY

V'S "AY)I'S ‘S2U0ISIaAU| cdipjuey)



Z

% 6OTOODSTOOIN  6E'LBZT 18'55/ 702 - 7'89% £0T 4n3 AN SILNVYTT3LS
L 0v0T9699Z85N O0'CE9TI 08'00Z #L - 08’895 79 asn HNYE JUNLYNDIS
[ ZL057000004d {5’91 T) 00'59/ %52 - SH'1BZ L5T dna 0JHHY LId3HD
& G70T8T6WESSN BE'0LE 08T 88'8TV E/2 BY'Birtr Z6 asn dd0D L40S0d3IW
LO £90TSETEZOSN  96'009 /9 06'0EB GLT - 76'6¢Z 80T asn INIWOD'NOZYIWY
QO GQIWELDBOSN  £S'780 £X GZ'895 7L - ZL'EBN TE asn dd0J INHI31L-018
© #00TEZQ0003IA 62'BBO WL g%'s6E 981 . BT'L0EZTT dn3 ADOTONHIIL NOGINIANI
© ZI0T46EESY9SMN  BT'GTG 87 #7£'669 70T = 95'%#8T 9/ asn JNI dNOYS Td4
0BOTORSZLBSN  TI'%599¢ 7’900 e - 1T'ZSE 95 asn INISAINYAWOD XML
LELS99E00039 EL'BW9 ST 86'6%6 00T GZ'TOESLT dn3 AN dNCHD J84
ECOT4ZESZRSN  TG'LEOL T2'twh 18 - 0Z'0Th 7L asn YLNAIVWHYHG X3 LHIA
L0BTS000004d  TH'T9BZL 00'#BG L5T BS'ZCL Y an3 JINYWHOIHIdTTIL
€£709307T9%SN  BR'E/9S 9¢'79¢ 19 : 8E'88BYS G5 asn 1TYII9UNS JALLINLNI
¥6E90978765N  0S'/8T GE BL'ELEZTT 62'98T LL asn INIVSIA
£T0T86%886SN GZ'/96 07 TE'ST9ZL 90'8%79 1S asn JN| 'SANYHE iWNA
OGEEIBBEOOHD SE'GHIZH L4921 112 - ' 18% 89T 4HD vS 3NLSIN
L£39247780089 OT'9T8 € E6'WEDTET - E8'8TCT LTT dd9 Id HESHIDONIE LLRID3Y
0w0T9990/95SN ET'LET BE L6'HT6 59 - wR'LLL LT asn NOILYHOdH 0D YITIAN
STOTEZT6YTSN (59'Z78) T6'86% T4 - 99'TZEEL asn INIHYTTIdE31Y)
Z10T4ZzI008n  (SZ'E99 T) 6£'0TEBS - 7076 BS asn JINI SWHLSAS 3500y
SEOTABLBEESN BE'ZET E8 #9'8%T 89T - G7'9T0 S8 asn JNISILA0Z

UQIIEZ|30] SEPIHWPE SUCDIY

HR'LIhT #E'08€E £07 65085 T 05'Z06 D0Z epezno> epeansd efy ejuay S31VLIOL
TGHBOTZESTSX #8'Linw ¢ #7€'08E €0Z BG'0SS T 05'Z06 00Z dn3 90-#0-7Z0Z 05'z Mg

epez|30d epeaid el equay

{zg'8eZ 9) 8T'e TTH (BG6'E9LT) 00889 LI¥ eajjgnd epnag SITVLOL
0L59THS0001F (ZB'BETZ 9) BT'6W T  {(BB'EQLT) 00'889 LT dn3 ST-60-4707 56'0 VIVLI 00vV1S3 vadnad

eanand epnag

y NISI eHeAsn|d / 3|geuozed sas343u| e esialg JoLI@Ix3 BI3MED

i (BljeASnUIW) lojep ugneIojes

CLASE 87

o

(s04n3 ua opesaJdx3)
1707 2p 31quanip ap TE |e Sel2I3UeUl} SIUDISIAAUI P BIDJIE) °||| OXBUY

V'S UATYI'S 'SaUOISIaAU| DJlaluey)



3

m BEESZTOO00HMd £Z7'6888¢ 05'8+0 8T EZ'65T 69 yn3 INIW3D dvD
LD #OTTETO0ODHd 86'0ES 6 TS'T09 TOE E5'%90907 {3 TYNOIDVYN OINvd
[ GSOTAEEGESSN (EB'ZEE G) 90'Z06 19 BB'788 L9 asn QIIDYANW
o 7624568600089 GR'E9TT LL'6L7T9 ZE'9TT 09 dg9 27d ¥IINIZVHLSY
Lo /97500ZTO0H)  SH'6TLT 70'891 69C LG8 92 4HD SILAYAON
co #Z0OEN99%B/SN  GT'wZS 8 LL'EBB Y Z9'69E 9E asn INI WO 3IH045TTVS
O 1650864000899 EOQ'SGLLT t7e'GHS 78T GZ'09£99T 499 J1d dg
< S50070%B00030 79'6BZ ZT 0T'6E9 S8BT BE'GREELT YNNI ZNVITIY
ZGHOETO000Ed  ET'9S% LT 80'986 OET G6'6ZS ETT  dWN3 39v4413
LI0T/ETTOTSN  99'06% ST'0%0 95 0g'6hY 59 asn JI4ILNZDS NO LS04
S/707Z0TO0Ud  L9'E9% 7.'895 8% S0'G0T 8% ian3 WO15TV
6ZXTWEDD00RD (9%'L20 ) TO'EERTTT L7'G9R GTT N3 10413d HOLNG TYAQY
#H0TEERBTSSN  99'6/508 ZI'6/TGTT O%'66%G 82 asn y3anv133aLsa
¥0854BZ00099 0QT'8ZLw £L 09 €9 EG'0EL 8BS da9 901 NY2IMIWY HSILINE
BZ999TTTO03S HwZ'0E9 KT 70'6ET 79T 08'805 BET A3S gv 02d0J SYILY
¥%T957000099 {66'6%S 9T) LO0'L8LTET 90'LEEGRT  d€9 J1d V1SYOVIOLNY
i #8dZaM/90089 (/6'890%T)  #Z'Z8T TOT TZ'ISZSTT d99 1d 13IrAsv3
S00T#9£99TSN ZT'TLBOT EE'DZY 68 TZ'675 0L asn d¥02 02vX3 L NOHATHD
0TOT9906005N 6Z'SBET z,.'709 {9 E%'LTZ 59 asn JINE L3 XIH0
9007L£200089  S8'00E 8€ LZ'GTE e Z7'7T0907  d99 A8 TVLIdYD 039vId
#S0TOTORLTSN  6%'GZT BT SLNTEwZT 97'68L90T asn TVIDNYNIA NIZILD
6S0EMEL0Z05N  96'G0S 99T £9'G79 Z87 [9'6TT9IT  4sn ONI L38VHATY
OTTT23700030 (SE'E9TE) 0Z'ew0 IS 56'90Z 714 N3 NAMIFoWNI 931
WGOTSEZ6L05N  Z6'wEL ZO'EL08Y OT'8Y%E L% asn INIVINO
Z09EaN®780031  (Z'LEBEST  [B'BS6 %5% 09'TZTTOE  4sN INDDIOWNIVIE
GTZE/ZOTOOIN 90'0L660T  08'L9E£4S9T ¥i'LBE ST dn3 AN SONITTOH TWSY
BZOTN®TI9ZSN  9/'6ZH TIT 758'(17 96 9L'[78 £EB asn INI LNOdNUmMoa
LZOTWEDEQESN Z6'9%Z BT BG'SZBBET 99'8454 0TI asn JNINMO0830vd
/ \ NISI Bjjeasn|d / Jqeuoze. sagalaly| |e1iun esiAlg 1011913 BlaMe)
© (eljeasnuiy} lojep UDIIBID|BA

CLASE 87

(s01na ua opesaidx3)
TZ0Z 2P 2IqUIBNIP 3p TE |E SLJIDUEBLI) SUOISISAUL IP BIS1IR) *||| OX3UyY

V'S "AY)1'S 'S2UOISISAU| odIRuBY)



O
Qd
Lo
P~
O BZ'8ZL 9ST  ET'WI¥WSE9 - G8'GB9 BES ea3da.1g ou sauopedpied fi sauopoy S3TVLOL
Lo BOEQ/BZHONSN 0O%'ZZ8T %£'17890T - tE€'S00S0T  asn 1va01D SAVIDUvE
<O OEOT4Z9%8/SN  ©8'G06 EST  6E'9856885 - TS'089 wER  ASN IVEOTD 133MLS LVLS
o eAnIa.g ou sauoedpiired A sauoiay
© ZE'OLTETL  EL'STWOOEE - TH'GST LLS Z eAsaa1g sauobediniied fi sauaay SITYLOL
08X8WIFE0031 06'98T #T #0'S80 TZ9 #1'868909  dN3 SIHVHSI
6TB597585TN1  (£9'0D69) 6%'900 792 9T'/6979Z  dN3 W INFWLISIANI NYHINIL
BLOG/HTTOOMd /Q'/EQLE 9E'GGZ €47 - 69'/T9G6€Z  dn3 135SV TLNI HOXAT
8906770TO0Hd EE'T/VEST  OS'ETGESR - LTz 00L  Wn3 135SV LN ¥OXAT
8TIOMZERD03l  60'G95 8BTS HE'S9T06ZT - 5Z'009TLL  dNn3 L13SSY M20WMv1g
EA1J23JI(Q mw_.._o_umn__u_”tmn m S0y
6E'TTZ90Z Z 96'890E898 - [S'LGB9LH Y UOIIEZ[30D SEPIIWPE S3U0IIIY STTVLOL
£00ZTOD0O0Y  HR'EBRE 76'9/991TT - 89'76LZTT  ¥N3 v's 3aINd N v
#BEGZ0TTOOHD TL'O%T T#'GGETY - 0£'807 19 4HD YIONYNI4 HDIMNZ
LO0TOTZIRTSN BT'ZZLZE £E%'885 82T - #7'998 56 asn v100 ¥302
€Z0LTO9EL7ZSN  (0T'889 7) 96'720 9t - 90'E€TL 8% asn dIy v113a
090T/897575N TL'6TG L7 BZ'ZBT 90T - £5'799 8/ asn AIANSIT LTvM
990T9TSBENSN ZZ'6GL 99 87025 TLT - 9z'19/ 70T  @sn OILYNHILNI TIIMAINOH
SOOTHSZO9%SN  ET'ZI96 60T  95'8/7 2797 - EW'9TSZST  asn 00 8 df NYOHOW
GOOTEEBLEOSN ££'707¢ £5'16 7 OB'E€WL % asn HILNdWOD 13ddvY
BEOTZITS65SN GL'656 8T £6'879 9L . 81'699 LG asn OTONHIAL NOHHW
8H70ZEOZTOOH) TL'#S8 €% e et - TO'E6S8ZT  4HD SONIGIOH IHI0Y
8£50CTO000Yd  E#'60Z ST 96't76 L5 - gG'sEz zhe N3 SILNIAY-IHONYS
7I0TZTO000Md G/'/B6GY9ET  00'79w T - GZ'%79% 58 dn3 aH 130W NOLINA SINOT
TLETZTO0008d (B'TLEOQET  ZT'STY9ET ST'ERZ 90T  dN3 JI¥LD3T3 HAAIINHIS
NISI m.__.m>m3_n_ Fi Iqeuozel sasalaju| |e1aul esialg J0LIRIXT 2I131E)
(eneasnuiy) 10|eA UQIDBIO[BA

CLASE 8.

(soJna ua opesasdx3)
TZ07 P 21qWa3Ip ap TE | SEJ3IUEBUL SDUOISIDAUL AP BIITIL) °||f OXBUY

V'S “ATY')I'S ‘SDUOISIDAU| OJIRjuUBYD



(O
ad
Lo
[
o
Lo
co
o
L

6%'00T 8/0EF 79'8GT D9F €T (6E'ETZ) £1'750 787 OT Jol1agxg erae) W10l

(z6'zhz €) 8Z'07¥ 99
£0L8YH9%8/SN- (2S'eHZ €) 8Z'0Z% 99

NIS} Bl|BASN|d / a|qeuozel
(elpeasnuUI) Jojep

CLASE 87

08'799 69 sauopedpiped fi sauopay SITVIOL

08'799 69 asn NIWIDYNYIW SONND ¥ISS
sauopedpiyed A sauooy

sasalalu| | esIng Joualxg elape)
ugIIRI0|EA

(souna ua opesasdx])
TZOZ 9P 34qW3Ip 3P TE |B SEIIDUBUL) SIUCISIDAUL 3P BIIUR) °||| OX3UY

V'S "A'Y'D'I'S 'SOUOISISAU| CJIRIueY)



008507530

=,
==
L
L
=L
—
o

CZ0Z/E0/BT

0jesjuod
[9P DIUBIWIDUBA

TI'BE9#SZT

TT'859 78T T
IT'859 452 T

ajqeunzel Jojep

8ST'6DZONZT SITVLOL
8T'60Z 077 T sopipuaa soaning S31vV10L
BT'BOZOWZ T asn TE-E0-Z707 05 005 d%S

SOpIPUaA sosmng

oppawosdiuo) esialg uopduasag
jeunwoN alloduw)

(souna ua opesaJdx3)
TZ0Z 9P 4GP 3P TE |& SOPBALIAP UD SDUOISIIAUL 3P BIDLIE] "A] OXaUY

V'S "AYY)1°S 'SAUOISIBAL| OJ1IRJUBY)



008507531

CLASE 87

Chanteiro Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2022 estuvo marcado por la invasion rusa de Ucrania. Ademas de una crisis humanitaria de gran
magnitud, supuso una perturbacién econdmica severa. Entre otros aspectos, el conflicto intensifico las
presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento provocado en diversas materias primas.

La economia mundial fue perdiendo dinamismo a lo largo del afio como consecuencia de los efectos adversos
de la invasion de Ucrania, las elevadas tasas de inflacidn y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En Europa, la situacién fue especialmente compleja por su vulnierabilidad energética. Asi, cuando en verano se
interrumpié el suministro de gas ruso por el gasoducto Nord Stream, se acentuaron los riesgos de recesion.

No obstante, en los lltimos compases del afio se fue observando que la actividad ecandmica global aguantahba
mejor de lo previsto debida a factores como las medidas de politica fiscal para ayudar a familias y empresas, y
la solidez de los mercados de trabajo.

La Reserva Federal cerrd el ejercicio habienda subido el tipo de intervencion 425 puntos basicos cuando a
comienzos de afic solo se esperaba que lo subiera en 75 p.b. La persistencia de la inflacién obligé al banco
central a responder de una forma muy contundente. Llegé a realizar cuatro subidas consecutivas de +75 p.b.
pera en diciembre aminoré el ritmo y dej6 el alza en +50 p.b., haciendo pensar que el final del ciclo de subidas

estaba cerca.

Par su parte, el Banco Central Europeo también se vio forzado a acelerar su estrategia de salida y puso fin a la
era de tipos negativos que habia estado imperando desde 2014. Inaugurd el ciclo de subidas en el mes de julio
y finalizé el ejercicio con un alza total de 250 p.b.

Esta oleada de subidas de tipos, no sélo en EEUU y la UEM sino a nivel global, provocé una caida histérica en los
mercados de renta fija.

El precio del bono aleman a 10 afios cayd un -18%, mientras el del americano sufri6 un -15%. También los bonos
a corto plazo, activos considerados generalmente como de muy bajo riesgo, sufrieron fuertes caidas en precio.
La curva de tipos alemana paso a tener pendiente negativa, fendmeno que no se producia desde 1992,

En el conjunto del afio, la rentabilidad del bono americano a diez afios subid +237 puntos basicos hasta 3,87%
y la del bona aleman a ese mismo plazo, escald +275 puntos basicos hasta 2,57%. Las rentabilidades de los
bonos a dos afios cerraron el gjercicio en 4,43% y 2,76%, respectivamente.
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CLASE 8°

Chanteiro Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Este comportamiento diferencial de los tipos de interés en la zona del euro y en Estados Unidos propicié la
apreciacién del délar frente al euro. La divisa europea se depreci6 -5,8% en el conjunto del afio.

Las diferenciales de la deuda saberana periférica se ampliaran y cerraron el ejercicio en 139 p.b. en el caso de
la prima de riesgo espafiola y 214 p.b. en la prima italiana. Esos niveles implican ampliaciones anuales de +35
p.b. en Espafa y de +45 p.b. en ltalia, incrementos moderados teniendo en cuenta la elevada volatilidad de la
renta fija, el cambio de gobierna en Italia y los planes del Banco Central Europeo para ir reduciendo su balance.

Los diferenciales de rentahilidad de fa deuda caorporativa caueron en el segundo semestre, pero el afio se saldd
con notables ampliaciones, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.

Los principales indices bursatiles consiguieron rebotar en la segunda mitad del afio, gracias a la expectativa de
una reversién en el endurecimiento de la palitica monetaria global. Con todo, los mercados experimentaron
varios episodios de acusada valatilidad y cerraron el ejercicio con importantes pérdidas.

EI S&P500 cayd -19,4% en el canjunto del afio, su peor evolucién anual desde la crisis financiera (2008). El saldo
anual fue menos desfavorable para la renta variable espafiola {lbex35 -5,6%) y la europea (Eurostoxx50 -
11,7%).

Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las economias emergentes mostraron grandes
contrastes, con bolsas como la india y la brasilefia subienda +5% mientras que China cerrd el ejercicio con
importantes descensos, como cansecuencia del impacto de su politica de covid cero, entre otros factores
{CSI300 -22%). En canjunto, el indice MSCI emerging markets en délares registréd una caida de -22,4%.

Los descensas fueron generalizados y sélo los sectores de energia y de materias primas escaparon a las
pérdidas. Dentro del indice europeo Stoxx600 dichas sectores cerraron can revalorizaciones anuales de +24%
y +4%, respectivamente. Por el contrario, los que peor se comportaron fueron rea/ estate {(-40%), retail (-33%)
y tecnologia (-28%].

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue |a escalada en el precio del petrdleo (Brent
+11%) y del gas (referencia europea +11%) si bien los saldos anuales fueron mucho mas suaves que los que
llegaron a registrarse tras la invasién de Ucrania.

Las proyecciones apuntan que la actividad global sequird ralentizindose durante el primer semestre de 2023,
aunque en menor medida de lo que se temia hace unos meses. De hecho, muchos organismos internacionales
estan mejorando sus proyecciones de crecimiento para este afio de forma que la zona eura podria esquivar la

recesitn economica.
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CLASE 82

Chanteiro Inversiones, S.1.C.A.V., 5.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

La pérdida de poder adquisitivo de los hogares y el endurecimiento de las condiciones financieras provocaran
cierta dehilidad del consumo y de la inversién empresarial que lastraran el crecimiento. No obstante, la
saludable situacion financiera de partida y las ayudas fiscales amortiguaran la pérdida de momento de la
actividad.

Dicha ralentizacion econdmica deberia contribuir al debilitamienta de las presiones inflacionistas. En este
sentido, las materias primas han tendido, en su mayoria, a abaratarse en los ultimos meses.

A pesar de la desaceleracion reciente del componente energético, la inflacion subyacente permanece en tasas
muy elevadas y solo se espera una gradual normalizacion.

En consecuencia, los principales bancos centrales mundiales han reafirmado su intencién de proseguir con el
procesa de endurecimiento monetario, aunque a menaor ritmo del registrado en la segunda mitad de 2022.

En concreto, se estima que la Reserva Federal siga subiendo el tipo de intervencidn durante el primer semestre
de 2023 para situarlo en el entorno de 5,25% y que el BCE sitte el tipo de referencia par encima de 3,25%.

A pesar de las correcciones bursatiles de 2022, el panorama sigue sin estar del todo despejado para la renta
variable. Por el lado positive, durante 2023 deberia producirse cierto proceso de desinflacién y, en
consecuencia, el final de |os ciclos de subidas de tipos que tanto han penalizado a los activos de riesgo en 2022.
Por el lado negativo, las perspectivas de recesidn econdmica son todo un reto para las compafiias, asi como la
retirada de liquidez de los bancos centrales,

Los beneficios corporativos han tenido un compertamiento muy positivo en 2022, que dificilmente tendrd
continuidad en 2023, en un contexto de desaceleracion econdmica. Asi, pensamos que las estimaciones
actuales son optimistas y que deberfa producirse un recarte en los beneficios empresariales que podria
penalizar a las cotizaciones.

Con los movimientas que hemos tenido en los tipos de interés y en los diferenciales de crédito nos parece
razonable apostar por mercados y sectares con valoraciones relativas més atractivas. Prestaremos especial
atencidn a la salud del balance de las empresas, apastando por compafiias de calidad y poco endeudadas, con
capacidad de fijacidn de precios y que se beneficien de las subidas de los tipos de interés.

Tras las fuertes correcciones de precio en 2022, los activos de renta fija han incrementado su atractivo. No
obstante, la volatilidad podria continuar en funcién de la lectura que vaya haciendo el mercado de los mensajes

de los bancos centrales.
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Por tipologla de activos, |a renta fija corporativa parece mas interesante gracias al elevado diferencial que ofrece
sobre la deuda soberana. Dentro de este segmento, destaca la deuda financiera. El sector bancario deberia
verse beneficiado en un contexto de tipos de interés al alza y, ademds, cuenta can unos colchones de capital
suficientemente halgados para hacer frente a un eventual deterioro macreeconémico.

En renta fija high yield mantendriamos una vision menos positiva, pues este segmento es muy vulnerable al
deterioro ciclico y al tensionamiento de las condiciones financieras.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrolladas
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las carrespondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producte financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades econdmicas medicambientalmente sostenibles.

Gastos de |+D y medicambiente
Alo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de !a Sociedad carrespondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memaria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
gjercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negacio sobre sus acciones propias a lo larga del pasado ejercicio
2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversion Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades
de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre dal ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Reunidos los Administradores de Chanteiro Inversiones, S.I.C.AV., S.A., en fecha 15 de febrero de 2023, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por [os documentos anexos que preceden a este
escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminada el 31 de diciembre de 2022,

b} Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
c) Informe de gestién del ejercicio 2022,

FIRMANTES:

D. Agustin Garcia Jove B Dfa. Lidia Garcia Blanco

Presidente Secretario Consejero

Dfia. Maria del Mar Garcia Blanco
Consejero
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El presente documento comprensivo del balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio nete, la memaria y el informe de gestién a 31 de diciembre de 2022 de Chanteiro lnversiones, 5.1.C.AV,, 5.A.,
el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segtin la numeracién gue se indica a continuacion, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacidn.

Ejemplar Documento

Ndamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

D. Agustin Martin Nieto
Vicesecretario no Consejero

Del 008507495 al 008507530
Del 008507531 al 008507535

Del 008507536 al 008507571
Del 008507572 al 008507576

Del 008507577 al 008507612
Del 008507613 al 008507617

Madrid, 15 de febrero de 2023



