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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fonbilbac Mixto, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del Conseic de
Administracion de Grupo Catalana Cccidente Gestién de Activos, S.A. (Sociedad Unipersonal), Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, ia Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fonde, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de jos resultados del
Fondo, de cenformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y dei control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos lievade a caboe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el £in de obtener una seguridad razonable de gque jas cuentas anuales
del Fondo estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los iImportes v ia
informacion revelada en las cuentas anuaies. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error, Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formuiacion
por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuaies del Fondo, con el fin de disefar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de Ias circunstancias, y no cen ia finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion
de las politicas contables apiicadas vy de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de ia situacién financiera del Fonde a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de

informacidn financiera gue resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidaos
en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas scbre la situacidn def Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ No
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales ded ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
fimita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencicnado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 87

FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ON0390469

(Euros)
ACTIVO 31-12-20186 31-12.2015 (*} PATRIMONIO ¥ PASIVO 31-12-2016 31122015 [
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIBO A PARTICIPES O 5.873.822,25 6.039.555,69
ACCIONISTAS
fnmaovilizado intangible - - Fondos reembolsabies atribuidos a 5.873.822,25 £.039,555,69
participes o accionistas
Inrnovilizadoe material . - Capital - -
Bienes inmuetles de uso propio - Participes 4.023.043 39 4.202.061.03
Mob#iario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 259.024,18 250.024,18
ACTIVO CORRIENTE 5.886.876,08 6.053.081,32 {Acciones propias} - -
Deudores 13.664,89 24.740,30 Resuitados de ejercicios anteriores 1.601.445,92 1.601.445.92
Cartera de inversiones financieras 5.318.113,66 5.008.387,35 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 3.559.774,08 3.940.143,12 Resuitado de! elercicio (9.691,24) (22.975,44)

Valores representativos de deuda 1.888.600,43 2.352.861,34 {Dividendo a cuerta) - -

Instrumentos de patrimonio 1.671,170,65 1567.281,78 | Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmoviiizado material de uso propio
instituciones de Inversion Colectiva - - Qtro patrimonio atribuido - -
Depositos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NQ CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a fargo plazo - -
Cartera exterior 1.808.287,84 1.075.193,62 Deudas a large plazo - -
Valores representativos de deuda 1.808.287.94 1.075.193,82 Pasivos por impuesto diferido . -
Instrumentas de patrimonio e -
instifuciones de Inversidn Colectiva - - FASIVO CORRIENTE 13.053,83 13.525,63
Depaésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - .
Derivados - - Deudas 2 corio plazo - -
Otros - - Acresdores 13.053,83 13.525,63
Intereses de Ja cartera de inversién {49.945,36) {6.939,59) Pasivos financiesos - -
Inversiones morosas, dudosas o e litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 555.697,53 1.018.943,67
TOTAL ACTIVO 5.886.876,08 6.0653.081,32 TCTAL PATRIMONIO Y PASIVD 5.886.876,08 6.053.081,32

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por cperaciones conas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 3.522.374,30 3.177.013,43

Valores cedidos en préstamo por la iIC - -

Valeres aportados como garantia porla IC - -

Valores recibides en garantia por la iC - -

Capital nominal no suscrifo ni en circulacion -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 22,975 44 -

Qtros 3.499 398,86 3177.013.43
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.522.374,30 3177.013,43

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2016.
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FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Euros)
2018 2015 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - B

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion [94.649,30) 199.772,06)
Cormisidn de gestion (84.727.27) (90.359,95)
Comision depositario {3.505,98) {3.841.75)
ingresoc/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {6.416,05) {5.570.36}
Amortizacién del inmovilizado material - -

Extesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {94.649,30) (99.772,06)

Ingresos financieros 106.593,53 114.223,65

Gastos financieros - -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 33.835,32 {23.400,58)
Por operacicnes de la cartera interior 19.546,22 {14.488.67)
Por operaciones de la carlera exterior 14.289.10 (8,910,981}
Por operaciones con derivados - -

Ctros - -
Diferencias de cambic - -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros (55.469,16) (14.026,45)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la canera interior (61.225,62) {13.414,33)

Resultades por operaciones ge la cartera extersior 5.756,46 (612,12)

Resultades por operaciones con derivados - -

Ciros - -
RESULTADO FINANCIEROQ 84.959,69 76.796,62
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {8.689,61) {22.975,44)
Impuesto sobre beneficios (1,63) -
RESULTADO DEL EJERCICIO {8.691,24} (22.975,44)

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2016.



ON0590471

CLASE 87

FONBILBAC MIXTO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015(%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (9.691,24) | (22.975.44)
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (9.691,24) | {22.975,44)

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.



“Soaleieduod SOJ08I8 B GusuiaMSnioxe A esiun "easeud g (.}

‘9102 9P SXUWINP BP | E {3 OPRUIIS] fBNuE 01131303 |2 Bludlpuodsalios cled oluowed 12 US SOIJWES ap opelsa (ap ajueibal; sled uewloy Bun(pe BUOWSYY B U3 SEIISSEP § B | SRION Se

STTTETLE'S

ONO390472

- M - (v2'169'6) - TGP L0 - 8H'PZ0'B5Z - BL'THEZDY - BHGZ AP SIqUISEHE B LE & Sopieg
T - = - = - N - N - - LS 4 1ad UDRIpY
- - - - - - - - - - - - cusHined [9p SAUCRBIEA STHO
{60'9rs ¥i5) - - - - - - - - - (BO'SPG LG} - SOSIOqULIaaN
pasnbbion . _ . _ R . . R - SU'E05 BSE - sauopdiosng
sadintjed Hoo SEUODRIRIG
- - - - P¥'SIBEE - - - - - {rv'si4'¢e) - oppiale jap opeynsas jap ugedjdy
{r2'1e9°6) - - - [CAT - - - - - - sopsouase! soped & soseibul eo),
$9'455°620°9 - - - GIE . ‘gt | 4G - o N P . #H0Z 019424808
(ri'526°62) TE'SEY LY} BL'VZNEST EO°VBOZOTF |8p 011 (@ sapeysnle SOpIeS
- - - - - - - . - - - - $I000 S sajsnhy
. - . - . . . - - B QBN 3P SOILED tod Sasnhy
69'G54°6£0°9 - - - [, 31y 44] - &SP L0 - BH'PT65E - £0'a0°Z0T Y - {-} 510z Bp asqueiaip ap LT & soplEg
E - 3 B E B = - - - - B uoisn 4 100 tonipy
. i . - - - - - - - . - ocuouined (3P sauy
(E3'397°965) - - - - - - - - {£119z9e4) - SDS{0qWIEY
20422968 - - - - - . - - - 80'4 22909 - sauopdiasng
sadpjped uo ssuopeBUD
- - - - (18'062'664) - - - - - 18062561 - SireE PP UPRINSSI P9 BRDESldY
lev'sieze) - - - L ae¥l sl - - . - - . - SOPIDOUOBE SO A S030BUL L0 |
Pr—— . . . oz . eyl ng . — . NN . (.} 5102 olaroesfa
LEUBZSBY 'S L% | LR LZ09L'9LOY o Giotll [ SOpRSAiE Sop|Lg
- - - . - . . - - . - - saiouna jod sajsnly
- . - - - - . - - - - - oliajuz ap souwed d sejsily
L HZSTE09 - - - tR'06Z°061 - eGP L% L - FHPI0OB5T - LT09L9EDY N () #LOT 8p iquieldip ¢ |2 sop(eg
epdoid esn
Bp [BLBIEIL S0I0CS 8p saioueje
[CICT0 opinguye “AGUI| {eyuena LIETETE FRTT seucivepode soja191e{n {seidord u g diajpied Jendes
ouowped 148 J0fBEA CPUBPIALG) apeynsay ELT ap sopeynsey $a10129Y]) ap ewilg
on0 ap so1quIEd
10d seysniy
[y

GE0Z A QLOZ 5D AIQUIBIDIP 3D | ¢ 19 SOPEUIWISL SAERUE SOID10i3f6 S0 B SSILBIPUNISELI0D 019U CIUOWINET 10 US SOIGWES ap Saielol sopeisy (g

CLASE 87

ik

i A

Zot
|




ONO590473

CLASE 87

Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

1. Resefa del Fondo

Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 16 de diciembre de 1997 bajo la
denominacion de Fenbilbac Mixto, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambi6 su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por ia
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores madificaciones por ef Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 8B77/2015, de 2
de octubre, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional det Mercado de Valores
con el numero 1.285, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes o dereches del pdblico para gesticnarios & invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que al rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de fas cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales.

La poiitica de inversién del Fondo se encuentra definida en ef Folleto que se encuenira registrado y a dispasicién
del publico en el registro correspondiente de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
entidad perteneciente at Grupo Catalana Occidente.

Con fecha 2 de diciembre de 2016 se produjo la sustitucion efectiva de Banco Depositario BBVA, S.A. {Grupo

Banco Bitbao Vizcaya Argentaria) por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria), como entidad depositaria del Fondo.

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fonde y se formutan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas



b)

c)

d)

e)
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contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversian colectiva,
que constiluye el desarrollo y adaptacidn, para las institucicnes de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de fa situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuaies del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ef Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios confables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuiiados y la determinacion del patrimonia son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguides por los Adminisiradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En [as cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacidn del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deteriore
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible a! cierre del ejercicic 20186, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdc con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo gue puede
provocar que el vaior fiquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacidn

La informacidn contenida en estas cuerdas anuaies relativa ai ejercicio 2015 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2016.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cugnta de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en el
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilifar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en {as correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios conlables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicic 2015.
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f) Correccion de errores

En la elaboracidén de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningGn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicic 2015.

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo ésie sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valpracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demads valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de pafrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

¢ Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

s Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitas que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, e valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢aso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo.
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+« Qfros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesge
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversicnes financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea probtematico vy, en todo casoe, de aquellas respecte a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como *Partidas a cobrar”.
Lag pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidas y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Deébitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de fos contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintes de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gesftion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precic de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los infereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras — Intereses de la carlera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en gque se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en e valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {(véase apartado 3.g.iii).

En todo case, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habii anierior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando et mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Vaiores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonabile se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotlizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando eéste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, {ransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de flujos y valoracion de opciones,
an su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado {en particular, 1a situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonabie es el precio que iguala el rendimiento
intermo de la inversion a los iipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pidbtica,
incrementadc en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio confable ajustade de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de ia adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a Jos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ta entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorarédn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en (IC de inversién libre, IIC de 11C de inversion libre e IIC exiranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercadoes regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que ef mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diclembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” se recoge, a titulo informative, &l valer nominal de
los titulos de la cartera del Fondo,

ii, Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su *valor razonable” {que salvo evidencia en confraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccian directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieres clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable’ (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a ia
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particutar, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién def préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Si los riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deferioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interes, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene [a obligacidn de
develver los mismos o similares activos u otros casos analogos —~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia, Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amertizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyc caso se daran de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8ini se transfigren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenide ef control del mismo.

Pe acuerdo con lo anterior, los activos firancieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Hevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido |as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercada
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” inferior o exterior, segln corresponda, del active del batance, segun su naturaleza y
el resuliado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe *Deterioro y resultado por enajenacionas
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la carlera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabifizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en el momento de la confratacién y hasta el
momento det cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corlas de derivados” de las cuentas de
orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” ¢ "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe *Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iil. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe *"Valores representativos de deuda” de fa cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derfvados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en Ia
fecha de ejecucidn de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” def active del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la fiquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en et valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diaria, las cotrespondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultade por enagjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si fa opcion es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracién inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HIC” de [as cuentas de orden. En casc de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiera por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguienie gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cariera de inversiones financieras — Intereses de [a cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
pairimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidon del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor fiquidative se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 62008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
-~ Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio 0 pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién af 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamenie se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para al
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses cotrespondientes a inversiones morosas, cudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirtos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fando como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisicnes
retrocedidas a la |1C” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de !a cuenta de
pérdidas y ganancias.

iif. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segan corresponda,
de la cuenta de perdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.iy 3.i%

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que quaden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracitn.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurs. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los {ipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ¢itimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranfera a ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en ef epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
ge partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.q.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, ta sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por Ia independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que fos
de mercado. Segan lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas reatizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la saciedad gestora del Fondo, el importe de los depositos v adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos
Inferior a 1 aflo 223.770.17
Comprendido entre 1 v 2 afios 1.258.065,87
Comprendido entre 2 y 3 aftos 637.032,90
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.224.673,61
Comprendido entre 4 v 5 afios 353.341,82
3.696.888,37

Por ofro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de orden recoge, a titulo
informativo, el valor nominai de los titulos custodiados por la entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1),

Los valores y actives que integran |a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0 en framite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los
valores mobiliarios y demas activos financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habiiitadas para
el elercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variacionas en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversion en otras {nstituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en ef articulo
48.1.¢c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 11C cuya politica de inversion se base
en [a inversidn en un Unico fonde. Asimismo, la inversion totat en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite generai a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor ne podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio dei Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ef folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en et caso de situacion concursal del emisor. & fotal
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere ef limite del 5% no podra superar
et 80% del patrimonio del Fondo.,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a ia inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar el pairimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% det patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si fa contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada af reembolso def principal e intereses y dep6sitos que
el Fondo tenga en dicha entidad ne podréan superar el 35% del patrimonio def Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimanio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decrete 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran ios instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
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con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatitidad.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un anico
emisor,

+ Limites a |a inversion en valores no cotizados:;

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un iimite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con o previsto en el articulo 82,

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares,

¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minime de liquidez del 1% de su patrimenio calculado sobre
et promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

+ Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuftades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzeca por un plazo ne superior a un mes, o por adquisicién
de actives con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacicnal del Mercado
de Valores. No se tendréan en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en [a compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legates anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gque alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversion en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: ia inversidn en instrumentos de patrimonio contleva
que la rentabilided det Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que inviere.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segin lo establecido en a normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 20186, ia composicién dei saldo de este capitulo del balance es la siguiente;

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {cuentas en euros) 555.697.53
555.697,53

Los saldos positivos de las cuentas correntes en euros mantenidas por el Fondo han devengado hasta el 29 de
febrero de 2016 un tipo de interés medio anual a 0,05 puntos porcentuales, revisable y liquidable
trimestralmente. Desde el 1 de marzo hasta el 31 de marzo de 2016, el tipo de interés medio anual equivalente
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ascendia a 0,03 puntos porcentuales. Desde el 1 de abril de 2016 los saldos positivos de las cuentas corrientes
no han devengado ningan importe.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2016 31.12.2015

Patrimonie¢ atribuido a participes o accienistas del Fondo

. o 5.873.822.25 6.039.555,69
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 10,16 10,17
N° Participaciones 578.118,97 593.738,50
N° Participes 156 165

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debs ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2016, Bilbao, Compafia Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. mantenia una
participacion significativa del 61,11% del patrimonio det Fondo.

7.___Otros gastos de explotacién

Segdn se indica en la Nota 1, [a gestidn y administracion det Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante ios ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comision del 1,45% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric del Fondo y gue se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,06% anual calculada sobre ef
patrimonio diario det Fondo durante los ejercicios 2016 y 2015, gue se satisface trimestralmente. Hasta el 31 de
enero de 2015, la comisién ascendia a 0,08%.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Catalana Occidente, no supera fos limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre fa parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Catalana Occidente, no supera los
limites establecidos a tal efecte en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” dei balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigitancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversidn Colectiva.
Con fecha 13 de ociubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/20186, de 29 de junio, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de ios depositarios de instituciones de Inversidn Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversidn colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabitidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre fa cuenta de valores propia del depositaric y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depasitario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que fodos los instrumentos financieres se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de Ja inversidn sean otras IiC, la custodia se realizard sobre aquellas
parficipaciones registradas a nombre del depositario ¢ de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y fimites que establezca la normativa y el folleto det
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vator liquidativo de las participacicones del Fondo.

9. Contrastar ia exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente,

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de fa realizacidn de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liguidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo gue determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por [os mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asf como cumplimentar fas 6rdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo det epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros”™ de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de Iz Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningin impore significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha
realizade pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a diches proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015
cumpien o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

At 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con ia
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 13 y 25 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impueste sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficics” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impussto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a {a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponibie previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros. No obstante lo anterior, la disposicidn transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los
ejercicios impositivos que se inicien en ef afio 20186, &l porcentaje de aplicacion sera el 60%.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 20186.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales ds importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad af cierre del efercicio no se ha preducide ningln hecho significativo no descritc en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

FONBILBAO MIXTO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES00000123Q7 | BONO|ESTADO ESPANOLI4,5012018-01-31 221.903,38
EUR [ESOGO00121A5 1 OBLIGACIONIESTADO ESPANOL4,1012018-07-30 | 244.909,30
EUR |ES0000012783 | OBLIGACION[ESTADO ESPANOL|5.502017-07-30 | 223.770,17
EUR | ESO000101719 | BONOICOM. MADRIDI0,7312021-05-19 101.112,05
EUR | ESO000101396 | BONO|COM. MADRID{4,69(2020-03-12 362.288,86
EUR |ES0000101313 | BONOICOM. MADRID|4,99|2018-06-17 248.460,99
EUR |ESQ000101545 | BONOICOM. MADRIDI5,75/12018-02-01 281.012,79
EUR | ES0378641205 | BONO|FADEI0,8512019-09-17 205.142.86
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 1.888.600,43
EUR ESCI78430E18 | ACCIONES|TELEFONICA SA 130.403,70
EUR |ESO0113211835 | ACCIONES|BBVA 128.164,55
EUR | ES0113900J37 | ACCIONESB,SANTANDER 164.742.94
EUR |ES0130670112 | ACCIONESIENDESA 54.538.75
EUR |ES0144580Y14 | ACCIONES[IBERDROLA I 138.170,38
EUR |ES0116870314 | ACCIONES|GAS NATURAL 33.617.07
EUR |ES0173516115 | ACCIONESREPSOL 59.383,50
EUR |ES0673516995 | DERECHOS|REPSOL 1.557,60
EUR | ES0124244E34 | ACCIONES|C.MAPFRE 21.668,80
EUR ES0167050915 | ACCIONES|IACS 43.318,86
FUR |ESOII8900010 | ACCIONES|FERROVIAL 61.674,86
EUR |ES0173093024 | ACCIONES[REDESA 66.824,40
EUR | ES010906701% | ACCIONES|AMADEUS 33.197,73
EUR |ESO0I48396007 | ACCIONES|INDITEX 222.631.95
EUR |ES0130960018 | ACCIONES[ENAGAS 32.641,13
EUR |ESOI52503635 | ACCIONESMEDIASET ESPANA 21.073,50
EUR |ESOT15056139 | ACCIONESBME 14.697,38
EUR |ES0178165017 | ACCIONES/TECNICAS REUNIDAS 26.574,13
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ESOI57097017 | ACCIONES/ALMIRALL 15.734,16
EUR |ES0171996087 | ACCIONESIGRIFOLS 60.491,52
EUR [EB0126775032 | ACCIONES|DIA 18.776,63
EUR | ES0109427734 | ACCIONES|ATRESMEDIA 16.572,05
EUR | ES0121975009 | ACCIONES|CONSTR. Y AUX FERROCARRIL 44.045,00
EUR | ES0125220311 | ACCIONESJACCIONA 38.111,85
EUR |ESGIT1845014 | ACCIONES[ABERTIS 45.271,27
EUR |ESO143416115 | ACCIONESIGAMESA 90.472,65
EUR |ES0140609019 | ACCIONES|CAIXABANK 40.414,94
EUR |ES0105630315 | ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE 42.399.35
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.671.170,65
EUR | XS1505554698 | BONOITELEFONICA SA[0,322020-10-17 99.544,09
BUR | XS0883537143 | BONO|ICO[4,7512020-04-30 306.905,87
EUR | X50900792473 | OBLIGACION[ICOM,00/2018-04-30 159.693,82
EUR | XS1385935769 | BONO|SANTANDER CONS FINANI0,752019-04-03 | 101.336,71
EUR | X81264601805 | BONO|SANTANDER CONS FINAN1,102018-07-30| 102.089.,59
EUR | XS1501162876 | BONOJAMADEUS|0,06[2020-09-06 99.849.52
EUR |XS1109802303 | BONOIVODAFONE!1,002020-06-11 154.213,96
EUR |FRO0I3216892 | BONOIDANONE),17i2020-10-03 100.394,60
EUR | XS31400169428 | BONO/WELLSI0,31{2021-04-26 252.229.77
EUR |DEGOOAZAAL23 | BONODAIMLERCHRYSLER|0,50/2019-09-09 152.259.52
EUR | XS50459410782 | BONOI/GOLDMAN SACHS|5,132019-10-23 178.293,78
EUR | XS1380333929 | BONOBERKSHIRE HATHAWAY0.5012020-02-13 101.476.71
TOTAL Cartera exterior- Valeres representativos de deuda 1.808.287,94
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GLASE 8.

Fonbilbao Mixto, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Es un fondo dirigido a personas prudentes que aceptan invertir moderadamente en renta variable con el objetivo
de mejorar sus rentabifidades. Sus inversiones se realizan principalmente en renta fija nacionatl e internacional a
corto plazo con un porcentaje en titulos de renta variable nacionales (maximo un 30%).

Evolucidn de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsibie

Evolucion de los mercados en el afio 2016:

El comienzo de 2016 estuvo marcado por significativas caidas en los principates indices bursatiles mundiates
coincidiendo con la debilidad del Yuan vy el desplome de los precios de las materias primas. A partir de 1a
segunda mitad de febrero los indices de renta variable mejoraron significativamente v la tendencia alcista se
extendio hasta junio. Sin embargo, esta tendencia finalizé cuando en ese mismo mes se celebrd el referéndum
en el Reino Unido sobre su pertenencia a ta UE. E! resultado a favor de la salida impactd con virulencia en fos
mercados de renta variable europea. Tras conocerse ef "Brexit” la libra sufrid una dramatica depreciacion frente
al euro. Duranie el verano, los principales mercados de renta variable europeos experimentaron nuevas subidas,
especialmente en julic. Tras estos meses, este cambic de tendencia para la renta variable tomdé fuerza en
noviembre con la inesperada victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales en EEUU. Por ofra
parte, en los primeros dias de diciembre los paises productores de petrdleo, tanto miembros como no miembros
de la OPEP, llegaron a alcanzar un acuerdo para recucir la produccién de crudo y elevar asi los precios de esia
materia prima. Esfos dos acontecimientos provocaron un cambio muy importanie en las expectativas de
inflacion, tante en EEUU como en Europa. Por titimo, diciembre estuve marcado por el retorno de las dudas
sobre la situacion de las entidades financieras a nivel europeo. Sin embargo, estos temores se redujeron
drasticamente cuando, a finales de mes, el parlamento italiano aprobd aumentar la deuda publica en 20.000
Millones para poder rescatar a su sector financiero y Deutsche Bank anuncié su acuerdo con el Departamento
de Justicia de EEUU con una sancién inferior a la esperada. Tras estas noticias los temores sobre el sector
financiero italianc y europeo se redujeron significativamente,

A lo largo de 2016 la referencia Euribor 12 meses ha registrado una clara tendencia a la baja. Las medias
implementadas por el Banco Central Europeo han provocado la calda continuada de este indice. Asi, la
referencia se situé en el -0,08% a cierre de afio, frente ai +0,06% de finales de 2015. En este contexto, las
referencias a plazos més cortos también han caido, situandose cerca del nivel de -0,40% establecido por el BCE
en su facilidad de depésito. En 2018 los mercados bursatiles han estado marcados por un fuerte incremento de
la volatilidad. En esle confexto, el Ibex-35 cierra el afio con una rentabilidad acumulada negativa, -2,01%. a
pesar de {a mejor evolucion registrada en la segunda parte del afic, +14,56%.

Previsiones:

En enero comienza de nuevo un periodo en el que los principales temas que marcaran la evolucién de los
mercados serdn, por una parte, fos efectos de las futuras politicas del nuevo gobiemo en EEUU, tanto a nivel
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nacional como intemacional. Por otra parte, se espera que se inicien las negociaciones enfre el Reine Unido y fa
Unién Europea, cuando el gobierno de Teresa May invoque el art. 50 def Tratado de Lisboa en marzo del
proxime ano.

Adicionalmente, en este nuevo afio también se espera que repunte la incertidumbre politica en Europa,
elecciones presidencialas en Alemania y Francia, y se espera un repunte de la inflacion en EE.UU. y Europa,
que podria afectar a las decisiones de poiitica monetaria en ambas regiones, junto con los posibles riesgos Ggue
puedan provenir de China y la evolucidn de su economia Yy su divisa,

En este contexto, parace que los activos de renta fija europeos estaran sometidos a una mayor presion debido al
incremento de las expectativas de inflacién y la correlacidn de los tipos de interas europeos con fos americanos,
que podrian repuntar en los proximos meses. Por ofro lado, los actives de renta variable europea presentan
mejores perspectivas. En lo que se refiere a la renta variable americana, que podria evolucionar positivamente
ante las nuevas politicas de la administracion Trump, algunos analistas sefalan que [as valoraciones de las
companias se encuentran en niveles muy exigentes, Jo que podria limitar el recorrido alcista de los indices
americanos.

En este entorno, hemos mantenido la estructura conservadora de la cartera det fondo, caracterizada por una
duracion reducida de sus inversiones de renta fija. Adicionalmente, la inversién en acciones se ha acercado al
30% establecido como referencia. En ef futuro, seguiremos manteniendo la prudencia en las inversiones del
fondo, dada la situacién de tipos de interés en minimos histéricos y la elevada volatilidad presente en los
mercados de renta variable,

Use de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
& la consecucion de su objets, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria {(véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Grupe Catalana Occidente Gestion
de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Joaquin Guallar
Pérez, para hacer constar que todos tos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 26 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en ef patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicic cerrado el 31
de diciembre de 2016, firmando todos y cada unc de los sefiores Consejeros de la Sociedad Gestora dei
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de io que doy fe.

Sant Cugat def Vallés, 30 de marzo de 2017

El Secretario no Consejero

Joaquin Guallar Pérez

El Presidente det Consejo)de Administracion

!

Francisco José Arregui Laborda

José Ignacio?




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2016 de Fonbilbac
Mixte, Fondo de Inversion, se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con fa numeracién ONO390469 g ONG390494, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos,
S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefal de identificacion.

Sant Cugat del Valiés, 30 de marzo de 2017

Joaquin Guallar Pérez

Secretario no Consejero



