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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de InverCaixa Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones Inversién
Colectiva, S.A.U. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta

de aplicacidn,

En nuestra opinidn, las coentas anuales del ejercicio 2012 adjurtas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios vy
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONCAIXA EQUILIBRIO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros}

0L4342032

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (%)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizade intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

362.958.531,65

415.509.888,64

Deudores

6.213.401,66

6.293.045,14

Cartera de inversiones financieras

330.528.894,70

- 360.302.995,99

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisicn
Reservas
(Acciones proplas)
Resuliados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socics

atribuidos a

362.342.061,67

392.675.588,66

362.342.061,57

392 678,638,66

313.969.488,61

23.772.42012

24.600.152,84

390.235.100,60

23772.42012

{21.328.932,06}

Cartera interior 192.207.000,98 203.042.813,17 Resuitado del ejercicio

Valores representativos de deuda 109.631.077,36 115.294.560,15 (Dividendo a cuenia) - -

Instrumentos de patrimonio - 7849497 | Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva 71.550.263,24 87.640.642,52 | Otro patrimonio atribuido - -

Depasios en EECC 11.013.648,38 -

Derivados 12.012.,00 29.115,53 | PASIVO NO CORRIENTE - B

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 135.636.065,67 154.532.743,87 Deudas a largo plazo - M

Valores representatives de deuda 76.147.615,69 103.542.124,47 Pasivos por impuesto diferido - -

tnsirumentos de patrimonic - 2.556.138,93

Instituciones de laversion Colectiva 58.744.852,89 48.416.043,14 | PASIVO CORRIENTE €16.470,08 22.831.299,98

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 743.597,09 18.437,33 Deudas a corto plazo - -

Ofros - - Acreedores 454,637 47 22.755.796,16
Intereses de la cartera de inversién 2.685.828,05 2.727.438,95 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 161.832,61 75.503,82

Periodificaciones - - Periodificaciones u -
Tesoreria 26.216.235,29 48.913.847 51
TOTAL ACTIVO 362.958.531,65 415.6509.888,64 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 362.958.531,65 415.509.848,64

CUENTAS DE ORDEN

CLENTAS DE COMPROMISO

140.623.260,97

192.578.131,29

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromises por operaciones cortas de
derivados

100.863.826,78

39.758.434,19

145.084.927 52

47.523.203,77

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 37.869.814,55 15.613.044,56
Valores cedidos en préstamo par la 1IC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la [IC - -

Capital nominal ne suscrito ni en circulacion - -

(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 37.869.814,55 15.613.044,56
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

178.493.075,52

208.191.175,85

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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FONCAIXA EQUILIBRIO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ()
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas ala IIC 722.385,96 797.904,41
Gastos de Personal - R
Otros gastos de explotacién (4.214.186,22) (4.398.020,39)

Comision de gestién (3.838.602,06) (3.999.418,05)

Comision depositaric (348.172,49) (356.557,84)

Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Ofros (27.411,87) {42.044,50)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - "
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - “
RESULTADO DE EXPLOTACGION (3.491.800,26) (3.600.115,98)
Ingresos financieros 4.966.073,52 6.970.794,81
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 11.244.744,62 (4.014.067,68)

Por operaciones de la cartera interior 4.000.189,68 (85.284,90)

Por operaciones de la cartera exterior 7.244.554,04 (3.928.782,78)

Per operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio {125.235,88) 485.078,83
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 12.006.370,84 (21.170.622,04)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de fa cartera interior 1.387.651,90 {2,141.448,47)

Resultados por operaciones de la carera exterior 3.834.328,09 {6.924.693,19)

Resultados por operaciones con derivados . 6,758.373,08 (12.127.866,39)

Otros 16.017,79 23.386,01
RESULTADO FINANCIERO 28.091.953,10 {17.728.816,08)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 24.800.152,84 (21.328.932,06}
Impuestc sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 24.600.152,84 (21.328.932,08)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de peérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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FONCAIXA EQUILIBRIO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%}
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 24.600.152,84 | (21.328.932,06)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 24.600.152,84 (21.328.932,06)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. __Resefia del Fondo

FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 7 de agosto de 2001 bajo la
denominacion de Morgan Stanley Euro Renta Fija, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 7 de febrero de
2003 el Fondo cambio su denominacion por la de Morgan Stanley Multigestion Conservador, Fondo de Inversion
Mobiliaria de Fondos. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la de Morgan
Stanley Multigestion Conservador, Fondo de Inversién. Con fecha 28 de noviembre de 2005 el Fondo cambio su
denominacion por la de Morgan Stanley Multigestion Activo Estable, Fondo de Inversion. En abril de 2008 el
Fondo cambid su denominacion por la de FonCaixa Privada Multigestion Activo Estable, Fondo de Inversion.
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2010 el Fondo cambié su denominacion por la de FonCaixa Equilibrio
Pius, Fondo de Inversién. Finalmente, con fecha 21 de junio de 2011 el Fondo cambi6 su denominacion por la
actual. Ef Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.505.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u oftros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o conftingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este molivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 24 de mayo de 2011, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase Plus de participaciones (cuya inversion
minirma inicial asciende a 50 miles de euros} sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del
Fondo, la clase Estandar de participaciones (cuya inversién minima inicial asciende a 600 euros) y la clase
Premium de participaciones (cuya inversion minima inicial asciende a 300 miles de euros). Dichas clases de
participacicnes formaiizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segin se indica en la Nota 7, la direccidn y administracion del Fondo estan encomendadas a InverCaixa
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo “la
Caixa".

Los valares mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).
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Con fecha 15 de junio de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de CaixaBank, S.A. por Confederacion
Espahola de Cajas de Ahorros (CECA), como entidad depositaria del Fondo. Posteriormente, con fecha 16 de
noviembre de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de Confederacion Espaficia de Cajas de Ahorros (CECA)
por Cecabank, S.A., como entidad depositaria del Fondo.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Naciocnal def Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de caréacter obligatorio que,
teniendo un efecto signifizativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios vy politicas contables, criterics
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fonde, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.
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Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante et ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a Ios
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a)

Ciasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a ta vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en

cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisof, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

8
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi coma los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de fas inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético vy, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reaiizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo fiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias’.
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas [as cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

. Reconocimierio y valoracién de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en ei epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {(que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un aiio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razenable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {(véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguienie:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anferior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacion: su valor razenable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el misme, modelos de descuento de flujos vy valoracién de opciones,
€n su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ta medida de Io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
intermo de fa inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razenable se calcula tomando como referencia ef valor
teodrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimenio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciches de cancelacién
anticipada o de riesgo de créditc de ia entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. £n ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, liC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente afribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazoe inferior a un afio se valoran a su valor nominai.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a Ia
operacion. Posteriormente, los pasivos se vailoran por su valor razonabie, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en fos que concurra un deterioro notorio e imecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra per un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la abligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantfa por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.
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No obstanie, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participacicnes o
acciones a asignar. L.a operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen é&stas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisas per operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su haturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapaitida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segtin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicioén temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiente del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe *Derivados” de la cartera intetior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacién.
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En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si [a opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reemboiso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamertte, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de acfivos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del métedo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periedificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la carfera de inversidn® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingreses financieros”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

l.os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de ta cuenta de

pérdidas y ganancias.

ili. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros™ con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y fos créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion de! gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, ias diferencias de cambio se flevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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j} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las pperaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depasitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de fa cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 90.547.372,29
Comprendido enfre 1 y 2 afios 13.602.175,68
Comprendido entre 2 y 3 afios 9.516.647,52
Comprendido entre 3 y 4 aftos 10.076.855,23
Comprendido entre 4 y 5 afios 28.831.718,59
Superior a 5 afios 33.203.923,74

185.778.693,05
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 65.528.934,04
Otras posiciones largas 35.334.892,74

100.863.826,78

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 39.759.434,04

Otras ventas a plazo 0,15
39.759.434,19

‘Fotal 140.623.260,97

La totalidad del saldo del epigrafe “Otras posiciones largas” del detalle anterior recoge el coste inicial de las
Instituciones de Inversion Colectiva en las que invierte el Fondo cuando presentan apalancamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde tenian un
vencimiento inferior al afio (excepto las clasificadas como "Otras posiciones largas” que no tienen vencimiento).

Asimismo, el Fondo tiene registrade al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras — Cartera exterior e interior - Derivados” del activo del balance posiciones por importe de
756 miles de euros, de las que 744 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 3.788 miles de euros (3.445 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011} depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los depbsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Eurc 6.009.991.48 04/10/2013 4,10%
Banca March, S.A. Euro 5.003.656,90 12/11/2013 3,75%
11.013.648,38

13
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Los valores y activos que integran ia cartera del Fonde que sen susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:
+ Limites a la inversidn en ofras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un unico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articuto 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional def que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada
por una agencia especializada en caiificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el Iimite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se liene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo dei Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. E! total de las inversiones en este tipo de obligacicnes en las que se supere @l limite del 5%
no podra superar e! 80% del patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismg grupo economice se consideran un Unico
emisor.

14
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¢ Limite general a la inversidén en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cuaiquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de Ia utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 35% del patrimonio def Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de ia operacidén que establezca el mercade donde se hayan

contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ¢l Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos. La cuantificacion del riesgo de crédito consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de pago se efectiia a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la
sociedad gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 99% y el horizonte
temporal es de un afio. En estos mismos informes se detalla la calidad crediticia de la cartera de renta fija
privada para cada una de las instituciones.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de ios participes.

Por lo anterior, existen marcos o universos de valores autorizados para las distintas tipologias de activos cuya
funcion consiste en acotar o limitar la gestion orientandola hacia activos que cumplen una serie de requisitos
minimos que se consideran aceptables. Dependiendo de la tipologia de activos, se exigen criterios minimos de
capitalizacién, criterios geogréficos, de liquidez, criterios cualitativos de calidad crediticia, etc.

Adicionalmente, se efectan otros dos tipos de analisis en este sentido:

- Uno enfocado al participe, por el que se mide el grado de concentracion de los mismos en la estructura
patrimoniai de cada IIC asi como el patrén de comportamiente de las suscripciones y reembolsos. De
este andlisis se pretende estimar qué fondos pueden experimentar problemas de liquidez como
consecuencias de refiradas de dinero superiores a la liquidez disponible.

- El otro andlisis esta enfocado a la cartera de la IIC, en concreto a la existencia de valores iliquidos en
las mismas y al impacto que estos activos tendrian en el VaR global de la liC. La consecuencia de
tener activos fliquidos en cartera, es un impacto negativo mayor ante la necesidad de tener que cerrar
la posicion y ante la imposibilidad de hacerlo de una manera inmediata, si no que se necesita un
periodo mayor incrementando la probabilidad o cuantia de las pérdidas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en [os siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo asociado a la variacion
o fluctuacion de los tipos. de interés. El impacto en el precio de Ios bonos es reducido en activos con
vencimiento a corto plazo y elevado en activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera
aproximada a partir de la duracion, duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread: otro de los factores que influye en el precio de un bono, aparte del riesgo sistematico
mencicnadoe anteriormente, es el riesgo especifico o asociado al propio emisor. Este riesgo se expresa
en téminos de spread sobre la curva de valoracién. Para su calculo se emplea Risk Manager (otro
aplicativo de riesgos de la sociedad gestora} por el que se obtiene el Spread VaR a través de la
metodologia definida come “cds spread curve mode!”. Para la aplicacion de este modelo es necesario
asignar para cada uno de los bonos y de manera individualizada su respectiva curva CDS. De no existir
una curva especifica para un bono en concreto, se le asigna una curva genérica sectorial, de igual
calidad crediticia y que mejor refleje el comportamiento real del activo. Igualmente para cada bono se le
asigna una curva de valoracion. Una vez asignadas las curvas, se cargan todas las posiciones en Risk
Manager, del cual se obtiene un informe en el que se segregan los riesgos anteriores.

El riesgo total de la renta fija se obtiene teniendo en cuenta estos dos factores anteriores:
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica empleando la metodologia VaR. Estos calculos se hacen
diariamente empieando la metodologia paramétrica con los siguientes criterios:

¢ Nivel de Confianza: 99%
+ Decay Factor: (lambda = 0.96)

¢  Horizonte temporai: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo (Renta Variable, Renta Fija (Tipos de Interés + Spread)
y Tipos de Cambio).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 11.234,652,99
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 7.180.608.23

18.415.261,22

Otras cuentas de tesoreria:

Otras cuentas de tesoreria en euros 7.800.807,36
Otras cuentas de tesoreria en divisa 166,51
7.800.974,07

26.216.235,29

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por tres clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor de cada pariicipacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
2012
Clases de participaciones (*) Clase Estandar Clase Plus | Clase Premium
Patrimonio atribuido a participeso 136.305.927,79{172.537.568,19| 53.408.565,59
accionistas del Fondo al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 14,37074 14,49800 14,54501
N° Participaciones 9,491,222 11.900.781 3.671.950
N° Participes 7.206 1.869 305
(¥) Véase Nota 1
Clases de participaciones (*) 2011
P P Ciase Estdndar Clase Plus | Clase Premium
Patrimonio atribuido a participeso 150,189.709,57188.883.151,65| 53.605.727,44
accionistas del Fondo al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 13,50501 13,54987 13,56619
N° Participaciones 11.121.040 13.639.853 3.951.420
N? Participes 3.075 2.107 340

(*) Véase Nota 1

Conforme a la normativa aplicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante el gjercicic 2012 y desde el 24 de mayo de 2011 el Fonde ha devengado una comision del
1,375%, del 0,875% y del 0,675% anuat calcutada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface
mensualmente, para las clases de participaciones Estandar, Plus y Premiurn, respectivamente. Desde el 1 de
enero de 2011 y hasta el 23 de mayo de 2011 la comision ascendia al 0,875%.

La entidad depositaria det Fondo (vease Nota 1) ha percibido una comision del 0,125%, del 0,075% vy del
0,075% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante el gjercicio 2012 y desde el 24 de mayo de
2011, gue se safisface mensualmente, para las clases de participaciones Estandar, Plus y Premium,
respectivamente. Desde el 1 de enero de 2011 y hasta el 23 de mayo de 2011 la comisién ascendia al 0,075%.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo “la Caixa”, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comigiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo “la Caixa”, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los impoites pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas [o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de Ja informacién piblica periddica def Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en e folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias det
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (12 miles de euros en el gjercicio 2011),

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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. Situacion fiscal

Ef Fondo fiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 2.224 y 2,159 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-l.ey 972011, de 19 de agosto, infrodujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente af ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONCAIXA EQUILIBRIO, FONDO DE INVERSION

O0L4342056

Divisa Descripcion Euros

EUR | BONOS|[TESORO PUBLICO|3.8/2017-01-31 1.132.591,73
EUR | BONOSTESORO PUBLIC(|3.3{2014-10-31 5.345.470,60
EUR | BONOS|TESORO PUBLICO|5.512021-04-30 1.863.884,19
EUR | BONOSITESORO PUBLICO|3.412014-04-30 2.247.546,82
EUR | BONOS|TESORO PUBLICO|5.85/12022-01-31 5.219.181,52
EUR | BONOS|TESORO PUBLICO|5.52017-07-30 10.609.801,68
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO|[2013-01-18 14.845.151,15
EUR | LETRAS|TESCRO PUBLICO|2013-02-15 11.958.859,11
EUR LETRAS|TESORO PUBLICO|}2013-O3'-1 5 11.944.764,06
EUR | LETRAS|TESORC PUBLICO|2013-06-21 6.938.382,17
EUR |LETRAS|TESORO PUBLICO]|2013-07-19 13.981.355,35
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-08-23 8.215.131,15
EUR | LETRAS|TESORO PUBLICO|2013-09-20 9.794.768.47
EUR | BONOS|BBVAP 4|.191]2013-02-19 29.552,23
EUR | CEDULAS HIPOTECARTAS BANESTO{3.6252013-06-04 1.726.089,87
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BANKIA(4.2512014-02-21 490.218,97
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|CAIXABANK]|3.5/2016-03-31 1.729.957.,79
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|CAIXABANK|3.12512013-09-16 1.508.370,50

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

109.631.077,36

EUR | PARTICIPACIONES|[FONCAIXA MONETARIO RENDIMIENTO, FI CLASE PLATINUM | 46.273.337,65
EUR | PARTICIPACIONES|FONCAIXA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI CLASE PLUS 25.139.047,81
EUR | PARTICIPACIONES|FONCAIXA OPORTUNITATS, Fl 137.877.78
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 71.550.263,24
EUR | BONOS|AUSTRIA|3.92020-07-15 1.038.366,83
EUR [ BONOS|AUSTRIA|3.2{2017-02-20 1.347.885,24
EUR [ BONOSBELGIUM|4[2017-03-28 1.262.803,76
EUR 942.673,46

BONOSBELGIUM|4.25/2021-09-28
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Divisa Descripeion Euros
EUR | BONOS|LAND HESSEN|2.75[2020-09-22 1.185.471,31
EUR |[BONOS|LAND NORDRHEIN-2.1252016-10-13 2.044.298,59
EUR [ BONOS|FRECH TREASURY|4.25/2019-04-25 1.762,158,69
EUR | BONOS|FRECH TREASURY/3.75[2021-04-25 4.855.722,77
EUR | BONOS[ITALY|412020-09-01 2.896.787,50
EUR | BONOS|ITALY|2.25[2013-11-01 9.554.948,23
EUR |BONOSITALY|3[2014-04-01 4.849.727,84
EUR |BONOS|ITALY}4.752016-09-15 3.561.799,59
EUR | BONOS|ITALY|62014-11-15 669.211,45
EUR | BONOSHOLLAND!2.75/2015-01-15 4.053.421,29
EUR | BONOSHOLLAND|2.52017-01-15 1.478.263,76
EUR | BONOS|ANHEUSER-BUSCH|8.625|2017-01-30 624.446,29
EUR [BONOS|DT INT FIN|6[2017-01-20 741.900,34
EUR |BONOS|DEUT BSHNJ4.875]2019-03-12 550.716,56
EUR [BONOS|ALSTOM4.512020-03-18 169.652,19
EUR |BONOS|GDF SUEZ|2.75{2017-10-18 54949510 |
EUR | BONOS|CASINO GUICHARDI3.994(2020-03-09 218.582,85
EUR | BONOSNATIONALGRID|5]2018-07-02 220.106,92
EUR | BONOS|ALLIANZ FIN|4.375|2017-02-17 551.728.,68
EUR [BONOS|{CREDIT SUISSE L1|5.125[2017-09-18 311.313,00
EUR [ BONOSELECTRICITE DE|5[2018-02-05 775.224,65
EUR | BONOSIE.ON FIN{5.75/2020-05-07 579.805,21
EUR |BONOS|GE CAPITAL EURO|5.25[2015-05-18 1.335.757.36
EUR [BONOSISIEMENS FINANC|5.6252018-06-11 282.761,07
EUR | BONOSRWE FIN|5|2015-02-10 1.093.862,88
EUR |BONOS|ZURICH FINANCE|6.5[2015-10-14 480.333,43
EUR | BONGSEDP FINANCE BV4.75]2016-09-26 2441521
EUR |BONOSIGAZ CAPITAL|8.125{2015-02-04 891.158,26
EUR | BONOSBMW FINANCE NV|3.875[2017-01-18 669.696,58
EUR |BONOS|SVENSKA HANDELS3.75[2017-02-24 517.150,01
EUR | BONOS|GLENCORE FIN EU|5.25[2017-03-22 283.298,45
EUR | BONOSNORDBANKEN|4.5|2020-03-26 969.411,86
EUR |BONOSBK NEDERLANDSE|3]2017-03-30 968.726,97
EUR | BONOS[FRANCETELECOM{3.875/2020-04-09 406.021,56
EUR |BONOSBBVA SENIOR FIN|3.875/2015-08-06 251.382,16
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Divisa Descripcion Euros

EUR | BONOS|TELEFONICA SAU|3.66112017-09-18 414.447,93
EUR | BONOS|ABN AMRO BANK|3.625|2017-10-06 658.317,19
EUR | BONOSHSBC BANK PLC|3.125]2017-11-15 867.386,64
EUR |BONOS|DNB NOR BANK AS[4.3752021-02-24 592.708,45
EUR : BONOS|JPMORGAN CHASE|3.75]2016-06-15 815.168.17
EUR | BONOSBG ENERGY CAPIT|3[2018-11-16 365.759,01
EUR | BONOS|LINDE FINANCE|3.125|2018-12-12 22282574
EUR | BONOS|INTESA SANPAOLQ|5[2017-02-28 537.666,11
EUR | BONOS|BHP BILLITON FI|2.125]2018-11-29 208.998,19
EUR | BONOS|BNP[2.875]2017-11-27 983.805,14
EUR | BONOSKFW|3.375[2021-01-18 806.369,65
EUR | BONOS|CADES|4.375]2021-10-25 1.229.895,49
EUR | BONOSEUROPEAN INVEST|4.6252020-04-15 2.554.274,66
EUR BONOSIICOJ4.625|2017—0 1-31 1.501.794,57
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS{EUROHYPO AG|3.75[2016-05-25 1.901.215,88
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|BSANI3.125[2015-01-28 ' 1.410.732,14
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|CSSE L,HABITAT|3.52017-04-25 2.260.471,10
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|CREDIT AGR HL|4[2022-01-17 1.064.344,76
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|ING BANK NV|4.75[2019-05-27 788.691.15
EUR | CEDULAS HIPOTECARIASISWED HYPO AB[3.375/2017-03-22 558.728,32
EUR | CEDULAS HIPOTECARIAS|LLOYDS TSB|4[2020-09-29 954.191,97
EUR | CEDULAS HIPOTECARIASNORDEA BANK FIN|4/2021-02-10 479.335,53
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 76.147.615,069
USD | ETFI BLACKROCK IE 3.667.455,62
USD | PARTICIPACIONESMELLON GL 900.897,14
EUR |ETFBLACKROCK IE 2.158.540,80
EUR | ETFIBLACKROCK IE 1.481.571,00
EUR |ETFBLACKROCK IE 1.904.059,80
EUR | ETFBLACKROCK FUND 14.502.691,00
EUR |ETFBLACKROCK IE 3.071.318,00
EUR | PARTICIPACIONESBNY MELI.ON PLC 1.553.463,10
USD | ETFBLACKROCK IE 3.474.414.09
EUR | PARTICIPACIONES[PIMCO GLOBAIL AD 579.766,05
EUR | PARTICIPACIONES|JP MORGAN MARS 1.155.300,83
EUR | PARTICIPACIONES|IB MULTISTOCK 367.364,29




CLASE 82

OL4342058

Divisa Descripeion Euros

EUR |ETFIDB PLATINUM ADV 5.138.980,00
USD | PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM 872.500,69
USD | PARTICIPACIONES[JPMORGAN ASSET 910.480,25
EUR | PARTICIPACIONES{FIDELITY FUND L 1.019.851,28
EUR | PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM 1.211.468,74
EUR | PARTICIPACIONESMERRIL LY INVST 338.552,32
EUR | PARTICIPACIONESBREVAN HOWARD A 679.608,94
EUR | PARTICIPACIONESISCHRODER GAIA 1.568.279,06
EUR | PARTICIPACIONESMERRII. LY INVST 366.309,06
EUR PARTICIPACIONES|STANDARD LIFE 1.042.125,88
USD | PARTICIPACIONES|ING INVEST LUX 886.095,95
EUR | PARTICIPACIONES|VAUBAN-EUROPEAN 464.972.85
EUR | PARTICIPACIONESBLACKRQCK INSTI 1.273.598,32
USD |[ETFWORLD GOLD TRUS 5.530.609,92
EUR |PARTICIPACIONES|CREDIT AG ASSET 391.813,79
EUR | PARTICIPACIONESHENDERSON GL 1.296.544.40
EUR | PARTICIPACIONES|CAZENOVE ABS RT 435.701,84
EUR [ PARTICIPACIONES|AA PLC 517,88
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 58.744.852,89
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CLASE 8°

1

FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de ios negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

Factores economicos determinantes: En un entorno de desaceleracion del crecimiento mundial, la crisis de
financiacion de la Zona Euro junto con las actuaciones de las autoridades monetarias, han sido los elementos
gue mas han influide en las economias. El endurecimiento de condiciones fiscales y financieras ha incrementado
el proceso recesivo en Europa, con impacto en el crecimiento mundiai, tanto en las economias desarroiladas
como emergentes. Los Bancos Centrales han mantenido e intensificado las politicas monetarias expansivas.

Los mercados de renta fija han venido condicionados por el entorne de crecimiento fimitado, la crisis de
financiacion periférica y el exceso de liquidez que han propiciado las politicas monetarias expansivas de los
paises desarrollados, manteniéndose la rentabilidades ofrecidas por la deuda de los estados considerados como
refugio en zona de minimos y que inciusc hayan llegado a ofrecer rentabilidades negativas. Por el contrario las
primas de riesgo de los paises periféricos han llegado a zona de maximos, descontando una alta probabilidad de
rotura de ia Zona euro. El anuncio del BCE de un programa de compra de bonos de los palses con problemas de
financiacion ha permitido relajar las mismas. Los mercados de crédito han tenido un buen comportamiento
durante el ejercicio. El contexto de tipos de interés bajos, el exceso de liguidez y un entorno de crecimiento
moderado a nivel mundial, junto con la reduccién de las primas de riesgo ha supuesto la reduccién de los
diferenciales de crédito y la revalorizacion de la deuda corporativa. Los activos sin grado de inversién (High
Yield) han sido los que mejor comportamiento han presentado.

Mercados bursdtiles: las bolsas han tenido un buen comportamiento durante el 2012, con divergencias
geogréficas. El exceso de liquidez y la reflacion de activos que genera, junto con la relajacién de las primas de
riesgo han sido los principales catalizadores de los indices bursatiles. La bolsa espafiola, dentro de los
principales mercados bursatiles, ha sido el (nico que ha terminado en territorio negativo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus obijetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Aduquisicién de acciones propias

No aplicable.
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CLASE 8.°

FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversion

Formuiacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administiradores de InverCaixa Gestion, Sociedad Gestora de Insfituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., para hacer constar que, tras la formulacion de ias cuentas anuales e informe de
gestion correspondientes al ejercicio 2012 de FonCaixa Egquilibrio, Fondo de Inversion por el Consejo de
Administracion de la citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 19 de marzo de 2013, los
Consejeros han procedido a la firma del presente documeénto, comprensivo de las mencionadas cuentas anuales
e informe de gestion, que se compone de 29 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion
OL4342032 a 014342060, ambas inclusive, mas esta hoja nimero OL4342061, figurando Ia firma de cada uno
de los Consejeros a continuacion de la presente diligencia.

Barcelena, 19 de marzo de 2013

——my

D2, Asfincion Ortega Engiso

. Lluis Deulofeu Fuguet

| Romera Gémez

D2 Carmen Gimeno Olmos



