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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Ahorro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) ~en adelante, Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar unha opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere ¢l examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacidon de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del egjercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partzr de los
registros contables del Fondo.
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FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

N 1041461

{Euros})
ACTIVO 31-12-2013 31-12:2012 (1) PATRIMONIO Y PASIVO 3112-2013 31-12-2012 (%)
AGCTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 7.344.211,48 3.832.084,01
ACCIONISTAS, .
Inmovilizado intangible - - Fondos reembdlsables  atribuidos a T.344.211,48 3.832.084,01
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - ~
Bienes inmuebles de uso propio B - Participes 521.667,51 (3.072.541,73)
Mobiliario ¥ enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - . . Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 7.3982.993,32 3.839.210,28 (Acciones propias) - -
Deudores ) 53.944,64 . 16,559,39 Resultados de ejercicios anteriores 6.720,642,99 6.720.642,99
Carteéra de inversiones financieras 7.237.188,71 3.704.585,64 Ofras aportaciones de socios - -
Cartera Interior "~ 5.417.248,61 2.008.806,43 Resultado del gjercicio 101.800,98 183,982,75

Valores representativos de deuda 4.495.604,58 1.743.826,83 (Dividendo'a cienta) - -

Instrumentos de patrimonio 171.644,03 284.979,60 | Ajustes por camblos de wvaler en - -

o ) inmovilizado material de uso propio

Instituciones.de Inversién Colectiva - - Dtro patrimionio. atribuide - -

Depositos en EECC 450.000,00 -

Derivados - - PASIVO NQ CORRIENTE - -

Ctros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 2.075.320,70 1.663.484 58 Deudas a largo plazo - -

Valores represeniativos de deuda 1.126.993,48 950,280,62 Pasivos por Impuesto diferido - -

Instrumientas de patrimonio 915,559,08 713.204,96

Instituciones de Inversién Colectiva 32.768,14 - PASIVO GORRIENTE 48.781,84 7.126,27

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados - - Deudas a coerto plazo - -

Otros - - Acreedores 43.781,84 7.126,27
Intereses de la cartera de inversion 44.619,40. 32,284,863 Pasivos financieros " -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic - - Detivados - -

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
- Tesoretia 101.859,97 118.065,25 .
TOTAL ACTIVO 7.392.993,32 3.839.210,28 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.392,993,32 3.839.210,28
CUENTAS DE ORDEN
GUENTAS DE COMPROMISO 561.830,00 405.880,00
Compromisos por operaciones largas de 561.830,00 105.880,00
derivados
Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 421.451,40 492.996,73
Valores cedidos en préstamo por la liC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por 1a1IC - -
Capital nominal no suscrite ni en circulacion - -
(SICAV) i}
Pérdidas fiscales a compensar 421.451,40 492.996,73
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 983.281,40 598.876,73

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013,




FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

N 1041482 €

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 ) .

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IIC : - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {81.678,06). {69.443,74)
Comision de gestion (73.374,69) (62.948,63)
Cornision depositario (4.891,75) (4.196,51)
Ingrésoigasto por compensacién compartimento - -

Oftros (3.411,62) (2.298,80)
Amoriizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - - .
RESULTADO DE EXPLOTACION (81.678,06) (69.443,74)
ingrésos financieros 91,267,95 "113.659,88
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros 273.075,06 320.309,53

Por operaciones de la cartera interior 201.145,75 184.265,43

Por operaciones de la-carera exterior 80.071,91 172.528,50

Por operaciones: con derivados {8.142,60) (36.484,40)

Otros Z -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (180.457,35) (180.442,92)

' Deterioros - -

Resultados por operaciones de 1a cartera interior (288.520,44) (131.688,26)

Resultados por opéraciones de la cartera exterior 70.643,35 {80.118,59)

Resultados por operaciones con derivados 37.419,74 31.363,93

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 183.885,66 253.426,49
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 162.207,60. 183.982,76
Impuesto sobre beneficios (306,62) -
RESULTADO DEL EJERCICIO " _101.800,98 183.982,75

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados. el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 101.900,98 | 183.982,75

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonico atribuido & participes o accionistas

Total transferencias a la.cuenta de pérdidas y ganancias

101.900,98 183,982,785

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenia, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. __Reseifia del Fondo

Fon Fineco Ahorro, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 21 de marzo de 1989 bajo la
denominacion de Serfondo 11, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con fecha 14 de febrero de 1996 el Fondo cambid
su denominacion per fa de Fon Fineco Ahorro, Fondo de Inversion Mobiliaria y, finaimente, en el ejercicio 2004
cambid su denominacion por la actual. Ei Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en ¢l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registrd administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el namero 178, en la categoria de no armonizados confarme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto def Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectivos, Dada ia acfividad a la que se dedica el Fondo, €l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o cantingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
infformacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondienie de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a GIIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, esta entidad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. {tras la
inscripcion en et Registro Mercantil de Bilbao con fecha 1 de enero de 2012 de las correspondientes escrituras
de segregacion de los negocios financieros de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava Y Su aportacion a
favor de Kutxabank, S.A.).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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2. Basesde presentacign de fas cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contablés del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco nofmative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establécido en la
Circuldr 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores; sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informagion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye ef desarrollo y adaptacién, para las instituciones. de inversion cdlectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Genéral dé Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio v de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejefcicio teérminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fonde, que han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada scciedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o nofma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y ia determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valeracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradorés de su sociedad gestora para cuantificar algurios de los activos, pasivos, ingrésos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, én su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinades instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de deferminados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en
el futuro obligiien a modificarlas (al alza o a la baja) en Ios proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del meércado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de fa participacién fluctile tanto al alza como a la baja.

c) Comparacion de la informacién

La informacidn contenida en esfas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presentd Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto.con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.
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d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta dé pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nete se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
¢asos; se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no. se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en €l gjercicio 2012.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error significativo que haya
supuesto la reéxpresion dé los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las. cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion:

a) Claslificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientés epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas cormrientes o saldos que el Fondo mantenga en una instifucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepté de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se comporie, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a vafor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidon consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujefo erisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depcsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
créedito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

= Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, &l valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros dé las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mias de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar™,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiéros - Deterioros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos finaricieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes de!
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas coniraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Déhitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorpotados, én su caso, en los productos esinicturadés mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamao,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentss a pagar y débit_o‘s_, que no deban ser clasificados en otrgs
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésitc. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reeonocimiento y valoracion de los aclivos financieros

l.os activos financieros clasificados a efsctos de valoracion como “Parlidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe. "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo évidencia
en contrario sera el precio de a transacciony, integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intéreses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si e efecto de nho actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario. seréd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su case, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — lntereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente; los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable dé los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato. habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando e mercado mas representative por volumen de
negociacién,

- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambic significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones dtilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia dé mercado activo,
se aplicaran técnicas de valaracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transaccionés recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instruinentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inteérno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en ¢ada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ta adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiories en el patrimonio cohtable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valer razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precic que iguale e! rendimiento interno de fa inversién a los tipos. de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciories, come las condiciones de cancelacion
anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es ef valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e 1IC extranjeras similares, segin
Ibs afticulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas. multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion}
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiéros a valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en ef valor razonable se
imputan €n la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frenie a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

N 1041470 C



N 1041471 C

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja det balance. La diférencia entre la
confraprestacion recibida neta de los costes de transaction atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio & irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otfos casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se contingara valorandolo con los mismos criterios utilizados anies de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja. los activos financieros cedidos en el marco de un acuerds de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en fos epigrafes "Valores recibidos en garantia por {a 1IC" o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido. el control del mismo.

De acuerdo con 1o anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el diz de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversienes financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo dél balance, segun su naturaleza y
el resuitado de ias operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion ho se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momenio del ciérre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el impoite nominal comprometido.

Er los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los camibios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los. cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas coma no realizadas, se encluentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho. tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del active o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién,
excepic en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” det activo ¢ del pasivo, respectivamente, segtin su saldo del
balance; hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes d los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de fuluros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se regisiran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromises por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por €l importe nominai comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejefcicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en ia
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en fos mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de fa liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas. se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contralo de futuros presente una liquidacién diaria, las comespondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados. por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sifa opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquiride ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias,

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso dé venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

&) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que éxistan, corresponden, fundamentalmente, a gastos. e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

) instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las pariicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abono, y a efectos de su reembolso, en
funcion del valor liguidativo del dia de su solicitud. Diche valer liquidativo se calcula de acuerde con los
criterios establecidos en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resulfado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion at 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingrésos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

los intereses deé activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momerito efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversicnes financieras — intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por €l Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones /o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gesj{ién, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios. para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros”™ de fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Los activos financieros sé desglosan en funcién del registro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera:

- Contratos de opciones y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos financieres, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ y “Variacion del valor fazonable en
instrumentos financieros”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse
apartados 3.b.i, 3.bii y 3.). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, cuando se
producen enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacion diaria del beneficio ¢ pérdida, el Fondo
registra las variaciones de valor razonable producidas en el dia de su venta respecto & Ia valoracion del dia
anterior en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”, manteniendo
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en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuepta de pérdidas y
ganancias los resultados previos: de la valoracion de estos activos, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobire el patrimonio ni sobre el resultado del Fondo.

- Resto de instrumentos financieros: El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los
activos y pasivos finarnicieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenacionies de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo (véanse
apartados 3:b.J, 3.b.ii y 3.0). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra
las. variaciones de valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de
adquisicién, aunque ésta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe *Deterioro y resultado por
enajenaciones. de instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado det Fondo. '

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemiente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrienté vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones'y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no.fenierido en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
ofiginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, miehtras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse;, en su casc, se registran en la cuenta “Perdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciories en las normas tributarias, se produgiran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funciohal del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extraniera”.
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Cuando existen transadcciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la: transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mias
representativo del meércado de referencia a la fecha ©, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producer al convertir ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en &l caso de partidas monetarias que. son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no menetarias que forman parte de la cartera de instiumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias defivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

I} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desemperiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disporier de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo Y @ precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la nomativa vigente, los informes periédicos: registrados en [a
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su casp, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas;, fundamentalmente, comisiones por liguidacion € intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversisn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y &l importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora. '

4. __ Cartera de inversiones financieras
. dliera ae inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financiéras af 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, ef saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC”, “Derivados” € “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:;
Vencimiento . Euvros
Inferior a 1 afip 3.568.190,15
Comprendido entre 1 y 2 afigs 1.223.094,48
Comprendido entre 2 v 3 afios 725.460.,49
Comprendido entre 4 v 5 aflos 105.846,94
' 5.622.598,06
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Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda™ del activo del
balance se incluyen 2.970 miles de eures correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda
Publica) cuya contraparte es la enfidad depositaria. Asimismo, se incluyen 513 miles de éurcs correspondientes
a titutos emitidos por Kutxabank, 5.A. (sociedad dominante del Grupo Kutxabank).

Adiciohalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguierites posicienes en las cuentas de

compromiso:
Euros_
Compromisos por operaciones largas de
derivados :
Futuros comprados 561.830,00,
Total _ _ _ 561.830,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimienhto inferior al afio.

Los depositos can entidades de crédito se valoran coniforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan fos depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
_ Entidad Divisa Euros_ _ Vencim‘i_ento Ir_lterés
Banco Santander, S.A. Euro 450,757,23| 24/06/2015 (¥) 1,97%
4_50.757,23

(*) Deposito sin penalizacionés por éancelaciér'l anfictpada

Los valores y activos que integran la carfera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de depésito en dicha enfidad (véanse Notas
1y 7). Los valores mobiliarios v demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse. ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvd para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirfgida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asf como a los riesgos de erédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes riormativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:
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« Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en 11 mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite generai a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en ios que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo, Puede quedar
ampliado al 35% cuando. se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo- internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de niesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite def 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran [0s emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de ios sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera niecesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emifidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolsc de! principal v al pago. de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
€misor.

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimionio sila contraparte s una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico émisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente @ un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo gripo econdémico se consideran un dnico
emisor. :
¢ Limites & la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles dé ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmiision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en vilores no colizados emitidds por entidades perienecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no. podra tenier més del
4% de su patrimonio invértido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes @ un mismo
grupo.

Se autoriza [a inversién, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

s Acciones y participaciones de IIC de caracter financiere no autorizadas. conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no QCDE con ciertas limitaciones.

s Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IC de inversién libre
espafiolas.

* Agciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
* Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener tn coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fendo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes. riesgos a los que se expone el Fondo gue, en tado
caso, son objeto de seguimiento especHico por la sociedad gestora;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las. pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

15



N 1041480 C

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion 0 en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumien de contratacion, o inversién en otras. Instituciones de Inversién. Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, tas inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los

coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos deé los participes.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Iriversidh Colectiva como
consecuencia de- mevimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctyaciones. de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de scciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos dé patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que inviere,
Adicionaimente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Foileto
informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

"Furos
Cauentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 101.859.97
101.859,97

Los saldos positivos de las principales cuentas corrierites en euros miantenidas por el Fonde han devengado en
el ejercicic 2013 un fipo de interés anual del EONIA menos medio punto porcentual, revisable y liquidable
mensualmente.

6. _ Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por ariotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Conforme al articulo 30.1 del Reat Decreto 1.082/2012, con fecha 14 de febrero de 2013 la sbciedad gestora del
Fondo ha publicado un hecho relevante relativo a la reduccion del valor liquidativo de! Fondo, gue ha supuesto
una disminucion del 3,377%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
_ Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrlmomo at.l'lb_l'.ll(-io a participes o accionistas del Fondo 7.344.211,48 3.832.084,01
al cierre del ejercicio _

Valor liquidativo de la participacin ' 17,15 16,8 1
N° Participaciones _ ' 428.269,67 228.022,93
N° Participes 220 190

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un aho para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo tiene registrado eh el epigrafe “Acreedores” del balance,
un importe de 33 miles de euros, correspondientes a reembolsos pendientes de pago a paiticipes, que se han
liquidade durante les primeros dias del ejercicio siguiente (ningln importe al 31 de diciembre de 2012).

7. Oftros gastos de expiotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la direccién y g_estic’_)n det Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 ¥y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,50% anual,
caleulada sobre el patrimonio diario del Fondo ¥ que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre e
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface trimestralmente.

£l nivel méximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no perteriecientes al Grupo Fineco, no supera

los limites establecidos a taf efecto en su Folieto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, dé 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1 08212012, de 13 de julio, por e! gue se
reglamerita la Ley de Instituciches de Invérsion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Institiiciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.
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3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora pata el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con carécter previo a la remision a la- Comision Nacional det Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica peticdica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bier directamente o a través de una eptidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen ias
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripcicnes y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente.

Ineluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
éjercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de eUros (2 miles de euros en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo ng tenia ningin importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. __ Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos & inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las opéraciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 6 y 8 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se geneéran resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, def efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. La compensacién a aplicar en los ejercicios 2012 y 2013, de bases
imponibleés negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacién procedentes de ejercicios
anteriores, serd coimo maximo del 70 por ciento de la base imponible positiva previa a dicha compensacion
{medida transitoria introducida por la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrerc). No se generan ingresos por
impuesto sobre beneficics en €l caso de que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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9. _ Acontecimientos posteriores al cierre

Eil Consejo de Administracion de la Entidad Gestora del Fondo, GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunion mantenida con fecha 3 de marzo de 2014,
formuié y suscribio el Proyecto de Fusion por absorcion de Fineca Eurolider Il, Fondo de Inversion por el Fondo,
con disolucion sin liquidacion del Fonde absorbido y el traspaso en blogue a tituio universal de todo su
patrimonio a Fon Fineco Ahorro, Fondo de Inversion.

Con fecha 14 de marzo de 2014 la Comision Nacional def Mercado de Valores autorizé el proyecto de la fusion
descrita. Dicha autorizacion se comunicd como hecho relevante y se publico mediante anuncios en el Boletin
Oficial del Estado, el dia 24 de marzo de 2014, asi como en la pagina web de la Sociedad Gestora.

A 27 de marzo de 2014, fecha de la formulacion de las cuentas anuales por la gestora del Fondo, no ha sido
efectiva la firma del contrato de fusion entre la entidad gestora y las entidades depositarias de Fon Fineco
Ahorro, Fondo de Inversion (como Fondo Absorbente) y Fon Fineco Eurolider ), Fondo de Inversién (como
Fondo Absorbido), estando la misma pendiente de tramitacion.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION

' Divisa ISIN Descripeién ' ~ Euros
EUR |ES00000123K0 | REPO[BNP PARIBA[0,2702014-01-02 ' 2.970.000,00
EUR | ESOLO1406203 | Letras|ESTADO ESPANOL|1,338/2014-06-20 495.246,46
EUR | ES0000106494 | Bonos|GOBIERNO VASCO|3,99012016-01-28 517.771,97
EUR |ES0314100076 | BonosKUTXABANK|4,400[2016-03-01 207.694,53
EUR [ES0415309006 | CédulasKUTXABANKHM,3752014-11-05 102.943,64
EUR |ES0415309030 | CédulasKUTXABANK2,695[2015-11-09 201.947.98
TOTAL Cartera interior- Valores represeiitativos de deuda | 4.495.604,58 |
EUR |ESOI78430E18 | Accionés|TELEFONICA o 20.285,19
EUR |ES0144580Y14 | Acciones[IBERDROLA 30.280,46
EUR |ES0113211835 | AccionesBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTAR |  37.930,57
EUR [ES0105200002 | Acciones| ABENGOA _ 10.880,00 |
EUR |ESO118900010 | Acciones|CINTRA CONCEC.INFRAESTRUCTURAS |  24.318,39
EUR |ES0178165017 | Acciones|TECNICAS REUNIDAS | 16.188,85
EUR |ES0148396015 Acciones|INDUSTRIA DISENO TEXT(INDITEX) 16.412,60
EUR |GBOOBSTMSP21 | AccionesJAZZTEL PL.C. _ 15.347,97
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 171.644,03
EUR |X80951366136 | Bonos|OCP|2,625[2018-10-22 105.846,94
EUR | IT0004805070 | Bonps|ESTADO ITALIANO|2,500[2015-03-01 1.021.146,54
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 1.126.993,48
EUR |ES0127797019 | Acciones]EDP RENOVAVEIS SA 24.833,95
EUR |IT0003128367 | Acciones|ENEL SPA 32.838,20
EUR |IT0004618465 | AccionesENEL GREEN POWER,S.A. 31.848,41
EUR |FR0000131104 | Acciones|BNP PARIBAS - 16.768,40
EUR |DE0007236101 | Acciones/SIEMENS 43.985,47
EUR |ITO004781412 | Acciones[UNICREDITO _ 41.404,48
EUR |NL0O000009538 | Acciones|PHILIPS ELECTRONICS NV 21.609,10
EUR | DE0008404005 | Acciones| ALLIANZ AG _ 32.717,85
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Divisa  ISIN _ ~ Descripceion Euros
EUR |FRO000120271 | Acciones;TOTAL SA-B 57.087,46
EUR |DEOOOBAY0017 | AccionesBAYER 28.138,20
EUR |IT0003132476 | Acciones|ENI SPA 18.836,73
EUR |PTGALOAMO009 | Acciones|GALP ENERGIA, SGPS, S.A. 18.730,38 |
EUR |NIL0000303600 | Acciones|INT, NEDERL GROEP 35.784,30
EUR |FRO000120578 | Acciones|SANOFI-SYNTHELABO SA 39.331,20
EUR |[IT0003497168 | Acciones|TELECOM ITALIA SPA 23,263,07
EUR |FRO000127771 | Acciones|VIVENDI B 28.943,21
EUR |FR0000130809 | Acciones|SOCIETE GENERALE 35.929,22
EUR |DEOOOBASFII1 | Acciones|BASF AG 21.387,24
EUR |FR0000120628 | Acciones|AXA 46.200,06
EUR. |FR0000125007 | Acciones|COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 11.512,80
EUR [IT0004623051 | Acciones/PIRELLI & C. ' 23.964,90
EUR |DE0006602006 | Acciones|GEA GROUP AG 16.538,80
'EUR | FRO000121972 | Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SA 22,253,40
EUR |DE0007664039 | Acciones|VOLKSWAGEN 25.110,45
EUR |BEQ003793107 | Acciones)ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 32.526,46
EUR |CH0012032113 | Acciones|ROCHE HOLDING AG 21.421,40
EUR | NL0000009355 | Acciones[UNILEVER NV-CVA 32.173,23
EUR |NL0O000303709 | Acciones]AEGON NV 30.062,42
EUR |FRO000120073 | Accionies|AIR LIQUIDE 21.588,00
EUR |GBO0031348658 | AccioneslBARCLAYS PLC N 27.269,38
EUR |FR0000121014 | Acciones|LVMH MOET HENNESSY L. VUITTON 20.420,40
EUR |DE0007251803 | Acciones|STADA ARZNEIMITTEL AG 15.088,50
EUR |LUO0323134006 | Acciones|ARCELOR 15.992,01
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 915.559,08
EUR |FR0010344796 | Participaciones|LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 32.768,14
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 32.768,14
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FON FINECO AHORRO, FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

2013 ha sido un afic en el que ha continuado la ténica de apeiito por el riesgo en los mercados financieros,
beneficiados por la eliminacién de riesgos de eventos extremos gracias a fas actuaciones de los bancos
centrales. Los diferenciales de crédito han mejorado durante el afio y los mercados de renta fija han logrado
abrirse.

No obstante, la lista de eventos negativos no ha sido precisamente corta, destacando (j) la inestabilidad politica
en italia, tras el resuitado de las elecciones en el mes de febrero y las disputas con Berlusconi; (i} &! rescate de
Chipre en el mes de marzo, que rompié Ia regla no escrita de respetar la totalidad de los depdsitos de los
ahorradores; y (jii) la falta de acuerdo entre republicanos y demécratas en el cuarto trimestre que llevé al cierre
del estado federal americano (“shut-down™) durante unos dias.

En relacién a las actuaciones de los bancos centrales, ademas de haber dotado de una notable calma a los
mercados financieros (tanto el Banco de Japon como el BCE perpetuaron sus politicas monetarias expansivas),
la Reserva Federal americana anuncié —por el contrario- su intencion de reducir estas medidas (“tapering™,
gracias a fas positivas cifras econémicas del pais. Esta reduccion fue anunciada en mayo aungue dio comiehzo
en el Gitimo mes del afio (momento en el que las valoraciones de acfivos de renta fija, desde gubernamentales
hasta emergentes, cayeron), con &nimo dé continuar durante las préximas reuniones de la Fed, estimando el
mercado que la préxima subida de tipos se producira en 2015.

Por el lado. empresarial, los resultados corporatives han visto como las expectativas de crecimiento de beneficios
s€ relajaban a medida que avanzaban los meses, dando lugar 2 una expansion de multiplos mas notoria en
Europa a medida que las bolsas subfan.

En lo que respecta a mercados emergentes, tanto el FMI como el Banco Mundial han rebajado a lo largo del ario
las expectlativas de crecimiento para los paises emergentes, especialmente para China, cuyos datos de PMI
indican un menor crecimiento. Brasil también presenta mas sombras que luces, y el Bovespa (el principal indice
de renta variable) acumula una correccion notable en 2013,

Y, por ultimo, las: materias primas han seguido con un comportamiento errético. El oro, tan de moda en algunos
momentos como “activo refugio” para algunos, acumula una caida significativa en ef arfio.
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Uso de instrumentos financieros por e! Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivas y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Foileto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrollo

Dado su objéto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrotlo.

Adquisicion de acciones propias

No:aplicable.



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2013 del Fondo Fon
Fineco Ahorre, Fondo de Inversién se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N1041461 C a N 1041487 C, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2014

Fdo.; Esther Arriola Garcia

Secretare-Cansejero




Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GHC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Ahorro, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcla, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir 2l presente documento, gue se
compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2014

Fdo.{ Pedro Echano Basa@a

Consejero:
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Fdo.: Enri?‘ge Saez Uribarri




