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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de IB Inversiones, Fondo de Inversion (ef Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Julius Baer,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U, (12 Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjumas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias. el estado de cambios en el patrimonie neto v la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora en relacicon con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas,
de forma que expresen fa imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera ¥ de los resultados del Fondo, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espadia, que se identifica en a Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditosia,
Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad can la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asl como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales de] Fondo estan libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes ¥ la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccidn material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta ef control interne refevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disear los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de diche control interno. Una auditoria
tambida incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, ast como ta evaluacion de la presentacion de las cuentas anuvales omadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn

Ln nuestra opinidn, as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al egjercicio
terminade en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con tos principios y criterios contabies contenidos en el mismo,

Pdrrafo de énfasis

Liamamos la atencion respecto a lo sedalado en la Nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, en la que se indica que con fecha 22
de diciembre de 2015, Julius Baer Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.. como entidad
gestora, y de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad depositaria aprobaron ¢l Proyecto de Fusidn
del Fondo (como Fondo Absorbente} y Armadans Invest, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.; Casivida, Sociedad
de Inversion de Capital Variable, S.A.; Elim Ahorro, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.; Foreco Investments,
Socicdad de Inversién de Capital Variable, S.A ; Quiescel], Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.; Ratevin Valores,
Sociedad de Inversidn de Capital Variable. S.A. y Schaelchli Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.,
como sociedades absorbidas y que con fecha | de febrero de 2016 se ha obtenido 1a autorizacién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores para Hevar a cabo la mencionada fusioén asi como que se prevé que ¢l proceso culmine durante el eiercicio
2016 una vez se completen los tramites necesarios, por lo que, en caso de producirse, las sociedades absorbidas guedaran
extinguidas v disucltas. sin liquidacion, adquiriendo el Fonde Absorbente, en blogue v a titulo universal, todos los activos ¥
pasivos de tas sociedades, quedando plenamente subrogadas en cuanto derechos y obligaciones proceden de las mismas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.




Informe sobre atros reqguerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2015 contiene las explicacienes que los Administradores de la Seciedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y ne forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE &7

JB INVERSIONES, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

OL7315:
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ACTIVO Euros PATRIMONIO Y PASIVQ Euros
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDQO A PARTICIPES © 295.349,83
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - Fondos reembolsables atribuidos a participes © 2085.349.83
acclonistas
Inmovilizado material - Capital -
Bienes inmuebles de uso propic - Patticipes 300.000,00
Mobiliario y enseres - Prima de emision -
Activos por impuesto diferido - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 297.500,00 {Acciones propias) -
Deudores - Resultados de gjercicios anteriores
Cartera de inversiones financieras - Otras aportaciones de socios -

Cartera interior - Resultado del ejercicio (4.650,17)
Valores representativos de deuda - (Dividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes peor cambios de wvalor en inmovilizado -

material de uso propic
Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuido -
Depédsitos en EECC -
Derivados - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - Provisiones a largo plazo -
Cartera exterior - Deudas a largo plazo -
Valores representativos de deuda Pasivos por impuests diferide -
Instrumentos ge patrimoenic -
Instituciones de inversidn Colectiva - PASIVO CORRIENTE 2.150,17
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto piazo -
Derivados - Deudas a corie plazo -
Qtros - Acreedores 2,150,177
Intereses de ta cartera de inversion - Pagivos financieros -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio Perivados .
Periodificaciones - Periodificaciones -
Tesoreria 297.504,00
TOTAL ACTIVO 297.500,00 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 297.500,06

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compramiscs por operaciones largas de derivadgos

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
OTRAS CUENTAS DE QRDEN 4.650,17

Valores cedidos en préstamo poria IC -

Vaiores aporiadoes come garantia por la IIC -

Valores recibidos en garantia por ia IIC -

Capital nominat no suscrito ni en circulacion {SICAV) -

Pérdidas fiscales a compensar 4.650,17

Otros -

FOTAL CUENTAS DE QRDEN 4.850,17

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



CLASE 8.

JB INVERSIONES, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Euros

Comisiones de descuento por suscripcicnes ylo reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la IC -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacidn {4.650,17)
Comision de gestién (228,20)
Comisidn depositario (15,19}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros (4.406,78)
Amortizacién del inmovilizado matertal -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADO BE EXPLOTACION {4.650,17)
Ingresos financieros -
Gastos financieros -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -
Por operaciones de fa cartera interior -
For operacicnes de la cantera exterior -
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros -
Resultados por operaciones de ia caniera interior -
Resultados por operaciones de |z carters exterior -
Resultados por operaciones con derivados -
Otros -
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.650,17)
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.650,17)

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 8-

JB Inversiones, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

1.___Reseha del Fondo

JB Inversiones, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 17 de noviembre de 2015. El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en Ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
considerando fas altimas modificaciones infroducidas por fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en ;0’

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional det Mercado de Valores
con el niimero 4.926, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en ef articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos de publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos, Dada la actividad a Ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambienta que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacidn de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

Dada la reciente creacion de la Sociedad alin no se ha implementado la politica de inversion recogida en su
Folleto. Por elio, al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene invertido todo su capital en cuenta corriente
{véase Nota 4).

Segin se indica en la Nota 6, ia gestion y administracion det Fondo estan encomendadas a Julius Baer Gestion
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente af Grupo Julius Baer. ’

Los valores mobiliarios estan bajo la custedia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa (Grupo
BNP Paribas}, entidad depositaria del Fondo.

Fusion por absorcién



GLASE 8.

Variable, S.A.; Quiescell, Socisdad de Inversion de Capital Varable, $.A.; Ratevin Valores, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A. y Schaelchii inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.,
como sociedades absorbidas. Con fecha 1 de febrero de 2016 se ha obtenido la autorizacion de ta Comisién
Nacional del Mercado de Valores para llevar a cabo la mencionada fusion. Esta previsto que el proceso culmine
durante el ejercicio 2016 una vez se completen los tramites necesarios, por lo que, en caso de producirse,
dichas Sociedades quedaran extinguidas y disueltas, sin liquidacién, adquiriendo ef Fondo Absorbente, en
blogue y a titulo universal, todos los activos y pasivos de las sociedades, quedando plenamente subrogadas en
cuanto derechos y obligaciones proceden de las mismas.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Generai de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por tos Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ta Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Adminisiradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por ios
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activas, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie ai cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se reafizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctue tanto al alza como a la baja.
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CLASE 8-

¢} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado ios
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epfgrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su €aso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en sy caso, ias
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epligrafes, desglosados en
cartera interior y carlera exterior. l.a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisof, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titufos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
Gue sez el sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonic: instrumentes financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para &l
emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, (as participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

= Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, sl valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.



» Oftros: recoge, en su caso, ias acciones y partticipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de Noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, Ia periodificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de sy
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembelso sea problematico v, en todo caso, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totatidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas g cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi COMO SuU reversion, se reconocen, en sy caso,
comao un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: rececge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se ciasifican g efectos de valoracién

como “Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos Y opciones emitidas y el valor razonabie de los
confratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados tmplicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su case, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tates como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones P(blicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como ‘Débitos y partidas a

pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos Y pasivos financieros

I. Reconocirmiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraciorn  como “Partidas 2 cobrar”
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que ,s
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccitn directamente atribuibi

la operacion. Posteriormente, los activos se valoran Por su coste amortizado, contabilizandes a8 8
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante o mea

det tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuakizar los flujos de efectivo no eg si n'? Ett(?do
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor ﬁolni?r?e:;/ >

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonah)

cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor fazonable” (que salve evidz eon
contrario serd el precio de Ia transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directncsa en
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de paga. Los j ?mente
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registrarm en el epigrafe “Cartera ée invg ereses
financieras — Intereses de la cartera de inversion” det activo del balance. Posteriormente los actirstones
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera |.hcurm_\ms se
enajenacion. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pg d_e o Su
ganancias {véase apartado 3.g.iii). perdidas y

En todo caso, para la determinacion del vator razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente-

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el vaior da mercado que resulia de apij

cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habjl anterior, o el cambjop icau('j ef
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por Vofumme [t}
negociacién. en de

- Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resuitan g
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores tt—:~;fmie.>n§I o
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos econdmicos. ' G en

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razonable es el precio de cotizacian en un m

activo y sfempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de que no ests disponﬁ)’; cado
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con g Precio de la transaccion mas reciente, sie Sl
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento (;n p:’e
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencig precios o i i
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercadg goﬁ de
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados Por intermediarios, emisores o difusoreC ivo,
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actyal de Sg ge
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento dg flujos y valoracien de opci oA
€n s caso) que sean de general aceptacion ¥ que utilicen en la medida de lo posible datos observe?bjoﬂes,
mercado (en particular, fa situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor), ©s de

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimi
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deudg Ub?mo
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores piblica,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando Gomo referencia ef v I
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contabie ajustado de Ig ent;g;g



c)

- Depositos en entidades de crédita y adguisiciones temporales de activos: su valor fazonable se calcuia
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado

vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de Ia entidad,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, sy valor razonable es e
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado ng sea
suficientemmente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercadog regulados o

if. Reconocimiento y valoracion de fos pasivos financieros

Los pasives financieros dlasificados a efectos de valoracion como ‘Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a I3 operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose log intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante al método del tipo de intereg efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
S8 espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia an
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ig

transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas Y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En particular, en e! caso de I3 financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en sy
caso, ai valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a Ia devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos Y pasivos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros estg condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:



d)

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por sy valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacién recibida neta de ios costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinars agj

Se dardn de baja los activos en los Que concurra un deterioro aotorio e irrecuperable después de sy
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

transferencia. Por el contrario, se reconocers contablemente un pasivo financiero asociado, por un

importe igual al de Ia contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente 4 Su coste amortizadp

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos Y beneficios asociados aj activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,

De acuerdo con fo anterior, Jos activos financieros sélo se dan de baja del batance cuandg $& han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros Ios riesgos y
beneficios que levan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de| balance
cuande se han extinguido las obligaciones que generan o Suando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

inversiones financieras” interior o exterior, segiin corresponda, def activo del balance, S€gun su naturatezg ¥y
el resultado de fas operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro Y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitades por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de I cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en gl epigrafe ‘Deudores” del balance.

UL7315273



OL7315274

GLASE &°

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de 1a contratacion y hasta el
momento del ciere de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza Y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran lag
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contraios. No

excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en sy caso
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o dal pasivo, respectivamente, segin sy saldo det
balance, hasta la fecha de su liquidacién,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores fepresentativos de deuda" de Ia cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que sutjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de Ia posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
‘Comprormisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para ef ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes ‘Derivados” de ia cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del baftance, en 13
fecha de ejecucién de ta operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se ragistran, adicionalmente, Ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar Operaciones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de [a liquidacion de Ia operacion, se registran Jas
diferencias que resultan como consecuencia de Ios cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del

activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacitn,



e)
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diafia, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en fa cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sifa opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
O posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las Operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fonde distintos de efectivo, e valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por Ia JIC" de las cuentas de orden En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonabie de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en Qarantia, se registra en al epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo ¥ pasivo)

En caso de que existan corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados par anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimanio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido sy
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes™ del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de sy suscripcién y reembolso, en funcion del valor
fiquidativo del dia de su solicitud, Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con tos Criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Losg importes
cofrespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epligrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Una vez finalizado el ejercicio econdmico, el resultado de dicho ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
¥ Qué no vaya a ser distribuido en dividendos {en caso de beneficios), se imputard al saldo del epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en sy Gasa, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:



i. Ingresos por intereses ¥ dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia adquisicion se
feconocen, en su caso, contablemente en funcien de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de Ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe ‘Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe

“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Comisiones ¥ conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion g los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembalsos” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente

soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su €aso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la liC" de I3 cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asf como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento def Fondo se registran, segin sy naturaleza, en et epigrafe *Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas Y Ganancias,

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su Caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de Ia cuenta de

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Y esta constituido por el gasto o Ingreso por el impuesto Corrignte y a) gasto o ingreso bor el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo comg consecuencia de jag
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en sy caso, las deducciones ¥ el derecho
@ compensar las pérdidas fiscales, ¥ no teniendo en cuenta las retenciones y pagos g cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en taso de que exista, se corresponde con g reconocimiento yla
cancefacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporariag
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos batrimoniales. | ag diferenciag
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias ternporariag
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido. ’

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondc es el euro, Consecuentemente, todos los saldos Y transaccionas

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”

moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetariag gue son tesoreria, débitos Y créditos por
sU importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de 1a Cuenta de pérdidas y ganancias; para gf l:esto
de partidas monetariag y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentog
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas Y gananciasg derivadasg de
fa valoracion (véase Notg 3.g.ii).

Operaciones vinculadas
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intermediacién, Comisiones

igen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades Pertenacientes
al grupo de Ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depbsitos y adquisicionesg temporales deg activos
mantenidos con &l depositario y el importe efectivo POr compras y venias realizacio en activos emitidos
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora. '

4. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién del saldo de este capitulo del balance s la siguiente:

Cuentas en e depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 297.500.00

297.500,00

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo superaba e limite de concentracién de inversion en titulos emitidos o
avalados por un mismo emisor, posiciones frente al mismo en productos derivados y depésitos en dicho emisor.
Este limite esta fijado en Ia normativa aplicable en el 20% de patrimonio. El Fondo Superaba dicho limite g tener
el 100,73% de su patrimonio invertido en titulos emitidos y/o derivados ¥/o depisitos mantenidos en gl Grupo
BNP Paribas, 8.A. Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Fondo se encuentra dentro daf plazo legal establecigo para
subsanar este hecho. No obstante, es intencién de los Administradores de la sociedad gestora del Fonde
proceder a la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible {véase Nota 1).

Gestion del riesgo:

Al 31 de diciembre de 201 5, dada la reciente creacion del Fondo, la totalidad del activo corresponde a ung
cuenta corriente mantenida en sy entidad depositaria, BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa. £
este contexio, se encuentra minimizados los riesgos de crédito, liguidez v marcadg.

5, Participes

Al 31 de diciembre de 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguaies
Caracteristicas, fepresentadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal vy que confieren 4 sus propietariog
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Patrimonio atribuido 3 participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de Iz participacion
N° Participaciones

295.349,83

60.000,00

N° Participes

inferior a 100, en CUyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a caho |3 reconstitucion permanente de|
ndmero minimo de participes. Es intencion de Jos Administradores de Ia sociedad gestora de| Fondo proceder
la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible.

B. Otros dastos de explotacion

Segin se indica en la Nota 1,
Por este servicio, durante el gjercicio 2015, el Fondo ha devengado una Comisién del 0,90% anual, calculada
sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface timestralimente.

fa gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a sy sociedad gestora,

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibida una comision del 0,06%, anuai calculadg Sobre gl
patrimenio diario del Fondo durante el gjercicio 2015, que se satisface mensualimente,

Los importes pendientes de bago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015, se incluyen en e saldo def
. epigrafe “Acreedores” del batance.

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente centrolados,

2. Garantizar que, en ningun caso, Ia disposicién de los activos del Fondo se hace sin sy consentimiento
autorizacion,

3. Separacion entre Ia cuenia de valores propia del depositario y la de terceros, ng pudiéndose registrar
posiciones del depositario ¥ de sus clientes en Ia misma cuenta.
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4. QGarantizar que todos los instrumentos financieros ge registren en cuentas Separadas y abiertas a nombre
del Fondo. ‘

5. En el caso de que el objeto de Ja inversion Sean ofras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositaric o g un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado,

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca [a normativa y el folleto de)
Fondo.

8. Supervisar Ing criterios, férmulas Y procedimientos utilizados por |a sociedad gestorg para el calcuio del
valor liquidativo de lag participaciones del Fondo.

9. Contrastar |a exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacién que g sociedad gestora
deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con Ia Normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobifiarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de| Fondao,
bien directamente O a través de una entidad participante, Conservando en todo €aso ia fesponsabilidad
derivada de Ia realizacién de dicha funcién.

1. Asegurarse que Ia liquidacidn de lag operaciones se realiza de manera puntual, en el plazg gue determinen

devengados por fos mismos.

12. Velar por los bagos de fos dividendos de las acciones vy los beneficios de lag participacionss en circulacion
asi como cumplimentar las ordenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones ¥ reembolsos de conformidad con ef articulo 133 del Real Decretg 1.082/2012, de 13 de
Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros™ ge la cuenta de pérdidas Y ganancias del
gjercicio 2015 se recogen los honorarios relativos a serviciog de auditoria de cuentas anuales dej Fondg, POT un

importe de 1 miles de euros.

informacién sobre el periodo medio de Page a proveedores, Disposicion adicional tercera, «Deber de
informacion» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos 3 inspeccion pot parte de Ias autoridades fiscales la totalidad dg 08 impuestos
correspondientes a lag operaciones efectuadas desde Su constitucion (véase Nota 1)
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Cuando se generan resultados bositivos, el Fondo registra en g} epigrafe “Impuesto sobre beneficipg” de Ia
cuenta de pérdidas Y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en sy €aso, del efecty
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Notg 3-h),

Los Administradores de 1a saciedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién dei Fondo, surfan pasivos
adicionales de importancia

Acontecimientos posteriores al cierre

anteriores.
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JB Inversiones, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los hegocios {(mercados), situacion de! Fondo y evolucion
previsible

China, el petréleo ¥ la actuacién de jog bancos centrales han tentrado la atencion de 08 inversoreg durante ¢
ano y han tenido un gran impacto en los mercados financieros. Ef precio del crudo ha sufrige Una abrupta cajdg
desde junio Y €80 ha puesto en dificultades g log paises exportadores,

La boisa china cerré 2015 con una ganancia del 9,4% a Pesar de las fuertes caidas sufridag en ios Mimog
meses debido a los peores datos macroecondmicos que auguraban un crecimiento menor 4 lo esperado por e
consenso de analistas. £l Banco Popular de China devalué el yuan ¥ esto provecs otra fuerte caida, no sslo dei
mercado chine sino de log paises emergentes en gereral. tos que mas sufren son Jos Paises con Mmayores
exportaciones a China Y los que tienen un Peso significativo de gyg economias en materiag primas. £ fndice

MSC! de paises emergentes perdi6 un 17% en ef ano.

El petrdleo cerrd en precios inferiores a $40 por barril debido af €xCeso de oferta generado por Arabia Sayg;
{tanto el West Texas como el Brent). A pesar del cierre de Capacidad de produccién, Sobre todo en Estadpg
Unidos, la reticencia a recortar produccion por parte de la OPEPR y el acuerdo nuclear alcanzadg entre Estadgs
Unidos e Iran Provoca que los inversores estimen gue Ia oferta no bajara, ¥ por tanto Complican yn escenario de
estabilizacion de precios. E| resto de materias primas también sufrieron un descenso generalizado en Sus
colizaciones,

que la renta fija éuropea estuvo soportada por la actuacion dej BCE. En cuanto a la renta variable, log
principales indices mostraron un comportamiento divergente. Et Mig italiano y el DAX aleman fyeron Ios'que

IBEX queds rezagado del resto de Europa v sufris una pérdida de| 7.2% mientras que @l FTSE 100 cayd un

La esperada subida de fipos por parte de Ia FED en Estados Unidos Hegd en diciembre, con Jo Que se escenificy
el cambio a una politica monetaria mag restrictiva. Se trata de 1a primera subida de tipos en g anos. Si bign

&2



OL7315283

Ademas de la politica Mmonetaria de los bances centrales, los datog macroecondmicos han jugado un papei
importante en el afo, China fue uno de los focos principales en este sentido, de igual Mmanera que Europg y
Estados Unidos.

por inversiones en paises desarroflados frente g emergentes. Estimamos que la volatilidad de final de afig
continuara a principios de 2016 Y por tanto, se pueden presentar buenas oportunidades de compra. Tanto en
renta fija cormno variabig,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo
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GLASE g

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, e Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de Pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Madirid, 12 de abril de 2016

El Secretario no Consejerg

D% Ana Gfu po de Liano Argote

El Presidente del Consejo de Administracion

D. Pelayo Gil-Turner mith

Consejeros - "”"“\

R }Zf.
di Asis Pifieyro Pueyo

L

D. Jq;?f Luis Rebalio Herrero
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2015 de JB Inversiones,
Fondo de Inversion, se Compone de 21 hojas de papel timbrado, impresas POr una cara, referenciadas
€on la numeracion 0L731 5264 a 0L7315284, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de Julius Baer Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U. en fa diligencig adjunta firmada por mj en sefial de identificacion,

Madrid, 12 de abri de 2016
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D?. Ana Quigipo de Liano Argote
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Secretario no Consejero




