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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A tos Participes de March Premier Tesoreria, Fondo de Inversion (en adelante, ef Fondo), por encargo del Consejo
de Administracion de March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A U,
(en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales def Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, fa cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memosia correspondientes al elercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y ¢riterios contables contenidos
en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios v criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anval terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, Hamamos la atencion respecto de los sefialado en la Nota | de la
memoria adjunta, en la que se indica que con fecha 1 de marzo de 2013 ¢ Consejo de Administracion de March
Gestién de Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A UL, como entidad gestora del
Fondo, ha acordado elaborar y aprobar junto con el Consejo de Administracion de Consulnor Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. como entidad gestora de Consulnor Renta Fija Corto Plazo,
Fondo de Inversion (anteriormente denominado Consuinor Tesorerfa, Fondo de Inversion, el proyecto de fusién
por absorcion del Fondo {como Fondo absorbente) y Consulnor Renta Fija Corto Plaze, Fondo de Inversion
-anteriormente denominado Consulnor Tesoreria, Fondo de Inversion- (como Fondo absorbido). Es intencion de
los Administradores de la sociedad gestora ilevar a cabo la fusion efectiva durante el segundo trimestre del
gjercicio 2013,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de ia Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ta informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con Ja de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a lz verificacién del informe de gestién con el aicance mencicnado en este mismo parrato y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

MARCH PREMIER TESORERIA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}

0L42539461

ACTIVO

31-12.2812

31-12.2011 (1)

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-20142

31-12.2011 1)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizadeo intangible

inmoviiizado matsrial
Bienes inmuebles de usc propio
Mobitiario y enseres
Activos por impusste diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

instituciones de inversién Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Ctros
Cartera exterior
Vaiores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio
Institucionas de Inversion Colectiva
Depbsitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de Inversidn
inversiones morosas, dudosas o en itigio
Pericgificaciones
Tesoreria

190.951.045,82

452,607,231, 31

1.014.781,83

710.688,27

177.884.530,81

173.814.664.87

170.619.452 B2

156.785.450,19

120.730.382.23

49.889.080 59

100.444 598,51

59.340.851.68

4.008.014,75

10,991.830,5%9

4.008.014,78 10.991 930,59
3.257.083,30 3.036,684,08

12.051.723,28

18.082.481,17

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capitat
Participes
Prirna de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Dtras aportaciones de socios
Resultade det ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propie
Qtre patrimenio atribuido

atripuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo piazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVG CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pertlodificaciones

1980.481.626,30

190.976.678 47

190.461.626,30

166676,678,47

185852.802,94

774.747,08

167.588.224 66

TT4.747,09

17.730.534,58 17.730.534,88
5.303 541,39 4.873.171,84
489.419,52 1.630.662,84
459,419,562 1.630.652,84

TOTAL ACTIVO

180.951,045,82

192.607,231,21

TOTAL PATRIMCONIC Y PASIVO

190.951.045,82

192.807.231,31

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por oparaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la iiC
Valores aporiados como garantia por la 1C
Valores recibidos en garantia por fa lIC
Capita! nominal nG suscrito ni en clrcutacion
{SICAV}
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
1 31 de diciembre de 2012,

A
(1=

st m

was

ance a

{*) Se pressenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8:

MARCH PREMIER TESORERIA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
i 2012 2011 (4

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (1.298.248,98) {1.245.500,94;
Comision de gastion (1.287.550,6%) {1.234.777 17}
Comision depositario - -
ingreso/gasta por compensacidn compartimento - -

Otros {11.698,39) {(11.723,77)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.299.248,98} (1.246.500,94)
Ingresos firancieros 6.664.181,60 5.800.663,67
Gastos financieros (6.913,78) {9.517,34
Variacion det valor razonable en instrumentos financieros 760.213,65 105.457,28

Por operaciones de la cartera interior 679.208 86 17%.265 68

Por operaciones de ia cartera exterior 80.304,79 (73.808,41)

Por operaciones con derivados - -

Otros . -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resutado por enajenaciones de instrumentes financieros 247.961,04 272.293,13

[yetericros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 164 479,40 373.714,69

Resultados por operacionss de la cartera exterior 189.481 30 27 588,77

Resultados por operaciones con derivados {105.989 56) {129.010,33)

Ciros - -
RESULTADO FINANCIERQ 7.666.462,51 6.166,896,74
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.387.213,53 4.922.385,80
Impuesto sobre baneficios (83.672,14) (49.223,96)
RESULTADQ DEL EJERCICIO §.303.541,39 4.873.171,84

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

t as Notas 1 a O descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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MARCH PREMIER TESORERIA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012y 2011

A) Estados de ingresos y gastes reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011

Euros

2012 2014 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.303.541,39 | 4.873.171,84

Total ingresos y gastos imputados directamente er ef patrimonio atribuido a participes 0 accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

6.303.541,39 | 4.873.171,84

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta. tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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March Premier Tesoreria, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia de| Fondo

March Premier Tesoreria, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 20 de enero de 1988 bajo
la denominacién de March Tesoreria, Fonde de Inversion Mobiliaria, Con fecha © de marzo de 1999 el Fondo
cambi6 su denominacion por la de March Premier Tesorerfa, Fondo de inversién Mobiiiaria v, finalmente, con
fecha 5 de febrero de 2005 el Fonde cambi6 su denominacion por la actual, £} Fondo se encuentra sujeto a fo
dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre. de Instituciones de Inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrite en el registro administrativo @specifico de la Comision Nacienal del Mercado de Valores
con el nimero 1.324.

£l objeto del Fondo es la captacidn de fondos, bienes 0 derechos del pliblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieras © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de ios resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en retacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacién de cuestiones medioambientaies.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publicc en i registro correspondiente de fa Comision Nacicnal dei Mercado de Valores.

Segdn se indica en la Nota 7, la direccion y administracién dei Fondo estan encomendadas a March Gestion de
Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, SAU., entidad perteneciente al Grupo Banca
March.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banca March, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4),

Con fecha 1 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de March Gestian de Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., como entidad gestora del Fondo, ha acordado efaborar y aprobar
junto con el Consejo de Administracion de Consulnor Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. como entidad gestora de Consulnor Renta Fila Corte Plazo, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Consulnor Tesoreria, Fondo de inversion, el proyecio de fusion por absorcién del Fendo (como
Fondo absorbente) y Consuinor Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion —anteriormente denominado
Consulnor Tesoreria, Fondo de inversidn- {(como Fondo absorbido). Es intercién de les Administradores de la
sociedad gestora ltevar a cabo la fusion efectiva durante el segundo trimestre del ejercicic 2013.
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GLASE 87

2. Bases de presentacion de lag cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de jos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de apiicacién al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion resarvada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa jegal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 vy de fos resuliados de sus operacicnes que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa facha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuiadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de fa mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descrites en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de vaioracion de caracter obligatorio gue,
teniende un efecto significativa en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de fas cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han ufiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisas que figuran regisirados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a fa
evaluacién det valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a !a baja) en ios préximos ejercicios, lo que se reatizarfa, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y olros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo gue puede
provocar que el valor iiquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como & la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacitn correspondiente al gjercicio 2012,
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CLASE &7

d} Agrupacién de partidas

‘Determinadas partidas del bajance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinadoes
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contabies significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto |a reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales det ejercicio 2011,

Normas de registro v valoracién

£n ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 v 2011 se han
aplicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tespreria; esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia vista destinados & dar
cumplimiente al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o er caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financieros a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

+  Vaiores representativos de deuda: obiigaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes, implicito ¢ explicite,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, fales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capitat para e
emisor,
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CLASE 87

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su casc, las parficipaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que s} Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vator razonable de fos
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos per el Fondo. -

« Ofros: recoge, en su caso, fas acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ia periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

v Inversiones morcsas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a ias cualies hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totai o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
_cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente et Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como suU reversion, se reconecen, €n su caso,
como un gasio o un ingreso, respectivamente, en el eplgrafe “Deaterioro y resultado por enaienaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieres

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivadosg: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, ast como los derivados implicitos
incorperados, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros @ valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificades a
efectos de su valoracidn como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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. Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser ciasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésite. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débites y pariidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

{65 activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a ccbrar’, y los activos
ctasificados en el epigrafe “Tescreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de fransaccion direciamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabiiizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afo se valoran a su valer nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ufima liqudacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cariera de inversien® del active def balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en sy
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del vaior razonable de los activos financieros se atendera a lo siguienta:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habii anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representative por volumen de
negociacian.

. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponibie un
precic de cotizacién, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econémicas desde el momento de la
ransaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, transaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y gque utilicen en ia medida de io posibie datos observables de
mercado {en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de credite del emisor).
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores,

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia ef valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustade de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestes, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en enfidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalments, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ctras consideraciones, como las cendiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor figuidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor iguidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, |IC de 1IC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segin
los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es ¢l
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercade no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentes derivados ne negociados en mercados regutados ©
sistemas multilaterales de negociacidén, se valorardn mediante la aplicacidn de meétodos ¢ modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
fa Comision Nacional det Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos finarncieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, ios pasives se
valoran per su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

l.os pasivos financiercs clasificades a efectos de valoracion come “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, fos pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes ds
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en e valor razonable se
imputan en la cuenta de perdidas y ganancias {véase apartado 3.g.}i).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporalmente o aclivos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restiiucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

1 tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociades a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiere, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2 Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financieto fransferido — casc
de las venrias de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene lz obligacion de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos —, el active financiero trangferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valcrara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cadidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menes que se incumplan los iérminos del contrate y se pierda et derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de ios activos prestades o cedidos en
garantia se reconcceran, en su caso, en [0s epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

4. Sini se transfieren ni se refienen sustancialimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el conirol del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluyjos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesges y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en ¢! epigrafe “Carlera de
inversiones financieras’ interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segin sy naturaleza y
el resuttado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de ia cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

D
h
o
[
34
0
(=3
3
(o]
foX
o
ol
Lo

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se I

Q.
{T
Lzl
0
(o]
=
(o]
N
o
1]
]



0L4259472

CLASE 8

" acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucitn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” de! balance.

if. Compraventa de vaiores a plazo

Cuando existen compraventas de vaiores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta &l
momento del cierre de la posicion © el vencimiento del contrafo en los apigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados’ o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de st los cambios de valor se han iquidado o no en e! ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de [os cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia carlera interior o exterior y del
active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en e epigrafe *Valores represeniativos de deuda’ de la cartera interior © exierior del balance,
independienternenie de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que susjan en ias adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterion)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cyando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrate en los epligrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados’
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “‘Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) dei balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionaimenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en ics mercados correspendientes para poder realizar operaciones en los Mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de ia realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados’ de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saido, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.
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£n aquellos casos en que el contrato de futuros presente una fiquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en ia cuenta ‘Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuliados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incerpora & la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia ai Fondo distintos de efectivo, et vaior razonable de eslos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IIC" de las cuentas de crden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por ¢l valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en e! epigrafe “Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, cofresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en &l siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengadoes de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras -~ Intereses de ia cartera de inversién” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son jas patticipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran an el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes © accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

tas participacicnes del Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcuia de acuerdo con jos criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 25 de noviembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolscs se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” de! balance.

£l resultado dei ejercicio dei Fondo, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reemboisables atribuidos a pariicipes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionisias -~ Fondos reemboisables
atripuidos a participes © accicnistas - Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuiiados
{positivos o negativos) que se encantraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 vy que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, per aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o &n
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de Ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversion” de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, cOmo ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
nercibirios por el Fondo,

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a faver del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembelso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que rectbe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a ia iIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsitc asi como otros gasios de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gasios de explotacion’
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corfetajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su ¢aso, en el epigrafe “Deterioro y resuttado por enajenaciones

de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

il Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financiercs,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razenable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 30, 3.biiy 3.4}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto coriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta fas retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, s corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
dedusibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiente de un activo por impueste diferido en ningin caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su ¢asc, se registran en fa cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es e eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contadc de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo det mercado de referencia ala fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habit anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en meneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas vy ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.40).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una poiitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interes. Adicionalmente fa sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vincuiadas se realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigents, ios informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de ia scciedad gestora del Fonde, ef importe de los depbsites y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos emitidos,
colocados o asegurados por €} Grupo de a sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ei cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a | afio
Comprendido entre 1 y 2 afios

114.924 938,63
9.813.438,39
124.738.377,02

Como consecuencia de los ajustes a la baja de los ratings que se han producide en los mercados, a fecha de
formulacion de esias cuentas, e Fondo maniiene en carlera posiciones superiores al 6% del patrimonio en
valores cuya caiificacién crediticia se encuentra por debajo de la definida en su Follete informativo {véase Nota
1). La sociedad gestora, esia procediendc a la modificacion de la vocacion inversora en el folleto del Fondo para
la subsanacion de este hecho, habiendo sido enviada comunicacion a los participes y estimando gue dicha
modificacién sera efectiva a lo largo del mes de abril.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
getallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco de Crédito Balear, S.A. Euro 4.056.942,66 09/01/2013 4.60%
Banco de Crédito Balear, S.A. Euro 1.999.800,00 09/01/2013 4,00%
Banco de Crédito Balear, S.A. Euro 2.024.062,38 01/02/2013 4,00%
Banco de Crédito Balear, S.A. Buro 2.999.813,65 07/93/2013 4,00%
Bankia, S.A. Buro’ 7.747.074,04 25/01/2013 4,75%
Banca March, S.A. Euro 11.999.031,50 (08/02/201%3 4,00%
Banca March, S A. Eure 3.999.333 .91 09/08/2013 4,00%
Banco Santander, S.A. Eure 2.000.042,68 14/03/2013 3,45%
Banco Santander, S.A. Euro 10,063.772,91 12/12/2013 3,90%
Banco Santander, S.A. Euro 2.999.216,86 18/12/2013 3,90%

49,889.090,59
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Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Banca March, S.A. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los vaiores mobiliarics y
demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivo
para senvir de garaniia de las operaciones gue s| Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion,

Gestion def riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que Heva a cabo ia sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives gue limitan dicha exposicion y cuye control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indicar: los principales coeficientes normatives a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversién en otras Instituciones de tnversion Colectiva:

| 3 inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, no podra superar el 20% del
patrimenio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Unico fondo.
Asimismo, |a inversion totai en IC mencionadas en e articulo 48.1.d) del Real Decreto 1,082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite generai a fa inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite guedara ampiiado al 10%, siempre que la inversién en los
emiscres en los que supere el 5% no exceda dei 40% del patrimonic det Fondo. Puede quedar
ampliado al 36% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estade miembro
de la Uinion Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconoccido prestigio, no inferier a ia del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar ef limite del 35%, en el folisto y en toda publicacién de
promocion det Fondo debera hacerse constar en forma Dien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de inverir o se tiene invertido mas del
35% del pafrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en e arficulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que quedsen afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de ios intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se superg el limite del 5%
no podra superar el 80% dst patrimonio del Fondo.

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mMismMo grupo economico se consideran un dnice
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cuaiquier obligaciéon
actual ¢ potencial que sea consecuencia de 1a utifizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se inclsiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, hien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparie en derivados CTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparie es una entidad de crédito con clertas mitaciones,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emisi6n y queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal e intereses y depésitos que
g Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei Fonde.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productes derivados, activos e instrumentes financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econémico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limiacién a su flibre
transmision,

Queda prohibida la inversion dei Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenacientes
a su grunc o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. fgualmente, no podra iener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonic, en:

« Acciones y participaciones de 1iC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/658/CE, de 13 de julio domicifiadas en paises no OQCDE con cigrtas limitacienes,

» Acciones y participaciones de {IC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/20056.
Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
gl promedic mensual del Fondo.
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¢« Obligaciones frente a ferceros;

El Fonde podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plaze no superior @ un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los deébites contraidos en lz compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que estabiezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a 1os que se expone el Fonde que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa Jas pérdidas que sufriria el Fondc en ei caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligacicnes contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
& la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

El Fondo invierte en activos con la calidad crediticia establecida en el Folleto informativo por lo que reduce
notablemente el riesgo de crédito. Adicionaimente, la politica de ta sociedad gestora del Fondo es no invertir en
actives con calidad crediticia inferior a BBB'.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la det Fondo, las inversiones podrian guedar privadas de liguidez. Per gllo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumgplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboleos de los participes. :

La sociedad gestora del Fondo tiene establecidos log criterios para la consideracian del caracter iliquido de los
activos distinguiendo entre renta fija y renta variable y estableciendo limites por emisidn y por emisor y plazo.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Cotlectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgoe de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conjleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a iargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en insfrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabifidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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La politica de inversién definida en el Folieto informativo para la Sociedad indica el perfil de riesgo inicial,
Adicionalmente, la Sociedad ha definido los siguientes pardmetros:

- Composicion porcentual de la cartera.

. Limites por tipo de producto (duraciones para Renta Fija, exposicion bursatil para Renta Variable y
exposicién en divisa}.

- Limites sobre jos parametros de sensibilidad deita, gamma y vega en carteras con opciones.

Periddicamente, se comparan los datos reflejados en la cartera de la Sociedad y la exposicidn efectiva junto a
los limites establecidos y se detectan posibles desviaciones.

Adicionalmente, se han definido unos indices extemnos de referencia para el Fondo que se comparan con al
evolucion de! valor liquidativo. También se estabiecen unas bandas en torno al indice de referencia con el fin de
evaluar la gestion y correcta evolucion del valor liguidativo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saido de este capituic del balance es la siguiente:

E Furos

Cuentas en el depositario:
{Banca March, S.A. (cuentas en €uros) 12,051,723 28
1 12.051,723,28

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en guros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un fipo de interés anual del EURIBOR a un mes, revisabie y liquidable mensuaimente.

6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominat y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre diche patrimonio,

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2012 por importe de 317 miles de
euros (1468 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a los reembolsos de
participes que se cancelan en la fecha de liguidacion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caicuio del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

1€
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuidoe a participes o accionistas dei Fondo

. o 190.461.626,30)  190.976.678,47
al cierre del ejercicio

Valor Hiquidative de la participacién 879,96 851,78
N® Participaciones 216.444,32 224.209,96
N° Participes 306 741

Conforme a ia normativa aplicable, e ndmero minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
numers minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este setvicio, durante jos ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comisién del 0,65% anual,
calcuiada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.

Durante el ejercicic 2012 (a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) no ha percibido comision aiguna por su
funcion de depositaria del Fondo.

E! porcentale directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por erdidades pertenecientes al
Grupo Banca March, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, ef nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito aue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banca March, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saido
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidn Coiectiva, tiene por objeto la concrecidon y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar cue ias operaciones realizadas to han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normaliva vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizades por la sociedad gestora para el calculo del
valor Higuidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
cajidad v suficiencia de la informacidn pdblica periddica del Fondo.
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5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora dej Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

& Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
hien directamente 0 a través de una entidad participante, conservandc en todo caso fa responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que fas kiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan ios correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripsiones y reembelsos cumplen con ios procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi come en ia legislacion vigente, .

Incluido en el saldo de! epigrafe “Otros gastos de expictacion —~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros {3 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 21 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun imporie significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos provesdores se
nan realizado dentro de los fimites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciongs efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del batance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucidn del impussto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1.015 y 643 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas enire ei resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo),

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepte de impuesto sobre beneficios netc, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuestc sobre beneficios en el caso de
que ef Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-hy.

E! Real Decreto-Ley 8/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones iributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plaze para compensar dichas perdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fonde, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significative no descrito en ias notas
anteriores.
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Anexo:’ Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

MARCH PREMIER TESORERIA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | OBLIGACIONIICO|1,93{2014-03-253 1.927.469,10
EUR | OBLIGACION{ICO|4,50i2013-09-10 2.141.896,20
EUR ! OBLIGACIONJICO{3,5012014-01-20 2.110.486,43
EUR | BONOJJUNTA DE ANDALUCIA|5,38{2013-05-13 3.616.001,57
EUR | OBLIGACIONJICO[3,88/2013-03-16 1.915.279,70
EUR | BONOESTADO ESPANOL[2,502013-10-31 24.117.351,44
EUR | BONOESTADO ESPANOL2,3012013-04-30 10.539.655,11
EUR | BONOQISANTANDER INTL DEBT!1,65[2013-10-28 1.974.340,27
EUR | BONOBANESTOM,2512013-07-12 1.926.616,35
EUR |BONO|BANESTO|0,712013-01-11 642.297,78
EUR | BONOBPE FINANCIACIONES3,6312013-09-16 1.991.974,66
EUR |BONQ|SANTANDER INTL DEBTI3,75(2013-02-28 4,949.320,11
EUR | BONO|BBVA SENIOR FINANCE[3,002013-08-22 5.118.346,14
EUR | BONOBANCO SABADELL ATLAN#4,25(2013-03-29 4,116.083,42
EUR | BONOQIBBVA SENIOR FINANCE4,002013-05-13 5.205.473,29
EUR | BONO|SANTANDER INTL DEBT|1,66[2013-04-19 4.785,716,55
EUR | BONOBBVA SENIOR FINANCEH,06G2013-03-22 1.305.537,15
EUR | BONOJLA CAIXA{3,7512013-11-05 4.132.375,56
EUR | BONOBANCO FINANCIERO(3,88[2013-11-30 709.128,23
EUR i CEDULASIBANKIA, S.A.13,50{12013-03-14 995.469,70
EUR | CEDULAS|BANCO SABADELL ATL.ANJ4,25[2014-09-19 1.727.105,92
EUR |CEDULASILA CAIXA[3,382014-0¢-30 2.005.426,98
EUR |CEDULASICRITERIA CAIXACORP,252013-10-31 2.744.250,41
EUR |CEDULASIAYT CED CAJA IV4,00[2013-03-13 2.088.633,13
EUR [ CEDULASBBVAI3,50{2013-07-26 2.020.864,91
EUR | OBLIGACIONIFONDO DE REESTRUCTUR4,40(2013-10-21(  3.995.525,05
FUR [CEDULASIBANESTO[2,632013-02-28 593.451.40
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Divisa l Descripeion Euros

EUR i CEDULASIBANKINTER4,88{2013-01-21 1.825.096,67
EUR | CEDULASIBANCO SABADELL ATLAN|4,502013-62-11 2.806.026,02
EUR | CEDULAS|BANKINTER|3,75[2013-09-23 1.107.918,31
EUR | LETRA|ESTADO ESPANOL[4,22/2013-12-13 479.788,73
EUR |PAGARE|SANTANDER|2,8112013-02-22 1.957.578,92
EUR | PAGARE|BANCO PASTOR|4,51/2013-03-08 1.913.690,68
EUR | PAGAREBANCO POPULAR|3,52{2(313-02-15 1.931.976,12
EUR {PAGAREBANESTG3,262013-02-12 2.034.159,73
EUR |LETRAJESTADO ESPANOLI3.9312013-06-21 1.656.999.51
EUR |LETRAJESTADO ESPANOL/[1,86(2013-04-19 4.570.325,37
EUR | LETRAIESTADC ESPANOL|3,412013-02-15 1.050.725.61
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 120,730.362,23
EUR | BONOESTADO IRLANDES4,0012014-01-15 2.042.949,96
EUR | BONOMERRILL LYNCH{0,47/2013-08-09 1.965.064,83

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

4.008.014,79
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Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

£] gobernador del Banco Central Europeo (BCE) Mario Draghi anuncié en julio gue el BCE hard todo lo
necasario para sostener ¢l euro y en septiembre anuncic un programa de compra ilimitada de bonos en los
mercados secundarios de paises en problemas gue pidieran el rescate, siempre que cumpliesen una serie de
condiciones. Este programa denominado OMT es la respuesta de la autoridad monetaria guropea a la promesa
de irreversibilidad de la moneda comun emitida por su presidente. Se trata de dar una solucion definitiva a la
chisis de deuda soberana que se viene alargando en el tiempo y que esta arrastrando a los paises centrales de
ia eurozona.

Al otro lado del Atlantico, los datos no son tan negativos como en Europa, y las cifras conocidas, especiaimente
de empieo, contrastan positivamente con las de otras zonas del mundo. Las nuevas medidas de estimule
monetario (Quantitative Easing ill} confirmadas en septiembre por la Reserva Federal, han mantenido los
mercados financieros con un buen comportamiento, con su consiguiente efecto positivo sobre los indices de
confianza de consumidores y empresarios, Solo en diciembre ante fa incertidumbre del “abismo fiscal”, dichos
indicadores mostraron cierta debilidad. La tasa de desemplec cala hasta minimos no vistos desde 2009 y
continuan las buenas noticias desde el mercado inmobiliario, con un crecimiento en ia construccion de viviendas
no visto en los dltimos 4 afios.

Los mercados emergentes fueron también una fuente de preccupacion durante el verano. El menor crecimiento
de aigunas zonas desarroliadas ha tenido un efectc pernicioso sobre las exportaciones de paises como Chinao
la india, algo que no se ha visto compensado por mejoras en su demanda interna. El crecimiento en estos
palses emergentes sigue siendo claramente superior al de los paises desarrollados pero se desacelera respecio
a afics antericres. Las autoridades monetarias luchan contra este menor cracimientc con los instrumentos a su
aicance, especiaimente con rebajas de los tipos de interes.

En Espafia comienzan a aplicarse 10s acuerdos alcanzados en &l marce del rescate a la banca: arranca el
traspaso de activos dafiados (fundamentalmente relacionados con el sector inmobiliaric) a la sociedad de
gestion de activos (SAREB) y se aprueban los planes de reestructuracion de las entidades nacionalizadas, que
regueriran de 40.000 millones de euros en capital para cuadrar sus batances.

En la Eurozona se dieron pascs importantes en la linea de la integracion eurcpea, especialmente en el &mbito
financiero. Se establecid finaimente el perimetro de supervision comun para los bancos de ia furczona, se
impusieron las tesis alemanas y el BCE tendra poder de supervision sobre aguellas entidades que superen los
30.000 millones en activos o que supongan mas del 20% de! PIB de un Estado miembro, con un minimo de dos
entidades por pals (unas 200 entidades a partir de marzo de 2014). Adicionalmente, existira la posibilidad de
recapitalizacion directa de entidades por parte del MEdE (Mecanismo Europeo de Estabilidad) a partir de julio de
2013, sujeto a ia puesta en funcionamiento det supervisor anico.
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A lo largo del mes de diciembre se confirma que China empieza a recuperar un mejor tono econdémice con
mejores datos de actividad manufacturera, ventas de vehiculos o del mercade inmobiliario. En Japon, la victoria
en las efeccicnes legisiativas del Parfido Conservador de Shinzo Abe, que concurrid a las mismas con un
mensaje claramente expansicnista en lo monetario y con perspectivas de subir la inflacién, promete un cambio
de sesgo en fas politicas econdmicas.

Una vez celebradas las elecciones nortleamericanas, el abismo fiscal marcod ia pauta durante todo el fin de afio
hasta el (itimo dia, cuando se extendia 2l rumor sobre un posible acuerdo de Uitima hora entre democratas y
republicanos, algo que s& consiguio unas horas pasado & fin de afo. La Reserva Federal scrprendié al mercado
con nuevas medidas expansivas al tiempo que vinculaba la politica monetaria al mercado laboral. Bernanke
comentaba que mantendria ios tipos practicamente en el 0% mientras la tasa de desempleo se mantuviera por
encima del 6,5%, al tiempo que Ias expectativas de inflacion para los proximos 2 afios se mantienen por debaijo
dei 2,5%. Ademas, aumeniaba el plan de compra de actives.

En las economias emergentes asistimos a una recuperacion de los datos macro en China, con los indices de
actividad empresarial (PMI) de nuevo en zona expansiva y recuperacion de la produccion industrial y las ventas
minoristas, fras unos meses de debilidad. En Brasii, datos negativos, en especial el dato de crecimiento del PiB
peor que lo esperade con la inflacion préxima al 5,5%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentas financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucitn de su objeto, ajustando sus objetivos y peoliticas de gestion de los riesgos de precio, cradito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Consejero-Secretario del Consejo de Administracion de March Gestion de Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Antenio Egide Valtuefia, para hacer constar que
todos ios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, gque se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de March Premier Tesoreria, Fondo de Inversion,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de fa Sociedad cuyos nombres y apellidos constan a

coniinuacion, de lo que doy fe

Madrid, 27 de marzo de 2013

El Consejerc-Secretario del Consejero de Administracion

=

Fdo.: D. Antopio Egido Valtuefia

£ Presidente del Consejo de Administracion

S/ [ >
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/

y -
£ .
< e » %Mw

e, S

Fdo.: D. José Ramodn del Cafio Palop

Consejeros:

Y

Fdo.: D. José Luis Jiménez Guajardo-Fajardo Fdo.: D3JTo WVillapiueva fribas



ANEXO

Ei presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2012 de March Premier
Tesoreria, Fondo de Inversion, se compone de 27 hoias de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 004259461 a 014259487, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de March Gestion de Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Cofectiva, S.A. en la diligencia adjunta en papel timbrado con ia numeracion
0L4259545 firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2013

Fde.: D. Antonio Egido Valtuefia

Consejero-Secretario



