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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Tresmares Private Equity, $.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmares Private Equity, 3.G.E.L.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
gjercicio terminado en dicha facha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Scciedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco narmativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en &l mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con Jos requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
gircunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspecios mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como (os riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

..........................................................................................................
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Tresmares Private Equity, 5.G.E.LC., S.A.

Aspectos mas relevantes de Ia auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones

percibidas

Hemes realizado una serie de procedimientos
de auditoria sobre las comisiones, entre los que
destacan los siguientes:

De acuerdo can su objeto social, la actividad
principal de Tresmares Private Equity,
S.G.E.|.C., 8.A. consiste en la gestion de

inversiones de entidades de capital riesgo, asi
como el contral y gestién de sus riesgos.

Por la actividad anteriormente descrita, la
Sociedad percibe una serie de comisiones, cuyo
detalle se recoge en

la nota 15 de las cuentas anuales adjuntas.

ldentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la audiforia de la
Sociedad, debido a la

representatividad de dichas comisiones sobre el
resultado de la Sociedad.

Hemos obtenido un entendimienta del
procedimiento de calculo de las
comisiones por gestion de los vehiculos
de inversion que percibe la Sociedad.

Obtencion y comprobacion de la
documentacion contractual referente a las
actividades de gestion formalizada entre
la Sociedad y los vehiculos de inversidn
gestionados, asi coma la existente entre
la Sociedad y Tresmares Capital
Corporate, S.L. como accionista inico de

la Sociedad.

® Comprebacién del calculo de las
comisiones en hase a la informacion
detallada en los folletos y los reglamentos
de los distintos vehiculos gestionados por
la Sociedad.

. Cuadre de los ingresos de |la Sociedad
con los estadoes financieros de los
distintos vehiculos de inversion
gestionados para comprobar que el
ingreso registrado por la Sociedad
coincide con el gasto registrado en los
distintos vehiculos.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por camisiones de gestion por parte
de la Sociedad.

Otras cuestiones

Con fecha 22 de junio de 2023 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 en el que expresaron una opinidn favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Tresmares Private Equity, S.G.E.L.C., S.A.

Nuestra opinidn de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en ia realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacian del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marce normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales _

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditeria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditaria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elavado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidén del control interno.
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Tresmares Private Equity, 8.G.E.IC., S.A.

Obtenemos conocimiento del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad.

Evaluamos si [as polilicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corraspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre sf es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
goncluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se bagan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nugstro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales 0
regtamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCetipers Auditores, S.L. (S0242)

= “/"-' > AUDITORZS
A
/ {/ f
‘/ i PRICEWATERHOUSECOOPERS
ubén Moreno Garcia (24235) AUDITORES, S.L.
2024 N, 012819324
28 de junio de 2024 98,00 EUR
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Tresmares Private Equlty, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A.U.

008544454

[} Se presenta, dnica y excluaivamente, a efeclos cumparatives.
Las MNotas 1 a 19 descritas en |a memorna adjunta farman parte integrante del balanee al glercicio 2023.

ANCE Al 31 2! 2022
(Euras}
ACTIVO o PE] 20237 PA,SI\FO Y FATRI.MDI\IID NETCH L. 2: 1 20227
Tescrefa Deudas con u particul 4.048.300,11 1.429.735.90
Caja Préstamos y msditos - -
Hancos Caomisinnes & pagar - 82,300,856
Acreedores por prastackines de sevvicios 17 35.414,03 80.257.54
Acreedores por Operacknes e valores -
Aceedorgs empresas del grupo 14 B10.451.53 1082 772.58
E a iazl i ap 5 1,342.809,57 279626604 | Remunesacionss pendlentas de page al 16 ADD. 38876 v hael
Depizios 3 18 visla 1.266.702.18 2E55E71,30 | personal
Deprshtos 3 plazo - | CHrog BOresiones 12.034.79 665440
Adquisicion mporal de achvus - - | Ajustes por b d
o por 40.000,00 17784535 | no vencidos
Deudnraa par operackmas de valores =
Oeudara: empresas del grupo 1.978.63 Ta.76 | Dervaddos .
Owas deudores 5.131,18 EZBTEGY | Opoiones o
Arifvas duigsos - | Qtros copralas
Ajustes por valoracikn |
Paglvae subardinades
Prdslamas padicipativas
Qlrge pasivos
|Vl ores repragsentztives de deuda 1 400.004,00 )
pPauda Puiblica cartera interior 400.000,00 Provislones para resgus
Douda Piblica cartera exterior F i paa i ¥
“alores de renla fija carlera intesior Provigi para g  obras
Walores de renla fja carlera extanior [egalas
Aclivos finanderos. hibridos | Provisionss para otras riesgas
Aclivos dudosos |
Alustes par valaracion Pasivos fiscales
iorites
idaa § L de ¢cobro | Ciferidos
Pasivos agaciados con activas no corfiantes
mantenidos para la vera
Acciones y partizipaciones E T4T 372,66 80.166,66
Azciones y parlicipacionss eh careta interior 147 572,86 5016666 | Periodificacionss
Acciones y pariiclpationgs en carera exteriar Y olros o na
Participaciones B00.000,00 daver
Actives a valor oon ks en Gastas devengadas no vancidos
paltimonio naty Oiras perlodifeacionss
F slonea por rlora de valar de acsi ¥ particiy
Utrog pasims 1% 94153 57 BAGZZE0
Agminighaclones Poblicas 92186,04 Bas22.80
Derlvados Saldos por i e arrendamient | L
Cpeionas eompradas u] boleos pends an ipeian de valares
Dirog instrumentos g pasivos 1,808,523
n de seguras winculados a p . TOTAL PASIVG 1142.493 68 1.676.358,10.
Ajustes pnrmlarac]én en patrimanio nato
Inmoviloada material 2 10.0085.43 4.5317,52 | Activas en p neta
D usd propin 10.095.43 11,317,52 | Coberluras de ﬂujos de elgcivo
Inmuables de |nvergion - | Coberureadei 3 nalas an &l
material il para la vanla - | Oiterencias de cambla
Provialones por detedong de valee da los activos materales - | Restode ajusles
Capital ] 150.000,00 150.000,00
Actlyos (ntanglbles . -| Emifide y suscrite +50.000,00 150.000.00
Fondo de comercio Capital pendiente da desambalse no exigids -
Aplicaciones infarmaticas
Otros activas inlangibles - | Prima de emision 1] - L
Provislones por deteriona de valtr de (08 8Giv05 [ntangibles -
Rassrva £32.631,T6 a03.381,52
Reszrva legal 20.000,00 30.000,00
Achivos fiscales - Resarva volunlaria BE2.621,TH 473,381 52
Comienies - Ciiras regenras - [
il wdes: -
R e £ -
Remanenies .
Ferindilicaciones T.435,60 13.232 64 o nep: da 4
Gastas anticlpedos 7.438 B0 12.229 54
Otras pefodficacionss - - | Resuitados del gjercicia 3 4.673.788,22 1.639.250,24
| Qires Instrumantos ge patrimonio neto ] 250,000,008 250.000,00
Otros activos 200,00 -
Anlicipos v orédilos al parsonal - - | Aeglanae ¥ parlicipaciones an pammumo proplas -
d bak iggch - L a guenta y aprab 3 (1.400.000,00) {4-250.000,00)
Fianzas en garantia de arcerdamienios -
THros activos 200,00 Subvenciones, dunaclones s lejados recibidos !

. N | TOTAL PATRIMOHNIO NETD | 1.365.420 38 1.2%2631.78
TOTAL ACTIVO 2,508.914,68 2.870:,988 86 | TOTAL PAEIVO Y PATRINHONIO NETO | 2.508.914.66 | 2.870.989 85
Guaas de ardon

Cuantas e riesgo ¥ compromiso -
Clras cusntas de orden 13 I16.425. 279,16 227.827.570.67
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Tresmares Private Equity, Socledad Gestora de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A.U.

NTA PER D RCICIO T RE DE 2023 ¥ 2022
{Euros)
= ____DEBE 2023 2023 t HABER 23 L -
. divil du los |
¥ cargas de los pack 317,18 | activas financieros 4.250,68 [ 333,80

[ntareses -1 Infarmedierios financieros
Pasivos submwdinados -| Deuda pibliea intarior
Redlifcaciones de los castes por inefg5es pov operaciones - Deuda poblica eaterior
de coberlura alares de renta Hja interor |
Remureraciones da caphal con caraciarislicas de pasiva - Valores de renta fija exterior |
Financiers Diivk da ¥ ip
Eliras intereses 517,49 i ian de ks i { (o

operacionas de coherre

(Comisiones ¥ I h 18 261.214.44 FL512,90 | Ofros intareses v rendimionos 425055 233,60
Cornisiones d& comerclalizacsn 261.214,48 | 2254230
Operacignes con valores =
Qp i oon insir had - |amisionea realbiday 15 4.992.32311 S866.487,34
lrps comisiones -| Coamigionea de geslian de fondos de capital riesgo - 2R 027,90

Cewniglones de geslidn deo sodedadss de capital 4,745.223,11 4 AZ0N0GE5,29

Pérdides por aperacionss financleras -] 44736 | resgo
Deuda Piablica intesior -| Servickoa de asesoramlanto 147.000,00 109.000,00
Deuda Poblica exterior - -l © de gasiitn da carteras A -
Walores de rents fa inlerion - Servicios de custodla y adminisiracion de |
Walaras de remte Aa exlarior - -| paricipaciones y acconas de ECR g EICC
Asciones y pariicTpacionas cartara inlarior - 447,26 | Ingresos por eomerclalizacion de ECR, EICC, FCRE
Acciones y parlicipaciones catara autarinr - -| yFESE
Derivados de negoclackn - Gomisi PO poibn y Gn de Sodenes
Rectificationgs de padidas por oparacionas de eoberiurs - | de chentss
Otras perdidas - | Otras comlsiones 105.384,15

Pérdidas por dideroncias da cambia - - ias por op i Fi 3 7.71280 2.345,20

Dewida Pibfica interior 506,80

Gastos da parsenal 13 4.326.683,75 1.207.362,15  Douda Plbfica meterior -
Suekins y cargas sodales $.308.298,47 1.207.382,15 | Valores de renta fja interar -
Dotacl ¥ aporiaci a fondos de ¢ Valores da renia fija exterigr -
Indamnizacicnes por deapidos Acgiunes y participaciones cartara interior | 7.206,00 234520
Gaslos da formacian - Agripnes y participatione s carken exlerior =

ibu a log emg £ de Dervados
capilal Reclificach de a8 por DREracK da
Olros gastos de perscnat 18.355.28 cobertura
Ofras genancias

Gastos generslea 149 1.024.343,60 | 1.385.826,58
Inmuebles e instalaclones 51.410.53 46,684,939
Slistemps infarmdticos - 5.985,40
Publicidad y represenlacio - 49.055,53

igins o Indep B16.617.58 1.123.272,59 | Ganancias por diferancia de cambio 3332 -
ini s 19.826,03 12.500,00
Diras gastos 138.578,51 147.314,08

Gantribuciongs & |Mpusstns 2.329,82 2 654,45 | D1ros pendustos de axpiatacicn 7 A4.548,00 35.208,04

Amort|zaHenas 1 B.9145.66 B.52T. 41
Inrewilizado material de uso prapi 6.015 EE £.953.66
Irndsionas inmebilianias Racuperaclonas da valor ¢ log activas detericrados A -
Aciivos inlangibles 157375 | Créditos y cliros actives Bnencieros da rems fija

Instrumentas de capibal I}

Olras cargas de axplotacian 300.00 262667 | Inmovilizade material s |
Tasas an reqisros oficiales 300,00 AE25,67 | Activos intangitles - -
Ciros concephas Reshos -

Pardidas par deteriors da valoe d¢ los aciivos 94.311,80 55,358,968
Créadlas ¥ alros acivos Mnerndemns de ranta fija B84.311.60 £5.356,08
|natrumenins de capdtal Recuperacién de provigionns para rlesgees -

Inmenilizada materlal Previaiones para impueslns ¥ oras conlingencias
Agtivers inlangloles Ingaies
Reats Oiras proviglangs
a provi. para riesgos
Prowisknes por acias Fecales v similares -
Qiras prowisloneas - |(Hras gananciae 4
En activos no camientes mantenidos para [a yenla - -

Oltras pérdidas -| Par venta da actives no financieras n -
En aclives no corfientes mantenidos para la venta - | Porvenla de parlicipasiones GAM q -
Por vante de achivas no inancisros - | Difgrancia negativa en de neg - -
Por venta de parlicipaciones GAM .| Oiras ganencies d “
Olras pérdidaz

[’ to sohre el do del | e 10 998,868, 7e 564,263, 85

Reultadn de ficios) B de |das {pardidas) 1!

rieto del perlod fich 3 1.673.769,22 1.639.250,24 Rasultado neto dol pariado. Pdrdidas. -
TOTAL DEBE 4.948.587.89 4.904,344,18 | TOTAL HABER. 4.54B.867 63 4,004,244 18

{*} Se presents, linica y exclusivamente, a efectos comparativas.
Las Natas 1 a 19 descritas en la memonia adjunta forman pare integranie de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicia 2023,
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Tresmares Private Equlty, Socledad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2023 ¥ 2032
A) ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDO

{Euros]

Nota |

Ejercicio
2023

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieres
Activos financieros a valar mzonable con camblos en &l patrimonio nato Otros ingresosfgastos
Otros ingresos/gastos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efacto irmposilivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {Ii)

Transferencias a la cusnta de pérdldas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieras a valor razonable con cambies en el patrimonic neto
Qfros ingrescsfgastos
Por cobertura de flujos de efactivo
Subvencionas, danaciones y legados recibidos
Efecto impaosiiva

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {IIl)

Ejerclcio 2022(4

1.639.250,24 |

1,673.789,22 |

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS [A+B]

1.673.789,22

1.839.250,24

{*} Se presenta, finka y exclusivamants, a sfectes comparativos.
Las Wolas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta farman parte integrante del estado de ingrese y gastos reconacidos cormespondients a| ejercicio 2023
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Trasmares Private Equity, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, 5.A.U,
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO BE LOS FJIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2023 Y 2032

(Euras)
| o2 Ejercicio Ejercitio
W23 20221%)
FLUJOS DE EFECTEVO DE LAS ACTIVEDADES DE EXPLOTACION (1) | 143677543 2.467.800,38
Resultadn del ejercicia antea de impuestos 123265798 1.207.514,09
Ajusies al resultade 79.264,80 SL170,14
Amortizacitn g G.016,66 g5z7,4l
Perdida/Recuperaciain neta por detetioro de valor de los activad 83.804,80 55.356,98
Drotaciones/Reruperacioncs nctas a provisiones para riesgos - -
Imputacién de subvencionss - -
Resuliade por venta de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operacionss financicoas [7.206,007 {1.397,84}
T: dividendos y rendimi imilados de Jos activos financieros (4.250,66) (333,60}
Tntercses y cargas agimiladas de los pasivos fnancieres - 51719
Difercncins de aanthio 2-p - -
itrns inpresos ¥ gastos B -
Aumento (Dlsminucion) neta ¢ log activos y pasives de explataclin (306.933,50) 402.532,%4
Créditos a i diarias fi 1erns o particul 3 132.122,97 151.074,48
Otros activos 17 5.603,04 41.4i1,94
Deudas con i diarias fi i 0 parti 4,16y 17 (450.830,28) 198.021,90
Oiros pasivos 10 5.510,77 1201412
Otros Mujos de efcctive de bas actividades de explotacid {56B.263,85) {204.407,39)
Pago de intereses -
Cobro de dividendos -
Cobro de intereses -
Cobros (pagos) por Tpucsie sohre Beneficios 10 (S6R_253,85) {204.223,B0)
Ciros tobros (pagos) (183,59)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11 (1.095.694,57] 33.048,93
Pagas por inversiones (L095.694,57) {4.199,71}
Participaciones {690.000,00) -
Activas intangibles -
fnmovilizado material E] {5.694,57) {4.199,71)
Otras activos financieros {400.000,00) -
Cltras activos -
Cabros pot desinversiones + 37248.69
Participaciones 3T I4E69
Agtivos inmngibles - -
[amovilizado material -
Oitros aelivos financicras - -
Oitros aclivos -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN (I11) { 1600000041 il.l‘iﬁ.zlﬂ,}.]:l_'
Cobros y pagos por instrumentas de pafrimonlo .
Emisién de insirumetios de patimonio
Amonizacién de instrumentios de patrimonio
Adquisicion de instramentos de patrimanic propio s
Enajtracion de instrumentos de pateimonie propic -
I i doraci y legados recibi
Cobras ¥ pagos por instr de pasivo financierc
Emisifin de obligaciones ¥ oteoa valores negociables
Enmtisidin de deudas con entidades de ceédilo -
Emisifin de deudes con emg del Grupo y |
Emisidn de obras deudas -
Devoluciin ¥ jzacion de obligaci ¥ otras valores negociables
Devalusidn ¥ amaontizacion de deudas con sntidades de crédita -
Devolucion ¥ amortizacion de deudas con smpresas del Grupe ¥ asociadas
Drevolucion y amertizacion de atras dendas - -
Papos por dividendas y remunergciones de otros instc tos de patrimonl 3 (1.600,000,00) {2.146.267.11)
Dividendas {1.600.000,00) {2.146.267,11)
R jtn de otros 1 s de
EFECTO DE LAS YARIACHINES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {TV) -
AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (F+ITHII+IV} (1258 965.14) 354.591,25
5 2.55567,30 2.205.050,05
Efectlve ¥ equivalentes al imicio del perlods
Efcctivo v equivalentes al final del perloda 5 1.206.702 16 1.555.671,30 |

(*)Sep , Opiea ¥

a efectos comparalives.

Las Motas 1 a 19 descritas en la Wemoria farman pacts integrante del cstado de flujos de efeetivo del gjersicio 2023.
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Tresmares Private Equity, S.G.E.l.C,, S.A.U.
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado &l
31 de diciembre de 2023

Resefa historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a} Resefia histérica

Tresmares Private Equity, $.G.E.L.C., S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituys el 26 de enero de 2017
bajo la denominacion de Q-Capital Alfernative Investments, 8.G.E.l.C., S.A. Con fecha 7 de mayo de 2020 la
Sociedad cambid su denominacion por la actual.

La Sociedad fue inscrita con fecha 24 de febrero de 2017 en el Registro Administrative de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de Tipe Cerrado de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.}, con el ndmero 124,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesta en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, par la que se regulan las entidades de capitat — resgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de fipo cerrado, y por la que sa
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de nversion Colectiva.

E1 objeto sacial exclusivo de la Sociedad consiste en la gestidn de inversiones de entidades de capital riesgo,
asi como el control y gestion de sus riesgos vy la realizacién de las funciones definidas en el ariculo 42.4 de
la citada Ley 22/2014, asi como en el asasoramiento sobre inversiones, fodos elios servicios recogides en el
programa de actividades registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Yalores. La Sociedad desarrolla
toda su actividad en tertitorio nacional.

El domicilic social de la Saciedad se encuentra en Calle Serrano, 37, 4% planta, Madrid.

Al cierre del gjercicio 2023, la Sociedad gestiona Q Growth Fund, F.C.R. (constituido el 11 de junio de 2015
con una duracién de diez afios); Q Capital 360 Cora Capital Privado, F.C.R. (constituido el 12 de diciembre
de 2016 con una duracion de nueve afios); Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R. (constituida el 28 de abril
de 2003 y con duracion indefinida; Tresmares Growth Fund Il, S.C.R. S.A. {constituida el 4 de febrero de
2020 con una duracion indefinida); Tresmares Growth Fund lll, S.C.R., 8.A. (constituida el 4 de febrero de
2020 con una duracién indefinida) y Tresmares Growth Fund Santander, 8.C.R., S.A. (constituida el 30 de
julio de 2020 y con una duracién indefinida). Asimisme, la Sociedad presta, a una serie de sociadades civiles,
servicios de busqueda de inversiones por los gue la Sociedad recibe una comisién de mediacidn (— véase
Nota 15 -).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, seguin sus Administradores, la Sociedad forma parte de un grupo de
sociedades, cuya Sociedad dominante es Tresmares Capital Corporate, S.L. No obstante, se cumplen las
condiciones establecidas por la normativa vigente para que esta Ultima quede eximida de presentar cuentas
anuales consolidadas por razones de tamafio.
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b) Bases de presentacion de las cuentas antiales
5.1} Marco normativo de Informacion financiera aplicable a Ia Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que s el
astablecido en:

a} ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b} La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMY, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieras de las Empresas de Servicios de inversidn y sus grupos consclidables, Socledades Gestoras
ds Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por J|a CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Dacreto 1514/2007, el cual ha sido modificade, entre otros, por el Reat Decreto 602/2016 y por el
Real Dacreto 1/2021 y, en lo no previsto an éstas, la Circular 4/2017, de 27 da noviembre, del Banco de
Espaiia.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por &l Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas
en desarrolla del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d} Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marce nomativo de informacian financiera gue resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
\a situacion financiera, de los resultados de la Scciedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas per los Administradores de la
Sociedad el 27 de marzo de 2024, se someteran a 1a aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales de! gjercicio
2022 fueron aprobadas por Accionista Unico de la Scciedad celabrada el 30 de junio de 2023.

b.3) Principios contables no cbligatarios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln
peincipio contable que, stendo obligatorio, haya dejado aplicarse.
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b.4) Aspectos crilicos de la valoracidn y estimacion de fa incertidumbre

En l2 elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facimente determinable mediante otras fuentes. La
Sociadad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administraderes de la Sociedad para valorar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se rafieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros y materiales (véanse
Notas 2.b y 2.9).

- La vida dtil de los activos materiales {(véase Nota 2.9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejerclcio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
madificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospactiva,

reconaciendo fos efectos del cambio de estimacidn que, en su caso, pudieran producirse en la
comespondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2023.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios &n el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para faciltar su

comprensian, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacidn desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respacto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2022,

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha deiectada ningdn error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022,
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g) !mpacto medioambiantal

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacio medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambients, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memaria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo gue no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisionas o, en su caso, aseseramiento de
inversién en el marco de su actividad, daescrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser
significativos.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerde con el articulo 48 de la Ley 222014, de 12 de noviembre, l0s recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado han de ser, como minime, igual a la mayor
de las siguientes cantidades: '

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun 0,02% del imparte en que e! valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante, lo anterior,
\a suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

. En unas recursos propios minimos calcutados en funcién del vaior efectiva del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacidn.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciente con una garantia por el mismo importe de una entidad de credilo o de una
entidad asegquradora.

- Adicicnalmente, en aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de
responsabilidad civil profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en caso de negligencia profesional en relacidn con las actividades que realiza, deberd incrementar los
recursos propios minimos en ¢l 0,01% del patrimonio gestionada.

b} EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedante.

Al 31 de diciembre de 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.
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Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
gestoras invertiran sus recursos propios minimos, an activos liguidos o activos facilmente convertibles en
efective a corlo plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para e cumplimiento del fin social de la saociedad gestora, entre las
gue se encuentran las sntidades reguladas en la mencionada Ley, siempre gue ta inversién se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia con esle requisito legail.

i} Hechos posterforas

Con postericridad al ciemre del gjercicio 2023 no se ha producido ningtn hecho significative no descrito en las
restantes notas de esta memoria.

2. Normas de redistro v valoracién

En |a elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad comespendientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de aclerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMVY y al Pian General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto

1514/2007.
a) Definicién y clasificacion de fos instrumentos financieros

i, Definicion

Un instrumento financiero es un contrato gque da lugar a un activo financierc en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como ios tipos de interés, los precios de instrumentos financisros y materas primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de 1as partes del contrato, que no requiere una
inversidn iniclal o bien requiere una inversién inferior a la que requieren atro tipe de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y gque se liquida en una
fecha futura.

ii. Clasificacion de ios activos financferos
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria; saldos en efectivo y, an su caso, saldos deudcres con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafa y otros bancos centrales.
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Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depédsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos {operaciones simultdneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo at que, en su caso, pertenace la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su €aso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por
valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Activos financieros a coste amartizado'.

Acciones y participaciones:

« Accionas y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuctas participativas ¢ participacién en fondos y
socisdades de invarsion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, muitigrupo y asociadas. La totalidad
de ostos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categerias de "Activos
financieros a valor razonable can cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activas
financieros a coste”.

. Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, fa fotalidad de estos aclivos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aguellas vinculadas
con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Saciedad ejerce una influencia significativa. Adicionaimente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociadades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un contral conjuntc con
uno o Mas socivs.

« Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonic neto: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacién en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentoas
de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependlentes, multigrupo
y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a valor razonable con cambias en el patrimonio neto”™

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaclones, bonos u ofros valores
representativas de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcidn de [ndices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remunaracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracion'. La fotalidad de estos activos se incluyen, én su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado"”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” ylo “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”
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- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién favorable para
la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con
opciones, asi como, en su ¢aso, con caracter general, las variaciones en i valor razenable de los aclivos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futures, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos actlives se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

ifi. Clasificacion de ios pasivos financieros
Los pasivos financiercs se presentan en los siguientes capitulos de! pasivo del balance:

. Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedorss por
obligaciones pendientes de pago a intermediarics financieros y particularss, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de [os pasives incluidos se desgtosan en el balance
segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, fos intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos™. La totalidad de estos pasivos se incluyen, 2
efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado™.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingents, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financiercs con valoracidon desfavorable
para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en Su caso, lag primas cobradas en operaciongs
con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los
pasivos por derivados financieros con los que, en su caso, Opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, efc. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios an la cuenta de pérdidas y ganancias®

b) Valoracion de los Instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Activas financieros a coste amortizado: incluye actives financieres, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversidon con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de 1a ejecucidn del centrato, y las condiciones contractuales del active dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.
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b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses schre el importe del principal pendients, y na
se mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran an
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irevocablemente por la
Sociedad en el momento de su reconocimienta inicial, slempre y cuando no se mantengan para negociar
ni deban valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; ¢) aciivos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que s8 cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado, d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participativos
con interesas de cardcter contingente; ) activos financieres que deberfan clasificarse en la siguiente
categoria (Activas financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y gananciag) pero
su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenides para negeciar y aguellos activos financieres que no han sido dlasificados
en ninguna de las categorfas anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso
contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a gue dicha designacion elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacian entregada més los costes de Ia transaccion que sean directaments atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™

Asirnismo, en el caso de inversiones en ¢! patrimonio de empresas del Grupo gue otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarics abonados a asesores iegales u ofros profesionales relacionados con la
adquisicitn de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracidn posterior

Activas financieros a coste amortizado: los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efective. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio gue se valoren inicialmente por su valor nominal continuardn
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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El caste amortizado de un instrumento financiero as el importe al que iniciaimente fue valorado un active
financiero @ un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran preducido, mas o
menos, segan proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacidn
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencla entre el importe inicial y el valor de reembolsc en
el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccidn de valor por deterioro
que hubiera sido reconccida, ya sea directamente como una disminucién del importe del aclivo o
mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a pariir de
sus condiciones contractuales y sin considerar ias pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacién.

Activos financieros a valor razonable con cambics en el patrimonic neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su vaior razonable, sin deduclr
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el
patrimonic neto, en el capitulo “Ajustes por valoracidn en patrimonio neto”, hasta que al activo financiero
cause baja del balance o se deteriors, momento en que el importe ast reconocida, se imputaréd a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras" o “Pérdidas
por operaciones financieras”, en funcion de si el resultado es positivo @ negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las invarsiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
par deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendida éste como el mayor importe enire su valor razonahle menos los costes de venta y
ol valor actual de los flujps de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad pariicipada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efacto impositivo.

- Activas financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros claslficados, a efactos de su valoracidn, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registréndose el resultado de ias variaciones en dicho valor razonabla en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras™ o “Pérdidas por operaciongs financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
an funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio 1a Sociedad realiza un "test de deterioro” para los activos financieres gue no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencla abjetiva de deterioro si el importe recuperable del active financiero es inferior a su valor en
libros.



008544468

CLASE 8?

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estes actives financieros sera
la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de Ios flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de 1a gjecucion de las garantias reales y parsonales, gue se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplearé el tipo de interés efectiva que correspenda a la
facha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por detericro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, sa reconoceran como un gastc o un
ingreso, respectivamente, y en el apigrafe que corresponda segln la naturaleza del activo, en los
capltulos “Pérdidas por deterioro de valor de los aclivos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance, La reversién del deterioro tendra come limite ¢l valor en libros del
activo que estaria raconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, coma sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el procesa de
evaluacion de |as posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio ciasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, s¢ presumird que existe detarioro
ante una calda de un afio y medio o de un 40% en su colizacién, sin que se haya producido la
recuperacidn del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria, 88 presumira gque existe deterioro cuando se haya producido una reduccidn © retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudaor,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva da detericro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capltule “Pérdidas por deterioro de valor de los activog”, con contrapartida en
el splgrafe “Ajustes por valoracion® del activo del balance {en el caso de instrumentos de deuda) o en el
eplgrafe “Provisionas por deterioro de valar de acciones y participaciones’ del active del balance (en el
caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, 1a
correccidn valorativa raconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias dei sjercicio, en el capitulo ‘Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimanio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”

10
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- Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en
libras y el importe recuperable, entendido &ste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, gue para &l
caso de instrumentos de patrimonio se calcularén, bien mediante la estimacion de los gue se espera
recibir come consecusncia del reparto de dividendos realizade por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumenios de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcion del patrimonio
neto de 1a entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En !a determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya Invartido
a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimenio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correccionas valorativas por deterioro de valor ¥, en su caso, suU reversion, se
ragistraran como un gasto o un ingreso, respectivaments, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos” 0 “Recuperaciones de valor de los activos deterforados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con confrapartida en el eplgrafe “Provisiones por deterioro de valor de accionss vy
participacionas™ del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de
la inversidn que estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

bh.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financleros a coste amortizade: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, 8n su caso, deban valorarse & valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en asta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimefria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en téminos generales, inicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada mas los costes de fa transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconocerdn on la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasives incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios an la cuenta de pérdidas y ganancias”

11
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Valoracién posterior

- Pasivos financleros a coste amortizado: los pasives financieros clasificados, a efectos de su valoracidn,
en esta calegoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado
b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los interases devengados aplicando el
métado del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No
obstante, los débitos con vencimiento no superior a un anc que se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categorfa se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitules "Ganancias por
cperaciones financieras” o *Pérdidas per operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si &! rasultado es positive 0 negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas da valoracion

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres nivelss:

a) Nivel 1. estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones gue utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
utras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observablas direcia o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que aiguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
ohservables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos ofactos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacidn. En la evaluacion
de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones
aspecificas del activo 0 pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica los valores representativos de deuda registrados como instrumentos valorados a vator
razonable an el Nivel . Mieniras que las accionas y parficipaciones gue registra la Sociedad, se clasifican
como instrumento financiero valoradas a valor razonable en el Nivel |I, no habiéndose producido durante el
gjercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados

a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, al tratarse en todes los casos de participaciones en
Instifuciones de Inversion Colactiva.

12
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuande expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivc del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inharentes a su propiedad. Por ofro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Los activos financieros solo se dan da baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propigs instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacidn de los
fondos propios, y en ningdn caso podran ser reconocides como activos financieros de la empresa ni se
ragistrara resultado algunc en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumantos de capital emitides por la Sociedad se registran en e! patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién.

e} Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en &f balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

f Adquisicion temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesidn no opcional a un precic
determinado {también denominados "operaciones simultdneas") se registran, en su caso, en el balance como
una financiacion concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particuiares — Adquisicidn
temporal de activos™

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

13



CLASE 82

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé dares un uso continuado y propio v se
presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amoarlizacién acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe

recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre e coste de adquisicion de los aclivos menos su
valor residual: entendiéndose gue los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tante, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
an el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso prapio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
y, basicaments, equivalen a los porcentajes de amortizacian siguientes {determinados en funcidn de los afios
de la vida otil estimada, como promedio, de los diferantes elementos).

| | Afios de

i | Vida Util |
Equipos para procesos de informacion 4-5
Mobiliario 10
Instalaciones técnicas 4-5
Otro inmoevilizado material 4-10

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo da que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amartizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtll remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando axisten indicics de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremenito de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

14
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La Sociedad reconoce contablemente, en su case, cualguier pérdida o recuperacion que haya pedido
producirse en gl valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utdizando fos epigrafes
"Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” 0 "Recuperacicnes de valor de los
activos detericrados — Inmovilizado material®, respectivamente, de la cuenta de péerdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor resldual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de use propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futures de la deotacidn a su amortizacion, en
virtud de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los aclives materiales de uso propio se cargan a los
resuliados del gjercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2023, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni activos clasificados como inmovilizacionas inmobiliarias.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activas no monetarics sin apariencia fisica susceptibles de valoracién acondmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormenta, s& valoran a su
costs menos, segdn proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de [a Sociedad corresponden a desarrollos realizados por terceros. Al
menos al final del ejercicio se proceds a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizade intangible, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran madiante 1a correspondignte correccidn del cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuavas vidas
tiles.

Estos activos intangivlas se amortizan en funcidn de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizandose linealmente en un pericdo de 3 a
5 afios, periodo en el que esta prevista su utilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de esfos aclivos se registran en el
eplgrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Scciedad reconoce contablements, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los eplgrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o©
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, en su caso, de las recuperaciones da las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no mantenia activos intangibles.
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Activos y pasivos fiscales

Los capltulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen ei importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionadas con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imporibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian enfre:

a. Provisiones: saldos acreedores gue cubren obfigaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe ¥/ o momanto de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: ohligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicicnada a que oacurra, © no, una © mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinc que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisionas se valoran por el valer actual de la mejor estimacion poslble del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el sucesc y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones ¢como un
gasta financiera conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar fa obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso seré percibide, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte de! riesgo, y en virtud del cual la Scociedad no esté
obligada a responder; en esta situacidn, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
gue, en su caso, figurara la comespondiente provisian.

La Sociedad reconoce, en su caso, 'as provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naluraleza de la provision, en los capitulos

"Dotaciones a provisiones para riesgos” © "Recuperacion de provisiones para riesgos™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento da ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconccimiento
de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en os capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“intereses y cargas asimifadas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Interases,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace ei derecho a percibirios por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier repario de reservas disponibles se calificara como una
operacién de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en et
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adgquisicién, la participada o cualguier socledad del grupo
participada por esta Gltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondas propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por 1a participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
focha de adquisician, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que racibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y concepios asimitados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones ¢ servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestion
de vehiculos de capital riesgo y de las sociedades civiles que coinvierten can los vehiculos gestionados
por la Sociedad se incluyen, en funcién de su origen, en los distintos eplgrafes del capftulo “Comisiones
recipidas” de la cuenta de pardidas y ganancias, En la medida en que dichas comisiones tienen su origen
en servicios que se prolongan a lo largo del tismpo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Par otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de vehiculos de
capitaf riesgo desarrollada por terceros se incluyen en al epigrafe "Comisicnes y comretajes satisfechos ~
Comisionas de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempe, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en €l pefiodo de sjecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto gue los origina:
Dentro de esta tipo de ingresos por comisiones, en caso de que existan, las procedentes de comisiones

de éxito sobre las plusvalias que obtengan los vehiculos de capital riesgo se inciuyen en el capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

I} Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en €l balance. En
la Nota 13 se facilita informacién sobre Ios patrimonios de lerceros gestionados por la Sociedad. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en al capitulo "Comlsiones recibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

m} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con \a legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos smpleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por fanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido, en el apigrafe “Gastos de personal —
Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una
provision adicional por este concepto a dicha fecha.

n) impuesto sobre beneflcios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto cotriente y la parte correspondiente al gasio o ingreso por impusesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecusncia de las liquidacicnes
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas flscalas en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto cormiente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y |a cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporatias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros da los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos par deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes sa registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos ¢ liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto

aquellas derivadas del reconocimiento iniciai de fondos de comercin o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecia ni al resultado fiscal ni al resuliado contabie y no es una combinacidn de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasives per impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas da patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas comrrecciories a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrades en balance y éstos
son abjeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades elimind Ia limitacién
temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitativa del 70%
de 1a base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en fodo caso, un milién de euros.
Adicionatmente, el Real Decreto Ley 3/2018, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
fributario dirigidas a la consalidacién de las finanzas pablicas y ofras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los perlodos impesitives que se inicien a partir do 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al mencs de 20 millones de euros {durante los
12 meses anteriores a la fecha en gue se inicie el periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, cuando en los refaridos 12 meses e} importe neto de la ciffa de negocios sea al menos de 20
millones de eures, pere Inferior a 80 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negoacios sea al menos de 60
millones de euros.

Desde el 1 de enerc de 2021 la Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con las
sociedades gue integran el Grupo Tributario del que s sociedad dominante Tresmares Capital Carporate,
S.L. a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesio resultante en funcidn de la
participacién de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el gjercicio. La politica
seguida por dicho Grupo, en refacién con la distibucidn del Impuesto sobre Sociedades consclidado
resultantg, consiste en imputar la custa a pagar {0 a cobrar) consolidada, asl como los pagos {cobros) a
cuenta correspondientes de forma proporcional a los resultados de cada sociedad. En el caso de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, a cuota a pagar consclidada generada, junte, en su caso, con
los pagos a cuenta realizados y retenciones, se registra en el epigrafe “Deudas con intarmadiarios
financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del balance (véanse Notas 10y 14).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a
efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%. ’

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efactivo se utilizan las siguientes exprasiones:
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- Actividades de explotacién: son aguelias que constituyen la principal fuente de ingresos de la Socledad,
as| como olras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacidn.

. Actividades de inversian: los pagos gue tiznen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
aclivos no incluidos en el efectivo v otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuehles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobras
procedentes de su enajenacién o de su amortizacion al vencimiento

. Actividades de financiacion: comprenden los cobros procadentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiaclén, asi como los pagos realizados por amaortizacion o
devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
aecionistas en concepte de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depasitos a la vista, que se encuentran registrados en
el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depdésitos a la vista” del activo del balance
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio nefo

El estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuales mussira el total de las
variaciones habidas en el patrimonic neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado fotal de camblos en el

patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y aastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuancia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y 108 otros ingresos y gastos registrados, de
acuardo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastes que, segln lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Eitotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Los importes relativos a los ingrescs y gastos imputados directamente al patrimonic neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida
separada su correspendiente efecto impositivo, en la nibrica “Efecto impositivo”.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio nete se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio nete, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupanda los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de ctiteric y ajustes por errores: dque incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen an cambios en los criterios contables o en la correccion de erroras, én suU caso.

b} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, €l total de las partidas registradas en
¢l estado de ingresos y gastos reconocidos anteriomente indicadas.

¢) Operacidn con accionistas: racoge los cambios en el patrimonio nato derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variacionas del patrimonio neto: recoge al resto de partidas registradas en el patrimanio neto, como
pueden sar traspasos entre partidas del patrimonia neto y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda exfranjera

La manada funcicnal utilizada por la Sociedad es el euro. Cansecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas €n euros.

Al cierre del ejercicio, los aclivos y pasivos monetaries denominados, en su ¢aso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio an que se producen, en
los capltulos “Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los aclivos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extrarjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en gue se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variacionas en el valor razonable, segun se
indica en el apartado b) anterior.
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1) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad considaran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 14).

s} Contabilizacién de ias operaciones de arrendamienio

La iotalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operative, |a propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permangcen sustanciaimente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento inciuyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en &l
epigrafe “Gastos generales ~ Inmuebles e instataciones”

) Ofros activos y pasivos y periodificaciones

El capltulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los qus
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y ofros actives (que incluyen los activos de naturaleza fiscat no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo "Ctros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza
fiscal no relacionados con el impuesta sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” de! activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacidn (entre las que figuran los gastos anticipadas, coniablilizados en ef efercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los qus estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Par tltimo, el capitule “Periodificacionas” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas da periodificacion (entre las que figuran fas comisiones y otros productos cobrados no devengados y

los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capltulos en los que estén recogides los instrumentos financieros gue los generan.

u) Coempromisos por pensiones y retribuciones post-empleg

La Sociedad ne tiene adquirido ningdn compromisc con sus empleados en materia de pensiones vy
retribuciones post-empleo.
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La propuesta de aplicacién del resultado correspondientes al ejercicic terminado ef 31 de diciembre de 2022 fue
aprobada por ef Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2023.

La propuesta de aplicacion del resultade de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023, que su Consejo de
Administracion propondrd a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con la

propuesta aprobada del gjercicio 2022:

Euros

2023

2022

Dividendos:

A cuenta
Aprobado con anterioridad al cierre del
gjercicio
Aprobado con posterioridad al cierre del
ejercicio

Complementarios

Reservas:

Reserva legal

|Reservas voluntarias

1.400.000,00

273.789,22

1.250.000,00

200.000,00

| 189.250,24

|Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad

1.673.789,22

| 1.639.250,24

El Consejo de Administracién de la Saciedad, en sus reuniones celebradas los dias 2 de junio 2023,15 de
septiembre de 2023, 27 de noviembre de 2023, acordS la distribucion de tres dividendos a cuenta del beneficio
del ejercicio 2023 por importes de 350.000,00, 600.000,00, 450.000,00 euros, respectivamente. Dichos
dividendes fueron pagados en su totalidad antes del cierre del sjercicio.

Por dltime, con fecha 8 de febrero de 2024 ei Consejo de Administracion de la Sociedad acordd la distribucién
de un dividendo adicional a cuenta del resultado del ejercicio 2022 por imperte de 273.789,22 euros, que fue

pagado en su totalidad en la misma fecha.

Los estados contables provisionaltes, formulados de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto

Ia existencia de liquidez suficiente para la distribucidn de dichos dividendos, se muastran a continuacion:
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Euros
02/06/2023 15/09/2023 27/11/2023 08/02/2024

Beneficio neto disponible a la focha del 664.778.10 | 1.186.386.20 | 1.526.75539 | 1.673.789,22
dividendo

Dividendo a cuenta ya repartide 0,00 (350.000,00) | (950.000,00) (1.400.000,00)
Cantidad dispoenible para distribuir 664.778,10 $36.386,20 576.755,39 273.789,22
Liquidez disponible 1.923.513,85 | 2.598.799,32 | 2.707.457,56 1.031.240,71
Importe del dividendo a cuenta (350.000,00) | {600.000,00) (450.000,00) (273.789,22})
Remanente 314.778,10 236.386,20 126.755,39 -

inistracion de la Sociedad v a

Retribucicnes v ot restaciones al Consejo de
Las retribucionas devengadas, durante los ejercicics 2023 y 2022, por los miembros anteriores y/o actualss del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccidn de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2023;
) B - Euros = = == L =
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones | Indemnizacicnes | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Larpo Plazo | de Jubilacion por Cese Patrimonio |
| |
Consejo de Administracion 375.930,59 - - - - .
| Alta Direccidn 369.657,80 = = , - | - | -
Ejercicio 2022:
= i !_ Euros [
Otras | Pagos basados en
Retribuciones 4 Prestaciones a| Prestacionss | Indemmizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo | Dietas Largo Plaze | de Jubilacion por Cese Pairirnanio
|
Consgjo de Administracion ‘ 358.132,77 - - [
Alta Direccion 358.132,77 - -
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 y durante dichos ejercicios, 1a Sociedad no ha tenido contratado, de forma
individual, ningan seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierio por
una poliza contratada por Tresmares Capital Corporate, SL. (Accionista Unico de la Sociedad y entidad
perteneciente al Grupo Tresmares Capital —véanse Notas 1y 9) y que da cobertura a todo el grupo.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existian obligaciones contraldas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o
actuales de su Consejo de Administracién y Alta Direccidn. Asimismo, a dichas fachas la Sociedad no tenia
anticipos o créditos concedidos a los miembros anterioras y actuales de su Consejo de Administracion y Alta
Diraccian.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3
miembros de género masculino, en ambas fechas. Por su parte, la Alta Direccién de i1a Sociedad estaba
compuesta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por 2 miembros, ambos del génaro masculino, y que eran a su
vez miembros del Consejo de Administracion, por lo que su retribucion figura en ambas fineas del detalle

antarior.
Informacién en refacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre det ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ¢llos o personas vinculadas a ellos pudieran taner con el
intarés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares
5.1 Depdsitos a la vista
Ef saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la

Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interes de mercado. El detalle de dichas
cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022 |

Cuentas corrientes en euros:
Banco Santander 5.A. 1.296.702,16 | 2.555.671,30 |

1 1.296.702,16 | 2.555.671,30

5.2 Deudores por comisiones pendientes
El saido de este epigrafe del activo del balance recoge el imparte de las comisiones pendigntes de cobra al

cierre de los ejercicios 2023 y 2022, correspondientes a la actividad de gestion (véase Nota 15), que han sido
cobradas con posterioridad ai cierre de ambos gjercicios.
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La composictan del saldo de dicho eplgrafe del activo del balance, al cierre de los sjercicios 2023 y 2022, se
muestra a continuacion:

Euros |

2023 | 2022 |

|
Gestidn de Fondos de Capital Riesgo -
Gestién de Sociedades de Capital Riesgo 40.000,00 40.000,00
Otros - | 13784535

= - 40.000,00 | 177.845,35 |

5.3 Deudores empresas del grupe

El saldo de este epigrafe del activo del halance recoge €l importe de los saldos deudores mantenidos por la
Sociedad con entidades del Grupo al que pertenece y cuyo desglose se incluye en la Nota 14.

5.4 Activos dudosos

En esta epigrafe del balance se ragistran deudores por comisiones de dudosec cobro, integramente deteriorados
a cierre del ejercicio. Durante el ejercicio 2023 se han puesto de manifiestc pérdidas por deterioro de créditos a
intermediarios financieros o particulares por importe de 94.311,60 euros gue se registran en el epigrafe
“pérdidas por deterioro de valor de los activos — Créditos y otros acltivos financieros da renta fija” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacidn,
en funcién del criterio de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

i Euros
Acciones y Participaciones | Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
| Valor Razonable | Valor de
Cartera con Cambivsen | Acciones y
[nterior Cartera Exterior | Participaciones Pairimonio Neto | Participaciones Total
31.12.2023
Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias (¥} 147.372,66 - - - 147.372,66
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto - - : - -
Activos financieros a coste { - | - __600.000,00 - - __600.000,00
! 147.372,66 - 600.000,00 - - 747.372,66
31.12.2022
Activos financieros & valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias (*) 50,166,660 - - - - 50.166,66
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto - - - | - -
Activos financieros a coste - - - - - - )
50.166,66 - | - ! - | - 50.166,66

(*) Se corresponde, en su totalidad, con participaciones en instituciones ds inversitn colectiva nacionales.

Actlvos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2023 y 2022, en el saldo de los activos financieros incluidos, &

efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2023 | 2022
Saldos al inicio del gjercicio 50.166,66 85.517,51
Compras 90.000,00 -
Ventas - (37.248,69)
Variaciones de valor razonable (*) | 7.206,00 | 1.897,84 |
Saldos al cierre del ejercicio 147.372,66 | 50.166,66 |

{*) Importes incluidos, en funcién de si ¢l resultado es positive o negativo, en los epigrafes
“Ganancias por operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior” o
*Pérdidas por operaciones financieras — Accionas y participaciones cartera interior" de la cuanta

de pérdidas y ganancias.
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Activos financieros a coste

Durante ol ejercicio 2023, en el saldo de los activos financieros a coste incluidos, a efectos de su valoracion, an
esta categoria, se muestran a contintuacion:

Euros

2023 2022
Participaciones I 600.000,00 -
Total 600.000,00 -

7. Valores represeniativos de Deuda

La composicién del saldo de este capitule del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion,
en funcién del criterio de valoracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros

2023 2022
!)euqa Publica cartera 400.000,00
interior
Total 400,000,090

Al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe de “Deuda publica cartera interior” recoge el valor de las Letras del
Tesoro Espafiol, con vencimiento en 2024. E| coste del bonc ha sido 380.493,20 euros. El efecto de la
valoracion se recoge en el epigrafe "Ganancias por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias por un importe de 10.506,80 euros.
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g. Inmovilizado material de uso propio

La compesicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, 2l cierre de los ejercicios 2023 y 2022,

integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento gque se ha producido en el
mismo, duranie dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
wipos
Instalaciones . Ecll)ar[; . Ot.n.)
- Mobiliario inmovilizado Total
técmicas procesas de :

k . material

informacion
Closte:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - 31.897,46 5.725,56 37.623,02
Adiciones - 4.159,71 - 4.199,71
Retiros - (8.349.40] (3.009,64) (11.359,04)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 27.747,77 2.715.92 30.463,69
Adiciones - - 5.694,57 - 5.694,57
Retiros - (1.387.00) 1,387,001
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - 33.442,34 1.328,92 34.771,26
Ameortizacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - {18.703,89) (4.847,66) [23.551,55)
Dotaciones (6.591,92) (361,74) {(6.953,66)
Retiros 33494 3.009,64 11.359,04
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - - (16.946,41) (2.199,76) 119.146.17)
Dotaciones {6.417,40) (522,38) (6.939,78)
Retiros 1.410,12 1.410.12
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - (23.363.81) {1.312.02) (24.675.83)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2022 - - 10.801,36 516,16 11.317,52
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - 10.078,53 16,90 10.095,43

Al 31 de diciembre de 2023, existia inmovilizado material de usc propio, totalmente amortizado y en uso, por
importe de ©.878,72 euros {ningdn importe por esle concepte a 31 de diciembre de 2022).

9. Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 150.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciongs
poseen los mismos derechos politicos. Dichas acciones no cotizan en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la distribucion del accionariado es la siguiente:

008544488

N de

Acciones

Porcentaje de
Participacién

Tresmares Capital Corporate, S.L.

_150.000

100|

150.000|

100

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad estd sujeta al régimen de unipersonaiidad, habiéndose
comunicado dicha circunstancia al Registro Mercantil, Dicho régimen establece la obligacion de que la Sociedad,
entrs otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicidn del saldo de los epigrafes “Reservas” y "Resultades de ejercicios anteriores” del patrimonia neto
del balance, asi camo €l movimiento que se ha producido en los mismaos, en su caso, durante los ejercicios 2023

y 2022, se muestra a continuacion:

Euwros
Reservas Resultados de
Reserva Otras Total Ejercicios
Reservas Anteriores
Legal Voluntarias | Reservas | Reservas

Saldes al 31 de diciembre de 2021 30.000,00 382.34534 - 412.345,34 -
Aplicacién del resultado del ejercicio 2021 (¥) - 91.036,18 - 91.036,18 -
Saldos al 3t de diciembre de 2022 30.000,00 473.381,52 - 503.381,52 -
Aplicacion del resultado del gjercicio 2022 (*) 189.250,24 - 189.250,24 -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 30.000,00 662.631,76 - 692.631,76 -

(*} Una vez distribuidos, en su caso, log dividandos aprobadas por el Accionista Unico (véase Nota 3).
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto
cuande existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonic neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyc caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el
10% del beneficic restante a dotar 1a correspondiente reserva legal. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormante, y mientras no supere el 20% de! capital social, esta resefrva sélo podra dastinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la raserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

Reservas Voluntarias y Resuliados de efercicios anterioras

Fl saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios antericres” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores {negativos o positivos) pendlientes de aplicacitn de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de sjercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otras aportaciones de socios

El salda dal epigrafe "Ctros instrumentos de patrimonio neto” det balance recoge los elementos patrimoniales
entragados por los socios o propietarios de la Sociedad cuande aciden como tales, en virtud de operaciones no
descritas en otras cuentas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se registra en el epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio neta” del
pafrimonio neto del balance un importe 250.000,00 euros por este concepto.

10. _Situacidn fiscal

Desde el 1 de enero de 2021 la Sociedad tributa por ei Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolldacion
fiscal en el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Tresmares Capital Corporate, 8.L. {véase Nota 2-n).

i Saldos corrientes can fas Administraciones Pabficas

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Plblicas™ del pasivo del balance incluye al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:
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Euros
2023 2022

Hacir;nda Puablica acreedora por retenciones §2.788,54 | 80.392,19
trabajadores
Hamer_lda Piiblica acreedora por refenciones 284,34 11,00
profesionales
Organismos de la Seguridad Social 9312,16 | 821961

92.385,04 | 88.622,80

i, Concifiacion del resultado coniable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios corespondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 es la siguienta:

FEuros |
2023 2022 .
Resultado contable antes de impuestos 2.232.657,98 2.207.514,09
Diferencias permanentes 471,85 53.057 38
Diferencias temporales - -
Bases imponibles nepativas compensadas - -
Base imponible fiscal 2.233.129,83 2.260.571,47

jii. Concifiacion entre sl resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficias

La conciliacién entre el resultado contable y et gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

EBurns

2023 1[_ 2022
Resultado contable antes de impuestos 2.232.657,98 | 2.207.514,09 |
Diferencias permanentes 471,85 | 53.057,38
Cuota al 25% 558.164,50 565.142,87
Deducciones - .
Gasto por Impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y 704.26 3.120,98
| zanancias de ejercicios anteriores ’
Total gastoe {ingrese} por impuesto de Sociedades enla 558.868,76 |  568.263,85
cuenta de pérdidas v ganancias | - I
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Al 31 de diciembre de 2023, la cucta a pagar imputable a la Sociedad, que ascendia a 558.868,76 euros y que
inclufa 704,26 euros comespondientes al impuesto de sociedades del ejercicio anterior, representaba un saldo
acreedor con Tresmares Capital Corporate, S.L., registrandose en el epigrafe 'Deudas con intermediarios
financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del balance (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de
2022, la cucta a pagar imputable a la Scciedad, que ascendla a 568.263,85 euros y que inciufa 3.120,98 euros
correspondientes al impuesto de sociedades del gjercicio anterior, representaba un saldo acreedor con
Tresmares Capitai Corporate, S.1

iv. Desgiose del gasto {ingreso) por impuesio sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios carrespondiente a los ejercicics 2023 y 2022 se
muestra a continuacion:

| N Buros
' 2023 2022

| Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 558.868,76 56R8.263,85
Impuesto diferido:
| Por operaciones continnadas - - -
|TTta1 gasto (ingreso) por impuesto de Sociedndes 558.868,76 |  568.263,85
en la cuenia de pérdidas y ganancias

v. Activos y pasivos fiscales diferidos

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Socledad no tenfa registrados activos ni pasivos fiscales diferidos, ni
existen otros activos fiscales no registrados en el balance y pendientes de utilizar.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspactoras

Segin astablace la legislacion vigente, los impuesios no pueden considsrarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas par las autaridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tiene abiettos a inspeccién por las
autoridades fiscales todes los impuestos principales no prescritos que le son de aplicacion. El Consejo de
Administracién de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las fiquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operacionas, ios eventuaies pasivos resultantas, en caso de
materializarse, no afectarian de manera signfficativa a las cuentas anuales adjuntas.

33



008544492

CLASE 82

11. Gestion del riesao

La actividad de la Sociedad se circunscribe fundamentalmente a la gestion de inversiones de entidades de
capital riesgo, asasoramiento a vehiculos de inversion de caracteristicas similares y asesoramiento a compafifas
participadas por los anteriores, por lo que, dado que no realiza oparaciones financieras distintas de estas de
gestion y asesoramiento, el riesgo financiero de la Sociedad se califica como bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros a variaciones da mercado, se enfiende que Unicamente seo
esta expuesto en grado bajo, en relacion con las operaciones de colocacién de la tesoreria de la Sociedad en
depositos bancarios, cuentas bancarias o bien cperaciones de adquisicién temporal de actives con pacto de
recompra por parte de una entidad financiera y por la inversion mantenida en fondos de inversion.

Por Io tanto, los riesgos de mercado son bajos en los tres ambitos: riesgo de precio, riesgo de tipo de intarés vy
riesgo de tipo de cambio.

Con respecto al riesge operacional, el ambito en que se desenvielve aste riesgo se circunscrike a la actividad
propia de la Sociedad, este es, fundamentalmente, la gestién de entidades de capital riesgo, asesoramiento 2
vehiculos de inversion de caracteristicas similares y asesoramiento a compafiias participadas por los anteriores.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad a lo larga de su proceso de inversion, tomande, en su
caso, en consideracion factores ESG y los criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas
madioambientalmente sostenibles. La politica de inversion gue incorpora de forma detallada estos criterios y
factores sera fonmalmente aprobada durante el segundo trimestre del sjercicio 2023.

12. Gestién de Capital

£n relacion con las estrategias de gestién de los recursos propios de ia Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de recursos propics de acuerdo con lo establecido por 1a normativa vigente (véase
Nota 1-h), de tesoreria y satisfaccidn de los pasivos de la misma, de forma que la disposicion de los resultados
de cada gjercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

13. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos gue se precisan para reflgjar todas
las operacionss realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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Otras cuantas de orden

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a
continuacién:

B Euros
2023 2022
Patrimonio gestionado de ECR-
Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 18.021.819,07 21027.517,02
Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme 298.403.460,09 | 206.800.053,65
316.425.279,16 | 227.827.570,67
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14. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
= 2023 2022
ACTIVO:
Deudores empresas del grupo (Nota 5)
Tresmares Direct Lending, S.G ELC., 8.A. 1.902,87 -
Magcroscope, S.L. 73,76 | 73.76 |
1.976,63 73.76 |
PASIVO: ’
Acreedores empresas del grupo
Tresmares Capital Corporate, S.L. (*) 610.461,53 982.251,86
Tresmares Direct Lending, S.G.ELC., 8 A. - 2.069 87
Macroscope, S.L. | 78.410,86
610.461,53 | 1.062.772,59 |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: |

Debe-
Servicios Profesionales Independientes — Otros (Nota 19)
Tresmares Capital Corporate, S.5L.. (*¥) | 739.183,34 1.030.515,52

= | 739.183,34 1.030.515,52

(*) Se incluyen los importes pendientes de pago con Tresmares Capital Corporate, S.L. por los servicios
prestados de andlisis de los activos gestionades por la Sociedad y su valoracién, direccion de la
estrategia e inteligencia de mercado y apoyo en tas tareas legales, administrativas y de contabilidad
da la Sociedad. Adicionalmente, se incluyen los importes pendientes de pago per las liquidaciones de
IVA frante al grupo como consecuencia de su acogida al Régimen de Grupo de IVA Avanzado. De
igual forma, se incluyen los importes pendientes de pago por el Impuesio sobre Sociedades frente al
grupo como consecuencia de su integracién en grupo fiscal (véase Nota 10).

(**) Se incluyen los importes repercutidos por Tresmares Capital Corporate, S.L. por sus servicios
prestados.

15, Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recage el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercici, excepio las que, en su caso, formen parte intagral del
tipo de interés efsctivo de los instrumentos financieros. Adicionalments, dicho capitulo estd compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Scciedad y de la entidad sobre la que recaen
dichas comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidas por la Sociedad, en los gjercicios 2023 y 2022, lo han sido, en su
totalidad, en {erritorio nacional.
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El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2023 y 2022 y, en su caso, pendientes de
cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares
— Deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5).

Por otro lado, la composician del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias ses muesira a

contlinuacion:
) R Euros o
. 2023 | 2022
Gestién de Fondos de Capital Riesgo - 228.027.90
Gestion de Sociedades de Capital Riesgo 4,745.323,11 4.420.065,29
Gestion de otros vehiculos - 310.230,53
Asesoramiento 147.000,00 109.000,00
Otras comisiones (*) - | (200.866,38) |
4.892.323,11 | 4.866.457,34

{*) Se incluyen las retrocesiones devengadas en aplicacién de las condiciones contractuales pactadas
con cada entidad gestionada, asi como comisiones de mediacion.

16. Comisiones v corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
pagadas (0 a pagar} por la Sociedad, devengadas durante sl ejerciclo, excepto las que, en su caso, formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionaimente, dicho c¢apiiule esta
compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

Euros
2023 2022
Comisiones de comercializacidn 261.214,48 32.512,30
261.214,48 32,512,230

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2023 y 2022 y, en su caso, pendientes de
cobro al cierrs de dichos ejercicios, se incluye en &l epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o
particulares — Comisiones a pagar” del pasivo del balance.

17. Otros productos de explotacidn

El saldo de aste capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde, en los ejarcicios 2023 y 2022,
con la repercusién a empleados del renting de vehiculos, principalmente.
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CLASE 8°

18. Gastos de personal

a) Gastos de personal

008544496

La composicién del saldo del epigrafe “Sueldos y cargas scciales’, se muestra a continuacion:

. _Euros
| 2023 2022 |
Gastos fijos de personal 814.103,75 843.035,32
Gasto vanable de personal 395.769,31 280.263,33
Seguridad Social 98.425,41 84.063,50
| 1.308.298,47 | 1.207.362,15

El importe pendiente de pago al personal se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios

financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del pasiva del balance.

Nimero de empleados

E| ntmero medio de empleadas de la Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, asf como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

) 2023 I 2022 - _|
Empleados al cierre del Nimero | Empleados al cierre del Nimero
__ejercicio | Medio de  ejercicio | Mediode
Hombres | Mujeres | Total | Empleados | Hombres| Mujeres | Total | Empleados
Directivos 2 - L2 2 Z 2 2
Técnicos 4 1 5 5 5 1 6 6
Administrativos - - - = - . | = | - |
6 | 1 i 7 7. 1] 8 8!

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33%.
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CLASE 8°

19, Gastos Generales

a) Gastos generales

Los gastos correspondientes al amendamiento de la oficina, asi como el de varias plazas de garaje y el de
vehiculos durants los ejercicios 2023 y 2022, s2 incluyen en el epigrafe "Gastos generales — Inmuebles e
instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

For ofro lado, la composicion de fos epigrafes “Servicios de profesionales independientes” y "Otros gastos”, se
muestra a continuacidn:

Euros
2023 2022
Servicios de profesionales independientes-
Delegacién/apoyo de control 6.242,79 39.115,57
Servicies juridicos 5.499,71 41.350,00
Otros (*) B04.875,06 | 1.042.803,01
816.617,56 | 1.123.272.58 |
Otros gastos-
Otros-
Primas de seguros 1.676,41 1.533,30
Servicios bancarios y similares 271,44 971,85
Suministros - -
Otros | 13463166 | 144.808,93
| 136.579,51 147.314,08

(*) Se incluyen 739.183,34 euros (1.030.515,52 eurcs en el ejercicic 2022) que se corresporden con los
servicios prestados por Tresmares Capital Corporate, S.L. a la Sociedad por analisis de los acfivos
gestionados por la Socledad y su valoracion, direccion de la estrategia ¢ inteligencia de mercado v apoyo en
las tareas lagales, administrativas y de contabilidad de la Sociedad en virtud del contrato firmado el 1 de
junio de 2020 (véass Nota 14}.

E! importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “(Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares
— Acraedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

_" 2023 | 2022
|Servicios de Auditoria 8.200,00 8.824,00 |
| Total servicios profesionales — | 8.200,00 8.824,00
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CLASE 87

b} Informacidn sobre el pariodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacidn requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 1572010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
canforme a la Resolucion deb ICAC de 29 de enera de 2016, sobra Ia informacidn a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales &n relacién con 8 periodo medio de pago a proveedotes an operacicnes comerciales:

Dias ]
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 13,26 16,03
Ratio de operaciones pagadas 13,27 5,59
|Ratio de operaciones pendientes de pago 13,07 41,73
Importe ;ﬂros‘] -
. 2023 2022
Total pagos realizados 16.162.579,42 | 1.060.297,63
Total pagos pendientes _ 353.44539 | 431.130,42 |

Conforme a la Resolucién de! ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operacionss comerciales cormespondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran
proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a provesdoras” el plazo gue transcurre desde la snirega ds los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo det proveedor y el page material de la operacion.

Si bien, de acuerdo a la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, el plazo maximo de pago a proveedores es de 60 dias,
la Ley 11/2013, de 26 de jullo, establecio el plazo méaximo de pago en 30 dias, ampliable, por pacto entre las
partes, a un maximo de 60 dias, habiendo llegado la Sociedad a dichos acuerdos con determinados proveedores
para alargar los pericdos de pago.

Adicionalmente, la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, requiere incluir informacién adicional en relacion con el

volumen monetario y nomero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido legaimente, asi
como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose se muestra en el siguiente cuadro:

40



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

2023
Numere de facturas pagadas en periodo inferior a 406,00
maximo establecido legalmente
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 100%
Importe de facturas pagadas en el periodo inferior 1.218.340,00
al maximo establecido legalmente
Porcentaje del importe total pagado 100%

008544433
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CLASE 82

Tresmares Private Equity, S.G.E.l.C., S.A.U.

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Evolucién de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad, principales riesgos del negocio y
evolucién previsible

Tresmares Private Equity, 3.G.E.L.C., S.AU. {en adelante la Sociedad) tiene como objeto social principal la
gestién de varias entidades de capital riesgo (ECR), asi como el contro! y gestién de sus riesgos en los términos
establecidos en la legisiacion vigente y en particular conforme a los requisitos y condiciones astablecidas en la
Ley reguladora de las Entidades de Capital Riesgo. En concreto, la Sociedad tiene como actividad principal la
gestidn de diferentes tipos de vehiculos especializados centrados en operaciones de capital expansidn (“growth

capital’).

Durante el afio 2023 el equipo se ha centrado en realizar la administracién y geslion de las inversiones
realizadas por los fondos Q Growth Fund, FCR y Q Capital 360 Cora Capital Privado, FCR, en virtud de los
contratos da delegacion de funciones ya que dichos fondos se encuentran completamente invertidos. Respecto
de las Entidades de Tresmares se ha realizado la administracion y gestion de las inversiones realizadas, gque a
finales del 2023 ascienden a €298mn. y se encuentran en periodo de inversién. Asimismo, durante el 2023 se ha
realizado la constitucién de 2 fondos adicionales Tresmarss Growth Management Coinvest Scr, S.A. vy
Tresmares Growth Fund IV Scr, S A

Rlesgos & incertidumbres
Las actividades de gestién y administracion propias de Tresmares Private Equity, S.G.E.L.C., S.AU. estan

sujetas a los riesgos del mercado en el gue se desarrollan derivadas de factores extemos como la situacién
macroecondmica, los mercados financieros, asi como del marco ragulatorio y del entorno competitivo.

Sltuacién de 1a Sociedad

La Sociedad ha registrado unos beneficics después de impuestos en el gjercicio 2023 de 1.673.788,22euros.

Evolucion previsible de la Sociedad

Para ol ejercicio 2024, el equipo gestor de la Sociedad va a centrar los esfuerzos en ampliar los fondos
gestionados a través del levantamiento de nusvos vehiculos de capital riesgo y a su vez, dedicara parte de sus
recursos a gestionar su actual cartera de compafifas participadas.

Adicionalmente no se prevén cambios en la gestion de la Sociedad.



CLASE 8. OF LURC

Investigaclén y Desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durants el ejercicio 2023.

Adguisicion de acciones propias

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha sfectuado transacciones con sus propias acciones.

Impacto medicamblental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patimonio, la
sityacion financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria raspecto a informacion de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones ¢, en su caso, asesoramiento de inversidon
en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significaiivos.

Informacién sobre el 2023 medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenfa ninglGn importe slgnificativo pendiente de pago a proveedores
en operaciongs comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal. Asimismo,
los pagos significatives realizades en el ejercicio 2023 a dichos proveedares se han realizado denirc de los
limites legales de aplazamiento (véase Nota 19 de la memoria). El periodo medio de pago & proveedores de Ia
Sociedad, al cierre del ejercicio 2023, asciende a 13,26 dias.

Useo de Instrumentos financieros por 1a Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de
acuerdo a los limites y cosficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembra, requladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y por las correspondientes circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

008544501



