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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitida por un auditor independiente

A los Accionistas de TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.L.C., 5.A.
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTMERS,
5.G.E.LC., S.A. (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2022, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de infarmacion
financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) ¥,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Respansabilidades
del auditor en relacién con la auditorta de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientas de ética,
incluidos las de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia sea(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han side considerados cemo los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacian de nuestra opinion sobre éstas, ¥ no expresamos una opinian
par separado sobre esos riesgos. '
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Riesgo en el reconocimiento de la comision de  Hemos llevado a cabo, entre otros, los
gestidn; siguientes procedimientos de auditoria:
Traténdose de una socledad gestora, la - Revision del Reglamento de Gestion firmado
magnitud mas representativa de su cuenta de con el fondo de capital riesgo gestionado,
pérdidas y ganancias es la comision de gestidn,

derivada de los acuerdos alcanzados con el - Andlisis ‘de la eorrecta aplicacién de las

fondo de capital riesso o gestionado, Dichas variables recogidas en el misma.
comisiones se  calculan  en  funcion de

determinadas  variables fijadas en el - Verificacion del caleulo de la comisian de
Reglamento de Gestidn del fondo gue gestiona, gestion devengada en el perioda.

Hemos  considerado.  que  la  correcta

interpretacion de los  contratos, la - Confirmacion por parte del fondo de capital

determinacion de las variables implicadas y.la riesgn  -gestionado, de las comisiones
exactitud en el calculo, conforman un riesgo devengadas en el ejercicio.

relevante en el contexto de nuestro trabajo de

auditoria,

Otra Informaciéon: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de telministracion de la Sociedad v no
farma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
infarmar sobre la concardancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenide en la realizacion de [a auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida come evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacidn. i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacian.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error,

HOO Auditones 4.0 %, o5 yra socfedad (nitada espaniola indapeniiente, At de 800 Wik ioma] Limited, uis compunia [mitada poe gamntis del fielia
Urilda y i parte de b ol Intescionad 100 de mmpresss independisnios asaciacas.

BOCE &5 L marcs comisrcial Lbilieada por toda 1s red B0y pres tadas s ook mismibe




BDO

L}

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelande, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incarreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable &5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorreccipnes pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

« |dentificamaos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de
o detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

» Dbtenemos cohocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interna de la Entidad,

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

e« Concluimos sobre si &s adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditeria obtenida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |a Sociedad para continuar cormo empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion mc:-diﬁcada Muestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
las hechos o condiciones futuros pueden ser [a causa de gue la Sociedad deje de ser
Lina empresa en funcionamiento,
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamas con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria, salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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\1. 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 202
PR

Tesorerin - 74.541 74.988
Bancos Noti 5 4,541 4,988

‘Créditos » intermediarios finmmcierns _ -Lﬁﬂﬂ 2791
Deutloses por comisiones pendientes Motz 6 4,994 2;791

Amiuneﬂ pavticipaciones - 122,649 T8TI8
Accignes y participaciones en cartera intetior Mot 6 122649 IRTIE

Periodificaciones 2.125 3524
Gastos anticipados 2125 3524

Otros activos HIM': 2000
‘Otvos sativas: i
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TOTALACTIVO.




Chientas Anualey de Telegraph Hill Capital Partners, S GELE, SA. Bercicio 2022

Dentng con intermedinrios financieros o particulares
Acreedores pol prestaciones de servicios:
Acreedoves empresas del grupo

Otros posivas
Administraciones Piblicas

TOTAL PASIVO.

Cipital
Emitido y suserito

Prima de emisidn

Resultados de ejercicios anterlores

Resultndo del efercicio
Otroy Instrumentos de pateinionio neto

TOTAL PATRIMONIO NETO

Mota 2.1

Nota 8.1
Nota £.]

Nota 8.2

1156
8257

12,631
12,631

22044
1 5“-““

150,000

55.000

(V863743
(146.374)

5630

120,000

19,394
| G0
12,4592

9.001
9,001

28.395.

150.000
|- 50000

55000
(66:896)

(66.896)
(79.478)

75,000
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Patvimanio gestionado Mot 12 11,095, mm 6:290.000
Socicdudes de capital ricsgo y tipa cerrado | 1,095,000 £.200.000

11.095.000 6290000
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Pévdidas par diferencias de cambio

Gastos de personal Nots 13.3 79.515
‘Sueldos v cargis socinles 63.927
Otros gastos de personal 15.508
Gagm;gmmiq Nota 13,4 151.000
Irmuebiled ¢ instalaciones 6000
Sisternas informiticos. 160
Publicidad y cepresentacidn L]
Scrvitios profesionales independientes 115945
Dtﬂgutm 2866
Otras enrgas de explotaciin 2903
Tasas en registros oficiales. 2:903

Resultado neto del periodo. Beneficlos Mota 3 5.630

Comisinnes reciblidas 237.005
Comisiones de gestidn de Fondos de [nversion financieras: Not 131y 142 210971
Otras comisiones Mota 132 142 26.034
Ganancias por diferencia de cambio b1
Otiros productos de explotacitn. Nota 142 2041
Otros productos de explotacion 2,041

Resultado neto dél periodo, Pérdida

]
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, 8.G.E L.C., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NFTO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 ¥ 2021

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en euros)

.jii'u velelo 2022 Fjeveleio 2021

Resultady del Bjerciclo (+/-) 5.639 (TR.A47H)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+-) - -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO 5,630 (79.478)
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, 8.G.E.L.C., §.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

) Denominacion de la Sociedad, Forma Legal y Direccion de su Sede Social

TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, 8.G.E.LC., S.A. (en adelante "la Sociedad" o
la “Sociedad Gestora™), fue constituida ¢n Barcelona el 27 de mayo de 2020. Su domicilio social
anterior se encontraba en Barcelona, Calle Mendel, niimero 4. Su domicilio social actual se
encuentra en Barcelona, calle Lluig Muntadas, nimero 8, habiendose trasladado a dicha
direccidn el 11 de febrero de 2022, de acuerdo con la decision del Consejo de Administracidn
de la Sociedad en dicha fecha.

Con fecha 25 de septiembre de 2020, la Sociedad se inscribio en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mereado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.), con el nimero 170, desatrollando las actividades indicadas en su objeto
social desde su tinica oficina de Barcelona.

b) Descripeion de su Objeto Social y Principales Actividades

La Sociedad tiene como abjeto social principal la gestion de inversiones de Entidades de Capital
Riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos, de conformidad con lo previsto en el articulo
41 y 42 de la LECR.

La Sociedad nio realizard servicios accesorios de los previstos en el articulo 43 de la LECR.

Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad gestiona dos fondos de capital riesgo, segin el
siguiente detalle:

l. Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R.
2. Telegraph Hill Capital Growth Opportunities I, F.C.R.E,

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad gestiona un fondo de capital riesgo, segin el siguicnte
detalle:

I, Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R,
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACIf}N DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 1/2022, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma que muestran la imagen fiel del patimonio y de Ia situacién financiera de la Sociedad
Gestora a 31 de diciembre de 2022, y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante el gjercicio anual terminado en esa fecha.

Dichias Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de 1a Sociedad
Gestora, Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracidn de
la Sociedad Gestora el 31 de marzo de 2022, se somelerin a aprobacion por la Junta General
de Accionistas, estimindose que seran aprobadas sin modificacion alguna,

2.2, Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principies contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracidn ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios ¥ normas contables de aplicacion obligatotia que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracién de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresas, gaslos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren o los activos financieros 4 valor razonable con
cambios en el palrimonio neto.

A pesar de que estas estimaciones sc han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, €n su caso, lengan
Jugar en el futuro obliguen a madificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ej:rcidiﬂs, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2022, de 25 de marzo, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores; de forma prospectiva.

2.4. Comparacion de la Informacidn

De scuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejereicio 2021, Las partidas de ambos
gjercicios son comparables y homogeneas,
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2.5 Valor Razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasiva mediante una transaceién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion. El valor razonable se determinaré sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaceion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningln caso el cardcter de valor razonableel que sea resultado de una transaceion
farzada, urgente o como consecuencia de una situacian de liguidacion mvoluntaria,

Tl valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
miercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademds,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion, Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras;
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  Elestado de conservacion y la ubicacion, y
b)  Las restricciones, §i las hubiere, sobre la venta o el uso del activo,

La estimacion del valor razonable de un active no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activa genere beneficios econdmicos en
su mximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia ¢l activo en su miximo y mejor uso.

En la estimacién del valor razonable se asumird como hipotesis que la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Fnire partes interesadas y debidamente informadas; en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activa o pasive, entendiendo como tal el mercado con ¢l
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  Enausencia de un mercado prineipal, en el mercado mds ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
tecibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transparte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizarfa normalmente una
trangaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado més ventajoso,

Los cosles de transaceion no incluyen los costes de transporte. Si la localizacién es una
caracteristica del activo (coma puede ser el caso, por gjemplo, de una materia prima cotizada),
¢l precio en el mercado prineipal (o més ventajoso) se ajustaré por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado,
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Con catéeter general, el valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referéncia del valor
razonable, entendi¢ndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos,

)  Pueden encontrarse, pricticamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son plblicos y estin accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen,

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se abtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y téenicas de valoracién. Entre los
modelos y téenicas de valoracitn se incluye el empleo de referencias a transaceiones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente ignales, métodos de descuento dé flujos de efectivo futures estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones,

En cualquier ¢aso, las técnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y ulilizadas por el mercado para la fijacién de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obiener unas estimaciones mas realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y ofros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las técnicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia los precios abservables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o Indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable v se establece uria jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1; estimaciones queutilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion,

by Nivel 2: estimaciones que ulilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similaies u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estin basadas en datos de mercado observables directa o indirectamenie.

¢)  Nivel 3: estimaciones ¢n las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de walor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para ¢l resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que liene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tendrdn én cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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En el valor razonable de un instrumento financiero debera contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso conereto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre ofros componentes, ¢l riesgo de crédito propio,
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por velumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenicas de valoracion antes sefialados, se valorardn,
seglin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minciado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho vy de las eircunstancias que lo motivan.

El valor razonable de un active o pasivo; para el que no exista un precio cotizade sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiahilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasive no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.

2.6. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del Balance, de las Cuentis de Orden, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien; en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
“significativos en relacitn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la presente mempria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.8. Hechos Posteriores

No'se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar (til 4 un usuario de las mismas.
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2.9, Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Cireular 1/2022, de 25 de marzo, de fa CNMV, la Sociedad
Gestora no estd obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres
circunstancias siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entendera por total activo el total que figura en el modelo del

nalance,

b) Que el importe neto de su eifra anual de negoeios supere los cinco millones setecientos mil
euros.

¢) Que el niimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en los ejercicios 2022 y 2021 formulada
por el Conscjo de Administracion, para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la que sc muestra a continuacion, en euros:

2022 1
Rase de reparto:
Resoltado del ejercicio 5.639 (79.478)
Aplicacidn a:
Resultados negatives de ejercicios anteriores 5639 (T9.478)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2022 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y eriterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la: Cireular 1/2022, de 25 de marzo, de la CNMV:

4.1, Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacién de los Activos y Pasivos Financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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i. Clasificacion de los Activos Financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestin y valoracion, salvo que se
deban presentar, en Su caso, COMO “Actlves no correntes en venta”, o correspondan a
“Tesorerfa”, que s¢ muestian de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de
la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valordeidn como “Inversiones crediticias”, a
excepeion de dos importes no significativos clasificados a efectos de valoracién eoma *Otros
actives financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias™ y “Activos
financieros a valor razonable con cambios en €| patrimonio neto™,

Las activos (inaneieros se desglosan en funcidn de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance;

- Tesoreria:

Saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros:

Créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los
instrumentados por algiin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos,
que corresponden bésicamente a cuentas 4 la vista y a imposiciones, se incluyen a efectos de
valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia®.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares:

Saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo
los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos @ entidades de crédito.
Estos activos corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores
con particulares. A efectos de valoracion, estos actives se incluyen-en la cartera de “Inversion
Crediticia”.

- Otros activos (inancieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias —
Instrumentos de capital:

Activos [inancieros adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que
forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo.

. Participaciones — Activos financieros a coste (Entidades del

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad Gestora por una relacion
de control, v empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Gestora ejefce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre lag que, en virtud de un acucrda, se ejefce un control conjunto con
uno O MAs socios.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el palrimonio neto —
Instrumentos de capital:
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Valores representativos de douda, instituciones de inversion coleetiva e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

ii. Clasificacién de los Pasivos Financieros

Lag pasivos financieros se presentan en ¢l balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®”,
que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad
Gestora se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos Financieros a Coste Amortizadn™

Los pasivos financieros se ineluyen, en funcion de su presentacion, en los siguienles epigrafes
del balance:

. Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, exceplo los
instrumentadas en valores negociables.

- Deudas con Particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
4 particulares, tales como remuncraciones pendientes de pago, alquileres y ofros
acreedores, excepto los instrumentados én valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones & pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas,

b) Valoracion y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaceion. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financicro
o a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que s¢ incluyan,
en su c4s0, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i, Valoracién de los Activos Financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizindose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo finaneiero corregido (en mas o en menas, sepin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembalso al vencimiento, En el caso de los activos financieros, el coste amortizado ineluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deteriora que hayan
experimentado.
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Bl “tipo de inlerés efective™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos os
conceplos 4 lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con ¢l tipo de interés coniractual establecido en el
momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coineide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros,

ii. Valoracidn de los Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

¢) Baja del Balance de los Activos v Pasivos Finangieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fujos de
efectivo que generan o cuando se¢ han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lleyan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguida las abligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de Saldos

Se compensan enire si (y consectentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores v acreeédores con origen en lransacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencién de liguidarlos por su impaorte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simulténea y en los que una de las partes contratantes sea una enfidad financiera.

¢) Deterioro del Valor de los Actives Financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
pira reflejar ¢l efecto de su deteriorn) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (eréditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ¢l momento de
formalizarse la transaccion.

. Enel easo de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse fntegramente su valor en
libros.
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Como criterio general, la correecidn del valor én libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efeetiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que lal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro pl‘awammle
registiadas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el delerioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por eslos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de eslos activos se lleva a cabo
individudlmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses,

4.2, Arrendamientos v Otras Operaciones de Cardcter Similar

La totalidad de los arrendamientos existenles al 3| de diciembre de 2022 son operativos. En las
operaciones de amendamiento operativo, la propiedad del bien arvendado y todos los riesgos y
ventajas que recacn sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador,

Cuando la Sociedad Gestora achia come arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "“(Gastos generales".

4.3. Activos Fiscales

El capitulo *Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en 5u caso, enire: “Corrientes” (importes a recuperar por unpueatns en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en cjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.4. Pasivos Fiscales

El capitulo *Pasivos Fiscales™ del balance incluye el hnpm'tc de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a pagar por unpuealns eil los
proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en gjercicios futuros).

4.5. Resto de Actlivos

El capititlo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos fiscales corrientes y el importe
de periodificaciones de activo.
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4.6. Resto de Pasivos

El capltulo “Resto de Pasivos™ recoge el imporle de los pasivos fiscales cormientes.

4.7. Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los ¢criterios mis significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para ¢l reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos v Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por infereses y conceplos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respeclivamente, en funcién de su
perfodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendas percibidos
de otras sociedades se reconiocen como ingreso en el capiiulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora, Los importes correspondientes a infercses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de perdidas
y ganangias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden bésicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
¢l saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en sefyicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucian de dichos servicios,

iii. Ingresos v Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Reconocimiento de ingresos por ventas v prestacién de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacién a la que espere tener derecho a cambia de dichos bienes o servicios.

El control de un hien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. Bl control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y ohtengan sus beneficios,
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Para aplicar este criterio fundamental de registio contable de ingresos, la Sociedad sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

'ﬂ}

b)

)

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
o0 més partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

[dentificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato; representativas de los
compromisos de tansferir bienes o prestar servicios a un clienle.

Determinar el precio de |a transaceidn, o contraprestacion del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente,

Asignar el precio de la transaceion a las obligaciones a cumplir, que deberd realizarse en
funcian de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estim#cion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

Reconacer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obhgﬂmﬁn comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido serd ¢l
importe asignado a la obligacidn contractual satisfecha.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o plwtanmu de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del conirato si el compromiso asumido se cumple a Io largo
del tiempo o en un momento determinado,

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un activo o servicio (eon cardcter general,
de un servicio) a lo largo del tiempo dado que se cumple los siguientes criterios:

a)

b)

cy

El cliente recibe y consume de forma simultinga los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que [a entidad la desarolla.

La Sociedad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la aclividad.

La Socicdad elabora un active especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio
o una instalag¢itn técnica compleja o un bign particular con especificaciones singulares)
sin un uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que
se haya completado hasta la fecha.
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Cumplimiento de la abligacion en un momento determinado

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, la Sociedad reconoce el ingreso siguiendo los eriterios establecidos para las
abligaciones que se cumplen en un momento deferminado. Para identificar el momento
conereto en que el cliente obtienc el control del activo (con cardcter general un bien) la Sociedad
considera, entre otros os siguientes indicadores;

a)  El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propicdad del
activo. Al evalnar este punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que de lugar a una
obligacién separada, distinta del compromiso de transferir el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

¢} El cliente ha recibido (aceptade) el activo a conformidad de acuerdo con las
especificaciones gontractuales.

d)  Laempresa tiene un derecho de cobra por transferir el activo.
¢)  El cliente tiene la propiedad del activa.
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al eliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los eréditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los eréditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan conlraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacidn variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con 1o dispuesto en la norma
relativa a instramentos financieros, Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccién de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.
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4.8. Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propicdad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones gencradas por esta actividad se-incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora, El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 figura registrado en el epigrafe
“Cuentas de Orden” del balance.

4.9, Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad Gestora esld obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No exisie plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepla,

4.10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecta al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deduceiones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales, Una diferencia temporaria imponible es aquella
gue generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar alglin pago a la
Administracidn correspondiente, Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pagoe a realizar a la
Administracion correspondiente en el fuburo,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los eréditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en gjercicios futuros,

Se consideran activos y pasives por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos per impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en cjercicios
futuros.

Se reconoeen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos par impuestos diferidos
con arigen eén diferencias temporarias deducibles, en eréditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si s¢ cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en ¢l
momento de su registro na haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto aclivos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas cotreceiones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los anilisis realizados.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

La monedsa funcional de 1a Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldes y
transacciones denominados én monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”™

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en moneda
extranjera.

4.12. Transacciones con Partes Vinculadas

Se consideraran transaceiones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzean entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 34 | de la Circular 1/2022, de 25 de marzo, de la CNMV.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vineuladas a valores de mercado, Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora congidera que no existen riesgos significativas por este aspecto de los que
puedan devivarse pasivos de consideéracion en el futuro,

NOTA 5. TESORERIA

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2022
y 2021, se indiea a continuacion, en euros;

Sald 4l Saldoal |
ali22022 A1/12(2021
Cuenlas corrientes Ta. 541 T4.988

las cuentas 4 la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido al 31 de diciembre de 2022 se
encuentran depositadas en distintas entidades financieras. Asimismo, la remuneracion de dichas
cuentas ha sido a tipos de interés de mercado.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a inlermediarios financieros”.
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Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R.

Tiene su domicilio social en ealle Lluis Muntadas niimero 8, Barcelona. Su actividad consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza teenolégica, no
inmobiliatia ni Gnanciera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de 1a Union
Europea o del resto de pafses miembros de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo
Eeondmicos {OCDE),

Ejercicio 2022
Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha realizado distintas aportaciones adicionales a la

participada Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R., por importe total de 33.930 ecuros,
manteniende el mismo porcentaje de participacion,

Hiereicio 2021
Durante ¢l ejercicio 2021, la Sociedad ha realizado distintas aportaciones adicionales a la
participada Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R., por importe total de 28.718 euros,

manteniendo el mismo porcentaje de participacion,

Tras dichos movimientos de participaciones, la Sociedad acabé ostentando una participacion
directa del 2,50%.,

Telegraph Hill Capital Growth Opportunities I, F.C.R.E.

Tiene su domicilio social en calle Lluls Muntadas nimero 8, Barcelona, Su actividad consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza tecnologica de
hasta 499 empleados cuya propuesta de valor se base en software, hardware, dispositivos o
plataformas digitales destinadas a particulares o empresas, bajo modelos de negocio innovadores
o disruptivos, en sectores de actividad coma la alimentacion, energia, finanzas, medios de pago,
recursos humanos; movilidad, logistica, comereio, moda, agricultura, salud y educacion, entre
otros, que no colicen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Buropea o del résto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrallo Econémicos (OCDE).

Ejercicio 2022

Con fecha 28 de febrero de 2022, la Sociedad obtuvao 10.000 participaciones de Telegraph Hill
Capital Growth Opportunities I, F.C.R.E., por importe de 10,000 euros, en la constitucion del
fondo.
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Tras dichos movimientos de participaciones, la Sociedad acalio ostentando una participacion
directa del 0,46%.

NOTA 7. PASIVOS NINANCIEROS

Fl detalle de pasivos financieros a corto plazoal 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente,
en euros:

: Saldnal Saldoal
Pistyog financloras o coste amortizadn 311212022 a2
Acreedores _ _ 1.156 6.902
Acreedores paurtes vincnladay (Nota 14.1) #.257 12402
Tatal 9413 19,394

Todos log pasives financieros son en euros y tienen yencimientos inferiores a | ano.

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l capital social estd representado por 150.000 acciones
nominales de | euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de
igualés derechos politicos 'y écondmicos,

Ejercicio 2021

Con fecha 22 de junio de 2021, la Junta General de Accionistas aprobo una ampliacion de:
capital por aportacién dineraria por importe de 10.000 euros, a través de la creacion de 10.000
nuevas acciones de | euro de valor nominal, integramente suscritas y desembaolsadas. La prima
de emisién generada en dicha operacion ascendié a 55.000 euros. Dicha ampliacion de capital
se escriturd con fecha 28 de junio de 2021 y se inseribio en el Registro Mereantil con fecha 14
de febrero de 2021.

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 2022, son las siguientes:

 Nide o de

| Tarticipaciones Participaciin
Luis Gutiéerez Roy 72800 48,3%
Adejandro Quintanilla Comudells 33,750 224%

Tenasi Puig Claret 26,250 174%
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Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta igual o superioral 10% del
capital social al 31 de diciembre de 2021, eran las siguientes:

| e o

| Partielpuciones weflepadin
Luis Guliémez Roy T2.000 41,0055
Alejandeo Quintanills Comudelia 0000 200,
Fenasl Poig Clarel 22500 £5,000%

8.2. Prima de emision

La prima de emision fue originada en la ampliacién de capital del gjercicio 2021 (ver Nota 8.1),
No existen restricciones a su disponibilidad. A 31 de diciembre de 2022, la prima de emision
ascienide a 55.000 euros (mismo importe a 31 de diciembre de 2021).

8.3. Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los Accionistas
en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, [a Reserva Legal no estaba dotada
en su totalidad.

8.4. Otros instrumentos de capital

Con fecha 16 de diciembre de 2022, la Junta General de Accionistas aprobd una aportacion de
accionistas por un importe total de 30,000 euros, totalmente desembolsada.

Con fecha 17 de febrero de 2022, la Junta General de Accionistas aprobd una aportacion de
accionistas por un importe total de 15.000 euros, totalmente desembolsada.

Con fecha 30 de diciembre de 2021, 1a Junta General de Accionistas aprobé una aportacion de
accionistas por un importe total de 75.000 euros, {otalmente desembalsada.
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NOTA 9. SITUACION FISCAL

9.1, Saldos Corrientes v Diferidos

El detalle de los saldos mantenidos con las Administra¢iones Pablicas al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es el siguiente, en euros:

- Sililoat 32022 Suldo a 3171212021

:#-.Eﬁu'sﬁ@u-" APagar  ACebrar  APsgar
Corvienbe:
Tinpuesto sobre
el Vilor Afadido = - - T3y
Relenciones praclicadas - I1.06% - 7002
Organisntos
e la Seguridad Social . I 563 - 1:536
Total Corrientes - 12.631 - A1

9.2, Ejercicios Pendientes de Comprobacion y Actnaciones Inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2022,
la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion los ejereicios desde su constitucion, respecto de
los principales impuestos que le son de aplicacitn. El Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestota considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la mterpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas
Anuales adjuntas.

9.3. Impuesto sobre Sociedades

Lz conciliacién del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2022 y 2021 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la si guiente, en curos:

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 5.639 (79.478)
Base imponible 5.639 (79:478)
Campensacidn bases negativas ejercicios
anteriores {5.639) -
Cuota al 25% = -
Cuota integra i {79.478)

Impuesto & pagav / (a cobrar) = =
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Bases Imponibles Negativas

Fl detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es
el siguiente:

Afa deorigen Huros'
2021 T3.83%9
Taotal ST3.834

NOTA _10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DF_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DI LA LEY 18/2022, DE. 28 DE SEPTIEMBRE |

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por Ja que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 15/2010 de § de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informaeién a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacién con dicha Ley, la informacion es la siguiente para los gjercicios
2022 y 2021:

= Pevioda Medin de  Périodo Medio de Pigo
Y eedorts  aProyeedores |
- 2021 (ding)
Perlodo medio de pago 4 provesdores 1444 46,24
Ratin de operacicnes pagadas 20,54 45,24
Eatio de opetaciones pendicntes de pagn 21,74 53,45
2022 (suros) S22 {euros). |
Total pagos realizados 175011 | 50,443
Total pagos pendientes 9413 19 304

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiombre a continuacién se defalla el volumen
monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segun
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022

Bjgreictn 2022 Ejercicto 2021
Miumera total factires pagadas en plaza infedoral
mixima establecido {30 dias) A6 T
e facturas pagadas en plaio inferior al miinmo T LIRS
‘Euros Luros
Total pugos ealizados en plazo infermon dl maximo 95.041 F32678

o4 pagos veplizados e plaze inferior al miximo % B5%
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NOTA 11, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldes de caja y efectivo,
deudores comerciales ¥ otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion

méaxima de la Sociedad Gestora al riesgo de erédito en relacion con los activos financieros,

11.2. Riespo de Liguidez

Ia Sociedad Gestora [leva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
¢l mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

11.3. Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

La Soeiedad Gestora no estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, La Sociedad Gestora no estd expuesta a un riesgo de
tipo de interés de forma significativa,

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion 4l ricsgo operacional no cs significativa,

NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en ¢l future puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Geslora, aunque no
comprometan su patrimaonio.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Gestora gestiona dos fondos de capital riesgo.
El capital gestionado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a:

Capitales gestionados 31/12/2022 a1
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R, 7195000 H.200.000
Telegraph Hill Capital Growth Opportunities I, _

F.CRE, 3.800.0040 .
Total 11.095.000 G 29000

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

13.1. Comisiones Percibidas

El importe registraclo en el epigrafe de comisiones pereibidas en el ejercicio 2022 asciende a
210971 euros (112.145 euros-en el ejercicio 2021), y corresponde a las comisiones de gestion
de activos de:

a) 171.849 euros en el ejercicio 2022 (112.145 euros en el gjercicio 2021)
correspondiente & la comision de gestion de activos de Telegraph Hill Capital 2020,
F.C.R.

b) 39.122 euros en el gjercicio 2022 correspondiente a la comision de gestion de activos
de Telegraph Hill Capital Growth Opportunities I, F.C.R.E.

En el epigrafe de Comisién de Gestion se registra la comision de gestitn gue pagan los Fondos
4 su Sociedad Gestora, por el contrato de gestion de los activos que suseribio.

13.2. Otros Produetos de Explotaciin

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejereicios 2022 y 2021, es la siguiente, en curos:

2022 2021 .|

Oliod ingresod 26,034 19,590

Al cierre del ejercicio 2022, los ingresos por otras comisiones corresponden al reembolso de
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R. y Telegraph Hill Capital Growth Oppartunities I, F.C.R E.,
por los costes relacionados con la estructuracion/comercializacion relacionada con la
constitucién y el cierre del Fondos. Al cierre de los ejercicios 2021, los ingresos por ofras
comisiones cortespondian al reembolso de los costes relacionados con la estructuracion de
Telegraph Hill Capital 2020, F.C.R.
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13.3. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias adjunta para los
‘gjercicios 2022 y 2021, es la siguiente, en euros:

Sueldos y salarios 63,927 57.498

curidsd Social 3 cargy de ld empresi 15.508 15.33G
“Total e B - - - T - 72834

“El niimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2022 y 2021,
detallado por categorias profesionales, es el siguiente:

Gestor de inversiones: L [

El niimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
distribuido por categorfas profesionales y género, es el ﬁi_guiente:

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad Gaﬁtafamuhatmzﬂnmmlmdnsanp}qnnﬂa con’
una diseapacidad igual o superior. al 33%,

13.4. Gastos Generales

La composicion de este apigrafa de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
para los ¢jercicios 2022 y 2021, en suros:

Inmuebles ¢ instalaciones 6.000 6983
Sistemas infarmaticos lal 28
Publicidad y representacion 29 160
Servicios profesionales independientes 115.945 92291
Otros gastos 28866 40,539

ol 150000 140001
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13.4) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de dicienibre de 2022 ha ascendido a 4.30( euros
(3.500 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1, Saldos con Paries Vinculadas

Las saldos al 31 de diciembre de 2022 con partes vinculadas son los siguientes, en euros:

Snldocal 31/1220220

o . e e T —— Otrag partés
Saldos con partes vinculadas, Tondox gestignadoy Giupn ineuladas
ACTIVO

Activay financlerns # coste amortizado 4.994 = =
Créditos & particulares 4954 - =

PASIVO

Pasives financicros a coste amortizado - - #.257

Avreedares partes vincoladas - - 8,257

Laos saldos al 31 de diciembre de 2021 con partes vineuladas son los siguientes, en euras:

Saido al 311272021 |
:ltsﬁlﬁ_!ﬁiﬁﬂi'ﬁ;iﬁrtmriﬁﬁuiidux Fondo gestonado Geaps Vineuladag
ACTIVO
Adtivos Mnnncleros o coste amortizado 2790 - -
Créditos o partioulaves 2,740 - =
PASIVD
Pasivos Muancieros o eoste amorikzado - = 12.492

Acreedoces partes vineuladas : . 12492



Cuentay duales de Telegrmph Hill Caplid Partvors, SBGELC, 8. Efevelcin 2022 14

14.2. Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de las transaceiones con partes vineuladas realizadas durante los gjercicios 2022 y
2021, es el siguiente, en euros:

Fjereiclo 2022 - Ejercivio 2021

b U N T Soeledades  Oluais partes: Bociedades Otras purtes
Transacciones con partes vineuladas:  gestionadas; vinculadas gestionudas vineuliday
INGRESOS
Comlsiones percibiday 237.008 - 131,735 -
Por comisiones de géstitn 210971 = 112145 =
Parntess comisiones 26,034 - 19.590 -
Otros productos de explotacion M1 - 1,790 ]
TRefncturacion de gaslos 2.1 - 2,754 =
GASTOS
Gastos penerales . 65.421 - 45.099
Recepeidn de servicios - 63421 - 45,080

14.3. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora y a ln Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido las siguientes remuneraciones por
el desarrollo de este cargo durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022
y 2021, en éuros:

| Tjereicio Bjercicio
] . § oo
Sueldos, dictas y olrss rennerasiones 2240 L 0,000

Micniras que los importes recibidos por el personal de Alta Direccidn durante los ejercicios
2022 y 2021, se detalla a continuacion, en euros:

|
Tjercloto 2022 Eferciclo 2pat:

Sueldas, dictas y olrad resnunetaciones, 60462 RS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién o de la Alta
Direceion de la Sociedad Gestora.

En el ejercicio 2022 se ha devengado un importe de 5.101 euros (3.524 euros en el gjercicio
2021) respecto de la prima por el seguro de responsabilidad civil de los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, por dafios ocasionados por actos U omisiones en el
ejercicio del cargo.
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Otra Informacitn Referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, s¢
informé que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi como las personas
vinculadas a ellos, no ostentan participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcién en
otras sociedades ¢on el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad Gestora, y que genere conflicto de interés en la misma.

~Asimismo, v de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora, que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S§.G.E.L.C., S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
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TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, §.G.E.L.C., S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

.  EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.ELC., S.A. es una Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Inici6 su actividad en el ejercicio 2020, ha experimentado un
crecimiento en ¢l gjercicio 2022 y espera seguir creciendo en el proximo ejercicio 2023,

1. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

oI. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2022,

IV. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza otro tpo de
instrumentos financieros, y pot o tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

V. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No se¢ han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar til a un usuario de las mismas.

Vl. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuenlas Anuales, en la
Naota 140,

HE HEMe e e R R R



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
TELEGRAPH HILL CAPITAL PARTNERS, S.G.E.L.C., S.A., formula las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
que se componen de las adjuntas hojas 1 a 37.

Barcelona, el 31 de marzo de 2022
El Consejo de Administracion:

Luis Gutiérrez Roy
Presidente

Alejandro Quintanilla Cornudella Carlos Soria Sendra
Vocal Vocal
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