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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Alpha Plus Gestora, S.G.LI.C., SS.

Hemos auditado las cuentas anuales de Avance Global, F.I., que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto y Ia memoña correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco nonnativo de infonnacion financiera aplicable al
Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) 3,, en particular, con los principios
y critedos contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniân
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
Ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere
el examen, methante Ia realizacióu de pniebas selectivas, deJa evidenciajustificativa de las
cuentas anuales y la evaluación de si SU presentaciOn, los pdncipios y criteflos contables
uffluzados y las estimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normativo de
thformación financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos signifeativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de Avance
Global, Fl. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los
pdncipios y cdterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 4 de abril de 2013 otros auditores emitieron Sn informe de auditoda acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2012 en el que expresaron una opiniOn favorable.

4. El informe de gestión adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia siftaciOn del Fondo, Ia
evoluciOn de sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos veHficado que la informaciOn contable que contiene el citado infonne de
gestiOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a Ia vetificaciOn del informe de gestión con el alcance mencionado en este
mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn distinta de Ia obtenida a pa±r de los
registros contables del Fondo.
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Avance Global, F.l.

Balances de situación al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

AcUvo no corrlente
Inmovilizado Intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de usa propio
Mobiliado y enseres

Activos par Impuesto difeddo

Acflvo corriente
Deudores

Carters de inversiones finanderas

Carters interior
Valores representativos de deuda
lnstwmentos de pathmonio
Instituciones de Inversion Calediva
DepOsftos en Entidades de Crédito
Dedvados
Otros

Carters exterior
Valores represenlativos de deuda
lnstwmentos de patdmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Dedvados
Otros

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Pedodificaciones

213079,11 168345,34

Tesorerla 2207134,70 429 570,53

TOTAL ACTIVO 17 389 280,56 12 692 557,64

17 389 280,56 12 692 557,64
566 317,09 22 413,74

14 615 828,77 12 240 573,37

3 382 590,36 4 101 214,85
2 436 24267 3 678 967,05

64554885 42224780
300 798,84 -

11 020 159,30 7971 013,18
6 096 504,57
4 923 654,73

4 878 572,73
2337618,12

754 822,33
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Avance Global, F.I.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ThES CENflMOS
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0L5949276

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

PatHmonlo atrlbuldo a pafticlpes 0 accionlstas 17 101 452,59 12 681 017,36

Fondos reembolsabies atribuidos a participes 0 accionlstas 17 101 452,59 12 681 017,36
Capital - -

Partldpes 19 157 70505 13 620 013,25
Prima do emisión - -

Reserves 102 04530 102 045,30
(Acciones propias) - -

Resuitados de ejercicios antedores (2 689 585,98) (2 689 585,98)
Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejerciclo 531 288,22 1 648 544,79
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material do uso propio - -

OUt patrimonfo affibuido - -

Pasivo no corHente -

Provisiones a largo piazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo cordente 287 827,97 11 540,28
Provisiones a codo plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedorea 287 827,97 11 540,28
Pasivos financieros - -

Dedvados - -

Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 17 389 280,56 12 692 557,64

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso -

Compromisos por operaciones largas de dedvados - -

Compromisos por operaciones tortes de dedvados - -

Otras cuentas do orden 862 365,87 1 413 654,09
Valores cedidos en préstamo por Ia lIC - -

Valores aportados como garantla por Ia IC - -

Valores recibidos en garantla por Ia IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulation - -

Perdidas fiscales a compensar 882 365,87 1 413 654,09
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 882 365,87 1 413 654,09

w
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Avance Global, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

___________________

los ejercicios anuales

Comislones de descuento por suschpciones yb reembolsos
Comisiones retracedidas a Ia Institución do InversiOn Colectiva
Gastos do personal

2013 2012

1 04955

Otros gastos de explotaciôn
ComisiOn do gestiOn
ComisiOn do dopositario
Ingresoigasto por componsaclOn compartimento
Otros

(137 212,79)
(104 266,55)

(27 222,55)

(5 723,69)

(76 128,02)
(47 119,40)
(19 91046)

(909816)

AmartizaciOn do! Inmovilizado material
Excesos de provisiones
Dotodoro y rosultados por enajenaciones do inmovilizado

Resultado de oxplotaclOn

Ingrosos financioros
Gastos financioras

VahaciOn del valor razonable en Instrumentos financioros
Par oporacionos do Ta cartera interior
Por oporacionos de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

(27 636,07)
27739,34

(55 375,41)

688 785,72
59047,60

629 738,22

Diferoncias de cambio (71 536,25) 68261,58

Deterioro y resultado par onajonaciones do lnstwmontos financieros
Dotodoros
Rosultados por operaciones do Ia cartora interior
Resultados par operaclones de Is cartera exterior
Resultados por oporaciones con dedvadas
Otros

104 255,15

67730,45
91 212,95

(54 688,25)

492 511,33

5428,33
496 296,60

(9213,60)

Rosultado financiero

Resultado antes de Impuestos
Impuosto sobro benefidos

667 451,46 1 724 672,81

531 288,22 1 648 544,79

RESULTADO DEL EJERCICID 531 288,22 1 648 544,79

TRES CENTIMO5
DE EURO

(136 163,24)

663 553,35
(1184,72)

(76 128,02)

475 532,95
(418,77)
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CLASE 8.a

Avance Global, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gesUón del riesgo

a) Actividad

Avance Global, FL, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 18 de abhl
de 2000 bajo Ia denominaciOn social de Avance Global, F.I.M., modiflcándose dicha
denominaciOn par Ia actual el 5 de febrero de 2004. Tiene su domicillo social en
C/Ayala 27, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 de mayo de
2000 con el nümero 2.134, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideracian de
Fondo de InversiOn a padir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 10 de Ia Ley 3512003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia
captación de fondos, bienes a derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administración del fonda se encontraba encomendada a Inversis
GestiOn, S.A., S.G.I.I.C. hasta el 5 de julio de 2013. A partir de dicha fecha, Ia
gestiOn y administraciOn se encuentra encomendada a Alpha Plus Gestora,
S.G.I.l.C., S.A.

A 31 de diciembre de 2013 Ia Entidad Depositaria del Fondo es Santander
Investment, S.A., siendo hasta el 13 de diciembre de 2013 Ia Entidad Depositaria
del Fondo Banco Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administraciOn para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

Durante el ejercicio 2013, Ia Sociedad Gestora del Fondo procediO a crear dos
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

Clase A: engloba todas las padicipaciones del Fondo ya existentes antes del
5 de julio de 2013 y las adquiridas a partir de dicha fecha con una inversiOn
minima de 200.000 euros.

ThES CENtMOS
DE EURO_____

I
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CL.ASE 8.

Avance Global, F.l.

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Clase B: engloba las participaciones suschtas con posterioridad al 5 de Julio
de 2013, con una inversion minima inicial de 6 euros.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida pHncipalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio y sucesivas
modificaciones, por el que se apweba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• El patdmonio minima deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nQmero de partlcipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o par el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el pathmonio a el nümero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 108212012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrán continuar operando coma tales.

• LOS valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para seMr de
garantIa de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcian.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y
de concentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumphr con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su pathmonio, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depositaria a en otra entidad de crédito si
el Depositarlo no tiene esta consideración, a en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda PUblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos Ilmites generaTes a Ia utilizacián de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites par
riesgo de contraparte.

TRES CENflMOS
DE EURO

2
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CLASE 8.

Avance Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestión del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibirá
una comisiOn anual en concepto de gastos de gestión sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podrá exceder del 2,25% y del 18,00%,
respectivamente.

Desde el 5 de Julio de 2013, Ia comisián de gestión ha sido del 0,8% sobre el
patrimonio del Fondo pare las participaciones de Clase A, y del 1,5% sobre el
patrimonio del Fondo pare las pafticipaciones de Clase B. Hasta el 5 de Julio de
2013, Ia comisián de gestión sobre el total de las pafticipaciones era del 05%, al no
haberse producido Ia división entre las distintas clases de las participaciones.

Desde el 14 de abril de 2012, Ia comisión de gestián era del 0,5% anual, calculada
sobre el patrimonio diario del Fondo. Hasta dicha fecha y durante el eJercicio 2011,
el Fondo pagaba una comisión del 0,40% sobre el patrimonio diaho del Fondo.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fonda establece una remuneración de Ia
Entidad Depositaña que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonlo
custodiado. Hasta el 5 de Julio de 2013 Ia comisiOn de depositaria fue del 0,20%,
entre esa fecha y el 13 de diciembre de 2013 ha side del 0,15%, y desde dicha
fecha hasta el 31 de diciembre de 2013 es del 0.10%.

Durante el eJercicio 2012, Ia comisión de Ia Sociedad depositaria fue del 0,20%.

b) GestiOn del riesgo
La poiltica de inversian del Fondo, asi coma Ia descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposición del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.
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Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
Ia exposiciOn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1,a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) lmagenflel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el
Consejo de Administracián de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables
Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasiflcacian recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia Comisián Nacional de? Mercado de Valores, a cual entrô en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios más significativos se describen en Ia
Nota 3, No existe ningün principio contable de aplicacion obligatoha que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Is
C.N.M,V.

YRES CENflMOS
DE EURO
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Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el pathmonio neto, ademãs de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales.de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciôn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas par deterioro de deterninadas activos financieros, si las hubiera. ACm
cuando éstas se consideren las mejares estimaciones posibles, en base a Ia
informacian existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificadas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonic neto y esta memoda, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresa mente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los phncipios contables mths significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fondo continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicación de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patdmonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacián.

b) PrinciDio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcián del pedodo en que se
devengan, con independencia tie cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoración inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada mãs los costes de transaction que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amodizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cadera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinacián de su valor razonable se deschben a continuacián:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con
€1 precio de Ia transacciOn més reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patñmonio: instwmentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
camblo oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

• Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepción de los saldos que se recogen en el epigrafe
de ‘Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Thfl cErniMos
DE EURO
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Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacián del dia de referencia. En el caso de que para el dIa de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
InversiOn Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
InversiOn Colectiva de InversiOn tibre e Instituciones de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Dedvados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, as! como las inversiones en productos estructurados.

E? valor del cambio oficial de cierre el dEs de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en a Circular 311998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/201 0, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorlo e irrecuperable de su inversion,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso
en Ia cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

WES CENTIMOS
DE EURO
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La cesión en firme del activo adquiñdo temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciôn por el valor razonable de Ta contraprestacián entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ta operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instwmentos financieros” o de
“Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cadera interior o exterior”, segQn los cambios se hayan liquidado o no1 utilizando
como contrapaftida Ta cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidaciOn
por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transaccián explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” 0 de
“Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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h) Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su
contratacián y hasta el momento de cierre de Ia posiciOn o vencimiento de contrato,
en los epigrafes de ‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segUn su naturaleza y por el impode nominal comprometido. La contrapadida de los
cobros o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de
“Dedvados” de Ia cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance de situaciOn, segün corresponda.

En los epigrafes de “Resultado por operaciones con derivados” o de ‘VariaciOn del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con deñvados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapadida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
“Derivados” de Ia cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segün
su saldo, del balance de situacián, hasta Ia fecha de su liquidacián.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidaclén diana, las
correspondientes diferencias se contabilizarán en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en Ia cadera operaciones de permuta
financiera.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciOn del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes pafticipaciones que Ia camponen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

j) Suscripciones y reembolsos
Las suschpciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el impode
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situación del Fondo.

ThES CENnMOS
DE EURO

10



OlOhbEuRos 0L5949290

TIlES CENT1M0S
DE EUROCLASE 8Y

_____________

Avance Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fonda, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinándose de este modo tanto el nUmero de padicipaciones
suscñtas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
penodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscHpciOn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situaciOn del Fondo.

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
par impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que Ia lnstitucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores par las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün caso y
solo se reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto par impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones PUblicas deudoras 24 512,57 22413,74
Operaciones pendientes de liquidar 541 804,52 -

566 317,09 22 413,74

El capitulo de “Administraciones Püblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
recoge las retenciones sabre intereses y otros rendimientos de capital mobiliarlo.
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Asimismo, el capitulo de “Operaciones pendientes do liquidae’ recoge, principalmente, los
deudores par compra de valores pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2013.

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013

271 760,40
16067,57

2012

El capitulo de ‘Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el impode de las comisiones
de gestiOn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Asimismo, al 31 do diciembre de 2013, el capitulo de ‘Operaciones pendientes de
liquidar” recoge, principalmente, las operaciones por compra do valores pendientes de
liquidar.

Durante el ejercicio 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2013 y
2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente do pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

TRES CENIIMOS
DE EURO

Oporaciones pendiontes do liquidar
Otros 11 540,28

287 827,97 11 540,28
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6. Cartera de inversiones financieras

Cartera Interior
Valores representativos de deuda
instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito

Caftera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patñmonlo
instituciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia caftera de InversiOn

El Real Decreto 1082/2012 de 13 de Julio, por el quo se aprueba el Reglamento do
desarrollo de Ia Ley 35/2003, do 4 do noviembre do Instituciones de InversiOn Colectiva,
establece que ningQn Fondo do Inversian podrth toner invedido en valores emitidos 0
avalados por una misma entidad mãs del 5% de su patrimonlo, Este limite queda
ampliado al 10%, siempre quo el total de las inversiones de Ia Entidad en los valores en
que so supere eI 5% no exceda del 40% de su patrimonio. Al 31 do diciembre de 2013 y
2012, el Fondo cumplIa con dicho coeficiente.

A 31 de diciembre de 2013 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera do inversiones
financieras se encuentran depositados en Santander Investment, S.A. A 31 de diciembre
de 2012 todos los titulos se encontraban depositados en Banco Inversis, S.A.

El detalle do Ia cartera de valores del Fondo, por tipo de
2013 y 2012 se muestra a continuación:

activo, al 31 de diciembre do

2013 2012

3 382 590,36 4 101 214,85
2 436 242,67 3 678 967,05

645 548,85 422 247,80
300798,84 -

11 020 159,30 7 971 013,18
6 096 504,57 4 876 572,73
4 923 654,73 2 337 618,12

- 754 822,33

213 079,11 168 345,34

14 615 828,77 12 240 573,37

En los Anexos I y II adJuntos, partes integrantes de
de inversiones financieras del Fondo al 31
respectivamente.

esta memoria, so detallan Ia carteras
de diciembre do 2013 y 2012,
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7. TesorerIa

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios
continuaciOn:

Cuentas en el depositado
Otras cuentas de tesorerla

2013 y 2012, se muestra a

2013

2207134,70

2012

425 388,13
4 182,40

2 207 134,70 429 570,53

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interés de remuneración de Ia cuenta en el
Depositaho ha sido del Eonia+0,50% para los saldos acreedores, y del Ecnia-0,50% para
los saldos deudores.

El detalle del capitulo “Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de 2012,
recoge el saldo mantenido en otras entidades de credito distintas del Depositaho.

8. Patrimonlo atribuido a participes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confleren a sus propietarios tin derecho de propiedad sabre dicho patrimonio.

TIlES CENnMOS
DE EURO
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El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2013
obtenido do Ia siguiente forma:

Clase A 2D 13

y 2012 se ha

2012

Pathmonio atñbuido a partFcipes

Nümero de participaciones emitidas

Valor liquldahvo por participacián

NOmero de partlc]pes

Clase B

Patñmonio athbuido a participes

Nümero de pafticipaciones emWdas

Valor liquidativo por participaciôn

Nümero de parilcipes

17101 295,49 12681 017,36

3 356 933,14 2 563 548,48

5,09 4,95

93 211

157,10 -

30,84 -

5,09 -

26 -

El movimiento del patrimonio atribuido a padicipes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirá
en Is cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nümero de participes con un porcentaje de
participacián individualmente superior al 20% asciende a dos al cierre de ambos
ejercicios, representando el 57,43% y 76,22%, respectivamente, de Ia cifra de patrimonio
del Fondo, por Ia que se considera pafticipación significativa do acuerdo con el artlculo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva.

ThES CENflMOS
DE EURO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden
El desgiose de este epigrafe, aT 31 de diciembre de 2013 y

Pérdidas fiscales a compensar

10. Administraciones PUblicas y situación fiscal

2012, es el siguiente:

2013 2012

882 365,87 1 413 654,09

882 365,87 1 413 654,09

El regimen fiscal del Fonda está regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de Ta Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrollo reglamentaho recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encantrãndose
suJeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 par 100, siempre que el nCimero de
participes sea coma minima el previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

De acuerdo con Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fonda se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripcián
de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspección todas las impuestos a las que está sujeto de los
ültimos cuatro eJercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisián par las
autoridades fiscales.

TIlES CENTIMOS
DE EURO
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Avance Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Otra información

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el adiculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el adiculo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fonda y a precios de mercado. Los
informes periOdicos incluyen, segün Ic establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con Ia Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Gwpo de Ia Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fonda con el Depositario y en los Anexos I y II se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del medio
ambiente y Ia seguddad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PñcewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejerciclo 2013, ascienden a 3 mil euros.

ThES C€iiflMOS
DE EURO
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

El resumen de lo ocurrido en el primer semestre se podrla parecer al argumento de una
buena pel[cula de suspense. El comienzo de Ia pellcula auguraba un desenlace que poco
a poco se fue modificando, para tener un final completamente sorprendente en el que
ninguno de los protagonistas actuô como se esperaba. Dicho de otro modo, Ia Reserva
Federal que hasta mediado de junio, era el principal motor de los mercados financieros
con sus inyecciones de liquidez, decidiO cambiar el argumento y provocar un giro radical
en los acontecimientos.

De forma cronolOgica, el semestre se ha desarrollado a partir de un iniclo de año que
mantuvo Ia inercia positiva del ültimo trimestre del año 2012. Los activos de hesgo se
vieron favorecidos por el acuerdo in extremis sobre el abismo fiscal en EE.UU y por una
relajación de las primas de desgo perifericas.

Posteriormente y segün avanzaba el mes de febrero, Ia cercanla de las elecciones
italianas y Ia debilidad de algunos datos económicos europeos y amehcanos provocaron
Ia toma de beneficios. En ese punto se produjo un efecto de descorrelaciôn entre las
bolsas europeas, Ia japonesa y Ia americana.

En febrero las actuaciones de los Bancos Centrales se convidieron en el odgen de los
movimientos más significativos de los mercados. Primero fue el Banco de Japón que,
asumiendo Ia nueva politica económica de su gobierno, anunciO un programa de
expansion monetaria sin precedentes. En el caso japonés Ia explicaciOn proviene del
cambio de gobierno y de polltica monetaria en el pals. Tras muchos años de apreciaciOn
del yen, el Banco Central Japonés consiguiO cambiar Ia tendencia para provocar Ia
debilidad del yen que, a su vex, impulsO un fuede rebote en el Nikkei impulsado por las
companlas expodadoras.

Europa mientras tanto rememoraba viejos fantasmas; Ia incertidumbre sobre las
elecciones italianas y Ia coincidencia con un escenario de debilidad econOmica pusieron
en alefta a los inversores. A su vex, estallO Ia crisis bancada en Chipre, donde
nuevamente Ia UniOn Europea manejó de forma desastrosa el rescate de Chipre. Este
evento en concreto provocO cierto pánico en los inversores, puesto que por primera vex
se impusieron quitas a los depositantes en Ia banca del pals. La deuda financiera, senior
y subordinada, y en menor medida La deuda gobierno periférica, sufrieron algunas
jornadas de caldas moderadas.

Posteriormente se iniciO un perlodo de calma en los mercados de deuda, que volvieron a
acercarse a niveles mlnimos de rentabilidad en casi todos los palses.
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Informe de gesti6n del ejercicio 2013

Los mercados financieros consiguieron reponerse a los episodios de tension provocados
par ltalia y Chipre, pero no al anunclo de Ia Reserva Federal de que el periodo de
expansiOn monetaria masiva y de liquidez ilimitada estaba a punto de terminar. Ese
anuncic provocO un aumento de los tipos de interés en toda Ia curva americana que a su
vez impactO en las curvas europeas y de los palses emergentes. En pocas jornadas se
experimentaron subidas de más de 80 puntos básicos en los tipos a 10 años.
Especialmente grave fue el impacto en los activos en palses emergentes y en Ia deuda
High Yield.

Las bolsas, que ya hablan iniciado un proceso de correcciôn desde los máximos de
mayo, ahondaron en las caldas. Especialmente fuertes han sido las correcciones en las
bolsas de los palses emergentes y en menor medida en Europa. La balsa Americana
apenas ha sufrido, teniendo en cuenta que Ia curva de tipos que más ha subido ha sido Ia
americana,

Durante este semestre, el fonda se vio perjudicado en gran medida par Ia exposición a
companias mineras de oro, Ia inversiOn en el holding industrial RHJ International y Ia
inversiOn en el bono convertible de Pescanova ya que Ia companla anunciO suspensiOn
de pagos. En el lado positivo, el fonda tuvo una exposiciOn neta a dOlares Americanos
superior al 20% durante todo el semestre y se yb beneficiado por el buen
comportamiento de Ia misma ya que el Euro se depreciO aproximadamente un 1,4%
respecto al dOlar.

El segundo semestre comenzaba con Ia resaca de las turbulencias desatadas por Ia
Reserva Federal que dio el primer aviso a los inversores. El ciclo de expansiOn monetaria
está tocando a su fin, Ia autoridad monetaria alertaba a los mercados que el ritmo de
compra de activos empezaria a reducirse. Tras unos meses de verano extremadamente
volatiles en los mercados de deuda, Ben Bernanke apaciguO los ánimos en Ia reuniOn de
septiembre a! retrasar de forma indefinida el inicio de a retirada de estImulos. Este
anuncio proporcionO calma a los mercados de renta fija en los meses posteriores hasta Ia
reunián de diciembre de Ia Reserva Federal. Mientras tanto el BCE sorprendiô
momentáneamente a los mercados con un recorte de 25 puntos básicos en el tipo oficial
de intervenciOn. Pade del mercado anticipaba esta bajada de tipos pero quizás no tan
pronto. El mayor impacto se produjo en los tramos mãs codos de Ia curva Europea,
mientras que los tramos superiores a 7 años apenas descontaron Ia bajada de tipos. El
movimiento del BCE parecia justificado por Ia evoluciOn de Ia inflaciOn en Europa, que
acumulaba varios meses de crecimientos negativos.

WES CENTIMOS
DE EURO______
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Al descenso de Ia inflacian se unieron unos datos de crecimiento alga más débiles en Ia
Eurozona. Especialmente preocupante es Ia situaciOn de Francia, que ya ha visto
recoftada su califlcación crediticia por dos agendas, puesto qua ha vuelto a tasas de
crecimiento negativas. Holanda también ha visto revisado su rating par S&P, Ia cual Ia
sitOa fuera del grupo de paises de maxima calidad. Cada vez as más evidente que Ia
evoluciOn de las economlas centro europeas y las economlas periféricas están siguiendo
caminos diferentes. Mientras Francia y Holanda han vista rebajadas sus calificaciones,
Espana, Portugal y Chipre han recibido mejoras. Los movimientos de las agendas
confirman nuestra vision téctica sobre el mercado de deuda, seguimos negativos en
Francia, cobertura con futuros de 10 anos frances, y a apuesta de valor relativo entre
Espana e Italia.

Tras Ia calma precedente, en el Qltimo mes del año hemos revivido, aunque no con Ia
misma intensidad, los movimientos en el mercado de renta fija que tuvieron lugar en el
mes dejunio. La Reserva Federal anunciO una leve disminuciOn en el ritmo de compra de
activos a mercado, Ic cual p1110 por sorpresa a muchos inversores que no esperaban
ningün cambio hasta Ia primavera del 2014. La decisiOn tuvo mãs impacto cualitativo que
cuantitativo, por cuanto solo disminuiré el volumen de compra en 10.000 millones de
dalares par el momento.

El mercado reaccionó elevando Ia rentabilidad del 10 años americana hasta el 3%, que
tue el maxima alcanzado en el movimiento anterior. Esta subida impactO en el mercado
europeo, qua también via subir las rentabilidades aunque de forma más moderada. En el
mes, Ia práctica totalidad de los Indices de renta fija acumularon pérdidas. En los
mercadas periféricos también se produjo una ligera subida en los tramas más largos de Ia
curva. El cierre negative de diciembre ha dejado Ia rentabilidad anual de los Indices de
renta fija en Ia menor ganancia anual de los ültimos 5 años. El entorno de tipos ha
cambiado, a nivel absoluto los tipos de intewenciOn de los Bancos Centrales siguen en
minimos y las curvas se encuentran en niveles históricamente muy bajos, pero Ia
tendencia de fondo es de subida en los tipos.

En el total del año 2013 Ia rentabilidad del fondo ha acumulado un 298% con una
volatilidad anualizada del 4,6% en los ültimos 3 años. Frente a Ia rentabilidad del 10,32%
del Indice de referencia (50% EFFA 1-3 años y 50% MSCI World EUR). A lo largo de todo
el año, los mayores contribuyentes negativos a Ia rentabilidad del fondo han sido Ia
exposiciOn de alrededor del 30% del fondo a dOlares americanos, Ia exposiciôn a
companlas mineras de oro y Ia posiciOn en el bone convertible de Pescanova que sufriO
default debido al fraude en las cuentas realizado por parte de los gestores.

El VaR histOrico de Ia cartera indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de
conflanza del 99%, en el plazo de I mes, si se repitiese el compoftamiento de Ia IIC de
los ültimos 5 años. El VaR acumulado en 2013 fue del 3,64.

WES cEnnMos
DE EURO
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A cierre de año, el fondo mantiene Un 28,9% en liquidez, un 42.2% en renta fija, un 24,0%
en renta variable y Un 4,9% en inversiones oportunistas.

En cuanto a divisa, el fondo tiene una exposicián de 44,8% a Euros, un 34,0% a Dolares
americanos, Un 10,7% a Libras esterlinas y Un 10,5% a otras divisas.

Respecto a Ia distribucián regional, el fondo tiene Un 51,8% de exposiciOn a inversiones
globales, un 32,1% a Europa, un 6,1% a EEUU, Un 7,0% a Asia y Un 2,9% a otras
reg iones.

La cadera de renta fija tiene una calificación crediticia media de BB+, con 3,0 años de
vencimiento medic, 2,8 de duraciôn media, un cupon medio de 7,3% y una rentabilidad
media de 7.3%.

La cartera de renta variable tiene un PER 2013 medio de 10,3x, un PER 2014 medio de
9,8%, un precio I cash flow medic de 7,6%, Un precio / valor en libros medic de 1 ,9x, un
precio I ventas medic de 1 ,4x y una rentabilidad por dividendo de 2,7%.

A Ic larga del semestre hemos mantenido una exposiciOn de en tome al 30% al dolar
americana. El principal cambio que hemos realizado ha side invertir en instituciones
financieras (Barclays, Zurich Insurance) y en empresas del sector alimentaciOn (Huegli,
Olam y Weight Watchers). Este Ultimo ofrece protección dada su condicion defensiva.

El 31 de diciembre hemos realizado un side pocket de una inversiOn en un fondo
alternative que tenia Avance Global ya que era totalmente iliquido. La posiciOn suponla
un 0,038% del fondo. Se trata de Una inversiOn en el fondo Morgan Stanley Alternative
Investment Partners Global Diversified Strategies (MS AlP GDS). Es un Hedge Fund que
Avance Global tenla desde hace años. En el año 2008, tras Ia quiebra de Lehman, el
Hedge Fund realizO un side pocket con las posiciones mãs iliquidas dadas las enormes
solicitudes de reembolso que sufriO. Desde entonces algunas de las posiciones se han
podido ir vendiendo y el fondo ha repartido Ia Iiquidez pero aün quedaba una pequeña
parte y no habia mercado para venderla. Per ello, nos hemos visto obligados a reallzar
nosotros a su vez un side pocket “virtual” de Avance Global con esta posiciôn alternativa
iliquida. Los importes que en un futuro se cobren per esta inversiOn, se atribuirán a los
padicipes que ostentan una participaciOn superior al 1% en el patrimonio del fondo al
31.12.13, representando en su totalidad el 96,53% de dicho patrimonio.

El patrimonio del fondo a 31.12.13 se sitüa en 17,101.295,5 euros en Ia clase A. En Ia
clase B el patrimonio del fondo al 31.12.13 es de 157,10 euros.
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lnforme de pestlón del ejerciclo 2013

Gasto de l+D y Media Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no ha existido ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informacion medioambiental.

Acciones propias

Al fondo no le aplica Ic referente a acciones propias.

WES CENTIM0s
bE EURO_____
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Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Alpha Plus Gestora, S.GI.I.C., SA, en fecha 26 de
marzo de 2014, y en cumplimiento de a legislaciOn vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestiôn del ejercicia comprendido entre eli de enero y el
31 de diciembre de 2013 de Avance Global, F.l., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extend idos en papel
timbrado del Estado, con numeraciOn correlative e impresos por una care, conforme a
continuaciOn se detalla:

Docu me nto

Primer ejemplar Cuentas anuales
informe de Gestión

Del 0L5949209 al 0L5949236
Del 0L5949237 al 0L5949241

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Del 0L5949242 al oL5g4g269
Del 0L5949270 al 0L5949274

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del 0L5949275 al 0L5949302
Del 0L5949303 al 0L5949307

Cuarto ejernplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Del 0L5949306 al 0L5949335
Del 0L5949336 al 0L5949340

FIRMANTES:

D. Emiho Re derdecasso
Presidente

D. Javier Pueyo Villalón
(en representacicon de Banca Pueyo SA.)
Consejero
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