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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Santander Eurocrédito, F.I. por encargo de los administradores de Santander
Asset Management, S.A., S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Eurocrédito, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
del Fondo se encuentra descrita en la nota 3 de
la memoria adjunta y el detalle de la cartera de
inversiones financieras, por tipo de activo, a 31
de diciembre de 2024 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del valor
liguidativo del mismo.

Santander Eurocrédito, F.L

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Santander Asset Management, S.A., S.G.l.I.C.
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento del entorno de control interno, de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los activos que
se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2024, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas
en nuestros céalculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Santander Eurocrédito, F.I

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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Santander Eurocrédito, F.I.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

VAUDITORZES

uTO DE CENSORES |JURADOS

E EspaRa

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Nam. 01/25/13435
SELLO corpORATIVO: 96,00 EUR

28 de abrilde 2025 ...

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Santander Eurocrédito, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

TRES CENTIMOS
-DE EURO

Ep=wee

O0P4404364

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido.

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversiéon Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

205 045 550,25
376 206,48

180 287 199,57

206 073 841,74
378 821,70

179 373 012,66

54 276 082,55

38 227 448,07

54 276 082,55

123 267 919,18

38 227 448,07

139 666 898,77

119 973 169,18

3294 750,00

2743 197,84

24 382 144,20

136 414 748,77

3 252 150,00

1 478 665,82

26 322 007,38

TOTAL ACTIVO

205 045 550,25

206 073 841,74

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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Santander Eurocrédito, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

0P4404365

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

204 934 291,73

204 934 291,73

205917 030,13

205 917 030,13

198 998 000,62

5936 291,11

111 258,52

111 258,52

199 236 420,90

6 680 609,23

156 811,61

118 086,61

38 725,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

205 045 550,25

206 073 841,74

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la 1IC
Valores aportados como garantia por la |IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

37 239 800,00
37 239 800,00

5133 695,91

5 133 695,91

44 734 578,36
44734 578,36

9 824 193,86

9824 193,86

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

42 373 495,91

54 558 772,22

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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Santander Eurocrédito, F.l.

0P4404366

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2024

2023

(971 096,03)

(951 411,20)

(849 380,45)
(95 183,43)

(26 532,15)

(971 096,03)

(847 699,54)
(91 249,49)

(12 462,17)

(951 411,20)

Ingresos financieros 6 269 413,64 4 760 332,95
Gastos financieros (170 418,07) (504 883,75)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 839 816,56 2 470 906,31
Por operaciones de la cartera interior 98 220,55 192 278,31
Por operaciones de la cartera exterior 741 596,01 2 282 640,83
Por operaciones con derivados = (4 012,83)
Otros = -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (13 562,53) 925 767,05
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior 18 088,48 6 138,16
Resultados por operaciones de la cartera exterior 337 382,58 648 328,68
Resultados por operaciones con derivados (369 033,59) 271 300,21
Otros = -
Resultado financiero 6 925 249,60 7 652 122,56
Resultado antes de impuestos 5954 153,57 6 700 711,36
Impuesto sobre beneficios (17 862,46) (20 102,13)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5936 291,11 6 680 609,23

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82

TRES CENTIMOS
| - DE EURO

Santander Eurocrédito, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Santander Eurocrédito, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 13 de abril de
2015. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 24 en Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de mayo de 2015 con el nimero 4868, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Santander Asset
Management, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 99,99% por SAM Investment Holdings, S.L.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo, Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo,
de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

El Patrimonio atribuido a participes del Fondo se divide en 2 clases de participaciones:

e Clase A: Participacidn denominada en euros, con una inversién minima de 1 participacion al valor
liquidativo en cada momento. Esta participacién es de acumulacion, es decir, los rendimientos
obtenidos son reinvertidos. Los comercializadores podran realizar ofertas promocionales asociadas
a la suscripcion y/o mantenimiento de las participaciones.

s Clase Cartera: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion al
valor liquidativo en cada momento. Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos
obtenidos son reinvertidos.

Estas clases fueron inscritas en la C.N.M.V. con fecha 27 de noviembre de 2020.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida

principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante

“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los

principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

¢ Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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CLASE 82

T
- DE EURO

Santander Eurocrédito, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liguidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercada de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

» ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, que no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comisién anual segun el siguiente detalle para los ejercicios 2024 y 2023:

Clase

Clase A Cartera
Comision de Gestién sobre patrimonio 0,50% 0,125%
Comisién de Depositaria 0,05% 0,052%

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la
devolucion de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el Fondo.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los més significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

s Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad.
Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemplo exposicion al cambio climéatico y riesgos
de transicion), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion, relaciones laborales, etc.)
y de gobernanza (falta de supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas
y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integracion de
los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversién. Se aplican criterios de andlisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad y/o
no alineados con las caracteristicas sociales y/ o ambientales del fondo, asi como criterios de
exclusién por controversias o incumplimiento de normas o estandares. Adicionalmente, se lleva a
cabo una valoracién de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del
fondo, de acuerdo con una metodologia de andlisis propia. Esta valoracién ASG se basa en
informacion relativa a los emisores de los activos, la cual es proporcionada por proveedores de datos
ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG de cada emisor. Esta valoracién se utiliza como un
elemento mas en la toma de decisiones de inversion, complementando el analisis de riesgos
financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compaiiias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segun se define en las respectivas
Politicas de Voto y de Engagement. El Fondo tiene en consideracion las principales incidencias
adversas en su gestion al tomarse en cuenta en las decisiones de inversion.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado gue la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion gque les sean directamente atribuibles. :

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempao inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectiva futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

s Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.



0,03_ _EUROS 0P44043973

| e |
- DE EURO

[

CLASE 82

gy

Santander Eurocrédito, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depésitos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e)

f)

g)

h)

Adgquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros. i

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidon explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados coma garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados seguln éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior 0
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o0 reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.
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1)

4.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y soélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depésitos de garantia 217 215,10 255 534,40
Administraciones publicas deudoras 158 991,38 123 287,30
376 206,48 378 821,70

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5.

Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liquidar - 4012,83
Administraciones publicas acreedoras 17 862,46 20 102,13
Otros 93 396,06 93 971,65
111 258,52 118 086,61

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge al 31 de diciembre de 2023, las operaciones de compra
de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio.
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El capitulo de Administraciones Publicas acreedoras al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge el Impuesto
saobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principaimente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y lll adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de Ia tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 24 382 144,20 26 322 007,38
24 382 144,20 26 322 007,38

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por

certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase Cartera
Patrimonio atribuido a participes 175 737 642,71 29 196 649,02
Numero de participaciones emitidas 1749 664,12 286 215,84
Valor liquidativo por participacién 100,44 102,01
Numero de participes 3 308 1441

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase Cartera
Patrimonio atribuido a participes 196 616 726,61 9 300 303,52
Numero de participaciones emitidas 2 022 855,78 94 565,45
Valor liquidativo por participacion 97,20 98,35
Numero de participes 2919 370

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.
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de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones Publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en
normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracion
del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro arios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otrainformacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Adicionalmente, en los Anexos | y Ill se recogen
las adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 6 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado
otros servicios en el gjercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers
ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

13. Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

13



—i
cO
o
=TI
o
<
4
O.
o

80'8L1L 902 GS'Z80 9.2 VS 60'P¥¥ 0S¥  LP'¥96 690 VS Jouayu] eseuED TVLIOL

% 00000 02¥ ¥€ pezeE T 00000 0Z¥ vE opeysodap uod soanoe ap [erodws) ugldlsinbpy S31VLOL
000210000083 - 00'000 0Z¥ vE ¥8'ZEE € 00'000 02V ¥€ un3 20-10-5202l¥¥ 2|9 LNIWNYIAOD NIVdS

oueysodap uod soAloe ap jeiodway ugjaisinbpy

80'8L1 902 G6'280 958 61 SZ'LLL8YY  LY'P96 6V9 6L epeziod epeAld efl ejusy S3V.LOL
180,0608£053  (1£'204) 88'ZEG G0L 89'05t £ 61'0¥Z 90 N3 Z1-60-6202/06°€l0ONYE YIrvJINN
696962951 SX 86'S0¢Z 02 £0'68Y 256 61L'0LE 9¢ G0'€8Z 2E6 N3 22-10-2202IS LIISIW3 YOINO4313L
G/E98688.1SX  (82'GLL 2) 18699 69 L L6'LL8 LL 65'L¥8 LG9 L dn3 £1-€0-2202l52° 114 wOId.10313 a3
€£20.0€EPE0ST JAR cAAT 6Y'€L0 LLL Z¥'8z9 S¢ ze'eve L0L un3 L0-20-8202100°7IvS YNYEYX.LNA
0E6S6£808LSX £6'020 ¢ 26't80 061 £9'000 €1 66'€90 88/ dan3 LL-v0-9202100°21700 VI¥YITIEONNI
06992061 SX LE'LG0S 1Z'680 86 11'GZZ 9¢€ 06'LED E¥6 dan3 61-60-5202I8£ 0INYILNI Y10day3dl
6681286062SX 810l 98'9vv 962 L 16698 8 89'CvE 96¢ | dn3 0€-£0-8202129'2|ZNVYNI4 v10day3dl
9€9¢69.¥81SX 16'LE6 9 06'v8t 08¢ 18269 LI 66255 €L€ dn3 8z-01-9202I52" LIZNYNI4 Y10day3d!
¥1L0LGEYPEDST 22'G8s 81 ¥6'L¥8 61§ 0t'£20 91 2.'29¢ 105 un3 £0-90-2202129'GlS OONVE Yrvyod3al
2¢01LSevvens3 GG'v.9 6 S0'¢S6 €LY LG'LEY L 0G'..2 vOb dn3 0€-20-820Z18¢ ¥|S OONYE Yrvoy3gl
11926200€2SX  81'2SS 0L ¥.'8€8 295 8€'20r Sl 96°L8¢C 255 dan3 S1-11-920ZI52 0l WOD313L X3N1130
6508.E89¥2SX Lo'Lig L 6€'805 96L ZL'L9E6 8€'L6Z G6. an3 £1-+0-9202129° LIVS MNVavXIvO
ZNH6.9€120S3  08°08F €L ¥£'981 968 | Z0'256 €5 $5'G0.L 288 | dan3 80-20-9202188°0IvS H3LNDNVE
L20¥0960.L2SX 8G°8€L LY 82'60S LE€ L SP'vGE 2L 0.'0.E 06T | dn3 81-01-2202]29 ¥ YHIANVYLNYS OONVE
£G62620EYLESX 80'GE6 €2 9G'L¥6 616G L 9r'2SE LS 8%'900 96¥ | dn3 60-10-820Z/05 €| HIANV.LNYS OONVE
¥055€28062SX  (68'10G L) GG'888 20 | 66'0¢8 92 P¥'06€ ¥0L | N3 20-¥0-620Z15Z €| Y3ANYLNYS OONVE
8PGEBZGESESX 11'v88 ¢ 8090/ €01 oL'elez L6128 001 N3 22-60-9z02100°'8l0.LIa3¥D 30 OONVd
LZ¥1020292SX 6512 € 6.'8.1 €06 L1'v00 ¥2 02'/SY 668 N3 01-60-9202l2 L +IZIA OvEa1g OONVE
59868/¥£52SX  (8£'GS0 L) 06'L/8 119 00°LL6 ¥ 82,26 2L9 N3 0z-60-£202I8€ €lZIA OvaTI8 OONVE
G/VLLZELPOST  SO'VSL 6 1G4Sl 2LL G0'/96 8 9t'e0¥ 204 dn3 L1-20-2202I21 €lZIA OVE118 OONvVE
w 1¥26szsereSX  (oF'Lo8 L) 01'Z6G 689 95'250 01 0S'€6E 289 dn3 9z-11-6202l5."LIZIA Ov8118 OONVE
o €EVLS0t0LESX €1'160 8L 0€'0vL 00€ G0'li8¢ 18'8¥0 282 yn3 g1-10-0€02100°LIZIA OVE11g OONVE
L 862¥0¥2812SX 0L'GLL Y 26'G68 66 Gl'66€ St 2e'0el S¥6 dun3 ¥0-90-5202152°0IZIA Ovallg OONvd

Mnu epezijoo epeapd elly ejusy

—d
(& NISI eljeasn|d / ajqeuozel Sasaldu|  |BI2IUl UOIDRIOIBA  EBSIAIQ 10113)u] BIDURD
(eljeasnuipy) lojep

(soina us opesaldx3)
#Z0Z 2p 21qualoip 9p LE |B SBI3IdUBUI} SBUOISISAUL 3p BIaMED *| OX3uy

‘I'4 ‘o}paiooing Japuejuesg



(QN]
o0
(@) SINDHOOYL00Yd  2.'698 I 26'96Y v18 ¥.'66G L€ 0¢'£L29 662 N3 60-50-220Z|80°FIVS ¥NOJTHHYO
=3 L8ZE00 L 00Y 90'%01 ¥ 06'6.¢ 0€6 0’951 85 ¥8'GLL 926 d¥n3 ¥1-90-620Z/ 1 L '0I¥S ¥NO43yHY0
(&= L0EEBAPCICSX 6/'0E5 8 20'68¢ 12b 85'168 2 82'¥GL 8LV dn3 92-11-9202/05"¢/43IMIdg 943ESTHVO
- L8L10SECIZSX 68'L¥Y 91 £9'vLL 818 L0'SLE €2 ¥l'2lc 208 dJn3 91-60-2202129'tIvS MNVavXIvD
1 18¥SE€80LESX 9L'erv €l L12'SEL LIy 16197 61 LG'LB9 £9P dan3 62-10-L202I5. ¥IvdS MNVE OLNY YO
< 9202SSEETSX 0L'vo8 L /8'68S LOL L£'209 2 11'G2/ 66 d€n3 80-90-920ZI8€ ¥IVdS MNvE OLNV VO
£l 18SES9008ZSX PL'€LG 9 0S'LLE €2 01662 L1 9/'/6L 9L Hn3 Z1-v0-2202152 €lvdS MNVE OLNY v
(@] 0OVHOOPLO0MAS 0€'¥99 ¢ $G'280 102 ZL'v00 9 ¥Z'8Ly 861 dn3 /1-$0-9202(29°€lvS 3044
YEASO0T 100 (69'v68 €) L0'6YS ¥56 02'80S ¥1 0/'ctt 856 dn3 ¢l-10-2v0zl0s LIvS 3048
#4AL00¥L00M 8.'109¢ 6G'020 981 6.'L6C 6 L8'gly €81 an3 20-20-9202I8¢ 0lvS 3048
9dMV00rL00dd  (91'€6S) 98'€6¢2 96€ Z6'Les v 20°/88 96€ dan3 62-10-820ZI52 ZIvS Svdidvd dNg
GZ8SPISZELSX 20'8.0 8 z£'8.2 €69 01'0€0 ¥v2 0£'00Z $89 N3 22-10-920215.2IvS Svalvd dNg
€61L9LPrL9LSX £€2'96L ¢ 12'€80 096 L0'GES 2E 86'082 LG6 yn3 21-11-620Z10S' LIvS SvaIdvd dNg
6lPCSTEBLLSX 69'G/G € 0t'662 826 L £1'891 €8 LL'ECL ¥26 L un3 61-€0-6202I52"LIVS Svdaidvd dNE
Sv86¢€2100Hd ¥G'8.Z LL 98'z8¢ Log /1'9ze L ZE'v0L 062 dn3 GZ-11-6+02I€0 ¥ladvD Svaldvd dNgG
LE¥11EY00030 8z'ovy 2 GG /Y€ B6Y 20'GLL Z 22'106 96% Hn3 20-11-2202I00°€1 IV LIdYD SN MINE
GZEL06.882SX 10'/6€ € ¥1'6€6 G¥L G6'0L9 L EL'ZrS el dn3 12-80-220Z100°€IWVNOILYNYILNI MAG
£69896G292SX ¥£°600 6 ¥2'L16 G28 6E'8EZ ¥ 06'G06 918 dn3 22Z-11-920215Z €lAN FONYNIJ MING
2v3roorLoodd LL'EVS 0L 88'L1¢ 60S 80'28¢ 61 11'v19 86¥% dqn3 1Z-10-2202100 #ILLNY 113 LS INONYE
GaSNOOrL00H G9'9zE 9 GG'6L1 PO¥ 2Z'1LE8 9 06'258 L6E dn3 6L-20-,20Z106 €lILNV1I3LS INONYE
L2EIETOPEESX /¥'€98 62 69'06€ 262 0L'91L9 1 2e'Ley 992 N3 L 1-80-L£0ZISE" LIANYI3YI 4O YNvE
682+8659rZSX (51'596) 95'081 ¥.G 6¥'vee 9 1L'GPL GLS N3 60-90-9z02188" L ANV13YI 40 MNvE
[ANALANAS) TASH & (9e'vL€ G) £2'269 ¥€9 05'ssz ¢ 65'990 09 N3 12-01-9202I66'L| YOIH3NY 40 MNvE
Z218IN00Y¥ 100 ¥1'8G6 L1 80'GL8 ZLS ze'lzoe ¥6'958 005 Hn3 £Z-11-920Z18¢ ¥IVS SNIAAY
0.DN0OYL00M 6%'250 t2 L1'G6¥ STl | GZ'299 6€ 89'/E¥ LOL L dn3 ¥2-L0-8202189 €IVS SNINAY
LS¥000¥ L0044 G2'95L 2 €1'/86 90 cL'Lyy EL 86°0EY 66€E un3 22-20-L20Z188°€IVS SNIAAY
L0L692H8ELSX 0.'290 92 81'666 016 6lL'E€Y6 LY 2/'9E6 88 dn3 £0-60-9202152 0lAN MNVE SNIAAY
0v.6EVBI0LSX LL'¥¥6 6 ¥8'8¥9 €00 | 16'€206 €1'70. €66 dn3 02-50-670ZI89°€IVS VXV
00+85.06G2SX 92'295 G 8c'129 /6L 05'996S v 21'650 264 dan3 81-11-620ZISS El'ONI LALY
£6EG0LEBGEZSX 2L'Z6E ¥l Z9'tLl G686 6G'vZL 8L 06'08. 0.G dn3 £0-€0-2202129°€1071d VOINTZVHLSY
860FSLYIECSX (L¥'L20 1) 95262 ¥€0 1 ve'oz e L6'E€9E 8Y0 L N3 ¥1-20-620ZI8€ 0l4H IMNYE NOIMY
¥$98.L1G65G2SX €001 | Zr'LLL Loy GO'GL6 69'01L9 00¥ un3 LZ-L1-szozlonelov svalavy
€¥51 1#0952SX 00125 L1'0E8 62€ 25'658 21'60€ 82E dn3 62-1 1-6202I29°€lAg VIWHOV
G¥928EBGECSX (2812l 1) 8t'vL¥ 661 29'967 GE'OEL LOS dn3 01-Z1-2202IS2 2IAN MNVE YIWHOV
9F1L€96.LE£9CSX £8'80/ ¢ €618l 82Z€ | 19'00¢E € 0,'8.¥ G6C L dn3 12-Z1-920Z188°€IN dNOYD OHWY NEY
80¥68L L6FZSX 99'€86 ¢ 98'8EC 8¥¢ 9zZ't68 8 02'GSe 6¥e dan3 61-90-9202/05°2lvdS vev
©, epezijoo epeand efiy ejuay
- (8v'Lev 2) 20'€59 viv L8'S6L € 65060 LLY eayqnd epnag S371V.10L
ﬁ 0avOSsZvo00N3  (8v'iev 2) L0'€SO v 18'G6L € GS'060 L1V N3 G1-Z1-620Z10S LIIDNYNI4 Nv3dodn3
< ealqnd epnag
=
3] NISI eljeasnid / 9|qeuoze.l sasalaju]  |eIDIUl UQIDBIOIBA  ESIAIQ 101191x3 Bl3yR)
(eneasnuip) 10]epA

(soina ua opesaidx3)
$Z0Z 2P 21qIBIDIP 3p LE |B SEJIAIDUBUL} SOUOISISAUL 3p BISMEY | OXauy

'I'4 ‘03ipaiooiny Japuejues



0P4404983

CLASE 8

TRES CENTIMOS
-DE EURO

VEGLYLEBSESX
L09t92+¥9.2S5X
8LLEBYLE9ESX
1£896061 L2SX
8€09E860L1SX
08€9006051SX
81p2.8e8YESX
879626522825 X
9186.96162SX
6.258296€1SX
29¢5¥89562SX
92S¥8YSESTSX
£9/2¢Lv851SX
INAH00¥ 00U
6¢.01¢£802SX
92¥9991G.L2SX
££900706€2SX
¥01629200039
L6007 100
L100NO1da31d
18GS0SE9YZSX
680FFZECFESX
126.60¥592SX
€/8LL11502SX
8/16608852SX
G8GL16519¢SX
618G€L66C2SX
L0001 0044
0€£52/8200034
0A0Q00%L00Yd
LAAS00¥1L00¥4d
68012056€1LSX
1S8600%1 0044
0969v.L¢LL2SX
60G¥8.2BELSX
8ES6¥SECLESX
€9AG¥Z2000034
2¢8851G15.¢SX
06.210€€52SX
9GEYLE688CSX

NisI

85'260 ¥
0£'0¥6 G
0G'6G. 61
68'692 9
L11eL 02
(8o'v6E 2)
(02'c18)
¥6'198 6
.69
+9'655
(g2'221 L)
91'8ZL |
(£1'560)
8L'01G L
(tt'109)
$8'100 6
(91150 12)
6E'FY0 L
ZZ'60€ G
(€6'9v9 1)
(eL'2s)
(9220 2)
10'09€ €
9/'899 2Z
zZ'/599
LL'PLG L
LL'0SY L
¥P'122 8
£¥'068 L
8Z'LEZ 0L
(26'199)
£Z'G0L 61
(99'v01 8)
GE'WYZ GL
90'v.2 L
60'CLL L1
(a¥'v26 L)
00'L1Z 9
18'TLLS
¥9'LL6 C

BlleAsnd /
(eteasnuiy)

€4'0€2 019
L1'12¥ 502
0€'9EZ 8EV |
9e'Lge 6EE
12’16l 66Y
6€'126 ¥0OE
PE'OVS F2Z1
16'28G 605
66'0El 20E
€0'LLO 6LV
0L'12g 66
L¥'€6Y 02
Lv'€8l 889
BL2GE LOE
92'c./8 86
8S°LLL 0L¥
82'992 L6S
vzZ'891 8%
LE'E60 60¥
SE£'028 86
68'EGE 8LL
vL'2EY 8BLE
66'GPE €01
0.'62Z LE6
G.'06E L6E
LB6'L5Z 208
0€'9€/ 98¢
¥8'1L2S 9€6
12'62¥ 80F
62'6%9 S0.
GB8'GEE 66€F
84985 0E¥ |
01'28¥ 269
67'189 LLL
LE'01Z 8Y6
26'€9¥ 020 |
LE'E99 L6E
Ov'LL6 €62
L1'GBE 618
12'2G2 69€

a|qeuozel
Jolep

¥L L2V Sl
10'GL0 €
ep'eey LL
19'896G |
L0'BEL 8
(#5'550 ¥)
8e'viE |
92’65z ¢
82'6LL L

G0'Z6Y €
Lt'96. vy
GLEVZ T
£8'659
vE'88Y 8
£1'066 91
yL'v8Y €

sasalaju)

§1'8€L 909
L¥'/8Y 661
089y 8LY
LG'LG6 2EE
0L'0LY 8LV
LY'SLE LOE
#0'¥S0 SZ1
1B'vLL B6Y
GZ'L9€ 20T
BELSY 8LV
88°84¢ 001
GZ'69. 20z
¥9'8.8 889
0t'9¥8 662
0L'v.¥ 66

€L'SLL L9V
vr'LLE 819
S8'ECL LLY
SL'v8L €0¥
82°/9t 001
29'00% 841
02'01LS G2€
86'G86 66

¥6'090 606
€G'€EL 06E
¥2'€pE 008
B5'G8Z G8Y
0¥'00€ 826
¥8'8.5 00F
LO'8LY 569
Z8'€00 00%
GS'LEB OLY
9.'98S 002
vL'LEY 202
LE'9E6 0¥6
£8'062 €00
21'1€9 BBE
0¥'90. /8¢
0£'2Z9EL8
€L'LP8 99€

|eIoIul UQIDBIOIBA  BSIAIQ

—

=

—

90-z0-/z0zlge €lng T¥YNOILYNYILNI
Z1-80-620ZI88°EIAN 304D ONI
20-01-9202ZIZ} ¥IAN MNVE ONI
S1-11-9202lz9'clAN NIMINITH

9Z-Z1-6.02/85°€lS ¥03NY YIAONNVH
L0-60-520zZISZ LIYD SHOVS NvWa109

¥2-50-6202/88" LISNIN3S3Y4

1Z-11-8202] 2L #Ild3H0 YOLOW adod

81-04-2202/80"EIHAWD AIO0HENT
81-#0-8202/0G LIHEWD aIdD0HN3

Z1-£0-0£02I52 €IHLY) ¥S MNVE0oHN3

1Z-60-920Z100°€l9 TVLIdYD ALISS3
08-€0-2202I29°L1aV ALISST
G0-£0-6202/88°ZI LYNHILNI HO1ISS3

01-90-0£02100" LIMNYE JNOYD 31843

£2-20-8202I8€ €I LNI IDONVNIJ 13N
82-G0-9202/SZ°0/LNI JONYNI4 1IN
¥1-10-920Z18S" LIAN/VS dNOYD VI3
§0-90-2202l52°€l4 30 ILIDIKMLOTT3
0z-20-080Zl04°11a SYI9YINT Ja3
80-10-6202I88°0/13S NO 3
81-10-920zl2L'0l3s NO 3
12-10-220218€"#|01d HLINS Sa
Z1-60-9202188°'0101d HLIAS Sa
9L-20-/Z0ZI29 EIVSY MNvE aNa
92-90-5202105°€ld FJONVYNI4 039VIa
§1-50-1£0Z100° LIS/V MNVE IHNSNVA
1L0-Z1-520Z/00°0lvS INONYA
LE-01-6202I8€ SIVS NV1380
ZL-01-920z]00°¥] 3702189V LId3XD
92-10-620zlzL €l 31001MDY 110340
¥1L-v0-9202152 1| 3100149V L1a34D
81-60-6202100°L| 3102149V LIa34D

£0-11-920Z/16°€19vY IATILYEIJ00D
£2-€0-9202l5Z" LIavy IA3ILYEIJ00D

62-11-920ZI52°€l LS 30 IINOYJWOD
90-Z1-820Z129°Z/OV MNvEZY3IWWN0D
/2-20-820218¢°¢l14 D8H Y102 ¥200
£2-60-520215.'2l14 98H Y102 ¥202
£0-60-220Z120°EI¥NId YV 11IdE3LYD

10119)%3 BIOLED

(soina us opesaidx3)

$Z0Z ©p 21qIBIDIP 3P LS [ SBIdIduBUl) SBUOISIaAUI 9p BIaMED | OXBUY

‘I'4 “0}Ipaiooing Japuejues



0P4404984

CLASE 82

9689201652SX
§99€6€£0€00XA
S¥66¥70282SX
0v69189/9¢SX
€1 1EPIVBGISX
6558628¥91SX
2.L69161E6ESX
89./5€.0v2SX
¥PSHSE0L LESX
6852841 1LG1SX
80262016¥2SX
L19HTEY00030
071997€v00030
89ASTEV00030
¢ANZTIEV0003d
29628€£v00030
€¥LL0EGESCSX
8Z/1EE2B9ZSX
€5¢6580602SX
XAAFXIRNAR)
LZ3ArHoO 10044
2rs1o0¥100y4
805905€1 0044
€/9/¥5€52¢SX
L¥096802.L2SX
$99/€6959¢SX
SXOINO0Y 1L 00Yd
€/XHO0¥100Yd
#€1100%1 0044
£99G/11002SX
LZWINLSEY0003d
£ONA0EY00030
8G50¥6219LSX
SNSV00¥100dd
01€056200039
8€12€82000349
L1ESH6LEBZSX
Z1/6.E8E8CSX
82.£069692SX
168561529¢SX

NISI

64899 9
GL'1Z5 8
GO'v9Z LI
00'sg89 2
¥5'€96
080Vl €
LO'06E
(vz'oLe 01)
8G'9%5G 91
¥8'910 |
(ze'ogl)
£0'666 L}
0Z'206
£L'Y¥6 2
#£'€€9
99'/81
(6Z'0L1)
LE‘90Y §
IG'ZES 6
6L'8Y9 2L
9/'G¥9 €
[ARe
19021 L
¥6'625 L1
86'8LY L1
09'Z€Z 8
86'L¥0 92
££'6LG
€0'Lliv T
¥6'2£8
£9'999 91
S5'SHZ T
(pe'sye 8)
LG'vLT
ev'vay |
58'G9/ OF
82'G6 |
9'G0L 1
LE'9L0 9
G.'¥ZZ ¥l

elleAsnId /
(e1ieASNUIR)

92'06Z 8¢/
10'€8S ¥9E
12'0/1 S60
Z9'880 9€€
92'20¢ 8€S
6¥'LSZ LG6
5Z'899 869
08'G58 /8%
¥8'6.F 029
22'10G6 120
8L'¥Sy G61
¥S'¥6E L10
90'188 005
£6'9¥¥ 95¥
£6'06% SS1
1G'288 509
0E'Eve 061
11'9¢1 Z8L
Z6'vLL €16
9z'0lZ G86
22'00¢ 608
Z8'v98 204
¥5'0.8 0.6
28'v90 02¢
62'G6E 265
L0'69L LLE
vl'seLger L
00'ZL. G68

0.'G8S 66¥

15218 LL9

L¥'1L0S L0G L
Z9'9v€ L00 L
00' LS ELE L
GZ'lSl 182

G£'/91 102

GL'E68 116

¥.'860 965

¥6'651 €8

SH'ELS €18

9z'0.6 25/

—

~—

—

=

a|qeuozes
io[ep

G9'090 €2
¥S'vv6 9
¥9'95. 22
86'699 t
80°LLE L)
96'450 2¥
16'01Z €
oL'ees L
26'500 €
Z22'8L09
pE'L08 ¥
£0'221 22
g9'glez gl
60'L.89
0L've0 ¥
18'v00 9
6¥'zoz ¢
00'v452
18'/€€ €9
vL'vLL bl
£8'GEL ¥
£L'sgl ¢
LE'9E8 82
8/'/009
62'98L 22
10'v82 £
6¥'/86G €5
ge'ole Le
9£'6e0 ¢
6.'8/8 €
£¥'0vb GZ1
60'096 €
G5'658 99
00'26¥ €L
ZF'eSL §
68660
$8'€69 ¢
0LCLL 2L
92'S52 §
2¥'G90 02

Sasalaju|

L¥'129 1L
92'190 95¢
95'G06 £80 |
Z9'cop £€€
Z1'8EC €5
69'0L} 8Y6
¥2'8.Z 969
¥0°991 86¥
9¢'c€6 £09
£6'¥8¥ 020
0G'06S 61
LG'S6E S00
98'8.6 66t
0Z'20S €5t
BS°LG8 ¥G1
L6'¥60 865
65'65¥ 061
98'62L 921
GE'Z8S €06
10295 2.6
gt'¥59 108
2E'LYE 204
18'6¥L 696
88'vES 80€
L£'9.6 ¥1G
L¥'9ES £9€
91L°289 96€E L
19261 568
29'vLL LBY
£9'6.6 9.9
08'vE8 06% L
20°L0l 666
vE'98L 126 L
v.'288 982
/8'289 661
0€'/ZL LEB
9¥'eCl 965
gL'+t 818
¥1'LSS L08
LG'Gy. 8EL

-—

=

—

|e1o1Ul UQIRIO[RA  ESIAIG

dn3

L0-£0-9202129°€IS/v a3LSy30
60-£0-220ZI188 €I3HMTVIY LIQTHUMAN
1.2-60-920Z/8€ €INId MSIAQHON OAON
90-60-920Z18€ ¥1daV MNvE YIAHON
01-20-9202129°€ldav MNVE YIaHON
81-,0-5202/88'0l SONIOTOH 31LS3N
$0-11-2202152°211d dNOYD LSIMLYN
Z1-11-620zl21'011d dNOYD LSIMLVYN
10-11-9202105 ¥Ia71Ng 3AIMNOILYN
22-01-920Z(8€ LIATINYLS NYOHOW
G1-90-9202189° 1] IWIONVYNI4 HOHIN
0£-50-9202105°€INI ZNIg-S3a3043IAN
€1-¥0-6202]0¥"€INI ZNIE-S3a30YIN
0L-£0-2202]100°€IN1 ZNIF-S3030H3IN
£2-20-£202|00°€l YavYNYD S3a30H3IAN
§1-60-£202|52°¢[dD ZN3g S3a3DHIN
GL-0L-6202129°ZITv8019 DINOMLAINW
€1-60-220Z188 vIvdS YONVEOIQaN
G1-10-9202188°0lvdS YONVEOIQ3W
92-G0-2Z02188" L |dH0D S.aTYNOAOW
12-01-520ZI8€ €ISINNIH LIOW HINAT
L0-11-2202I62°2ISANNIH LIOW HINAT
L0-¥0-G20Z|G2 0lSINNIH L3O HWAT
62Z-10-8202129 YINIONYNI 021901
91-z0-2202129+|dS VITVLI SASYA
9z-20-9202105 ¥IdS VITV.LI SASY3A
£2-10-£202I8¢'€lvS Tv3aHO0 1
61-50-6202I21 EIVS TvaH0 1

90-1 1-2202105°2I¥S Tv3ad0o 1
22-60-9202105 0l TIHd IHFITHNINOM
62-50-9202/88 ZlMmM

61-11-620Z|05 ZIMdM
0€-90-5202I52"0lMdM

§0-50-5202IS2  LIONIEIN
90-90-9202105 FIAN 304D 08
10-€0-2£202I52 0IAN 304D D8
G0-G0-6202198°ZIS/v MNVE IHUSAP
90-90-8202129°€l ISYHD NYOHOWdr
20-01-620Z105 ¥ 010VdNYS YSALNI
61-60-920Z/00°¥| OTOVANYS YSILNI

10143)Xg BIaHER)

(souna us opeseldx3)

$Z0Z 2P 21qIAIDIP 3p L§ [e SEJAIOUBULJ SOUOISIBAUI Bp BISHED | OXaUY

'I'4 ‘o)ipaiooiny Jopuejues



Lo

(o 0]
o 09859¥58/2SX 0€'265 L1 LP'Zv8 v60 L 1L'Zv6 6L LL'0GZE80 L N3 81-90-920Zlct €IV JONVNIA VLOAOL
<3 SYEGE6LLPZSX  (£4'999 ¥) 6E'62Y LET 0g'l2k Z1'960 2t N3 21-11-9202129' 118 ONIGTOH LINNTL
™ 81F0ELIEGZSX 05'L¥6 € 91'662 66 19'8L9 € 99'/GE G6¥ ¥n3 Z2-z1-6z0zlzL chpin uayueqgaseds
< 868¥19928ZSX GL'GI6 ZL 12'066 /89 Z6'€80 L o¥'vL0 6.9 ¥n3 0£-60-220zZIZ L #IS/V MNVEAAS
£919/25122SX £0'2G6 62 L1191 821 L Z8'zes . v1'602 860 L N3 01-60-2Z0ZI88 €l9ST13ANYH YHSNIAS
=& §14v0orLoodd  (#+'€80 #) ¥0'6EL €61 1G'¥8E € 81728 L61 dn3 ¥2-50-.202l88 LIZans
£ 052£5550.1SX £G'€GE € SE'4G8 0LY ZL'ZVSTT  Z8'E0S LoF yn3 ¥Z-01-6202/88°0IN ONIQTOH NIQ3LS
(& 022586.0v2SX 9€'Sh. 02 SH'OLE 206 SS'pP8 ¥y 60'G9S 988 yn3 g1-11-9202l00°0IN ONIQTOH NIQ3LS
£26/6GE£2LZSX 58'9Z¥ § 62'8EE ¥0S 9.'661 | ¥¥'LL6 86 ¥n3 €1-21-9202I21 €ISV LIvHMLVIS
£dZ30071004d  Z0'LLO 2 12'66Z €20 | 00'09Z LL  BL'ZHZ 666 ¥N3 82-60-9202ISZ ¥[3TvHaANTD 3131008
0Mal00PL00Hd  §2'659 2 2.'026 201 LV'¥6E 2 L6792 001 un3 20-90-£2021Z1 ¥|3Tvy3aNTD 3131008
SaLNooyLO0Md  81'609 £€£'969 861 | 86'v88 v GL'/80 861 | dn3 Z1-20-2202100°€|31v43aNID 3131008
G/Z66¥29.2SX v'S82 ¥ £¥'655 €52 Lr'GSY £ 66°€LZ 6¥2 dn3 61-20-8202(8¢ €lvdS WYNS
Z616.82952SX 60'969 ¢ Z2'vee v0s £8'Z8Y | £1'8ES 661 dn3 50-Z1-920ZI8¢ €lvdS WYNS
9/516/61928X  (26'692 9) 8S'ZHE 040 2 10’265 6F 06219902 Hn3 60-60-8202198°€IN3 YHSIAVNIONYHS
1¥S58009192SX LZ'v6L G L6°Z6E 85F 6L'€EL 0.'861 £GP un3 £0-11-9202I54°€IAg TV LIdYD WHIS
616526869.2SX 9t'G96 ¥ 08'0€6 £0€ #E'6EL 1 ¥£'G96 862 dn3 zz-11-820z/00°€lFIDONYNIZ SNAWAIS
G/16£89252SX  (6+'c89) 62'GEY 00€ 89'0¥S ¥ 8.'810 LOE yn3 0L-£0-620z/SZ Z|FIDNYNIJ SNIWIIS
8ZEL0PSSYZSX 0Z'Sty €2 L9'TL6 LES | gL'0SL GG LP'2Z580G ) ¥n3 £2-€0-9202l52Z' LIVS TVLIdvD O493S
o ¥45HO0YL0048d  (09'%6) $0'S50 LOZ 29'6.6 € ¥9'6YL 10T dn3 90-70-5202/8€ €14 103713 HAAIANHIS
120 £YEZEEV0003d  ZL'EV8 L 9.'818 £02 ¥9'9/92 #0'GL6 L0Z ¥n3 #1-80-920210G ¥1OV "I T443VHIS
B : 1860ZLL¥9ZSX 60'29/ L 62'v2S 102 £9'8Y0 G 02'29. 661 ¥n3 92-90-9202/88"vlav ¥Nvd gvas
[ [ 62EES0EL00Md  (89°0GE) 65'86 586 19'2699L  LZ'SEE 986 H¥n3 91-£0-9202/88'LIVS JINVS
0na Lv29e628vZSX  (62'28G L) 8L'0vZ v6l 8v'zioe L6'2LL S61 ¥n3 ¥2-50-920zlZ) 2lov amy
m. 09ZS00vL00M4  (92'662 €) 12'€96 86¥ SZ'LLY € £0'€92 205 yn3 Z0-01-820z188°ZI4L 3d NY3S3Y 31
ZE61LEE92/2SX ¥¥'898 LI ZE'LL8 V56 (G2'591) 88°ZY6 2¥6 N3 ¥0-ZL-2202lL€€lN3 IONVNI4 IHOON
9050.v6292SX 12'8€2 S €9'/G5 80% 6279l / 9g'61E £0F yn3 Z0-90-220zl29°¢lanD HOS08 14390y
PMXMO0PLOOMS  €L°2GE9 £6'GYS VEE 22'952 € 08°89} 82¢ dn3 20-01-9202129 ¥IvS INONVE 10Y
£OZHOOPLOOMS  €E'€08 S Pr'8Ly €52 82'8€6 £ LL'GLY L¥E un3 90-70-£202105 ¥IvS INONVE 10Y
#06300%1.0044 £5'95¢€ € ££'G8Z 96t 12’620 L 08'826 26V yn3 L0-Z1-5202lz 1 vIvS INDONVE 10Y
+0Ed00¥ 1004 LG'9LL 9 G9'/19 629 22'CEE S #1106 819 yn3 ¥0-01-£202I52 €lvS INONVE 108
gNPNOorL00Yd  (66'6F¥ L) £1'95Z 9G¥ LY'0ES | Z1'90. LS¥ yn3 9z-/0-6202I8¢'€IvS INONVE 109
SIML00PLOOYS  (£4'88L ) GE'v69 662 82'108 80'€88 662 yn3 ¥1-20-6202|05 0IVS 3NONVE 10Y
6¥88.7EL00Md (1L6'96%) £9'/8G 661 ¥£'900 ¥ ¥G'¥80 002 dn3 £0-20-62021522ISYS IN3IdVND
690962/ 1L92SX 00'956 9 90'v£0 918 LO'€S. 8 90'8.0 608 ¥n3 20-80-9z202I5Z €IvD ANV ¥3.100¥d
9880€£018ZSX LL'POL L £9'865 00/ Z0'gL6 YL ZS'v68 689 ¥n3 62-70-8202IS1 €lvD ANV H3100¥d
©, £19/915¥8ZSX 0£'046 2 €8'2/8 €01 118212 €5'20€ LOL ¥n3 L1-20-6202129°¥IvS MNva SN3viid
e G9L¥1LL1L90LSX 61'06L ¥l 18'9ZE /86 £8'96L LE  8E'OEG 216 yn3 82-10-920229'ZIONI 02ISdad
% §Z67007100M 95'866 €1 80'/6V £26 Z6'ZvL BE  ZS'86V 606 N3 62-90-9202/00°0lvS IONVHO
- 25/9050852SX zZL'ssh L 68'€28 166 £9'88L € 14'89€ 056 N3 G1-21-620ZI88°ZINYE JLvH0OdH0D d0O

- |
o NISI eljeAsnld / a|geuozel S3salaju]  |BIDIUI UOIDBIO|EA ESIAIQ Jollayxg elauen
(eneasnuip) lojep

(soina us opesaidx3)
$Z0Z 2p 2iqWIaIDIP 3P LE |e SeJa1aueuUl) SBUOISIBAUL 3p BI3UED '] OX3UY

‘I'4 ‘oypalooing Japuejues



w
o0
o
4
o
M 98'c9. 186 81'616 L9Z €21 G1'€6. 262 T 2£'SS) 98T ZTL Jolig)x3 elaned vi0L
£l (68'22L S61) 00'0SL V62 € - 68'225 06¥ € eAoalg sauoloediaied A sauo|20y SITVLOL
(an) S#00971¥8003 (00'066 09) 00'0LG 9€8 | . 00006 268 L ¥n3 g 3LYHOdHOD O"NI SIHYHSI
Sed184£8003 (68'282 ¥EL) 00'0¥2 85+ L - 68'220 £6G | ¥N3 HOdHO0D 0¥N3 IHOD SIUVYHSI
eAljsalig sauoidedionied A sauolooy
£2'VL6 611 | 11'915 86V 6L1 ¥6'/G6 88Z T 88'LYS BIE 8LL epeziod epeAd efy ejusy S3TV.LOL
PYONOEV0003A  +E'LE06 £0'ZEY GLE 60°'26. 9 69'v6€ 90€ ¥n3 £2-60-2202154 '¥|3S YIANONOA
Zor1291292SX 69'LEL £ 18'9LZ 29F 88256 G 21'580 SS¥ ¥n3 62-80-920Z188°€IV AMNSYIHL OATOA
G/EEPEIZIZSX 15'0¥0 6 LE'/GL LSY BL'¥ZF 0L ¥L'9LL ZhP N3 6Z-50-220Z129°€lv¥ A¥NSY3d1L OATOA
EYrZSEE8SZSX 9z'e8/ L 8Y'961 10€ 11'799 1L ZZ'GLy 662 yn3 21-11-620Z105 €IV A¥NSY3HL OATOA
121G81/882SX v.'668 | €L'L2L Otb #8'709 ¥ 6E°22Z 8LV Hn3 92-80-2/202121 €V AYNSY3YL OATOA
68181209.2SX £1'652 G 00'69S £¥9 ¥8'6EY £ /Z'SZ€ 8£9 HN3 80-60-920ZI21 €IV AYNSYIHL OATOA
e v0685608v2SX  (S0'229 1) 1£'850 902 0z'vLL L 9g'se/ L0T yn3 81-60-5202129' LIV AYNSYIHL OATOA
i L09YPESELESX 68'L1Z6S /8602 009 L0'E9. ¥ 86'C66 V65 yn3 11-04-9202129 €ISV NIDVYMSHTOA
@ G06/8HSSESX £6'G2E € £9°'GES 80G (18'800 L) 0.'602 505 yn3 GL-11-620Zl21 #IYILNI NIDOYMSHTON
0 168.69F092SX 69°L66 | FLLLL LOZ LE'GY0 9 St'6LL 661 yn3 62-€0-9202188 €/43LNI NIDOVYMSHTOA
) #£0689.812SX LZ'18z vl £Z'118 162 68'G69 G 20'09G £82 yn3 L1-90-6%02105 EIYILNI NIOVYMSHIOA
e zeegelLeresx  (9L'es) 9¥'v+0 €0¥ 60'¥99 9 29'/EL €0F EE 82-£0-6202lZ 1 €I4ILNI NIOVMSHTOA
e £9609€E L ¥62SX 0526 9¥'686 661 0t'G68 L 96’168 66¥ yn3 61-60-2202I52 EINYNIJ NIDOVMSHTOA
m ¥10988.£82SX GE'8YS L ¥2'080 995 0z'szL 9 68'1€G 856 ¥n3 01-60-9202I52 €IS NId NIOYMSHIOA
GZ5ZPLL9ZSX 1Z'SEE 0L 8L'6¥Z ¥10 L 86°L.€ 6€ L6'EL6 €00 L ¥n3 £0-10-920ZI5Z ¥19V NIOVYMSHTOA
ZvZ65926G2SX 15'908 ¥1'88G 92¢ 890V 2L £9'L8.S2E N3 10-£0-920Z1Z L #Id¥0D 4A
L6Z191L80LLSX vL'vL9 1 ¥8'Z1Z 628 0S'2LE ¥ 01'8€S /28 ¥n3 12-01-920z18¢" LIDINNWINOD NOZIH3A
ZrZ8YESHSESX #0'80€ v 6.'188 8T $0'86S | GL'ELS PE yn3 81-01-9202|G2 €lay TIVANILLYA
L £686G5000.LI LE'GEL GI 81'89% 6.9 95'ShY bl L¥'EEL £99 {n3 1 1-90-8202[88°€IvdS LIQ3HDINN
F8LYELOBLESX 22'8L0 ¥ 19'09€ ¥6. 50'25t § 6£'292 052 Hn3 91-90-920zI5Z’ LIvdS LIQI™DINN
1 LP0LPSEI0ESK ¥.'892 | 00'0€S 0G€ 11'0/Z8L  9Z°19Z 6¥E ¥n3 60-0-620210G'0lvdS LIGIHDINN
80N000¥L00Yd  (£5'¥6S) L¥'$96 681 £6'62) | ¥6'855 061 un3 $0-G0-2202|29°0 0OWvaOoY 1IvaINN
§ 0£62099E€0HD  (S8'EvZ) 0Z'0£0 LLL 18'V8Y ¥ SO'WLL LLL ¥N3 10-60-920ZI6Z" IOV dNOYD Sdn
9v608LEBYOHD 20'599 9¢ 09'228 2.6 88262 6 8G'/G1 9€6 yn3 #2-90-2202I00° L IOV dNO¥D San
£59/066852SX £E'/€L LE 91L°'€50 8¢/ 19'288 Sl €8'GL6 969 dn3 0Z-80-9202/05 SINOANO VOV S8N
«, ZIOMIEV0003A  ¥ELLE L 64910 809 ¥8'620 L1  SS'6£9 009 yn3 12-€0-220ZIS2'€11 IDNYNIA NOLYHL
o 9Z961/9692SX L0‘G66 8L 18'9ZE L+8 0l'cLl 2 08'LEE 228 yn3 Z0-70-220Z]00°FINI4 ¥OLOW YLOAOL
(TN 9/6/99€192SX €1'8ELC 19'92Z 208 00'vL2 02  +6'/8Y BBL EEE ¥2-#0-6202|29°€INId HOLOW YLOAOL
M 698LZLYYLESX LL'gge 8 S¥'1S0 620 L v8'2LZ2E  PE'€99 020 L ¥n3 LL-10-220212L €INI4 HO10W Y1OAOL
—
[ ] NISI elleAsn|d / ajqeuozel Sasalaju] |eldiul ugidelojep ESIAIQ 10113)X3 eIdue)
{ (eyeasnuipy) 10[BA

(soina ua opesaldx3)
$20Z op 21quIaIoIp ap L |e SBI3OUBUL SSUOISIBAUI 8p BIDMED °| OXduy

‘I'4 ‘ollpaJooing J9pueljues



O0P4404387

TRES CENTIMOS

CLASE 82

§202/£0/90
§20¢/£0/90

o}esjuod
9P OJUBIWIDUBA

00'00% 220 LE

00'00¥ L20 LE
00'008 556 62
00'009 +£0 £

ajqeuozel
10BN

00008 6£Z LE S3TVLOL
00'008 6€Z LE sopeidwod soining s31V.LO0L
00'009 220 0O€ HN3 v2IS14/000001100 9 HAZ ZLVYHOS-08N3A TYNOIDON
00'00Z 291 £ HN3 v2IS14/00000410 00 9 HAS 1909-04N3 T¥YNOIJON

sopesdwod soining

opnawoldwon BSIAIQ uoloduasag
[eujwop ajoduw

(soina us opesaldx3)
202 2P 21qWIBIDIP 2P LE | SOPBALIAP U SBUOISISAUI 9p BISHED °|| OXdUY

‘I'4 ‘olpaiooing Japuejues



0P4404988

TRES CENTIMOS
- DE EURO

CLASE 87

632210000053

£¢0L0€EYE0ST
L ¥Z6GZ58¥CSX
862¥0¥Z812SX
150.0608€0S3
Peree6GLGeSX
6508.LE89¥ZSX
G§9696¢95L1SX
06592.206¥%1SX
¥101G2¥FE0S3
€EVLGOPOLESX
8PGEBEGEGESX
LZ2r1020292SX
SiYLlzelv0s3
£262¥66051SX
£/0$0950£2SX
9€9269.¥81SX

NISI

6€'60L 911

6€£'60L 911
16'12E 8
(go'vL6 OL)
LZ'Er8 6
(ev'289 1)
16'2LY 6
(06'98Z 91)
Z¥'619 02
G1'681 8
£P'0LG Gl
L¥'229 9
€215 €
1ETIE9
0£'0496
Ze'l80 L
20'G60 Z¥
0Z'2¥€ 8

eljeasnid /
(erjeasnuyy)

L0'8vy 122 8E

00'000 565 92
00'000 565 92

L0°8YY 2E9 LL
62'LLLOLL
28'8.t 919
£¥'€96 $56
28'8.0 00¥
L¥'62v 800 |
8t'v00 6.2
LY'8G6 256
S0'Lge LS6
S1'€LL 915
82'129 882
vL'€LZ ¥OL
15'628 506
91'¥20 80L
60'GGL L96
Zl'sov zee L
61°006 18€E

ajqeuozel
10]EA

LL'GLS 022

zz'eeL 8
2Z'eEL 8

6¥'z8g 2L
26'129 52
£9'6£6 G
G8'PSS €1
9¢£'860 6
G2'1L0Z 9¢
£€51LYE B
LE'P¥S S1
9z'0£0 9
19'€86 Gl
12'9/8¢2
59'202 2
25'8€6 €2
90'6Z¥ 6
£#'598 02
0.'02ZE 21
vL'ZEV €

Sasalalu|

89'8EL 0}1 BE

00000 565 92
00'000 565 92

89°8E€L G15 LI
Ze'6Y8 L0L
0G'E6E £89
22’0z} S¥6
6Z'99. LO¥
vr'LL0 666
BE'L6Z 561
50'€8Z ZE6
06'LED £V6
2.'292 L0S
28'8Y0 282
L6'L28 00}
02'.SY 668
9t'c0¥ 20L
£1'€.0 096
0.'0.£ 062 |
66'2G5 €L€

|e191ul UQIDRIOIEA  BSIAIQ

an3a

Jouajuj elape) Iv.LOL

oueysodag uod soanoe ap [esodwa) ugiaisinbpy §3TVLIOL
Z0-10-¥20Z 219°€ € LNINNHINOD NIVdS

ouejisodaq uod soaloe ap [esodwal ugrisinbpy

epezjjoo epeand efl4 ejusy S3TVLOL
10-20-820Z 00'¥ VS MNVEVYXLNA
9Z-11-620Z G.'L ZIA Ova1l8 OONVS
$0-90-G20Z S2'0 ZIA OvaTlg OONVS
0£-90-GZ202 06"+ OONVE VIVIINN
91-10-920Z G2'€ HIANYLNVS OONVvd
£1-#0-9202 29} VS MNVEVXIVO
22-10-2202 St'L ISINT YOINO43T3L
G1-60-G20Z 8E'0 NY3LNI V10dad3dl
£0-90-/202 29'6 S OONVH YIvod3dl
91-10-0£0Z 00°} ZIA OV811d OONVd
22-60-9¢0¢ 00°'8 O.LId34D 30 OONVd
01-60-920¢ 2} ' ZIA OvVETld OONVd
L1-20-2202 2L°€ ZIA OV8T1d OONvVE
82-0L-¥20¢ G¥'L 70D VIdVITIdONNI
81-01-2202 29’ Y3IANV.LINVS OONVH

82-01-9202 SZ'L ZNVNIH Y10Hay3gl
epez|joo epeand ell4 ejuay

Jo1Ia)u| BI3UED

(soine ue opesaidx3)

£Z0Z 3P 24qWIAIDIP Bp LE e Selaloueul} SBUOISI3AUL 3p BIaMED ‘||| OXdUY

‘I'd ‘ollpaiooing Jspuejues



0P4404989

CLASE 82

TRES CENTIMOS
-DE EURO

640811021 IHO
¢18N00Y¥100Yd
L8110GEC9CSX
SHINOOYL00Y
£26.65€CLESX
L0EEBIYEIESX
168561 G292SX
0¥L0€952L1SX
£69896529¢SX
ZE61LEEICLISX
GLEEVEQEICSX
992¥¥E9292SX
1¥096802.L2SX
23rHo0¥L00dd
0ddZEYO000LY
y4AL00¥1004d
/5860010044
SNSV00vL00dd
S§14v00+ 1004
0A0Q00Y1L00Yd
+¥06300%10044
£0ZH00¥1004d
£216W00¥L00YAd
00VH0O¥1 0044
SZ6v00¥L00Yd
SWDHO0Y 1004
€/XH00¥100Hd
omdloorLood4d
c¥3rooy100dd
20IX00¥100Y4
#8dX00¥ 10044
PAMXM00¥1L00Hd
€d4ZX00¢1.0044
¥4SHOO0Y 100N

c081l¥110003d
0avdsevooon3s
0€£030N900034

NISI

(81'290 2€)
90'v9E L1
91'z¥9 1
€1'SGL /2
ZG'€9E ¥
¥P'LEY 8
0’806 €1
(8e'c66S €)
16'986 6
£0'280 21
65'65Y 6
0z'clg
22'660 ¥l
9.'/50 t
21286 T
68'829 €
(50'9%6 £2)
(L¥'LLE)
(19'2t0 2)
66'59% 0L
ZG'eLl €
LL'89E 9
02'1BE ¥
Z0'666 2
¥2'0LL 91
€0'0SE €1
G¥'8L0 2
Z¥'68E ¢
95'8%5 6
£8'02¥ €
29'902 G
12'02¢ L
69°026 S¢
(L¥'1¥5)

(8e0es €8)
(¥¥'605 61)
(2e'161 2)
(£5'628 9)

elleAsn|d /
(eneasnuy)

£¥'GYL 0ES |
0o0'tzz 2Ls
06'vL6 918
6z'cre €Cy |
96'742 €05
TL's8l ey
16'€G9 254
19'669 210 |
18268 928
L6'v20 556
€€'9.G LS¥
€9'G9¥ G55
80'920 685
ze'ThL 508
L2'€L0 002
02°2¥0 /81
29'01¥9 929
€€°1.6 982
18'vLL 0BL
00'v88 S0
ZE'LY0 96¥%
82'€86 £5¢
G8'GLL 80¥
9z'LIv 102
9/'89Z 926
£2'L.6C18
cl'Liz 268
6£'#S9 201
££°€22 805
61056 €05
L¥'€9€ S02
L0'60S GE€
88291 G20 |
21809 002

89'85¢ 861 6
/8'108 ¥96
81'668 69
£9'/G9€9L L

s|jqeuozel
10]BA

(v2'viL)
19'29z ¢
L€'162 €2
68'220 G
8h'9l8
6£'869 |
GE'0v6 8l
(5z'9v6 6)
86'68Z €
¥8'951 2
98'vE6 6
SY'vSe 2
8L'l¥Z €
8v'60L ©
¥1'656 52
6¢'09Z 2
0v's69 L
69'vGY L
LV'EY6 T
ZL'961 9
0L'6VE |
99'¢90 8
2L'2101
0b'89% §
vZ'OEr G
08'0v¥ L2
80'v18 8l
SH'6¥E Z
8L'€S0 6
91'968 G
1Z'8ll 2
12'219¢
Zr'ers 01
06'6¥S ¥

£6'596 881
EL'€E8E 0L
£+'082 T
LE'T06 SL1

S8s531aju|

19'20229G |
+6'958 005
vl'zle 208
91'/89 96€ |
¥¥'L16 B6Y
82'¥SL 8LY
1G'GhL 8EL
G0'€6Z 910 L
06'G06 918
88'2y6 Z¥6
v2'9LL 2y
£¥'260 555
1£'946 16
9¥'$59 L08
6%'060 L69
18'8LY €81
9.'98S 00/
$1'288 982
8¥'228 /61
L0'8LY G69
08'826 Z6¥
L1'GLY P2
S1'v8L €0F
vZ'8L¥ 861
25'86% 606
02'.29 662
19'261 568
16'¥92 001
L1'v19 86Y
9£'62S 005
62951 002
08'88l 8Z¢
61'2¥C 666
¥9'6¥1L LOZ

90'688 LET 6
LE'LLE ¥86
65'060 L.
02’48 041 L

|e121Ul UQIDBIO[EA  ESIAIQ

dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3a
dn3
¥n3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
Hn3
¥N3
Hn3
dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dan3
dan3d
dn3

dan3
dan3
yn3

GZ-90-$202 00°0 ¥3vd SNITNTI ¥NYE
€¢-11-9¢02 8E'v VS AV
91-G0-£202 29'Y VS MNVEVXIVO
£2-10-/202 8E'€ VS Tv3IHO 1
€1-21-9202 Z1°€ SV LIVHMLVLS
92-11-9202 05'€ 43IMIHE DYIESTHVO
61-G0-9202 00'Y OTOVANVYS VSILNI
62-10-¥20Z 29'0 d400 S QTYNOJOW
Z2-11-9202 S2'¢ AN JONVNI4 MING
$0-Z1-2202 1€'€ NI FONVNI4 IHO0Y
G2-G0-/20Z 29'€ ¥ AHNSYIHL OATOA
SZ-11-#202 SL'E ¥V AUNSYIYL OATOA
91-20-L202 29'¥ VdS SASYI1
12-01-G202 8€°€ SINNIH LIOW HWA
91-20-920¢ 21 '+ DYIAFTHVHOANA OdAH
20-20-920¢ 8€'0 VS 30dd
81-60-G20¢ 00°'L IT10IIYOV LIA3HD
G0-G0-G202 G2’} ONIHIA
¥2-G0-/¢0¢ 88'L Z3NS
Z21-01-9202 00't 7029V LIA3HD
L0-2L-G202 21 VS ANDNVE 10
90-+0-£202 0§+ ¥S 3NDONVE 10d
G0-90-2¢0¢ §.°€ 403
L1-¥0-920¢ 29't ¥S 30d8
62-90-9202 00°0 VS IONYHO
G0-G0-220Z 80’ VS HNO43HHVD
61-G0-620¢ 21°E VS Tv3H0 1
20-90-/202 ZLv 3vyY3INTD J13100S
12-10-£202 00'¥ ILNY113LS INONVY
G0-60-520¢ GL°€ ONIYIA
GL-60-/202 S.'€ VS QUVOIY AONY3d
20-01-920¢ 29'¥ ¥S INDONVE 10d
8¢-60-920Z GZ'¥ ATvHINID JLIID0S
90-¥0-G20¢ 8€°¢€ W.LDO313 ¥3AIINHOS
epezijoo epeAld ef|4 ejuay
eolqnd epnag $31vVL1O0L
81-01-+202 00°0 NOILYDI190S3IANNY
§1-21-6202 05'L IONVNI4 NvIdodn3

0Z-€0-¥20Z 00°0 NOILYOINg0SIANNE
eayqnd epnag

10119} elape)

(souna us opesaidx3)

£Z0Z 3p 2IqWiaIdIp ap 1§ [e SkiadlouBUl SAUOISISAU] ap BIAIED °[|] OX3UY

‘I'4 ‘0}ipa4o04n3 Japuejues



O
(o))
(@] PYOAOEY0003A  GB'LGOE Zr'sor Y01 £.'189¢ LG'€SZ 00} dn3 £2-G0-/202 GL'¥ AS VIAONOA
< 0969¥.21.2SX  0L'SPS €L ¥8'286 GLL Le'oee ¥ ¥L'LEY 20L dan3 £0-11-9202 L6'C gvd IATILVHIJ00D
'@ 8550762191SX (80885 0F) 9z'861 168 | 0¥'G/6 8¢ ¥£'98L 126 L Hn3a 0€-90-620¢ G2'0 MdX
i 658GPZEL00Hd  (v2'ere €) G6'96G G/ L 0Z'866 €5 6L'0v6 8¥L L dan3 /2-£0-+20¢ 88°0 VS JION3
62C8BEEL00Hd  €2°09€§ 96'8¢€ 06/ ¥.'808 L2 £2'896 8. Hn3 82-20-6¥0¢ GZ'¢ VS JION3
< 6¥88.F€L008d  (21'986 ¥) 2¥'860 S61 or'vi0 v vS'¥80 002 dn3 £0-20-620¢ §2'Z SVS LN3IavND
1P 0/#859€192SX  O0E'¥0L ¥ 8¢'.58 208 S0'vev Le 86'2G1 862 dn3 02-70-G202 GL°€ N dNOYD OHNY NIV
o 9/6/99€19ZSX  E¥'¥0S 2 LE'266 L08 0£'9G6 61 ¥6'L8Y 66. dn3 ¥¢-¥0-620Z 29°€ Nid 4OLOW YLOAOL
LYDE00rL00Yd  26'998 0L Z€'191 6€6 89266 G 0¥'00€ 826 an3 L0-21-G202 00°0 ¥S INONVA
ZvS28L11004Md  90'959 91281 920 ¢ ZE'8LO ¥S 0L'1EG G20 ¢ ¥n3 6L-10-vz0Z 2L’  TANLAW 110340
89./58.0v2SX  (01'620 82) ¥6'9€1 0L¥ €4'190 1 #0991 86¥ on3 ZL-11-6202 21°0 1d dNO¥D LSAMLVYN
606+011L0003a  (0S'LL6 L9) ZE'698 2EE PL Y£'€50 89 28'08. 00F vl dan3 ZL-ZL-#202 0Z2'2 NOILYDIT90S3aNNg
L1G16v2002SX  (05'2ze) 16'GG0 88C 8z'6EL 01 L¥'8.8 882 Hn3 82-G0-vZ0Z 00°'L 1d dNOYD LSIMLVYN
01629200039  8E'6VL 9 €C'€L8 L1V 10'€96 6 GQ'eZL LLY yun3 ¥1-10-9202 8€’L AN/VS dNOYO VI3
0€62.8¢00038 88'L1L 2L Z2.'96Z ELY 19'905 € ¥8'8.5 00F un3 L€-01-6202 8E°'S VS NV13H0
0LE0S6200034d $5295 € L¥'S¥Z 202 PE'6EL G 18'289 661 Hn3 90-90-9202 05+ AN 43049 28X
008¥EBLFOLSX  (28'28) 1L'S¥0 662 £9'880 L £0'€80 662 dn3 LL-€0-F20Z 88°C © ADHINT ADHNLYN
168.69¥092SX L6 LLL L ev'Ler 102 20'8€6 S G'6L.L 661 dn3 6¢-£0-9202 88'€ HILNI NIOVMSHTOA
0GZEGGG0LLSX 8€'960 € 0Z'009 04¥ $9'2.G 6 28'€0S 29¥ dan3 ¥2-01-G20¢ 88°0 N ONIQTOH NIQ3LS
LINWLGEY0003d 06°'LEr 9 21'60Z 0S¥ $€'G09 L 2C'l8L EVY dn3 6¢-G0-920¢ 88°C MdM
19/6¥5690LSX  (£0°€29 £2) 11'SEE 085 | (62'¥80 09) ¥8'856 €09 | dn3 12-G0-+202 00°€ AlLvyH3d3d INONYY
SIML00VL00MS  (6Z°L6¥ €L) 6.'G8€ 982 V'L 80'€88 66¢ IIE! ¥1-20-6202 05°0 VS INONVE [0d
022586.0¥2SX ¥6'€8Z 81 £0'6%8 ¥06 16'S60 0L 60'G9S 988 dJn3 91-11-920Z 00'0 N ONIQTOH NIQ31S
16219180L1SX €6'/G9 €1 8.'0.S O¥6 9l'1E6 81 GR'ZLB 926 dan3 £2-01-9202 8€'L DINNWWOD NOZIY¥3IA
L18¥SE80LESX cL'0pL €L P9'LE€8 9L 1298 € 1G'169 €9 an3 G2-10-£202 SL'¥ VdS MNvE OLNY VO
08€£90060G6LSX  (25'6Or 21) G6'6%8 v62 (s¥'L08 1) L¥'SLE LOE dan3 10-60-G20Z G2’} Y9 SHOVS NYWNQT10D
#G£9096070HD (6862 8€) GB'S6Z 166 £9'G¥8 8 ¥9'v6S 620 | dan3 21-¥0-G20Z G2'L NIONN4 dNoYo san
8E09€860LLSX 6¢'90¢€ ¥ B6E'9LL 26V rl'vLL8 0104y 8LF N3 9¢-Z1-6.0Z 8E'€ S MOINY HINONNVH
gasoLLv0003a (62'8£9 OF) 29'085 650 ¢ (e8'222 29) 16'8LZ 001 2 IRE! 80-£0-t20Z 88} NI ZN3Ig-S3A3043IN
1949N61Y0003a  (L8°LLL) 0€'€LZ 66€E LF'€9l € LL'LEE 66E dn3 G1-10-¥202 G20 JFONVNIJ VIAONOA
¥£612990£2SX  (52'218 0F) 18'969 559 06'€E6 € 95'605 969 dn3 £2-G0-6202Z 8€'0 4H NNIMNVESANYT
8ZG6VGECLESX  LZ'Wiv bl 01'692 210 L 6G'BET € £8'062 €00 | dun3 62-11-9202 GL'€ 1S 3d JINOVJWNOO
L8ZE00PLO0Md  96°LYBE 08'LL0 0£6 06'968 22 ¥8'GL1 926 an3 #1-90-G20Z 11°0 VS ¥NO4344vD
€919/261L22SX  ¢5'89G e 99'22222L L GE'L¥0 9 ¥1'60¢ 860 L Hn3 01-G0-/202 88'¢ 9S13ANVH YXSN3IAS
GBGLLBSL92SX G6'LLS 69'G58 008 z8'z0e vl vL'eve 008 an3 92-90-620¢ 05°€ d JONVNI4 039VId
1#G8009192SX gz'ole v €6'VLY LG ZL'isg L 0.'861 £G¥ N3 £0-11-9202 G2'€ AD TV.LIdVYD ¥AIS
w ¥98.0891L02SX  (¥+'682 ¥E) ¥2'045 96 L (86959 €) 89'658 010 ¢ dan3 $2-90-¥¢02 05°0 IM0IIHOV LId34D
G909G6Z2.192SX 99'LL6 ¥ ZL'6p0 18 /88166 90'8.0 608 adn3 20-80-9202 GZ'€ VO ANV ¥31004d
% GTSehrLL92SX  86'200 6 68916210 L 6L'L6L L2 L6'€L6 €00 L Hn3 10109202 SZ'¥ DV NIDOVYMSHTOA
et LEBYBO6LLZSX  2E'66Y S £8'0GY 8EE G8'0ES L LG'LG6 CEE Hn3 G1-11-9202 29°€ AN NIM3INIIH
-l
o NISI eljeasn|d / a|qeuozes S9S53.493U| |e1oiul uoldBIo|RA  BSIAIQ 10U131X] BIOHED
(eneasnuiy) J0ep

(soina ua opesaidx3)
£Z0Z 9P 2iqIBIDIP ap |LE |e SEISI2UBUL SBUOISIBAUL 8p BISUEY °|||] OXBUY

‘I'4 ‘oupaio0ing Ispuejues



0P4404991

5

1|8

0
3

1
|

STAL

L

A -\J Huf' |

e

7

TRES CENTIMOS
- DE EURO

CLASE 82

Boacw et

62LePeL612SX
811E81¥269¢5X
L1969¢2661¢SX
2¢81G/£1851SX
€6191¥PL9LSX
6¢4012€£802SX
¥868862621SX
60G6+8.28ELSX
5025426.818X
LE€18L09201SX
0¥6918929¢S5X
GPESEBLLYZSX
18.8168L0¢SX
OvLLLLGLELSX
0104920802SX
¥0685608¥2SX
S8¥18668¥¢SX
66162.28615X
§416€89252SX
8lve/828veSX
LP29E628¥ZSX
EPPCSEE8SESX
YL¥209E€8¥CSX
PEBLYLEBSESX
L01692¥8ETSX
ELLEYIPBGZSX
¥£0689.812SX
8¢/1EE€CBICSX
S¥862€21004d
6.608682E£2SX
04WS3€V0003d
IMXS3ev0003d
ZANETEY00030
071997€v00030
L19HEY0003d
9Z1r9g971480003a
949620161 SX
PrSPSE0LLESX
£ONA0EVY0003a
§90661210044

NISI

(so'sLz 81)
L0'06€ 91
(z6'02¥ 6)
(zo'z22 91)
(88'/5F ¥)
(e¥'186 ¥)
85'202 2
18'€2¥ L
(z9'g0l £)
(z6'820 8)
9z'z8 ¢
(£2'%14 )
96'88¢ ¢l
(g8°2€1 6)
(pr'ev8 2)
(68119 6)
gL'gzl |
(09'895)
(££'96€ )
(sz's8s 2)
(05'6¥6 €)
€1'008 |
(ot'z99 12)
#1992
Z0'v9¥ G2
(pP'8L¥)
62'2ES 6
Se'Lov v
£9'298 9
£t'cae
(20'209 8)
(28'6.¥ 9)
29'8Gt
(99'962)
¥9'056 Z1
18'009 2
(1L0"Lt6 82)
£1L'69¥% GI
(c0'sv0 L)
(c0'68Y OF)

BlleASN|d /
(eneasnuip)

€¥'2ES 816
$0°2L9 LLL
ELLOY LBY
26'295 10T
01'628 256
LT'E6Y ¥6
£9'045 1002
81'09€ 8Y6
S€'G9L 966
£2'29G 695 |
88'G/T LEE
S8'Lee 9ge
06'L2¥ 162
gZ'0ee 8eT L
18'692 L6
L¥'EC) 202
£0'6.9 G6¥
ZL'YIZ 9L¥
L¥'229 962
6.'89v 221
LV'€Z8 L6L
GE'GLZ 10T
¥9'628 S0
65'664 809
08'00t 016
82'092 9€5
LE'Z60 €62
LZ'LEL 181
G6'996 96¢
G9'LZE ObP
90'66€ Z6¢
29'089 ¥¥6
1Z'9LE G51
02'Z89 66
SL'ovE 810 L
L'GYS 201
£1'06Z 686
6E°20¥ 619
¥0'950 866
g5'ehb LOS L

=

]

ajgeuozel
10]eA

ISP €
LE'786 9
9/'Ghl
(81'v5€ 29)
81'62lL 61
L1'095
0€'€09 €€
Z1'S61 62
8E'£GG 9L
(82'v9€ 8€)
2z'lS9 ¥
05'8EY
26'702
(e6'21¥ L2)
62022
£1'S80 L
2l'alz 9
2.'228 61
LL'GEB ¥
0€'88¢ |
28'909 ¢
G602 |
pL'ZYE L
[9'v68 9L
Z.'708 6
¥Z'G9E L1
£€£'089 §
00'viG 2
28'zez L
S¥'¥95 62
(90'282)
8€'622 82
6£'886 €
0Z'zZ8lL 2L
2E'661 L2
Whra A4
(82'991 |1)
$8'€ZZ ¥
18'zle e
(9z'c8¢ 82)

Sasalaly|

8'01L8 966
16'18Z 10L
60'Z88 005
¥6'6€8 £80 C
86'98¢2 L56
0.'vL¥ 66
60'89€ 666 |
LE'9EE 0V6
1B'ELZE00 L
GO'L6S €4S |
Z9'E0r £EE
Z1'960 2¥e
¥6'8€0 6.2
0L'89% LT
LE'ELL 001
9€'GEL L0T
L6'05S v6¥
2.'2€8 91¥
8.'8L0 L0OE
$0'¥S0 21
16'CLL G6L
22'Sly 662
¥0'g6v L60
G1'8EL 909
8.'9£6 ¥88
TL'8ET LES
20096 €82
98'62. 9.1
ZE'v0L 062
22'9€6 BEY |
€1'900 L0€
6¥'091 156
65258 ¥51
98'8.6 66V
L5'S6€ SO0 |
09'8€6 66
vy'LEZ 8LO |
92'€€6 £09
LO'LOL 666
GG'LEB L¥S L

—

~—

|eI2IUl UQIDRIOIBA  ESIAIQ

dn3
dn3d
dn3
HN3
Hn3
dan3
dn3
yn3
dn3d
dn3
¥n3
dn3
dn3
dn3
dn3
dun3
Hn3
dn3
yn3
dn3
yn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
gn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
yn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

L0-20-¥20Z 21°0 Nvg 31vd0dH00 4O
20-01-920Z 1'% AN XNV ONI
90-20-202 80 OV YIAVE
91-€0-¥202 ¢’} VdS V2V

21-11-GZ0Z 0S°L VS SvdldVd dN8
01-90-0€0Z 00'} MNVE dNOYDO 3LS¥3
8L-10-¥20¢ G4’} ¥dS IN3

£2-€0-9202 S2'| V1¥3A3IN MNVE08vy
¥0-€0-G20¢ 002 1d dNOYO LSIMLVYN
G1-€0-+20¢ 0%'Z "ONI LALV

90-60-920Z 8€'¥ dAY YNVE YIAQHON
21-11-9202 29°L 8 ONIQTOH LINN3L
ZL-11-620Z 05°0 O ONIMNYE SAAOT]
L1-€0-¥202 G4} AFTINVLS NVOHOW
61-11-6202 88°'L O71d dNOYD HIV
81-60-G202 29’} ¥ AYNSY3HL OATOA
¥1-90-G202 92°2 4 r4N IHSIGNSLIW
91-70-+20Z 8€'0 YMNVE dNOYO 31543
01-€0-G202 S2'Z JIDNVNI4 SNIWIIS
¥2-60-620Z 88°} SNIN3S3Yd
¥2-60-9202 21°2 OV IMY

21-11-G202 05°€ ¥ AdNSYIHL OATIOA
£2-G0-920Z Z1°Z AN d30dD ONI
90-20-£20Z 8€°€ N9 TYNOILYNYILNI
£0-60-9202 G20 N 440D NY1d3SV3
01-20-9202 29°¢ d8V MNVE Y3IAHON
£1-90-6%02 05°€ YILNI NIDVMSHTOA
€1-60-L20Z 88'Y ¥dS YONVEOIQ3IN
G2-11-6¥02 €0 QYVO SYAIdVd dNd€
61-0-¥20Z 10°0 TOH dNOYD IHYSY
91-60-#202 000 IS VIANONOA
Sl-LL-t202 00°0 MM

£2-20-.202 00'€ YAVYNVD S303043aN
£1-#0-G20Z 0F'€ NI ZNI8-S303043N
0£-G0-9202 0S°€ NI ZNI8-S3030493W
12-90-£202 GZ'% ANV IHOSIYIAVE
¥L-L1-$20Z 001 AN JONVNIJ MINE
1L0-11-9202 0S't aT1iNg IAIMNOILYN
61-11-GZ0Z 05'C MdX

80-01-202 29°'L ¥L 30 NV3S3Y 31d

Jouaxg elaue)

(soina ua opesalidx3)

£Z0Z 9p 2IqIBIDIP 8P LE e SEJ3IoUBUL) SBUOISI9AUI 3p BISHED °||] OXauy

‘I'4 ‘o}paiooing Japuejues



0P4404332

CLASE 87

81890£9902SX
080€L182ELSX
SOLYLL1901LSX
92G¥8YSEGZSX
£100WO1dd3Ld
9050.4$6292SX
9PSLEO0EGESX
¢5/9050€52SX
0G691¥1E£92SX
LB9LEEZELECSX
064¢10€ESESX
680FFCEEPCSX
920255€£92SX
LG690ELSSISX
£¥LLOEGESTSX
LEBSELOGSISX
8rr0ELIESTSX
9rLE€96.E92SX
£2E9€20¥EESX
18602.L1¥92SX
£98.¥2S¥SESX
[ALA ) CANATATD S
150p8.45¥€2SX
[ANARAS I FATAS) S
06916.VvEPZSX
6L¥PZSCEBLLSX
0441¥299€2SX
P8LPELOBLESX
££900¥06€2SX
00¥8520652SX
968920L69¢SX
80262016¥2SX
80¥68L16¥ESX
ZSEBELLBYESX
ZPZ6S92652SX
£59/06685¢SX
€6€501E652SX
8.L¥6608852SX
6801 2056€1LSX
9296¥.969¢SX

NISI

(9512l G)
(09'gs1)
26708 L1
£5'662 |
(26'185 v)
0L'6LLG
£G'6VE |
(1e'ogs 1)
¥1L'08€E €
(zg'crL €)
GG'2L2 G
(z1L'sS6 LL)
Z28'798 L
(86'v82)
(16°065 L)
(c0'9z6 12)
ve'gey
¥0'06% L€
10'90L €1
9L'19e ¢
(61'ce8)
61016 €
(09212 92)
TLEL 8
(16'8LL #2)
Z.L'6Z6 L1
(£8'9¥G L)
62'296 L2
(s0'01Z £F)
ZL'v6Z 9
19'809 v
(19'coe 2)
Z€'19. L
(80'L82 €)
(52'1G66 1)
G0'2£9 6€
€0'¥60 91
20'€69 ¥
8Z'€SE 12
£6'€06 €2

ejleAsnid |
(esreasnuip)

0/'0€Z 262
16'GZ8 901
0€'L¥E ¥86
84'v90 $02
9£'G88 56
90'6€£0 60V
9y'8¢26 ¥6.
9%'Z€9 8+6
¥6'LLE V62
€1'€62 102
G8't68 818
80'GSS 20¢€
65'066G LOL
S6'LEY 216
§9'898 881
£v'0vL €08
00'98/ S6¢
¥2'896 92€ |
£Z'cEl 08¢
9¢'eZl 202
Z1'GE8 ¥9E
¥6'€8Y 8¥2
¥£'#29 800
¥8'2Z8 £9¥
LL'64S L0€
E€F'EG9 9€6 L
¥6'84% 015
89'v¥Z 214
6€'20L G/S
¥8'€SE 864
¥1'0€2 9L
68'08¢ €61
25910 L¥2
¥G'95€ 66¢
88'628 £2¢
88°2G6 98/
£6'v.8 985
GG'9ZY G6E
£8'v8L 2EV |
€.L'GET 9p8

ajqeuozels
lojep

08'S8E T
(04'801 )
98'8£6 02
oL'a/e2
6£'99/
GB'6E6 L
9z'0by £

(6%'28€ 91)

90'G6S 8
0zZ'L89 |
£E'GLY 0L
L0'8¥6 &
08't8E €
0¥'066 82
(ye'se8)
9L'lEr §
05'S6Z |
£6'469 €
¥2'65G 22
#0'v69 €
1£'889 9
00'v6. 2
8v'ovo L1
95'69€ t1
8y'v68 L1
15'z8r 2L
15'85Z 61
01'622 8

S9sSalalu|

9z'zse L6¢
15°186 901
8€'9EG 2.6
62'69. 202
8¢'/9¥ 001
9e'6LE E0F
£6'84G €6/
14'89€ 056
08'2E6 162
G6'90¥ ¥02
0£'2Z9 €18
0Z'01S 52t
11'GZL 66
€6'9LL 2.6
65'65Y 061
9¢'890 528
99'/G€ G6¥
0L'8L¥ S6C L
2T’ L2y 992
0Z'29. 661
LE'049 59¢
GL'€LS v¥e
¥6'L¥8 €0 2
21'680 GS¥
20'869 LEE
LL'€2L ¥26 |
18'G20 225
6£'282 052
PP LIE 819
21'650 264
Ly'L29 LEL
05'06S 561
02'sSe S¥e
29'.El €0F
£9°'18L GZ€
£8'GL6 969
06'08L 045
£G'EEL 06E
GG'LEBOLY |
08°lEE 228

[eI91U] UQIDRIOIEA  ESIAIQ

dn3
dn3
dn3
dynd
dnd
dn3
dn3
dn3
¥N3
dan3
dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3a

dn3
dn3

21-90-¥202 00°0 LNI 3ONVNI4 T3N3
60-10-v202 88'L A8 DONIANNS HYD
8¢-¥0-920¢ 29'Z ONI 00ISd3d
L2-60-920€ 00't 8 TWLIdVO ALISS3
02-20-080¢ 0.°L A SVIOHYANI da3
20-90-£20Z 29'¢ 8D HOSOd Ly380d
61-60-G202 £2°€ 4 r4N IHSIGNSLIN
GL-g1-G20Z 88'C NvE 31vd0dd0D 40
90-Z1-GZ0Z 0S°E AN ONITTOH TASY
60-90-¥20Z 86°0 4 rdN IHSIANSLIW
£2-60-620¢ §2°2 14 D8H V102 YO00
8L-10-9202 21L'0 IS NO 3

80-90-9202 8E'¥ VdS MNVE OLNY VO
81-10-¥20Z 8€°'L OTOVANVS VS3LNI
GL-01-6202 29°C TvE019 DINOHLA3INW
91L-60-¥20Z 00} 3TODIHOV LId3€D
Z2-21-5202 Z1'C 1IN usueqaseds
L2-21L-9202 88'E N dNOYD OHWY N8V
LL-80-LEOZ €'} ANVI3YI 40 XNVE
92-90-920Z 88'¥ GV MNVd 8ves
8L-¥0-+20Z SZ°E€ 9V TIVANILLVYA
81-01-920Z 54°€ 8V TIVANILLYA
¥2-80-G20C 96'% VOIYINY 40 HNVE
62-80-920Z 88°€ V AUNSYIHL OATOA
0¢-10-9202 88°0 A8 1D

61-€0-G202 G2'L VS Svaldvd dNG
2¢-L0-t202 00°0 VdS SASYI
91-90-9202 G2’} VdS LIa3dIINN
82-60-9202 00°0 LNI 3ONYNIH TINT
81-11-GZ0Z SS'E "ONI LALY

10-€0-920¢ ¢9°€ S/V A31S¥30
G1-90-9202 88°L TVIONVYNIA XOH3N
G1-90-920Z 0S¢ VdS VeV

82-€0-G202 Z1'€ ¥ILNI NIOVMSHIOA
£0-€0-9202 21’ 40D dA

02-80-920¢ 05°S OV ISSINS 11340
€0-€0-2202 29°€ O71d VOINIZVHLSY
91-20-£20Z 29'¢ YSY XNvE aNad
¥L-$0-9202 S J10DIHOV LIa3HD
20-¥0-£20Z 00°% NI4d HOLOW YLOAOL

10119} BIOUED

(soina ua opesaldx3)

£Z0Z 3P 21qWaloIp ap LE |e SEIAIDUBUL} SUOISISAUL 3P BISMED ‘||| OX3UY

‘I'4 ‘o}paJo0in3 Japuejues



0P4404993

CLASE 8.

Ged 184€90031
S¥009178003l

€6164829525X
€4814111502SX
€.8€0525025X
L26160¥59¢SX
S06.48¥¥552SX
¥¥98L16652SX
82¢EL0PSSYESX
GELZTYISPISX
¥99.€G9G92SX
E€¥S1L¥0952SX
16.66¥891 IHO
[ANALANAS] 74 S
6558628¥91SX
L9EBYEEIGESXK
18GG0SE9FESX
L¥0L¥SEI0ESX
860PS.LPIECSX
€9€0861¥922SX
6828659 ZSX

NISI

(86°291 LOE)

(68‘z.£ 8£2)
(68°282 9%1)
(00°065 16)

(LL'v9zZ 62)
¥5'06S ¥
61'69Z 02
(15'v252)
88298 ¢
68150 €
6G°9EE
16'60L L1
(Lz'sLy 2)
98'291 2
16'8LE |
(£2'5.6 ¥)
(20'6.€ 8L)
G8'/LL €
(26'628)
(2t's0€ ¥)
1G'08F €
(z9'L¥8 £9)
(¥2'982 9)
(1z'oc9 €1)

ejleasnid /
(e1easnui)

11'868 999 6€}

00°05} 25z €
00'0ve 9vy L
00'016 S08 L

60°'06€ 912 L2}
£9'60 ¥0S
£1'9Z€ 626
L0'0L8 96
98'8¥8 201
65192 805
82'L¥6 00¥
82'v96 LV
80°068 10 |
62'v0L 0LE
1'889 62¢€
L9'0E1 ¥89
25289 129
¥5'82¢ 156
Zr'6200Le
0Z'LolL ¥Z1
LIVl 2se
GE'22S ¥86
£6'€01 €65
0S'GLS 195

ajqeuozel
10|BA

110G 85Z L

81'¥85 690 L
OL'pEE L
59'8/1L £
68'0€S
58'048 L
29'004
02'860 |
/8'0vE 9
(91'860 21)
89'20} L
0€'.E6
66'€8E §
YE'6YE T
¥0'S6L LL
(eb119)
05'006 L
AN Y
6L'1¥8 2
20696
8¥'/0Z 9

S9salalu|

6.'990 896 6€1

68'22S 06% €
68'220 £6S |
00'00S 268 |

08'¥S9 S¥Z LZ)
£1°8€ES 66F
¥6°090 606
Z5'8¢ 66
86'G86 66
0./'60¢ G0S
69'0L9 00¥
LE£'¥58 99%
62'60€ 810 |
L¥'9ES £9€
L1'60€ 82€
¥8'G0L 689
65'990 09
69'0L1 8¥6
6E'6S8 OLE
29'90% 841
9z'L9g 6¥E
16'€9€ 8¥0 L
LL'0BE 66S
LL'SPL 616

|eioiu] ug|oeIOEA  EBSIAIQ

dn3
dn3

S3IV1O0L

eaoasig A sauolooy SITVLIOL

HO0dH0D O"N3 YOI SFHVHSI
g 3LvH0dH0I OHN3 SFHVHSI

eAnoalig A sauoldoy
epezijod epeand efi4 ejuay S3TVLIOL

G0-21-920Z 8E'E€ VdS WYNS
Z1-60-920Z 88'0 O71d HLIWS S
91L-60-¥20Z 10°0 AN MNVESMT0A 30
12-20-/202 8€'¥ O11d HLINS SA
GL-11-620Z 217 Y3LNI NIOVMSHTOA
12-11-6202 00°E OV Svalay
€2-€0-9202 S¢'| VS TV.LIdVD OH93S
GZ-10-¥20Z 29'0 3SVYHO NVOHOWdr
92-10-9202 05t ¥dS SASYI
62-11-G20Z 29't A8 YIWHIV
12-€0-G20Z 00'L OV dNOYD sdN
12-01-9202 S6'} VOIYIWY 40 XNvE
81-20-520¢ 88'0 SONIATOH F1LS3AN
£0-21-+20Z 8E'¥ VdS SASYI
80-10-5202 880 4S NO 3

60-¥0-G20Z 05'0 YdS LI3™DINN
¥1-20-GZ0Z 8E'0 dH IMNVE NOIEY
LO-¥0-¥20Z 00°0 4 1VIYLSNANI HNO
G0-90-920Z 98°} ANVY13dI 40 YNVE

101191%3 BIDURD

(soina ua opesaidx3)

£Z0Z 9P 21qIBIDIP 3P L |B SBI3I3UBUL) SBUOISIBAUL 3p BISMED ‘||| OXBUY

‘I'4 ‘o)ipaiooing Japuejueg



0P4404934

3

- DE EURO

CLASE 82

¥202/e0/L
$20z2/€0/L

¥202/10/2
veoe/Lo/e
¥20Z/L0/2
¥202e/1L0/e
¥coe/Lo/e

0jeluod
|op ojuaIWIduUBA

S9'6£Z SLO ¥

00°GZE 092 €€
00'62S €01 92
00008 9GL £

SO'VI6 ¥SL LI
06'089 ¥.6 €
¥2'281810¢C
£2'958 288 |
29'205 6.6 |
91289 £06 |

ajqeuozel 1o|ep

9€'8.5 VEL V¥

00'059 626 Z¢
00'0G0 £¥6 G2
00'009 2€0 £

9£826 8SL L1
9£'829 €/6 €
00'0ZL 8L02Z
00008 688 |
00085 G/6 |
00°008 506 L

opnawoldwon
leuiwopn suoduw)

dnd
d4n3

Hn3
dn3
Hn3
dn3
dn3

esIAl]

S3TVIOL

sopesdwod sounngd S3IV.LIOL
00000} 00°9 YAZ ZLYHOS-0HN3 T¥NOIJON

000001 0 00°'9 HAS 1908-04N3 T¥NOIOON
sopesdwos souning

oze|d e seidwod senQ S3TVIOL
#Z/€0 0 (40 WOASNIX) SYH131 NIVdS
0l 6% VdS NOIZVN 1373 313y YNYIL
(4N3)92/20/80 G280 VS HILNDINYE
(4N3) $2/50/90 G2°0 ONI 0DISd3d

NW¥NId OLId3¥D 1d YONVE YONVEOIa3n
oze|d e seidwoa seQ

ugiadilasag

(soina ua opesaidx3)

£Z0Z P 21quWI3IDIP 3p LE [e SOPEALIIP U3 SBUOISIaAUI 8p BIdMED "A] OXaduy

‘I'4 ‘oypalooing Japuejuesg



0P4404395

TIMBRE

M

~ TRES CENTIMOS
R DEEURG

CLASE 82

Santander Eurocrédito, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2024 finalizd con ganancias en la mayor parte de las bolsas y también en los principales indices de renta
fija de bonos de gobiernos y de crédito de EE.UU. y Europa.

El crecimiento econdmico se mantuvo resiliente en EE.UU., superando las previsiones del consenso y
alcanzando ritmos en torno al 3% trimestral anualizado en el segundo y tercer trimestre del afio. En la Eurozona,
la reactivacion econdmica gand ritmo en el tercer trimestre, registrando el PIB un crecimiento del +0,4%
trimestral. La trayectoria de la inflacion subyacente fue de moderacion gradual en la Eurozona y se situd en el
2,7% a cierre de afio. En EE.UU. el proceso de moderacion se vio interrumpido en el mes de septiembre cuando
se situd en el 3,3%, nivel en el que repitié en los dos meses posteriores.

En este contexto, el afio estuvo marcado por sucesivos cambios de expectativas de los inversores sobre las
fechas de inicio y la cuantia de las bajadas de tipos oficiales. En la Eurozona, finaimente el BCE comenzé a
bajar tipos en junio con un recorte de -25pb, seguido de tres recortes adicionales de forma que el tipo Depdsito
finalizd el afio en el 3%, 100pb por debajo de los niveles de enero. En EE.UU. la primera bajada de la Fed fue
en septiembre y el recorte fue de -50pb, seguido de dos recortes de -25pb, uno en noviembre y otro en
diciembre. El tipo oficial finalizo el afio en el rango 4,25%-4,50%, 100pb por debajo de los niveles de enero.

En los mercados de renta fija, en los primeros meses del afio los inversores ajustaron sus expectativas
retrasando |a fecha prevista para el comienzo de las bajadas de tipos lo que se tradujo en un progresivo repunte
de las TIRES de los bonos durante la mayor parte del primer semestre. En los mercados de crédito la direccidn
del movimiento en las TIRES fue similar, pero acompafado de progresiva reduccién del diferencial en un
contexto de fuerte demanda inversora por el activo. Durante la segunda parte del afio, y a medida que el BCE
y la Fed comenzaron a bajar tipos, se produjo una fuerte caida de las TIRES de los bonos de gobiermnos y de
empresas en EE.UU. y Eurozona llegado a situarse en minimos anuales. Sin embargo, la decepcion en los
datos de inflacion de EE.UU. y el tono mas restrictivo de la Fed en su ultima reunion del afo provocé nuevo
repunte de TIRES en las ultimas semanas de 2024. En el mercado de crédito, el diferencial continud
estrechandose.

En el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno alemén a 2 afos cayé -1pb mientras gque la del bono a 10
afios subid +34pb. La prima de riesgo espafola comenzo el afio en 96pb y a cierre de diciembre se situd en
69pb. Cabe sefalar que la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia en junio provocé un
rapido aumento de su prima de riesgo, presion que se mantuvo el resto del ano y finalizo 2024 en 83pb. En el
crédito |G Zona Euro, el diferencial (medido con el indice ERLO) se redujo en el afio a 100pb desde los 135pb
de finales de 2023. En EEUU la TIR del bono del gobierno a 2 afos cayo en el afio -1pb mientras que la TIR
del bono a 10 afos subid +69pb.

Las bolsas registraron fuertes subidas en el afio tanto en la Eurozona como en EE.UU. La trayectoria del afo
no estuvo exenta de episodios de volatilidad. En particular a principios de agosto las subidas de tipos del Banco
de Japdén y la decepcion en algunos datos de EE.UU. provocaron fuertes correcciones en las bolsas, si bien el
sentimiento inversor se recuperd rapidamente. Otro evento que tuvo impacto en los mercados fueron las
elecciones en EE.UU. a principios de noviembre. La rapidez en conocer los resultados (victoria de Trump en la
presidencia y del partido republicano en el Congreso) dio paso a un rapido ajuste de posicionamiento de los
inversores de cara a las medidas que pueda adoptar la Administracién Trump, especialmente en materia de
inmigracion, aranceles e impuestos. Durante el mes de diciembre tanto el DAX aleman en Europa como el
S&P500 y el Nasdaqg en EE.UU. anctaron maximos histéricos.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

En el afio el EUROSTOXX50 subid un +8,28%, el DAX aleman +18,85% y el IBEX35 +14,78%. ElI FTSE100
britanico anotdé subida de +5,69%. En Estados Unidos el SP500 subié +23,31% y el Nasdaq +28,64%. En
Japon, el Nikkei 225 avanzo +19,22%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en
moneda local) el MSCI Latin America retrocedio -14,68% en el periodo.

En el mercado de divisas la victoria de Trump fortalecio al délar frente al euro y la cotizacion finalizé el ano en
el 1,0354%/€. En el mercado del crudo, el precio del barril de Brent cayd en el afo un -3,12%.

De cara a 2025 la trayectoria de la inflacion seguira siendo clave y determinara las actuaciones de los Bancos
Centrales especialmente en el caso de la Fed de EE.UU. que en la reunion de diciembre mostro cierta
preocupacién por los riesgos al alza en los precios. Asimismo, los inversores estaran muy pendientes de las
medidas que pueda adoptar la nueva Administracion de EE.UU. especialmente en materia de inmigracion,
aranceles e impuestos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de |+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (“ASG")

Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C, aplica en la gestion del presente Fondo ademas de los criterios
financieros tradicionales, criterios de inversion socialmente responsable (es decir, ambientales, sociales y de
gobernanza, o “ASG").

De acuerdo con el Reglamento sobre divulgacion de Informacion relativa a la Sostenibilidad en el Sector de los
Servicios Financieros (SFDR, por sus siglas en inglés), el Fondo se categorizado como un producto que
promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (Articulo 8 del Reglamento SFDR).

Adicionalmente, en relacién al cumplimiento de las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el
Fondo para el ejercicio 2024 se adjunta como documentacién anexa a estas cuentas anuales (sin formar parte
de las mismas) un documento con la informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852 correspondiente al ejercicio 2024 para el Fondo.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.



e

TIMBRE | 0P4404997
DELS m‘\iu

CLASE 8

Baounan

Santander Eurocrédito, F.l.
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Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memaria.



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A., D2, Maria Ussia Bertran, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir e} presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversidn detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, firmandg todos y cada
uno de los seftores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a cqih:t:ivﬁﬁéléiéh,'de loque
doy fe. E ;

Madrid, 13 de marzo de 2025

La Secretaria del Consejo de Administracion

Fdo.: D2 Maria Ussia Bertran

El Presidente det Consejo de Administracion

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres

Consejeras:

Fdo.: D* Samantha Ricciardi Fdo.: D®. Maria Luz Medina Vazquez
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ANEXO

NUMERACION FOLIOS PAPEL
TIMBRADO

Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

NUMERACION FOLIOS PAPEL
TIMBRADO

Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

8 | Fondo Gre, F.LL. (En liquidacién) nimeros 0P1291271 al 0P1291294 niimeros 0P1291295 al 0P1291318
13 Inverbanser. F.I. F<?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291361 al 0P1291385 numeros 0P1291386 al 0P1291410
2% Santander Acciones Euro. F.I. F<?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
i numeros 008471840 al 008471861 numeros 008471862 al 008471883
28 Santander Multiestrategia, 1ICIICIL Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
(En liquidacion) numeros 0P1291319 al 0P1291339 numeros 0P1291340 al 0P1291360
29 Select Global Managers, IICIICIL Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
(En liguidacién) numeros 0P1291467 al 0P1291488 numeros 0P1291489 al 0P1291510
. = Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
58 | Santander Acciones Espafiolas, F.. nimeros OP1226061 al 0P1226087 nimeros OP1226088 al 0P1226114
81 Santander Patrimonio Diversificado. FIL F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291713 al 0P1291757 numeros 0P1291758 al 0P1291802
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
154 | Santander PB Aggressive Portfolio, F.I. nimeros 0P1291411 al 0P1291438 nimeros 0P1291439 al 0P1291466
205 Fonemporium, F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291511 al 0P1291537 numeros 0P1291538 al 0P1291564
208 Santander Renta Fija, F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
i numeros 0P1226115 al 0P1226142 numeros 0P1226143 al 0P1226170
231 Fontibrefondo. F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291565 al 0P1291590 numeros 0P1291591 al 0P1291616
258 Santander Acciones Latinoamericanas. F.I. F€>Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fqlios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291617 al 0P1291638 numeros 0P1291639 al 0P1291660
315 Fondo Ahorro. F.I. F€>Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fqlios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291661 al 0P1291686 numeros 0P1291687 al 0P1291712
441 Santander RF Ahorro. F.I. F€>Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fqlios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 008471706 al 008471743 numeros 008471744 al 008471781
529 Inveractivo Confianza. F.. F€>Iios de Papel Timbrado de la clase 82, Fqlios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291123 al 0P1291149 numeros 0P1291150 al 0P1291176
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
540 | Santander GO RV Asia, F.I. nimeros 0P1291077 al 0P1291099 nimeros 0P1291100 al 0P1291122
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
637 | Santander PB Balanced Portfolio, F.I. nimeros 008471782 al 008471810 | numeros 008471811 al 008471839
677 Santander Sostenible Renta Fija ahorro, Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,
F.l numeros 008471884 al 008471928 numeros 008471929 al 008471973
1175 | Fondaneto. F.I. Fglios de Papel Timbrado de la clase 82, F<'>Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1291177 al 0P1291197 numeros 0P1291198 al 0P1291218
1197 | santander Rendimiento. F.I. Fglios de Papel Timbrado de la clase 82, F<'>Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P1226001 al 0P1226030 numeros 0P1226031 al 0P1226060
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,
1494 | Santander RF Convertibles, F.I. niimeros 0P1291219 al 0P1291244 niimeros 0P1291245 al 0P1291270
., - Folios de Papel Timbrado de la clase 8?2, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
1973 | Santander Seleccion RV Norteamérica, F.I. | 6105 0P1291027 al 0P1291051 niimeros 0P1291052 al 0P1291076
" ) Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
1998 | Santander Renta Fija Privada, F.I nimeros 0P4401703 al 0P4401755 ndmeros 0P4401756 al 0P4401808
2156 | Santander Small Caps Europa, F.I. F<?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P4402195 al 0P4402220 numeros 0P4402221 al 0P4402246
2164 | Santander Dividendo Europa, F.I. F<?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
! numeros 0P4401415 al 0P4401443 numeros 0P4401444 al 0P4401472
2931 Santander Gestiéon Dinamica Alternativa, Fglios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
F.l. numeros 0P4402149 al 0P4402171 numeros 0P4402172 al 0P4402194
2295 | Eurovalor Iberoamérica. F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P4402101 al 0P4402124 numeros 0P4402125 al 0P4402148
2314 | Fondo Artac. F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
i numeros 0P4402051 al 0P4402075 numeros 0P4402076 al 0P4402100
., - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2410 | Santander Gestion Global Decidido, 1. | [ E08 0 oo | OPad0 1551 nimeros 0PA401552 8l OPA401550
2544 | Santander Indice Espafia, F.I. F?Iios de Papel Timbrado de la clase 82, F9Iios de Papel Timbrado de la clase 82,
’ numeros 0P4402001 al 0P4402025 numeros 0P4402026 al 0P4402050
- N Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2787 | Santander Responsabilidad Solidario, F.I. | [E1% * 01 0 baa01670 nmeros 0PA401671 8l OPA401702
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2918 | Santander Future Us Tech, F.. nmeros 0PA401949 a OPA401974 nimeros 0PA401975 al 0PA402000
o Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
2936 | Santander Indice Euro ESG, F.I. nimeros 0P4401581 al OP4401609 nimeros 0PA4016.10 & OPA401635
3085 | Santander Small Caps Espaia, F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,
T nUmeros 0P4401897 al 0P4401922 numeros 0P4401923 al 0P4401948
3245 | Aurum Renta Variable. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 0P4401851 al 0P4401873 numeros 0P4401874 al 0P4401896
3328 | Eurovalor Bonos Alto Rendimiento. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,
T numeros 0p4401809 al 0P4401829 numeros 0P4401830 al 0P4401850
3436 | Santander PB Target 2027 3, F.I. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

numeros 0P4401473 al 0P4401497

numeros 0P4401498 al 0P4401522
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CNM\.I TIMBRADO TIMBRADO

" - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4251 | Santander Gestion Global Crecimiento, F.I. | |16 05 0P4402247 al 0P4402276 nimeros 0P4402277 al 0P4402306
” " Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4253 | Santander Gestion Global Equilibrado, F.I. | 11605 0P4402363 al 0P4402392 nimeros 0P4402393 al 0P4402422
) Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4284 | Santander PB Moderate Portfolio, F.. nimeros 0P4402307 al 0P4402334 nimeros 0P4402335 al 0P4402362
) . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4285 | Santander PB Dynamic Portfolio, F.I. nimeros 0P4402423 al 0P4402450 nimeros 0P4402451 al 0P4402478
4986 Santander PB Gestion Dinamica Decidido, Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

F.l. numeros 0P4403111 al 0P4403139 numeros 0P4403140 al 0P4403168
., Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4442 | Santander PB Inversion Global, F.I. nimeros 0P4403063 al 0P4403086 nimeros 0P4403087 al 0P4403110
4868 | Santander Eurocrédito. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

T numeros 0P4404964 al 0P4404997 numeros 0P4404998 al 0P4405031
L. L Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

4935 | Santander Gestion Dinamica Prudente, F.I. | 156105 0P4402981 al 0P4403021 nimeros 0P4403022 al 0P4403062
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5042 | Santander Objetivo SM May-25, F.I. nimeros 0P4402933 al 0P4402956 nimeros 0P4402957 al 0P4402980
5055 Santander Gestién Dinamica Equilibrado, Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

F.l numeros 0P4405032 al 0P4405067 numeros 0P4405068 al 0P4405103
5082 | Eurovalor Garantizado Rentas. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

T numeros 0P4402875 al 0P4402903 numeros 0P4402904 al 0P4402932
) Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5088 | Santander Garantizado 2025, F.I. nimeros 008493488 al 008493512 | numeros 008493513 al 008493537
5154 | Eurovalor Ahorro Rentas II. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

T nUmeros 0P4402825 al 0P4402849 numeros 0P4402850 al 0P4402874
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5178 | Santander Future Wealth, F.. nimeros 0P4402539 al 0P4402562 nimeros 0P4402563 al 0P4402586
. e Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5240 | Santander Sostenible Crecimiento, F.I. nimeros 0P4402671 al 0P4402717 nimeros 0P4402718 al 0P4402764
5241 | Santander Sostenible Evolucion. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

T nUmeros 0P4402587 al 0P4402628 numeros 0P4402629 al 0P4402670
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5256 | Santander PB Strategic Bond, F.I. niimeros 0P4402765 al 0P4402794 niimeros 0P4402795 al 0P4402824
5973 | Santander Sostenible Acciones. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

T numeros 0P4402479 al 0P4402508 numeros 0P4402509 al 0P4402538
" Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5292 | Santander Renta Fija Flotante, F.I nimeros 0P4400619 al 0P4400647 nimeros OP4400648 al 0P4400676
. ” . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5399 | Mi Cartera Gestion Flexible 1, F.I. ntimeros 0P4400677 al 0P4400701 niimeros 0P4400702 al 0P4400726
. ” . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5400 | Mi Cartera Gestion Flexible 2, F.I. nimeros 0P4400727 al 0P4400752 nimeros 0P4400753 al 0P4400778
5402 | Santander Sostenible Bonos. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

T numeros 0P4401219 al 0P4401261 numeros 0P4401262 al 0P4401304
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5415 | Mi Cartera Renta Fija Soberana, F.. nimeros 0P4401305 al 0P4401332 nimeros 0P4401333 al 0P4401360
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5428 | Mi Cartera RV Europa, F.. nimeros 0P4401361 al 0P4401387 nimeros 0P4401388 al 0P4401414
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5435 | Santander Go RV Norteamérica, F.I. nimeros 0P4400779 al 0P4400800 nimeros 0P4400801 al 0P4400822
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5476 | Santander Horizonte 2026 2, F.I. nimeros 0P4400823 al 0P4400845 nimeros 0P4400846 al 0P4400868
- Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5479 | Santander Indice USA, F.I. nimeros 0P4400869 al 0P4400892 nimeros 0P4400893 al 0P4400916
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5485 | Santander Horizonte 2026 3, F.I. nimeros 0P4400917 al 0P4400939 nimeros 0P4400940 al 0P4400962
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5495 | Santander Horizonte 2027, F.. nimeros 0P4400963 al 0P4400987 nimeros 0P4400988 al 0P4401012
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5520 | Santander Horizonte 20272, F.I. nimeros 0P4401013 al 0P4401037 nimeros 0P4401038 al 0P4401062
5551 | Mi provecto Santander Smart. F.| Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

proy T numeros 0P4401167 al 0P4401192 numeros 0P4401193 al 0P4401218
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5552 | Mi Proyecto Santander 2040, F.I. nimeros 0P4401063 al 0P4401088 nimeros 0P4401089 al 0P4401114
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5553 | Mi Proyecto Santander 2035, F.I. nimeros 0P4401115 al 0P4401140 nimeros 0P4401141 al 0P4401166
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5554 | Mi Proyecto Santander 2025, F.I. nimeros 0P1291803 al 0P1291828 nimeros 0P1291829 al 0P1291854
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5855 | Mi Proyecto Santander 2030, F.I. nimeros 0P1291855 al 0P1291880 nimeros 0P1291881 al 0P1291906
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5587 | SPBG Premium Volatilidad 25, F.. nimeros 0P4400001 al 0P4400028 nimeros 0P4400029 al 0P4400056
. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5588 | SPBG Premium Volatilidad 5, .1 nimeros 0P4400057 al 0P4400084 nimeros 0P4400085 al 0P4400112
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. - Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5589 | SPBG Premium Volatilidad 15, F.. nimeros 0P4400161 al 0P4400188 nimeros OP4400189 al 0P4400216
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5590 | SPBG Premium Volatilidad 10, F.. nimeros 0P4400217 al 0P4400244 nimeros 0P4400245 al 0P4400272
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5595 | Santander Cumbre 2027 Plus, F.I nimeros 0P4405104 al 0P4405129 nimeros 0P4405130 al 0P4405155
., Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5599 | Santander Gestion 95, F.I. nimeros 008493538 al 008493563 | numeros 008493564 al 008493589
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5617 | Santander Horizonte 20273, F.I. nimeros 0P4400113 al 0P4400136 nimeros 0P4400137 al 0P4400160
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5628 | Santander Horizonte 2025, F.. nimeros 0P4400375 al 0P4400398 nimeros 0P4400399 al 0P4400422
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5648 | Santander Horizonte 2027 4, F.I. nimeros 0P4400273 al 0P4400297 nimeros 0P4400298 al 0P4400322
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5675 | Santander Objetivo 10M Ene-25, F.I nimeros 0P4400323 al 0P4400348 nimeros 0P4400349 al 0P4400374
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5683 | Santander Objetivo 2025, F.. nimeros 0P4400423 al 0P4400446 nimeros 0P4400447 al 0P4400470
5698 | Santander Corto Plazo. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

T numeros 0P4400525 al 0P4400551 numeros 0P4400552 al 0P4400578
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5711 | Santander PB Target 2026, F.I. nimeros 0P4400471 al 0P4400497 nimeros 0P4400498 al 0P4400524
5761 | Renta Variable indice Europa. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

pa, 7.l numeros 0P4400579 al 0P4400598 numeros 0P4400599 al 0P4400618
5764 | Renta Fiia Gobiemos Euro. F.I Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

. T numeros 0P1291907 al 0P1291930 numeros 0P1291931 al 0P1291954
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5767 | Santander PB Target 2025, F.I. nimeros 0P4403751 al 0P4403777 nimeros 0P4403778 al 0P4403804
o Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5768 | Santander Objetivo 11Meses Sep-25, F.I. | ;10105 0P4403701 al 0P4403725 nimeros 0P4403726 al 0P4403750
5771 Mi Cartera RV Asia Desarrollado Advised Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

By, F.l. numeros 0P4403651 al 0P4403675 numeros 0P4403676 al 0P4403700
. . Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5774 | Mi Cartera RV USA Advised By, F.I nimeros 0P4403257 al 0P4403283 nimeros 0P4403284 al 0P4403310
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5805 | Santander PB Target 2025 2, F.. numeros 0P4403599 al 0P4403624 nimeros OP4403625 al 0P4403650
L Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5812 | Santander Objetivo 6M May-25, F.I. nimeros 0P4403551 al 0P4403574 nimeros 0P4403575 al 0P4403598
5818 Santander Objetivo 10M Deuda Publica Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

nov-25, F.I. numeros 0P4403441 al 0P4403461 numeros 0P4403462 al 0P4403482
L Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5825 | Santander Objefivo 19M Oct-26, F.. nameros 0P4403169 al 0P4403190 nimeros OP4403191 al 0P4403212
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5827 | Santander PB Target 2026 2, F.. nimeros 0P4403483 al 0P4403506 nimeros OP4403507 al 0P4403530
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5840 | Santander PB Target 2026 3, F.I. nimeros 0P4403213 al 0P4403234 nimeros 0P4403235 al 0P4403256
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5843 | Santander Objetivo 7M Nov-25, F.I. nimeros 0P4403399 al 0P4403419 nimeros 0P4403420 al 0P4403440
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5849 | Santander PB Target 2027, F.I. nimeros 0P4403353 al 0P4403375 nimeros 0P4403376 al 0P4403398
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5861 | Santander Objetivo 9m mar-25, F.I nimeros 0P4403311 al 0P4403331 nimeros 0P4403332 al 0P4403352
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5871 | Santander PB Target 2026 4, F.I. nimeros 0P4403805 al 0P4403826 nimeros 0P4403827 al 0P4403848
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5876 | Santander PB Target 2026 5, F.. nimeros 0P8471662 al 0P8471683 nimeros 0P8471684 al 0P8471705
. Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5884 | Santander Objetivo 9M Jun-25, F.I. nimeros 0P4405263 al 0P4405284 nimeros 0P4405285 al 0P4405306
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5888 | Santander PB Target 2027 2, F.I nimeros 0P4405198 al 0P4405219 nimeros 0P4405220 al 0P4405241
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 8?,

5898 | Santander PB Target 2026 6, F.. nimeros 0P4403893 al 0P4403914 nimeros 0P4403915 al 0P4403936
Folios de Papel Timbrado de la clase 82, | Folios de Papel Timbrado de la clase 82,

5909 | Santander PB Target 2026 7, F.. nimeros 0P8471620 al 0P8471640 nimeros 0P8471641 al 0P8471661

El Vicesecretario del Consejo de Administracion

Fdo.: Rafael Fernandez Dapena

Madrid, 13 de marzo de 2025




INFORME SOBRE POLITICA DE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Santander Asset Management, SA, SGIIC, dispone de una politica remunerativa propia que puede
consultarse en la propia pagina web de la entidad Gestora
(https://www.santanderassetmanagement.es/informacion-corporativa/). Esta politica es especifica para la
compainiia y esta adaptada al sector de gestion de activos, la normativa especifica que regula a nuestra
entidad y, ademas, se adhiere en la medida de los posible a la politica de remuneracion del Grupo
Santander. Dicha politica aplica a todos sus empleados y promueve la gestion adecuada y eficaz de los
riesgos dentro de la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios
y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido
y una retribucion variable, vinculada a la consecucién de unos objetivos previamente establecidos y a una
gestién prudente de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de
la retribucion variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de
manera significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control; facilitindose a continuacién de
forma detallada informacion sobre datos cuantitativos y de caracter cualitativo sobre dicha politica.

1. Datos cuantitativos:

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003, la Gestora publica, como complemento a la informacion
ya recogida en el informe semestral del segundo semestre de 2024 en relacién a la politica de
remuneracion de la Gestora, un anexo en las cuentas anuales del ejercicio 2024 de cada uno de los fondos
de inversion que administra con informacidn sobre la cuantia total de la remuneracion devengada durante
el ejercicio 2024 por la Gestora, en agregado para toda la plantilla asi como el desglose de las
remuneraciones de empleados con especial relevancia en el perfil de riesgo de las IIC, incluyendo altos
cargos, y entre remuneracion fija y variable.

La plantilla activa a 31/12/2024 de Santander Asset Management, SA, SGIIC y de SAM SGIIC, S.A.
Germany branch conté con una remuneracion anual fija (Salario Anual bruto) de 15.442.800 euros al final
del ejercicio 2024. El total nimero de empleados de Santander Asset Management SA SGIIC y de su
sucursal en Alemania a 31/12/2024 es de 210, siendo todos ellos elegibles para recibir retribucion variable
correspondiente al ejercicio 2024 (cuya cuantia se informa, como se ha indicado anteriormente, en este
documento anexo a las cuentas anuales de los fondos de inversion de 2024 en el cuadro que se adjunta a
continuacion).

En referencia a la alta direccidn, el niumero de empleados en esta categoria asciende a 12 personas, siendo
su retribucion total fija (salario) de 2.038.789 euros.

El numero de empleados en la gestora considerados como colectivo identificado en Espafa asciende a 28
personas empleadas al final del ejercicio 2024, siendo su total de remuneracién de retribucion fija (Salario
Anual Bruto) 3.842.229 Euros y su Remuneracion variable 3.187.618 Euros para el ejercicio 2024, mas un
Consejero independiente, que no cobra retribucion variable y cuya retribucion fija asciende a 33.750 Euros
en el ejercicio 2024.

Resumen retribuciones totales de la plantilla devengadas correspondientes al ejercicio 2024:

Euros (plantilla activa a 31/12/2024) *
L . Remuneracion variable Remuneracién pagada .
Remuneracion Aportaciones 3 . Numero de
" correspondiente al por Incentivos a largo A
fija plan de empleo Lo - S beneficiarios
ejercicio 2024 plazo en el ejercicio
Altos cargos 2.038.789 230.365 1.832.250 85.053 12
Resto de empleados 13.404.011 480.220 7.079.663 300.505 198
Total 15.442.800 710.586 8.911.913 385.558 210

*Estos datos incluyen: Santander Asset Management, S.A, SGIIC y su sucursal en Alemania.
**Esta Remuneracién Variable sigue para su pago y/o diferimiento en su caso, los criterios sefialados en el

apartado 2.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)



https://www.santanderassetmanagement.es/informacion-corporativa/

Por otra parte, se sefiala que no existe para los fondos de inversion de la Gestora que dispongan de una
comision de gestion de éxito o resultados, una remuneracion variable de los gestores de dichos fondos
ligada a este tipo de comisiones de gestion.

2. Contenido cualitativo:

Santander Asset Management, S.A., S.G.I.1.C. dispone de una politica remunerativa, siendo de aplicacion
al conjunto de empleados, y basada en los principios de competitividad y equidad.

Esta politica tiene 5 pilares principales:

. Las remuneraciones seran compatibles con una gestiéon sana y efectiva del riesgo,
recompensando la correcta aplicacion de las politicas de riesgos y no incentivando una asuncién
excesiva de riesgos incompatible con el perfil de riesgo aprobado para la Gestora.

. La remuneracién sera compatible con la estrategia a largo plazo de la compafiia, sus valores y
objetivos, e incluirda mecanismos para evitar conflictos de interés.

. La remuneracion sera consistente con las tareas, experiencia y responsabilidad de cada director,
responsable o empleado respetando la equidad interna y de mercado.

. Se establece un adecuado equilibrio entre los elementos fijos y variables de las remuneraciones,
de forma que se logre la total flexibilidad de la parte variable y no se establezcan incentivos para
una asuncién excesiva de riesgos.

Estructura de la remuneracion:

. Salario Fijo: Todos los puestos en la compaifiia tienen asignada una referencia salarial basada
en las funciones y responsabilidades de cada posicion.

. Beneficios: Algunos marcados por convenio colectivo y otros dependen del puesto y
responsabilidad (i.e.: aportacion a plan de pensiones, etc.).

. Otras compensaciones fijas: Bajo circunstancias especiales, la compafiia puede asignar algun
tipo de ayuda fija temporal, por ejemplo, en las asignaciones internacionales

. Pagos variables: Los elementos variables seran competitivos en sus mercados de referencia,
teniendo en cuenta gestoras comparables en dimensién, complejidad, presencia internacional,
activos manejados y perfil de riesgo.

. Bonus Anual: Cada empleado tiene asignado un bono de referencia, asi como un tope que
vendra expresado en cantidad fija o porcentaje de salario.

. Otros componentes de remuneracion variable: bajo determinadas circunstancias nuestra entidad
podria establecer para determinados colectivos, en cada momento otros componentes de
remuneracion variable a largo plazo bajo el formato de planes de incentivos a largo plazo.

Los componentes variables se determinan cada ejercicio en funcién de los objetivos fijados y comunicados
previamente, que podran tener en cuenta tanto los resultados financieros de la Gestora, del equipo y de
cada individuo, como los objetivos no financieros de cumplimiento normativo, auditoria interna, ajuste al
riesgo y contribucion a la estrategia de negocio.

Como resultado de esta vinculacion con los objetivos, la retribucién variable es flexible, siendo posible no
pagar ninguna cuantia en aquellos casos en los que los resultados fueran deficiente. Asimismo, la
remuneracion sera compatible con la estrategia a largo plazo de la Compafiia, sus valores e intereses, e
incluira provisiones para evitar conflictos de interés.

La Compaiiia dispone de esquemas de valoracion diferenciados para el personal directamente implicado

en la gestion de activos y el que no, ponderando en mayor medida en el primer caso los resultados
cuantitativos referidos a los fondos gestionados.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)



Para los objetivos cuantitativos referidos a los gestores el calculo se basa en el resultado de los valores
representativos asignados, bien porque los gestiona directamente y se le atribuye una responsabilidad
directa, bien porque participa de manera coordinada en el equipo responsable de su gestion y cuenta con
una responsabilidad solidaria. Los resultados de la evolucidon temporal de estos valores son objeto de
comparacioén contra si mismo y contra un benchmarking comparativo consensuado al principio del periodo
de valoracion.

El colectivo identificado —aquel cuyo nivel de responsabilidad puede tener un impacto material para la
Compaifiia, asi como aquellos empleados cuya remuneracion puede crear incentivos inapropiados que sean
contrarios a su relacion con los clientes- sera determinado principalmente en base a las principales
obligaciones que emanan de las Directrices de ESMA sobre politicas remunerativas adecuadas con arreglo
a la directivas 2011/61/EU y Directiva 2014/91/UE, y adicionalmente, dado que la Gestora pertenece al
Grupo Santander, en aquellas partes que la complementen, y le resulte de aplicacion también a algun
empleado de la Gestora se le podrian aplicar también los criterios de grupo Santander (regulacion CRD V).
Asi, en aplicacion del apartado numero 6 de las Directrices sobre las politicas remunerativas adecuadas
con arreglo a la Directiva OICVM, las sociedades gestoras deben identificar al Colectivo Identificado, con
arreglo a los dispuesto en dichas directrices y ser capaces de demostrar a las autoridades competentes el
modo en que valoran y seleccionan dicho personal.

Se incluyen dentro del Colectivo Identificado las siguientes categorias de empleados, salvo si se demuestra
que no tienen una incidencia significativa en el perfil de riesgo de la sociedad:

Miembros ejecutivos y no ejecutivos de érgano de direccion.

Altos directivos.

Personal que ejerza funcion de control.

Personal responsable al frente de la gestion de inversiones, la administracion, la comercializacion
y los recursos humanos.

e  Otros responsables que asuman riesgos.

Adicionalmente, se indica que, para la determinacién del Colectivo Identificado, se establecen medidas
especificas de ajuste al riesgo, pudiendo incluir:

e Laintegracion de todos los tipos de riesgos, presentes y futuros, en el establecimiento y evaluacion
de los objetivos de negocio;

e La evaluacion de los objetivos de la Gestora, el equipo y el individuo, considerando criterios
financieros y no financieros, para determinar el variable;
La evaluacion de los resultados con un horizonte anual y plurianual (a 1 y 3 afios);
La excepcionalidad del variable garantizado, y su limitacién en todo caso al primer afio de
contratacion.

Ademas, para aquellos miembros del colectivo identificado que son susceptibles de diferimiento de acuerdo
a la politica de Santander Asset Management, se establecen medidas adicionales de gestion del riesgo,
incluyendo entre otros aspectos, la reduccion y recuperacion del variable:

. Diferimiento de al menos un 40% de la retribucién variable devengada, durante un periodo de
tres afios.

. Posibilidad de que el Comité de Remuneraciones de la Gestora para cada uno de los miembros
del colectivo identificado sujetos a diferimiento pueda determinar que parte de la remuneracion
variable, tanto la inmediata, como la diferida (al menos un 40%) podria abonarse en efectivo
(para no generar conflicto de interés), y cual podria realizarse mediante el pago en acciones o
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva o instrumentos financieros equivalentes.

. Clausulas de reduccion de la parte diferida del variable (“clausulas malus”), que habilitan al
Consejo para reducir o cancelar las partes diferidas y no abonadas del variable en caso de que
se produzcan determinadas circunstancias que supongan un perjuicio para los resultados de la
Gestora o su sostenibilidad a largo plazo.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)
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Clausulas de recuperacion del variable abonado (“clausulas clawback”), que habilitan al Consejo
para exigir la devolucion del variable abonado en caso de que se demuestre una conducta
fraudulenta o negligente grave.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del fondo)
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