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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Select Prudente, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, 8. A. (en adelante, Soctedad Gestora).

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta
de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adiunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de aunditorfa de cuentas
vigente en Espaifla, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidon de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados v las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos 10s aspectos significativos,
ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera dei Fondo al 31 de diciembre de 2013, as{ como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidén financiera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el misimo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencién respecto de o sefialado en la Nota 1 de la
memoria adjunta, en la que se indica que Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de

. Inversidn Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han
aprobado con fecha 30 de enerc de 2014 llevar a cabo la fusién por absorcion del Fondo {como Fondo
Absorbente) y de Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de Inversién (como Fondo Absorbido), previa
obtencidén de la correspondiente autorizacidn de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido
el 7 de marzo de 2014. Estd previsto que la fusion culmine en 2014, por lo que, en caso de producirse, el Fondo
Absorbido gquedara extinguide y disuelto, sin liquidacién, adquiriendo el Fondo, en bloque y a titulo universal,
todos los activos y pasivos del Fondo Absorbido, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones proceden del mismo.

El informe de gestion adjunio del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2033, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L83900452

ACTIVO

31-12.2013

31-12-2012 {"}

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 [}

ACTIVO NG CORRIENTE
Inmovllizado intangible

Inmovilizado material
Blenes inmuebies de use propia
Mablllaric y enseres
Activos por impueste diferide
ACTIVO CORRIENTE
Peuderes
Cartera de Inversiones financieras
Gartera Interior
Vaiores representativos de deuda
instrumentos de pattimonio

instituciones e Inversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Oiros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
instituciones de Inversion Colectiva
Depbslios en EECC
Derivados
Otros
Interesss de ia cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Pericgificaciones
Tesoreria

667.180.220,23

513.372.734,08

2.620.046 57

4.348.365,13

640,860.856,98

4808242 343,31

76.643.795,14

171.,623.730,85

10.281.000,00

66,392,795 14

50.980.600,80

120.605.245,05

27.885,00

564,216.933,33

317.588.157,65

563.996.373,18

315.426.858 89

218.560,17 1.161.298,66
168,51 424,81

23.800.277,68

45.812.065,84

PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos resmbolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Frime de emision
Reservas
(Anciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aporfaciones de socios
Resultago del sjersicic
(Dividendo-a cuenta}
Ajustes por cambios de valor en
inmoviilzado material de use proplo
Otra patrimenio atribuide

atribuldos  a

PASIVE ND CORRIENTE
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaze
Acreadores
Fasivos financieros
Derlvados
Periodificacicnes

665.359.887,22

612.619.068,00

666.355.887,22

512.619.055,00

856,204,197 48

10.155.689,74

492.117.143 17

20,501.914,83

1.820.333,01 753.676,08
1.820.333,01 730,880,541
- 22.745,77

TOTAL ACTIVO

667.180.220,23

§13.372.734,08

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

B67.180.220,23

513.372.734,08

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas. de
derivados

Compromisos por operacicnes corfas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valgres Gedidos en préstamo por la 110
Valores aportados como garantia por ia HC
Valores recibidos en garantia por a IC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
SICAV)
Pérdidas fiscales & compensar
Otros
TQTAL CUENTAS DE ORDEN

§9.085.641,85

2%6.668.815,12

9.776.416.03

59.309.225.82

145.264.760,00

148.293.8565,12

4.670.726,68

4.670.726 68

59.065.841,85

301.228,341,80

t as Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adjunta forman parie integrante

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos . -

Comislones retrocedidas a la iC 1.007.729,26 653.434,85

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expiotacion {7.806.731,48} (6.011.607,90)
Cormisidn de gestion {7.200.858,62) (5.470.985,74)
Comisidn depositario (B42.772,45) (490.240,72)
Ingresolgasio por compensacidn compartimento - -

Otros {63.000,41) (60.381 44}
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADC DE EXPLOTACION {6.899.002,22) (5.258.173,05)
Ingresos financieros 109.559,83 141.458,24
Gastos financieros {96.361,18} {278.363,91)
Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros 14.627.748,00 16.678.185,28

Por operaciones de la cartera interior 3.103.304,82 2.978.071,53

Por eperacienes de la cartera exteriot 11.524 443,18 13.884.617,75

Por operacionas con derivados - (185.500,00)

Otros - -

| Diferencias de cambic 3.450,286,65 1.260.754,64

Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 1833.958,62) 8.218.959,62
Deterioros - -
Resulftados por operaciones de la cartera interior 1.184.081,80 84£.180,04
Resuttados por operacionas de la cartera exterior 2.205.229,71 8.277.930,37
Resuftados por operaciones con derivados {4.303.270,13} 1.091.549.21
Otros - -

RESULTADD FINANCIEROQ 17.457.274,68 26.019.988 87

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10,258.272,46 20.661.825,82

Impuesto sobre beneficies {102.582.72) {158.810,99)

RESULTADOQ DEL EJERGCICIO 10.155.889,74 20.501.914,83

(*y Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memoria adjunta forman parie integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidcs correspondientes a los ejercicics anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012

Euros

2013 2012 (%)

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 10,155.688,74 | 20.501.914,83

Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonto atribuido a participes o acclonistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 40.165.689,74 | 20.501.914,83

(") S¢ presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8~

Santander Select Prudente, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado |
el 31 de diciembre de 2013

Reseiia del Fondo

Santander Select Prudente, Fondo de inversion (en adelante, el Fondo) se constituy0 el 23 de julio de 2010 bajo
la denaminacion de Santander Patrimonic Prudente, Fondo de Inversion. Con fecha 25 de octubre de 2010 el
Fondo cambia su denominacién por la actual, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores
con el nimero 4.251, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en ef articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El obieto del Fonde es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
ssiablezca en funcién de los resuliados colectivos, Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabifidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ta situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacidn de cuestiones medicambientales.

l.a politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del piiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. £l patrimonio del
Fondo se encuenira formalizado en ia clase A de paricipaciones, cuya inversidn minima inicial asciende a 1
participacion al valor liquidativo en cada momento, y la segunda de las clases de participaciones, clase S, cuya
inversion minima inicial asciende a 20 miles de euros,

Segln se indica en la Nota 7, 1z direccion y administracidn de! Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambic de control de ésta uitima, pasande de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (socledad cuyos
accionistas ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y dei Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de instituciones de inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. ha firmado un contrate con Santander Asset Management UK Limited por el que delega
en ésta fa gestion de los activos det Fondo, y a la que remunera directamente por este servicio.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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CLASE 82

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, 5.A., como entidad depoesitaria, han aprobado con fecha 30 de enerc de 2014
llevar a cabo la fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbente) y de Banesto Fondored Global
Prudente, Fondo de Inversion (como Fondo Absarbido); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido ef 7 de marzo de 2014. Esta previsto que la
fusién culmine en 2014, por 1o que, en caso de producirse, el Fondo Absorbido quedaré extinguido y disuelto, sin
liquidacion, adquiriendo el Fondo, en bloque y a titulo universal, todos los activos y pasivos del Fondo Absorbido,
guedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden del mismo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

L as cuentas anuales han side cbtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el rmarco normativo de informacian financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generade durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuenias anuales del Fondo, que han side formuiadas por ios Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejc de Administracion de fa mencionada sociedad
gesiora (véase Nota 1}. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Neta 3. No existe ningiin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de fas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromiscs que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones s refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumantos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre de! ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a ia baja) en los préximos ejercicios, lo que se reaiizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de ja participacion fluctie tante al aiza como a la baja.
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c) Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en estas cuenias anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en ef
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha inciuide informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningn error significativo que haya
supuesto la reexprasion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro y valgracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de vaioracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: -este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar

cumplimiente al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,

0 an casc contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las

restantes cuentas carrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder

_desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias™

s Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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« instrumenios de patrimonio; instrumentes financieros emitidos por otras entidades, tales comeo
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su casoe, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de log
contratos de permuta financiera que el Fondo tieneg contratados, ast como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otfros; recoge, en su casc, las acciones y paricipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi come importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres,

o Intereses en ia cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses actives
de ia cartera de inversiones financieras.

e inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reemholso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuates hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, ef efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder reafizar aperaciones en jos mismos y el total de derechos de crédito y
cuenias deudoras gue por cuaiquier conceplo diferente a los anteriores ostents &l Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentas financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Deudas a largoicortc plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débites, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Dervados: incluye, entre ofros, el valor razonable de Ios contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de fas primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.
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- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efecios de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresedores: recoge, en su ¢asc, cuentas a pagar y débites, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pdblicas v ios importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y ios activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario seré el precio de la transaccién), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacién. Postericrmente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabifizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
def tipo de interés efectivo. No chstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo infericr a un afio se valoran a su valor nominal,

l.os activos financieros clasificados a efectos de vajoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmenie por su *valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién}, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aptazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurriv en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (vease apartado 3.9.i).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- instrumentes de patrimonic cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habii anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antericres, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos,

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es ef precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef case de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en ias circunstancias econdmicas desde el momento de ia
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se apiicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razenabie en el momento actual de otros
instrumantos que sea sustancialmente si mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
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en su caso) gue sean de general aceptacién y que ulificen en la medida de o pesible datos observables de
mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala ef rendimiento
interno de la inversion & jos tipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
side identificadas v calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de 1a
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de |a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor fiquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Qitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema mubilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de refarencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en i{C de inversion fibre, IC de iC de inversidn libre e [IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores fiquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que ef mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante ia apficacion de métodos o modeios de
vaioracion adecuados vy reconocidos conforme a lo estipuiado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacionat del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

1.0 pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente afribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método de! tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

los pasivos fnancieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ta
operacion. Posteriormenie, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.1il).

En particular, en el caso de fa financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonabie da los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceras — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) ¢ de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados at active financiero transferido — caso
de'las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por e precio de venta mas
un interés, de los contraios de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene ia obligacién de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, s& reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los $érminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia IC" o
“Valores aportados como garantia por la iC", respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ai se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados at activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, fos activos financieros solo se dan de baja del batance cuando se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferidc sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que fevan implcitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido tas obligacicnes que generan o cuandoe se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de lguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
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de instrumenios financieros — Resultados por operaciones de 1a cariera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacidn de la operacion, aunque se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de fa contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimients del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naiuraleza y por el importe nominal comprometido.

En Ios epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentas financieros — Resultados por
operaciones con dervados’ o “Variacién del valor razonable en insfrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, fas diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas comc no reaiizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuliado del Fonde. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores™ o *Acreedores” del active o del pasivo, respectivamente, seguin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacidn,

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean ios instrumentos subyacentes a los que haga referencla.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y watrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
-fecha de ejecucidn de la operacidn,
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En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacidn o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos, La
contrapariida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su Lquidacion.

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deteriora y resultade por enajenaciones de Instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valares, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion iniciaf
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se ligquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingreses liquidados por enticipado que
se devengaran en el siguiente glercicio. Ne incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ intereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones {formatizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe *Patrimonio atribuide a
pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a parficipes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion dei valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en ta Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de |la Comision Nacional del Mercado de Valores.
{os importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables afribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” def balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido & participes o accionistas —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

0L8900464
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g} Reconoccimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utifizados, en su caso, por &l Fondo, para &
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su £aso, contablemente en funcitn de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a Inversiones morosas, dudosas o én
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe “Cartera de inversionss financieras — iniereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su casoe, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gque nace el derecho a
percibirtes por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en et epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la liC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

las comisiones de gestidn, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financiercs” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de fiquidacién satisfechas al depositario gue se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, producidc en ef ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Varlacidén de! valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de ta cuenta de pérdidas y ganancias dei Fondo (veanse apartados 3.0, 3.b.ii y 3.1).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

f)

y)

£l impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido. '

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar ias pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y aclivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias {emporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por Impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deduccicnes y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante fa
compensacion del gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de lag
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesio diferido se reconccen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ia moneda funcional del Fondo es e euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes ai eurc se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambic de contado de ia fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo def mercado de referencia a ta fecha o, en su defecto, del ltimo dia habil antericr a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera 2 la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerla, débitos y créditos, por
su importe neto, en af epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentcs
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntaments con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracién {(véase Nota 3.¢.ill).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucidn de las distintas funciones dentre de la sociedad gesiora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en fas que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés, Adicionalmente ia sociedad
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gestora deberad disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive dei Fondo y a precics o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecide en la normativa vigente, los informes peritdicos registrados en ia
Comision Nacional de! Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las operaciones
vinculadas - realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v e importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalie de la cariera de inversiones financieras at 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, ef saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es ¢
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 10.251.000,00
10.251.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totaiidad del saido del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” dei activo del balance carresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Puiblica) cuya
contraparte es ta entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, e Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
Compromisc:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 9.776.416,03
9.776.416,03
Compromisos por operaciones cortas de
derivados ]
“{Otras ventas a plazo 59.309.225,82
59.309.225,82
Total 69.085.641,85
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E| saldo de ios epigrafes "Otras ventas a plazo” del detalie anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el pericdo del tiempo comprendido entre ia contratacion y
ia liquidacidn de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posicicnes en cuentas de compromisc mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio. :

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que ef Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activa corriente — Cartera de inversiones financieras — Cariera exterior - Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En ef epigrafe “Deudores” det balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 497 miles de euros (4.048 miles
de eurns al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En e! epigrafe "Deudores” del balance se inciuye ai 31 de diciembre de 2013 por importe de 1.427 miles de
euros, el saldo correspondients a las ventas de valores al contado que se cancelan en ia fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 658 miles de euros
(267 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a |a devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por jas Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por ia sociedad
gestora del Fondo y/o a la devolucidn parcial de comisiones del comercializador de las instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, en las que ha invertido el Fondo,

Adicionalmente, en el epigrafe "Acreedores” del balance a 31 de diciembre de 2013, se incluye, por importe de
974 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se cancelan en la fecha
de liguidacion.

Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depodsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
‘clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en jos mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcidn.

Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto &t
Fondo:

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica |!C, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar ¢l 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversion se base
an {a inversicn en un Gnico fonda. Asimismo, la inversion total en [IC mencicnadas en ! articuic £48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, no podré superar e! 30% del patrimenio del Fondo.
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Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en les gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una entidad iocal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier ofro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesges de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacidn de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene Intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialades en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision ne supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampitade al 26% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo imposte esté garantizade por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reemboise det principal v al pago de ios intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El totat
de las inversiones en este {ipo de ohligaciones en las gque se supere el Himite del 6% no podré superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenscientes & un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentes financieros derivados ne podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utitizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas a! descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podrén superar et 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion af riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y at 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente & un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
a! Fondo fenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del patrimonio del Fondo,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productes derivades, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes & un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor,
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+« Limites a la inversion en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna lHmitacién a su libre
fransmisidn.

Queda prohibida la inversién dei Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido més det 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2005.

« (oeficiente de iiguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de Hauidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

s  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con lag condiciones que estabiezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gque, en todo
caso, son ohjeto de seguimiento especifico por ia sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el case de que aiguna condraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho tiesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descrifos.

La politica de control de riesgo de crédito que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de #imites internos en funcidn de ia vecacion inversora
de la liC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de ia cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensidn y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, 1a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienic de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.
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En concreto, ia politica de control del riesgo de liguidez gue Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesorerfa y
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes: :

- Riesgo de tipo de interés; la inversion en activos de renta fifa conlieva un riesgo de tipo de intereés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corio plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: 1a inversion en actives denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentes de patrimonio conlleva
que la rentabilidad det Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionafizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole potitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercade que lieva a cabo ia sociedad gestora dei Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la HC determinando, entre ctros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o ios rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(Quracion).

{os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun io establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capftulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 21.841.488,42
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 609.645,98

22.451.134,40

Otras cuentas de tesoreria: _
Otras cuentas de tesoreria en euros (*) 1.248.143,28
23.699.277,68

(Y Saldos con otras entidades perienecientes al Grupo Santander
{véase Nota 1).
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Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porceniuales para ias cuentas en euros y
dal LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensuatmente.

8, Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonic del Fondo estaba formalizade por participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin vator nominal y que cenfieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente
manera:

31-12-2013 - 31-12.2012
Clase S Clase A Clase § Ciase A

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del 639,910.689,63 | 25.449.197,59 | 508.602.723,04 4.016.334,96

Fondo al cierre del ejercicio

Valor liquidative de la participacion 106,74 106,15 104,96 104,78
N° Participaciones 5.994.858,41 239.303,92 4.845.692,19 3833119
N° Participes 5.091 2191 6.054 242

Conforme a la normativa aplicable, ef ndmero minimo de participes de los Fondos de lnversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para lievar a cabo ta reconstitucion permanente del
nurnero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicic, el Fondo paga una comisién del 1,10% y del 1,30% calcuiada sobre el patrimonio diario del Fondo
y que se satisface mensualmente, para las clases de participaciones S y A, respectivamente. Hasta el 29 de
marzo de 2012 dicha comision ascendia a 1,10%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

£ porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por ia sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depésito gue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su casc, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera tos limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendienies de pago por ambos conceptos, &l 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

fa Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarrolio de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que tas operaciones realizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmuias y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participacicnes del Fondo.

4, Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica peri¢dica del Fondo.

5. Verificar gue ios procedimientos de comerciatizacion estabiecidos por la sociedad gestora det Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custadia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio def Fondo,
bien directamente 0 a través de una entidad participante, conservando en todo caso ia responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcidn.

7. Comprobar que las fiquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de expiotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y gananclas del
gjercicio 2013 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 29 miles de euros (25 miles de euros en i gjercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comarciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 ¥ 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los Iimites legates de aplazamiento.

Situacidn fiscal

Ei Fondo tiene abiedtos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operacionss efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones yfo ctros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 38 y 33 miles de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contabie antes de impuestos del ejercicio y la base
impenibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectas del
impuesto sobre beneficios es dei 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo),
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficics neto, en su caso, del efecte
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.

L os Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surian pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cletre

Con posterioridad al clerre def gjercicio no se ha producido ninglin heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER SELECT PRUDENTE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES00000123L8 | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.60[2014-01-02 10.251.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 10.251.000,00
EUR | ES0138534039 | PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO 54.975.816,80
EUR |ES0138823002 | PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN |  4.386.614,90
EUR | ES0114063037 | PARTICIPACIONES|ISANTANDER ACCIONES EURO 7.030.363,44
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 66.392.795,14
EUR |LU0341651494 | pPARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B | 26.736.033,82
EUR |FROOG0448870 | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 59.666.310,67
EUR |IE0032876397 | PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL INV GRADE C 13.218.262,06
EUR | DE0005933956 | PARTICIPACIONES|ISHARES DJ EURO STOXX 50 16.541.566,44
EUR |LU0073235904 | PARTICIPACIONESIMORGAN SHORT MATURITY EU | 18.564.885,68
EUR | LU0518379242 | pPARTICIPACIONESMORGAN ST SICAV EURO COR | 63.027.419,38
EUR | LU0093503810 | PARTICIPACIONESBGF EURO SHORT DURATION 36,252.783,41
EUR | I[E00B23Z9533 | PARTICIPACIONESILEGG MASON BRANDYWINE GL ! 19.886.555,00
EUR |IEOOB39MTD36 | PARTICIPACIONES|ABSOLUTE INSIGHT UK EQ M 18.552.947,18
EUR | IEQOB3TSWH77 | PARTICIPACIONESIBNY MELLON ABSOLUTE RETU | 13.913.999.92
EUR |GBOOB4WZ0I97 | PARTICIPACIONESMYG GLOBAL CONVERTIBLES | 10.129.086,49
EUR 1{LUCI00598282 | PARTICIPACIONESINVESCO PAN EUROPEAN EQU | 12.445.447,59
EUR |LU022938576% | PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO COR 31.845.393,96
EUR |LU0271690744 | PARTICIPACIONESIPIONEER SF - EURO CURVE 18.478.101,40
EUR | LU0T75721474 | PARTICIPACIONES|PIONEER SF INCOME 33.211.993,80
EUR |LU0289472085 | PARTICIPACIONESIJPM HIGHBRIDGE INCOME OP 13.390.918,96
EUR | LU0411704413 | PARTICIPACIONESBSF EUROPEAN ABSOLUTE RE | 18.224.341,17
EUR |LU0675040389 | PARTICIPACIONES|JPM GLOBAL CORP BOND 46.594.481,34
EUR |LU0853555893 | PARTICIPACIONESJUPITER JGF DYNAMIC BOND 33.226,000,04
Usp |LU0087133087 | PARTICIPACIONESUPM US SELECT EQUITY 14.770.217,32
usp | IE00B59XD039 | pPARTICIPACIONESMUZINICH SHORT DURATION 14.780.418,73
USD | LU0188167505 | PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INCOME US § 14.912.374,10
usp | LU0226934369 | PARTICIPACIONES/ROBECO US PREMIUM EQUITI 15.628.834,70
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 563.998.373,16
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CLASE 87

Santandér Select Prudente, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de ios negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

E! ejercicio 2013 ha estado marcado por él discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, el "Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
compartamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en ef gjercicio 2013 sorprendio a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provecd fuertes caidas en et precio de los activos de renta fija, especialmente
en los framos mas largos de la curva, con fa rentabilidad dei bone a 10 afos americano pasando de un minimo
anua! de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en fa primera mitad del ejercicio 2013 correspondieron a ias regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al dolar americano, con fa consiguiente salida de fiujos de capital y con
una caida media de la region del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroeconémica, el ejercicic 2013 comenzoé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccion y unos fundamentales economicos
sostenidos, especialmente en io referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de 10 consumidores.
Respecto a ia Eurozona, fas condiciones de crédito no parecian remontar, lo gue provoct que ja confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo d¢e la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjercn capituios de tension politico-econdmicos gque tuvieron fugar en la regién
periférica, destacando los comicios italiancs, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMi de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntandc a uria expansion econdmica futura. Ademds, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicicnalmente, ia publicacion de un
nivel de inflacién muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Centrat Europeo (BCE) en la Eurozona |
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
més bajo desde la creacién de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Ilanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de andlisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa, En cuanto al otro lado del Atiéntico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo scbre
fa retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizade y flexibilizado su
discurso y ha fiiado finalmente su inicio en el mes de enero 2014, No obstante, se ha reafirmadc en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un controt férrec de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio enire democratas y
republicanos, que reducira los recortes de gastc aprobados para los gjercicios 2014 y 2015, teniendo as! un
menor impacto en el crecimiento econdmice del esperado anteriormente,
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un batance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méximes histéricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacién del 29,60% (en ddlares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europecs,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido det Ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afo. Los mercados emergentes en su conjunio consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets, Dentro de la renia fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibies, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de [os bones, |a revalorizacién de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista det primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Ultima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provocd una revalorizacion del
euro frente al dotar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el sjercicio 2014, los anuncios vy actuaciones tantc de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconémices en EE.UU. que
cotrobaren et crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2,8% para el ejercicio 2014, En la Eurozona, continuaremes pendientes de la evelucion del crédito y de los
pasos de la Unién Bancaria, con un cracimiento estimado det PIB en forno al 1,1%.

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones
de inversion Colectiva, S.A.. como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han
aprobado con fecha 30 de enero de 2014 lievar a cabo la fusidn por absorcion del Fondo (como Fondo
Absorbente) y de Banesto Fondored Global Prudente, Fondo de Inversion {como Fondo Absorbido); previa
obtencién de la correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, que se ha
obtenido el 7 de marzo da 2014, Esta previsto que la fusién culmine en 2014, por lo que, en caso de producirse,
ios Fondos Absorbidos quedaran extinguidos y disueltos, sin liquidacion, adguiriendo el Fondo, en blogue vy a
titulo universal, fodos los actives y pasives de los Fondos Absorbidos, quedando plenamente subrogado en
cluantos derechos y obligaciones proceden de ios mismos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, aiustando sus objetives y politicas de gestién de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Rea! Decrsto 1.082/2012 y Circulares corraspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como 2 la politica de inversidn establecida en su Fotleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentadoe en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.
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Dligencia que levanta ef Secretario del Consejo de Adminisiracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Anionto Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Seciedad han procadido 2 suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenia de perdidas y ganancias, estado de
canibics-en el patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el
d_;t_xgto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Cbi;ectéva, S.A correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2613, firmando todos y
de}ios sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014
SN
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y

\
! Adffinistracion

El Secretario del Consijéd
: )

-

Y —
Fdo.: D. Antonio Faz Escafio

E! Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz |.opez

Consejeros:

Fdo.: D. José

Fdo.: Luis Motenp Garcia

< ‘/ .
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LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCOQ, Notario de! Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANOQ con D.N.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con DN 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.L 05383514-L,, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DIN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.I.
20798147-Y v de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.L 50812947-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SEUODE
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Altair Inversiones, Fongo de inversion

Altair Patrimanio, Fondo de Inversion

Bangsto 95 Seleccidn Mundial, Fondo de Inversién
Banesto Ahorro Active, Fondo de inversion

Banesto Boisa Internacional, Fondo de inversion
Banesto Decidido Activo, Fondo de Inversibn

Banesio Fondored Global Ambicioso, Fondo de Inwversion
Banesto Fondored Giobal Equilibrado, Fonde de Inversién
Banesto Fondored Giobal Prudente, Fondo de Inversion
Banasto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de Inversidn
Ranesto G Eurostoxx 50, Fondo de Inversién

Banesto G indices, Fonde de Inversién

Banesip G Mercados i, Fondo de Inversion

Banasto & Mercados, Fondo de Inversion

Banesto G Rentas, Fondo de inversion

Ranesto Garantia 2 Afios |, Fondo de inversion

Banesto Garantiz 3 Afos 11, Fondo de inversion

Baneste Garantia 2 ARos #li, Fondo de inversion

Banesto Garantia 3 Afios, Fondo de Inversidn

Sanesto Garantia 4 Afos, Fondo de nversién

Banesto Garantia |, Fondo de Inversion

Ranesto Garantizado 111, Fondo de nversion

Ranesto Garantizado 111-2, Fondo de tnversion

Banesto Garantizado Consoligacion 2, Fondo de Inversion
Bznesic Garaniizade Consekdacion, Fondo de inversién

Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 i, Fonde de thversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversién
Banesto Garantizado Seleccidn Espafolz 4, Fondo de inversion
Banesic Garantizado Seleccion Ruropa 2, Fonde de Inversidn
Banesto Garantizado Seleccién Europa, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccién IBEX 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccidn IBEX, Fondo de Inversidn

Banesto Garantizade Seleccion Mundial 2, Fendo de Inversion

Banestc Garantizado Seleccidn Mundial, Fondo de nversion

Folios de papel timbrade de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrade de ie ciase B®,
Folios de pape! timbradoe de la clase 8%,
Eolios de papel thnbrado de |z clase 8,
Folios de papel tmbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de lz clase 89,
Folios de papet fimbrade de iz clase 8%,
Folios de papel! timbrado de ia clase B,
Folios de papel timbrado de la clase B2,
Folios de papel timbrado de Iz clase 87,
Foiios de papel timbrado de la clase 8,
Folios de papel fimbraco de la clase 8%,
Folios de pape! imprado de ia clase 8,
Folios de papel timbrado de ia clase 8,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de |a clase 82,
Faolios de pape! fimbrade de ia clase Be
Folios de pape! imbradgo de {a clase B,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios e papel timbrado de la clase 8o,
Folios de papel imbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8
Folios de pape! timbrado de |2 clase &,
Folios de papel fimbrado de {a clase 8%,
Folios de papel fimbrado de fa clase 8%,
Folios de papel fimbrado de ja clase B,
#olios de pape! timbrado de la clase 89,
Foiics de papel imbrado de la clase 87,
Folios de papsi timbrado de 1z clase B,
Folios de pape! timbrade de la clase 8,
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niimeros GLOODA4ST af 018004478
nimeros 0LS004479 &t DLODASCS
rdimeros L9054 505 af 018004531
nimeros DLBO0O4532 al 0LBD04ESE
nimeros OLBOD3224 al 0LBOU3248
nlimeros 0LBOD4ASSE al 0LO0D4584
numeros 0LB904 590 al DL.89046186
nimeros 019004587 al OL8O04612
numeros OLSS03171 al 018803187
nimercs DLBEO3250 af 0LBS0327E
nimeres 0LBS0AB4A4 al 018904669
niimeros 018903023 al CLAYO304E
ndmeros OLE004613 al 018004638
mimeres OLB202571 af 0LER02886
numercs 0LES04685 al DLBE04TZD
nimeros CLBS04746 al 0LB04TT2
numeros 0L38D4E24 al 0LRDD4B4AT
ntimeros 0180045360 al DLB0046E3
nimeros 0L8S04B48 al OLERD4ABT
numeres 0LBS04896 al 0LBB0ASIE
numeres 0LE00AB64 al DLBO0ASET
ndmeros 0LBO02B7S af 018002888
niimeros CLBBO2S23 al DLES02946
numeros OL8904944 al GLB904058
niimeros 0L.8007375 al OLB8DOT400
nimetos DL.88045894 al 018805020
namerps 0LODD4714 at OL8G04738
nimeros 0L8902850 al 0L8Y0N2874
nimeros OLBB0S048 al OLBSG50TR
numeros 0LEI02775 al OLESO278S
nimercs 0LO004T30 al OLBOD47E3
numeros 0LA0D4T64 al 0LI004788
nimeros CLBO0Z748 al DLBEO2TT4
ntsmeros 0LSDBBOTE al 0L90BE100

niimeros 0L9004815 al 0LB004840
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Banesto M Ranta Fija 75-28, Fondo de inversion
Banesto Mixto Renta Fija 80-10, Fondo de Inversién
Banesto Mixio Renta Variable 50-50, Fondo de inversion
Banesto Rentabiidag Obietivo, Fondo de inversion

Ranif Acciones Espafiolas Garaniizado, Fondo de Inversion
Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Agll, Fondo de inversién

Citifondo Bond, Fendo de Inversion

Extrafondo Dinamico, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Extrafendo Banesto, Fondo de inversion)

Fondaneto, Fondo de inversion
Fondo Artae, Fondo de inversion
Fondo Jalon, Fondo de inversion

Fondo Rentz Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién (anieriormente
denominade Banesioc G Dotar, Fondo de inversién)

Fondo Urbion, Fondo de Inversicn
Fontibrefondo, Fondo de Inversidn
Inveractivo Confianza, Fondo de Inversién
inverbanser, Fondo de inversion

Laredo Fondo, Fondo de inversidn
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Leaseten it Fondo de Inversién
Openbank Corto Piazo, Fondo de inversién
Openbank Euro indice 50, Fondo de inversién

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversitn

Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversitn

Santander 100 por 100 12, Fondo de inversién
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversién
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversitn
Santandar 100 por 100 4, Fordo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 B, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de tnversién
Santander 100 por 100, Fondo de inversidn

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversién
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Saniander 104 USA, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversion
Santander 1086 Europa, Fonds de inversion

Santander 75 Estructurado, Fonde de inversion (antetiormenie
denominado Banif Estructurade, Fondo de Inversién)

Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversidn
Santander 95 Espafia, Fondo de inversibn

Santander 85 Europa 2, Fondo fe inversion (anteriormente
denominado Santander 85 Europa, Fondo de Inversidn}

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversion

Santander 85 Europa, Fondo de Inversion

Santander 95 Mejor Opeibn, Fondo de Inversian
Santander Acclones Espafiotas, Fondo de fnversién
Santander Acciones Euro, Fondo de inversidn

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Activa, Fondo de Inversion

Santander Ahorro Garanfizado §, Fondo de inversion
Santander Ahorro Garantizade 8, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Garantizado 7, Fonde de Inversién
Santander Bolsa Garantizade, Fondo de Inversion (anteriprmente

denominaco Banif Bolsa Garantizado, Fondo de Inversién)

Santander Brict, Fondo de inversidn

Santander Carnteras Garantizado 2, Fondo de Inversidn
Santander Carteras Garantizade 3, Fondo de Inversion
Sentander Carieras Garantizadg, Fondo de inversion
Santander Corto Plazo Ddlar, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2015 Plus 2, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Pius, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion
Santander Gumbre 20418 Pius, Fondo de inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de inversion
Santander Duc Europa 2018, Fondo de inversion
Santander Emergentes Europa, Fonde de Inversién
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversidn

Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fordo de Inversidn
{anteriprmente denominade Banif Ewribor Garantizado Dividendo,

Fonde de Inversion}

Folios de papel fimbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de pape! timbrado de la clase 8°,

Folios de papet fimbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de Iz clase 82,

Folios de papel imbrade de |z clase 8%,

Foilos de pape! timbrado de ta clase 8,
Eolios de papel imbrado de la clase 8°,

Follos de papel tmbrado de la clase 89
Folios de papel timbrado de la clase 8%
“olios de papel timbrado de la clase &,
Foiios de papet fimbrado de la clase B,
Folios de pape! fimbrade de la clase B%,
Folios de papel timbrade de la clase 85,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Foiics de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papet imbrado de la clase 8%,

Folios de pape! imbrado de iz ciase B
Folios de pape! timbrade de {a clase B,
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios ag papel timbrado de la clase 89,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
#olios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folips de papel timbrado de la clase B%,
Folins de papel! timbrado de ta clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Foiios de paps! timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de |a clase 87,

Folios de papel timbyado de ia clase 87,

BUGZ253882

nimeros GLBBO550 al OLBSDEETE
nimeros DLBBS3I37Y &l OLBLO3403
niimeros OLBYO3354 al DL8Y93378

numeros 018693328 al DLBBE33SE

nismeros OLBSD3E56 at OLE803581

nameros OLBBRIS30 at OL.BBB3LES
numeros OLBRN5S258 al OLBO0E2E2

numeres 0LB205308 af L8805

nimeros PL8SO5356 al DLBRDERTY
numeros 0LBYS3504 al DLBDSAE2D
nlrmerns OLBS05A04 al OL8B0S427
niimeros OLBE024B4 al 018802512
numeros DLB2O3 300 al OL8YB3IT28
ntimeres O0LB993274 al OLBOE3289
numeros 018883247 al DLBIYIZTS
niimercs GLEY0B004 al OLBICB0ZS
nimeros 0L8ROB0B0 af DLBSOB0OT4

nitmeros OL8BO07 169 af OLBBOT103
nameros OL90BB001T al OLODEBD2S

ngmercs 0L8293195 al OLBBO322Y
nomeros DLBES3168 al 0L.898B3184
nimeros CLBES3143 al OLBOO3168
nimeros CLEBA3117 al OLBOBR142
nGmeros DL3983090 at OLBEEE1IE
nimeros 01.8607218 at 0LBS0T241
niimeros OL8S07 266 al OLBBOT7288
nimeras OLBOG7314 al 0L8R0T337
niimeros DLBBO7 362 &l OLBBOT3ES
numeros GLB2S3072 al 0LBO83IGES
nimerps BLO005789 al 0Lo00E817
mumeros 0LE0D5B18 al 019005841
ndmeros 0L8907411 al 0LBBOT435
nirmeros OLBB07462 al OLBSDT487

nimeros OL8S07513 a! 0L.BIG7537
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Santander. Euribdr ‘tiiado, FFondo de inversion (antericrmente . ; P g
denominade Banif Eiribor Garantizado, Fondo de inversion) Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, nimeros 018907564 al 6LBS0T758Y

Santander Euroindice, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de Ia clase 8%, ndmeros 0L.8005842 al 018005868
g:r':;ar;’i?‘z;z?:;*;?‘i;isbggggfc:epz‘;‘f?;?"; éaé‘;e;g;’;‘ggﬁ Folios de pape! timbrado de la clase 8, nimeros 0LGOD5BES al OLSG05903
Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de ia clase 8%, numeros DL.BOD58D4 sl L0528
Santander Garaniia Activa Moderado 3, Fondo de fversién Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros OLBO0S92S al 0LS0059E3
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de Inversion Folios de papel tmbrado de la tlase 8%, numeras 0LS005854 al 0.8005978

Santander Gatantizado Bancos Europeos, Fondo de inversion Folios de pape! imbrade de la clase 8°, numeros DLOD0SBYS al CLB0DG004

Santander Garantizado Consolidacisn Europa, Fondo de lnversion Folios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros OLEOUBO0S al 0LOG0G029

Santander Garantizado Espafia, Fondo de inversion Folios de papel timbrade de la ciase 8%, nimeros OL2D0GO30 al 0L.B0DEDS4

Santander Garantizado Euribor, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de la ciase B, nimeros DL8DOT7E16 al 0LBBOTE41

Santander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversién Folivs de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LO0GB02E al OLBOGB0S0

Santander Garantizade Furopa, Fondo de Inversion Folios de papsl imbrade de la class 8%, nimeros 018006080 al 0LB0D610G5

Santander Gestion Globa!l, Fondo de nversién Folios de pape! imbrado de ia clase 82, ndmeres CLO006134 al NL9006160

Santander IBEX Garantizaco, Fondo de inversidn (anteriormanie Folios de papel fimbrado de i olase 8%, nimeros 0L80D6161 al 018006185
denominado Banif IBEX Garaniizado, Fondo de Inversién)

Santander indice Espafia, Fonde de Inversion (antsriormente Foiios de papel imbrads de la clase 8%, nimeros HLEC0B186 al 019006213
genominago Cpenbank IBEX 35, Fondo de Inversion}

Santander Inflacion Espana, Fondo de invarsion Folios de papel timbrado de la clase B*, nimeros DLBBD76GE al 018807683

Santancer Inversidn Corto Plaze, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 8% numerocs OLBSD2418 al 0LBBD2454

Santander Memoria 2, Fondo de Inversion Folios de pape! timbradoe de |z clase 8% nimeros 018006214 al DLBO0BZ3S

/  Santander Mernoria 3, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nmeros 0LBODE240 al 0LSD06265
a——

Santander Memoria 4, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de |z clase 8%, ndmeros CLB00D6266 al GLB00E221

Santandger Memoria 5, Fondo de Inversién Folios de papel imbratio de la clase 8°, nimeros GLB9OT720 al OLBonTT45

Santander Memoria, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase B2, numertes 09006282 al 0LS006316

Santancer Mixto Acciones, Fondo de lnversion Folios de papel timbrade de Ia clase 82, nimeros OLOODE317 al (L.20DE343

Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de |a clase B*, nimeros 0L8006344 al GLBOOESTD

Santander Mixto Renta Fija 80/10, Fondo de Inversion Folis de pape! timbrado de la clase 8% nomeros GLESO7773 al OLBROTTIG

Santander Objetivo Rendimients Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros 018006371 al 0L8D0E394

Santander PB Caftera Agresiva, Fondo de inversion (antetiormente Folins de papel fimbrado de ja tlase 8%, nimeros 0LEO07TE25 al OLBY07A40
denominado Banif Gartera Agresiva, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversibn ‘ - 3
{anteriormante denominado Banif Cartera Conservadora, Felios de papel fimbrado de 1a clase 82, nimeros 01L.8807876 al 0L.8807501

Fondo de Inversién)

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de inversin {(antericrmente Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 01.890D2355 al 0LBBOZ3E0
denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Emergente, Fondo de inversion (anteriormente . . T
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversién) Folios de papel imbrado de lz clase 8%, nimeros CLB00B305 ai 0LB00BA20

Santanger PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversibn (anteriormente
denominado Banif Cartera Equiibraga, Fondo ge Inversién} Fofios de papel fimbrado de la clase 8, nimeros DLBS07929 al 0LBoa07e55






0872613

an C:}_artéra Moderada, Fondo de inversién
“(anteriormiente denominado Banif Sarters Moderada,
Fondo ge inversion)

Santander PB Cartera Seleceion, Fondo de inversidn (anteriormenta
denominado Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion)

Santander PB inversion Glebal (anteriormente denominade Banif
tnversién Global, Fondo de Inversidn)

Saniander PB RF Cotto Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif RF Corio Plazo, Fondo de inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de inversion

Santander Rents Fifa 2018, Fondo de Inversion

Santander Renta Fila 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumuiacidn 2018, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corlo Plazo 2, Fondo de inversion
Santander Renta Fijg Corio Plazo, Fondo de inversion

Santander Renta Fije Garantizade, Fondo de Inversion {anteriommente
denominado Banif Renta Fija Garantizado, Fonde de Inversion)

Santander Renta Fija Latinpamérica, Fondo de Inversion
{(anteriormente denominade Santander Renta Fila Emergenies Plus,
Fonde de tnversion)

Santander Renta Fija Privada, Fondo de inversion
Santander Renta Fija, Fondo de inversion
Santander Renta Variable Opjetivo Espafia, Fondo de inversion

/  Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversion

Aty _r
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversion
Santander Revalorizacion Eureps Euro 1, Fondo de inversidn
(anteriormente denominade Banif Revalorizacion Europa Euro 1,
Fondo de Inversion)

Santander Revaiorizacion Evrepa Eurp #, Fonde de inversidn
Santander Revaiorizacion Eurape Euro, Fondo ge Inversion
{anteriormente dencminado Banif Revalorizacién Europa Euro,
Fondo de Inversion)

Santander Revalorizacion IBEX, Fondo de Inversion
Santander RF Convertibles, Fondo de tnversitn

Santander RV Espafiz Boisg, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banesto Renta Variable Espafiola, Fondo de Inversién)

Santander Seleccion 1, Fondo de inversion {anteriormente
denominade Banif Seteccion §, Fondo de Inversién)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversién
Santander Seleccion RV Japdn, Fondo de inversion
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de inversion
Santander Select Decidido, Fondo de Inversién

Santander Select Moderado, Fondo te nversion

BT FAFA

AT MO

Foliog de papel timbrade de iz clase B8°,

Folios de pape! timbrado de [ clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,

Folios de papel imbrade de iz clase 87,

Folios de papel imbrado de la clase B?,
Folios de papel timbrado de |z clase 8%,
Folios de papal timbrado de Ja Clase B®,

Folios de papel tmbrado de iz clase B,

Folios de papal timbrade de la clase B®,

Folips de pape! timbrade de iz clase 87

Folios de papel timbrade de la clase B%

Folios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia ciase 8%
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de {a clase B°,

Folios de papel fimbrado de ia clase 89,

Folios de papel timbrado de i clase B2,

Folios de pape! timbrado de ia clase 8%

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel fimbrado de la clase 8%

Folios de papel timbrado de |a clase 82,

Folios de pape! fimbrado de \a clase 87,

Folios de pape! fimbrado de tz clase 8%,

Folins de papel fimbrado de fa clase 8%

. Folips de papsl imbrado de la clase B,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase B°,

Folips de papel timbrado de la clase 87

Folios de papel imbrado de la clase 8°,

nimeros 0L8006421 al 018006447

nimeros DI_8900G002 al 018800027

nameros 0L900G448 at OLB00B4T2

nameros 0L 28904866 al 0L8924891

ndmercs 018884832 al 0LB204865
nimeros 0L8904808 af 018994831
nimeros DLBOS478S al 018984807
nimeres 0LBS0005T al OLBB0G073

niimeres DLBEY4757 al DLBOS4TER
ndmeros OLBS94731 a} 0.BEB4ATEE

rdmeros 0LES0O100 at OLBICG125

numeros BLBSS4ATOS al DLBIR4TI0

nimeros GLE9D4678 al GLEO4TOL
nimeros 0L BE94648 al 0LBIB46T7
nummeros 018800151 al 018900175

niimeros 0L.8994620 al 018984647
numeros 0LBD4594 af 0LB994E18

nimeros 018994568 al 0LBI94583

nimeros CLBI0D176 al DLB200199

nirneros HLB900R48 al 0LBOD02T3
nimeros OLBIN0298 al OLBBO032ZY

nirmeros 0LB994541 al 0LBIBA5EE

nimeros 08894515 al 01844540

niimeros OLBYS4488 al 0LBI4514

ndmeros 018900347 al DLBBCLET1
nameres 018902304 al 018802328
nimerps 0LEE02253 af 0L8802278

numeros 0L.B2B4463 al 018894488
nimeros 0LB800389 at OLBS0D425
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Santander Select Prudente, Fondo de Inversidn Folios de papel imbrato de iz clase 8, numeros OLBO004E2 al OLBOODATY

Santander Srall cgps Espafia, Fondo de inversion Folios e pape! timbrado de la clase 8°, nimercs OLBRO0E04 al 0LEIDDS2E

Santander Small Caps Europa, Fondo de inversidn Folios de pape! timbrado de Ia clase B®, ndmeres 0LB00B106 al 0LBCOB133

Santander Solidario Dividends Europa, Fondo de Inversitn Folios de pape! timbrado de Iz clase 8%, niimercs CLB202201 al 018902226

Santander Tesorero, Fondo ds inversian Folios de pape! fimbrado de 12 ciase B¢, nimercs 018904434 al 0LBIG44E2

Santander Tipe Fiio 2018, Fondo de Inversidn (anteriormente Folios d el timb g la 8% nimeres 0L 4 5t OLEOODST
genominado Banif Tipe Fijo 2016, Fondo de inversion) e pape! imbrado de ia clase 8%, name BODOSS4 al OLESOOSTT

Samander Tipe Fijo Asumulacidn, Fondo de inversién ) . .
{anteriorment’; degwminado Banif Tips Fijs Acumutacion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, numeros 0L BID0B02 a! 618800625

Fondo de Inversidn)

Santan;ier Tipo F_ija“ Fonc}.o ge Inversion {ameriormente Folios de papel fimbrade de la ciase 8%, nimeros OL8BODBET al OLBBO0ETS
denominade Banif Tips Fijo, Fondo de Inversion}

El Secrgtario del Céﬁ\se}o age Administracion:
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Fdo.: D. Antonic Faz Escaio



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-

NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




