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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I. por encargo de los administradores de Abaco
Capital, S.G.1.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I. (el Fondo), que comprenden

el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en &l
patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la o_pinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante de la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera tiene en el calculo del
valor liguidativo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital, S.G.I.1.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza de los
instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comparando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el tfrabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo desctito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interna que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCooWS Auditores, S.L. (50242)
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CLASE 87

g

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

0M6221094

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuehles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Carterz interior
Valores representativos de deuda

110.028.979,87
1.311.445,92

106.346.830,98

85.615.035,32
1.063.437,32

83.524.368,29

37.780.435,97

27.571.081,28

30.956.964,88

21.899.076,25

instrumentos de patrimonio 6.823.471,02 5.672.005,03
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados _
Otros h
Cartera exterior 67.472.347,96 54.904.762,82
Valores representativos de deuda 45.172.203,78 37.360.891,03
tnstrumentos de patrimaonio 22.130.886,5 17.158.871,79
Institucicnes de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito - .
Derivados 169.257,68 385.000,00
Qtros .
Intereses de la cartera de inversidn 1.082.347,42 1.048.524,17
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 11.699,63 0,02
Periodificaciones -
Tesoreria 2.370.702,97 1.027.229,71
TOTAL ACTIVO 110.028.979,87 85.615.035,32

Las Motas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025,
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

0M6221095

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de usa propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

109.430.468,32

105.430.468,32

85.138.196,14

85,138.196,14

103.451.880,10

5.978.588,22

598,511,55

571.267,46

27.244,09

83,358.244,27

1.779.951,87

476.839,18

358.206,20

118.632,98

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

110.028.979,87

85.615.035,32

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
valores cedidas en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

48.775.604,29
48.775.604,2%

2.392,284,94

2.392.284,94

47.894.615,00

47.894.615,00

3.642.000,39

3.642.000,33

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

51.167.889,23

51.536.615,39

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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Abaco Renta Fija Mixta Glabal, F.I.

0M6221096

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amartizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resuitado de explotacidn

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentaos financieros
Por operaciones de |a cartera interior
Par operaciones de [a cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro v resultade por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2025 2024
-1.154.117,84 -856.969,53
-1.001.796,60 -713.004,85

-72.447,62 -63.818,73
-79.873,62 -80.145,95
-1.154.117,84 -856.969,53
3.798.476,07 4.017.990,40
-569,14 -5.771,60
742.753,67 -1.763.804,31
1.748.045,36 -1.022.774,90
-905.652,25 -515.490,70
-99.639,44 -221.538,71
345,128,70 216.903,67
2.283.141,05 176.959,16
-851.418,98 669,219,63
1.481.360,02 3.272.175,51
-3.764.435,98

1.653.200,01

7.168.931,35

6.014.813,51
-36.225,29

2.642.277,32

1.785.307,79
-5.355,92

RESULTADO DEL EJERCICLO

5.978.588,22

1.779.951,87

Las Motas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8* | RS
Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 23 de abril de 2012 bajo
la denominacién social de Abaco Global, F.1., modificandase dicha denominacién por la actual el 12 de septiembre
de 2014. Tiene su domicilio social en Paseo General Martinez Campaos 47, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversign de la Comisidn Nacional del Mercado de
valores (C.N.M.V.) desde el 11 de mayo de 2012 con el nimero 4.474, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracién de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversidn Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, vatares u
otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los

resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacian del Fondo esta encomendada a Abaco Capital, 5.6.1.1.C, S.AU,,
sociedad participada al 64,70% por Pablo Fernando Gonzalez Lopez, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
Singular Bank, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrolfar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para et Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

Desde el 12 de septiembre de 2014 la Sociedad gestora del Fondo tiene acordada la delegacién de las funciones
de administracién en Singular Bank, S.A.U. Como consecuencia de este acuerda, la Sociedad gestara y Singular
Bank, 5.A.U. con fecha 7 de julio de 2014 se firmd un contrato de delegacién de las funciones de administracion
por la cual desde el 1 de agosto de 2014 la Sociedad gestora abona a Singular Bank, S.A.U. una comisién en
concepto de estos servicios.

El Fondo tiene las siguientes clases de participaciones disponibies en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fondo:

» Clase : clase de participaciones con una inversién minima inicial de 500.000 euros. La inversidn minima inicial
y a mantener no se aplica a participes contrapartes elegibles, clientes profesionales segdn la Ley del Mercado
de Valores, clientes can contratos de gestién discrecional de carteras, de asesoramiento independiente a
asesoramiento que no permita retener y/o aceptar incentivos segun la normativa vigente, participes de IIC
absorbidas por esta clase del Fondo y participes gue lo fueran al 28 de octubre de 2016.

e Clase R; clase de participacién sin inversion minima. Clase de participaciones inscrita en la C.N.M.V,, el 28 de
octubre de 2016.

o Clase C: clase de participacidn sin inversién minima, Clase de participaciones inscrita en la CN.M.V. el 1 de
diciembre de 2017.
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CLASE 8*
1

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros) R

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificacicnes (en adelante “Real Decreto 1082/2012"), por
el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de |2 Ley 35/2003. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.
« E!'ntmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100,

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante
el cual podran continuar operando como tales.

e Losvalores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercadas
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo |a custodia de las Entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcién.

e Para gestionar la liquidez del Fonde, la Sociedad Gestora deberd contar con sistemas internos de control de
la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacidn habitual y el volumen
invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posicianes del Fondo a través de los mecanismos
normales de contratacion. Los documentos informativos det Fondo deberdn contener una explicacién sohre

la politica adoptada a este respecto.
e Seestablecen unos porcentajes maximos de abligaciones frente a tercerosy de concentracion de inversiones.

¢ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por riesgo de
mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comision anual en
concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los resultados de! Fondo que no podran exceder del 1,35% y
del 9,00% respectivamente o del 2,25% del patrimonio del Fondo si la comision se calcula exclusivamente sobre

esie,

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracidn de la Entidad Depositaria que no
podra exceder del 0,20% anual del patrimanio custodiado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, las comisiones de gestion y depasitarfa han sido las siguientes:

CLASE | CLASER CLASEC
Comisidn de gestion
Sobre patrimonio 0,70% 0,90% 1,35%
Sobre resultados 5,00% 5,00% 0,00%
Comisién de depositaria 0,08% 0,08% 0,08%

2
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 {2 Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision sobre
el imperte de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

b} Gestion del riespo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos asaciados, se detallan en el
folleto registrado y estan a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V, y en la Sociedad

Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieras del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra expuesto

son los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los precios
de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo, Entre dichos riesgos, |os mas significativas
son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y |as cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios en la
capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado los activos
en cartera.

e Riesgo operacional: aquel gue puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de aconfecimientos

externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unién Europea
2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medicambiental, social o de gobernanza que, de
ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversién. El proceso de inversidn tiene
en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza
una metadologia propia y tiene en cuenia informacidn ASG publicada por las propias compafiias o emisores
de los activos en los que invierte, asi como “ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden acasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo de |a participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su Declaracion de Principales
incidencias Adversas {PIAS) que se informan a los participes en los informes periodicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposician a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionades en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a algunos de dichos

riesgos.
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2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas
a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable gue le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera
y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién el Consejo de Administracién de la
sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b} Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de clasificacion
recogides, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se describen en |a Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comgparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios contables
estabtecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y gananclias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras
del ejercicio 2025, las correspendientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacidn entre [as cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024,

d} Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administraderes de |a Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener
la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en las cuentas
anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y a las pasibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a la informacidn existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar
a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado
y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en 1as estimaciones contables ni errores gue se hubieran producido en ejercicios anteriores y
hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024,
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se

indique expresamente.
3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mds significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

a} Princigio de emoresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro
previsible. Par tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmision global a parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacidn.

b) Principia del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en gue se devengan, con independencia
de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccion que

les sean directamente atribuibles.

La valoracién posteriar se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran per su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efective calculado en el momento del recanocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Cartera de inversiones financieras

Los activas de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recegidos en
la cartera, asi como la determinacidn de su valor razonable se describen a continuacién:

s Valores representativos de deuda: valores que supenen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.
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Elvalor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de cotizacién
en un mercadg, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econgmicas desde el
momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del dfa
de |a fecha de! balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a excepcidn
de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el pracia que iguala el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento.

= Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se establece en
funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liguidativo, se utiliza el Ultime valor liguidativo disponible. Para las
inversianes en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre, Instituciones de Inversidn Colectiva de
instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e Derlvados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en Tos contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, asi como las inversignes en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no negociados
en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las
condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio ¢ irrecuperable de su inversion se dardn de haja con cargo a
|2 cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e)

f)

g}

h)

Aduuisicion y cesidn temporal de activos

Las adgquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidén se contabilizan por el importe
efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectiva.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion del
valor razenable en instrumentos financieros.

La cesidn en firme del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor razonable
de la cantraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estas activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de Variacién
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior, seglin los
cambios se hayan liquidade o no, utilizando como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable de la
contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la
operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejanen
fa cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran hajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros o de Variacidn
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior, segln los activos
se hayan liquidado o ne, utilizando como contrapartida la cuenta de Valores representativos de deuda, de la
cartera interior o exterior del activo del balance.

Qperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacidn y hasta el momento de cierre de la
posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido.
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Los fondos depositadas en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

£ valor razonable de los valores apartados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de Valores
aportados coma garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del activo o
pasivo del balance, en la fecha de ejecucin de la aperacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el epigrafe
de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasiva corriente del balance, seglin corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en et valor razonable de estos activos se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacién del valor razonable en
instrumentos financieras por operaciones con derivadas segln éstos se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del

balance.

i) Meneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no meonetarias que forman parte de la cartera de inversiones financieras,
las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoracidn.

i Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fendo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las correspondientes
participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26
de noviembre, de la CN.M.V., sobre la determinacidn del valor liquidativo y aspectos operativos de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasiva del balance del Fondo.

El precio de las participaciones serd el valor liguidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este medo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembaolsadas, como
al efectivo a reembolsar en su caso. Durante el perioda que media entre la solicitud y la determinacion efectiva
del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.
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1) Impuesto sobre heneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo se contempla
el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos sélo se
reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos.

Los derachos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de
un active por impuesto diferido en ningun caso y sélo se reconocen mediante la compensacién del gasto por

impuesto con |a frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 1.116.3259,35 742.886,32
Operaciones pendientes de liquidar 122,83 15,270,12
Administraciones publicas deudoras 164.370,21 285.430,22
Deudores por moneda extranjera 30.623,53 159.850,66

1.311.445,92 1.063.437,32

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados al cierre del
ejercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liguidar a cierre
del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mehiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar - 17.658,20
Administraciones publicas acreedoras 69,390,33 47.948,74
Otros 501.877,13 292.599,26
571.267,46 358.206,20

Ei desglose del capitulo Administraciones plblicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 36.225,29 5.355,92
Otros 33.165,04 42.592,82
69.390,33 47.948,74

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principaimente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria pendientes
de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, ¢l Fondo no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras def Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | v Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en |a Entidad Depositaria

10
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7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2.273.298,39 109.4095,38
Cuentas en divisa 97.404,58 917.820,33
2.370.702,97 1.027.229,71

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria ha sido a
un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025y 2024, se detalla en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas par certificados
nominatives sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

El valor liguidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASE | CLASE R CLASEC
Patrimonio atribuido a participes 70.062.836,42 16.653.019,23 22.714.612,67
Numero de participaciones emitidas 7.574.765,90 1.830.577,88 2.503.617,43
valor liquidativo por participacion 9,25 9,10 9,07
Numero de participes 1960 409 1.604

El valor liquidativo de cada participacidn al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASE | CLASE R CLASEC
Patrimonio atribuido a participes 651.634.868,80 12.819.741,33 10.683.586,01
Nimero de participaciones emitidas 7.121.792,87 1.503.207,12 1.254.468,29
valor liquidativo por participacién 8,65 8,53 8,52
NtUmero de participes 184 333 268
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CLASE 8?

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de "Participes” del
Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreta 1082/2012, se considera participacion significativa aguella que supera el
20% del Patrimonfo atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio atribuido a
participes del Fendo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Ii y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados del
Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.

11, Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, encontrdndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre que el
niimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003. Adicionalmente,
el articule 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacién del Fondo respecto a las mismas.

Ef capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el tmpuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se
obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impasitivo correspondiente al resultado contable antes de impuestos, una vez
compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con |a legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta sujeto no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeceién todos ios impuestos a [os que estd sujeto de los ultimes cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12, Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun to
astablecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si 1as hubiera.
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CLASE 82

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correpsondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2025
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en fa Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas con origen
en las Institucicnes de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en
caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que mantiene el
Fando con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su naturaleza debe
estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian Colectiva, los temas relativos a la proteccidn del
medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Saciedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, s.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de
los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios en el

ejercicio por [a citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al
Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta |a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales,
no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

13



OM6221111

CLASE 87

B

"

=1
(b

1

9A0S918LE0S5T
5408285053
0L40L8T85053
S¥SES9PS5053
£55£99t55053
€09£99¥95053
09SE49¥55053
B8/5E59¥S50583
98%ES9rSS0S]
¥6SESSFSS0S53
YELOETSOS053
65/0€1505053
££80€TS0S053
£8L0€T505053
TL¥€22509053
00T+98505053
6/1529085053
09¢5290£5053
TSCST90ES053
0BEBYH905053
695125505053
TSSTZS505053
£66£87505053
£10/82505053
EV0/8¢505053
550/8¢505053

9009¢950E053

850909201053

NISI

LB'E9L-
T8vITt-
80°022°T-
LE'0ET
79'612
9zr1I8
T¥'8E
68'8CT-
F'se-
09'61-
TET6
¥6'110°2
9L%0T
/028
69'TE
L0'SEE
€£'99Z
9¢'8E6'E-
ZE'ST-
LL'85E-
STFHT
90'65
Zrot
SS'LTT
£8'76T
IvTeet

LeLTTL
LLTTL
TT'6LL
12644

ejjeasnid /
{eneasnuin)

Ly'LSLY9L
6£'699'256
71'996'v06'T
TTOLEPLS
SE9Y0' 88T
90'90Z LT6
9£'e8T 448
60'€SS°LLS
TS'8L1°£98
95'0v£ S8E
S6°TSYEGL
8r'S68'1Y9'T
ZG'EZT'18Y
Z8'E0P'T8L
60'TT0°ST6'C
58080 ¥vvL T
19°T76'98¢
PLEEE'OTYT
¥1'60T 6T
86'Z¥1'658
86'Y0Z'06L
8S'8L8'68L
LY'ETV LY
CT'E0T ¥9v
£9'609°LLY
¥0'999'€56

11'022Z°L06
11°02T L06
12'698°65Z'€
TZ'698°65T'E

S[qeuozEs
1o[Bp

vz'108'¥
PSS9
66'£90°8
£2'086°€T
616676
99'280°C
66'909°ET
ZE'08F'6
810558
TPOvE'T
TE'Cr8'S
TT'68E'6Y
96'TLEL
ST'981°'CT
S8'0L9°1T
99'886'22
6449211
¥9°2E5'0T
£5'020°¢
9T'9LE LT
€995
SS'PET 6
TT'SL9'0Z
9577891
8T°LL1°0T
£0°019°82

SL'TETT
SLTET'Z

990Z6°CT
990zZ6'ZT

Sas5AJU

LA TARETA
0Z'798°€56
0Z'S8T'906'T
YL6ET' VLS
£4'9T8° (8T
08'T6E'976
¥E'EFT LLS
86'18L°LLS
26'€0T° 298
91’064 'G8¢E
¥9'09E €61
+5°€88°6£9'T
91'6TO' 188
SL'TTETI8L
or'086' 16T
8L'SHLERLT
87'959'98¢€
Ot'T/8°0ZF T
9t PZT V6T
S/'T0T'098
0809006,
TS'6T'68L
SELOVTLY
[5'986'E9F
08'9TE 4Ly
LS'EVEZSE

v2'200°006
¥2'200°006

00'060°65C’E
00°060'652°€

[eIsIu] UOIEIO)RA

un3 6¢-10-£707 965'E SYQINNIY SYIINDIL
Hnd ST-#0-£20T 96T°E 1LN| HAIVS
d4nd #1-50-£Z0Z OTT'E 1LNI HADVS
4n3 £2-T0-920Z 005'F ¥NS 130 VIHMIGOWNI
4nd £T-£0-920Z 05Z'Y ¥NS 13d VIYIHEOWNI
d4n3 9g-TT-LZ0T 000’ ¥NS 13a Y1490 NI
uni £7-$0-9207 0S6E ¥NS 130 YIEMIGONNI
in3 LT-£0-970T 0S8'E ¥NS 13a YIMMIEOWNI
Hn3 8Z-60-9202 0SL'E HNS 713G VIHIIGOWNI
4n3 LT-TT-9Z0T 00L'E ¥NS 13a VIHITIGOWNI
4n3 €1-20-970Z 0S¥"E NOINIWOQ va01D
4n3 90-£0-9207 0SE'E NOINIWOG 1vE019
4n3 T1-90-9707 0S6'Z NOININOAQ TY8019
un3 0T-¥0-9Z0T 0Z6'Z NOINIWOQ Tva012
IR 91-60-9Z07 OT6'T dWVLS3ID
4n3 T2-50-9Z0¢ 06’ 380190HY
4n3 0-920¢ 04¥'E SOTMTIDSYIDHINT IONI
LIRE! 0-£702 06Z'€ SOTNTIDSVIOUINT FINI
4ni 0-9Z02 O¥0'¢ SOTINTIDSVIOYINT 3DN3
4n3 ¥2-£0-9202 059"y ¥INIOD3
yn3 0Z-€0-9207 0S5 VXT3 193NV IHIILYY
Hna 0Z-T0-9Z0Z 0SS’ Y13 193LNYT IHIILYY
4n3 $T-$0-920T 050"y NS SINOH Svaay
Hn3 72-T0-£Z0T 056°E NVS SAWOH Svaay
d4nd 02-20-9Z0T 0S8'E NVS SIWOH SYa3y
un3 #2-£0-920% 05S'E NYS SANOH SYa3v

CJJBIDUOW OPEJIBW [P SOUAINIISU|
epeziyod epenrld e} BIUSY SITVLOL

HN4 0T-ZT-9707 000'F ALN] NOIDOWOH HNSNI
epezpod epeald efl) ejusy
eanqnd epnag SITVLOL

R E] 50-90-970¢ 856'T VNYdS3 30 ONIFY
ex|qnd epnag

esialg JON3U| BI9YSED

(s04n3 ua opesaldx3)

SZOZ 9P 24qLIBIIP 3P TE [€ SLIADUBULS SDUOISISAUL 3P BISUIED *| OXBUY

"I'd 1eqo|9 eIl efl] eluay odeqy



OMb221112

a..
-~
L
w
=T
—d
o

9¢6EC9ETO00N
6S.VETETO0O0ON
9VIMEV0003da

€12¢9Zr810sd
PTESHLE8TOST
LTOS6ZETOST
L104££50T0%3
€008EYSLTOSA
TT6ES9FSTOST
PLI0PT6ETOSE
560966141053
TODOETSOTOS3
8T0SOTZETOS3

THLSY6CES0S
999SF6ZES0ST
TI95¥6Z€5053

S4/SP6ZES0S3
9N9SFeCESOS

NIsI

€L TS99 CLE-

89°¢-
63'6L9°65T-
9T'¥96'ZTZ-

8E'8Y0°L8

£2'TTS°08
97'1£8'C
£L'68E'SL
LT'EST 98-
0¥'799°'SE
£6'L9E'ES-
£5'6/T'68
¥ TTYLE
0F'6ES L~
TS'0rg£9-
¥8'9€L ¥8

L6'69Y'T-
SE'065
78'est
£2°98T
¥5°0Z6-
£E'95

eljeasnid /
(eljeasnuin)

£9'669°TT

0966911
100
zZ0'0

£6'SEV'OBLLE

60'TLY €T
Ov'zZT'9LL
0088E'0L0T
OT'6T9'858
66'88L'€T9
02’815 SEY
05'556'622
71675016
BT'9E0°TTT
BEEEL'EBYT
T9'BLYEEE

959'SL8°68L°9T
19'9€L°0ZT'T
OF'OPT'18S
TS'P¥9£8E
90'EERTEY'T
05'681°98Y

a|qruoze.
lojep,

TS'9TL'STY

0T'v99°00%
8T'450°T
SLITT8T
9z'6E0°TT
06'88L°5
€'908'T

sasaJaju

9E'TSEVBE

8TLOLTT
06'6/9°65T
8196'C1T

65'£8€'E69°LE

Z8'6h6TrLY
YT TEEELL
£2'866'166
LTTLL VY6
65°97T'845
£1'988'819
L6'SLLOFT
79906248
89'GL5'8TT
6V VLS TSST
8LTYE'8YT

€5'ShE'T6L9Z
ZE9PTOTT'T
85'986°08S
8T'85L8E
09'ESL ZEV'T
LT'EET 98Y

[E1HUI UG1IRIO|BA

asn
asn
Hna

Hni
un3
4nd
yn3
yn3
Hn3
4n3
4n3
dn3
4n3

¥n3
4nd
¥n3
4nd
4n3

esing

01513]] U © SESCLOW ‘SESOPNP SAUOISIAAU] STIVIOL

67-T0-0S0Z 000°0 38 0I10U13d 15IHIVES
62-T0-0507 000'0 38 0310H13d 1SIHIV3S

¥2-90-0807 000°0 HO3LID0-Y
o181}] US O SE50J0W ‘SESOPNp SDUOISIIAU|

JOURIU| BIBUED TYLOL

*UQIdEZII0D SEPIIWPE SBUCIIY STTV.LIOL
NY40ISIA
YIvHdIA
X3ovant
SAQNYHE DINd
¥ND3IsoYd
NS 134 YIYTIGOWNI
IVINOTOD VIHVITISONNI
S104149
NOININOA TYA071D
XONIMIADY
.cﬁ_umn___bu mm_....__—__.:ﬂm SaUOIY
OLIEJ3UOWI OpEXMIW 1ep sojuswinIsu) S3T¢.10L
ZT-TI-LT0Z 06’ XIDovanl
9T-10-920T C0E'E X3ovant
£T-20-920Z 0ST'E XIDvanl
$T-50-£207 090'€ X3ovanl
£T-TT-9Z0T 068'C XAovanl

A01193U| _IDIED)

(soina ua opesaudx3)

SZ0Z 9p 2IqUIBIAIP 3P TE |& SEISIUBUY SDUOISIIAU] 3P BI3YIE) | OXBUY

"I'd ‘leqoo eixin efty ejuay odeqy



o
i
Lo
~—i
od
QU
Lo
=

€

EESTHESSBESK
EI0TESLTITSX
FETZETETODON
0EgvYALS88NSN
L94VBEQSLASN
6/YV¥DT008D5N
CETSCEETOOON
E6TTLVETO0ON
LyBLEETLOESX
LBAODYSITLSN
S598E65ETO00N
65T869ETODON
STTS89ETO00ON
8YZISEETO0ON
SEVVLL005NSN
6FT8LEQLTCSX
LOTTLIETO00ON
T68TO0E6ETSX
ECCTEEETO0ON
TEAVIELOPRSN
69VVYd9rEEDSN
06ZT60TTO0ON
TOLLPSETOCON
9PIVEGTTETISN
095/£/0ETO0ON
S8OV19S0TNsSN
PBINVESTITSN
06T6ZEYSECSX
CHTS0TSSETSX

NIS!

9£'1g-
BV'6EEL
z5°066'02Z-
08'879°
10'260'F
6¥'080°ELT-
£0'SLLT-
70'85L°T-
S6'¥80YY
L1179t
£6'6ER'E
0r'sor'T-
59'6TT EE-
¥i'86T v
£6'8S6'78"
LE'SLEES-
66'EPO VT
10'¥P9t OF-
LT'9T0'65Z-
68'E0T'BY-
£0'920'6%-
66'079°'S8-
68'FZ0Y
T0'685'F1T-
TT'6ZLE
9¢'/95'S0T-
EFBLTST
96'7S6'0ET
00°80/4'8L-

Ejleasnid /
{eljeAsnuy)

72'885°6/8
2SIS09LT
YL'9¥L95E
7979116
6E99E°0FT
0L'TSL49L°T
0S'T¥L'1S
£0'7Z9ET
S6'ELSTSLT
88'P¥9LST
929 T'8LT
16'80T'09¢
65'v9/'87S'T
PO'EET 768
96'869°676
QL'GEL'TLT'T
LIy LTS
£9'S6Y T6VE
Y65t L1215
BETIT TLY'T
60'62L %25
SP'S68'680'C
£E'89T'6VE
ER'ZZOTLRT
P8POT ESL
TT'EET'60L
SO'TIO0RT'V
00'S9LV80'E
£9'59T°TL8

a[qeuozel
iofep

L0'PETTT
67'68T'T
P TYITIT
0E'8L0Y
ZS'LYT6
AR TA A
PEEETT
z0'0-
85'204 9t
TL'6TrE
T6'Pe
94'GLTT
20'9/5°02
8G'STS 9T
A CYAF AN
85'095'¢
BS'68T'18
1€'9TL
TL'89T°2TT
v£'68T°9E
50595 T
T1'¥52 68
Z1'964'8
8L'8LE8
+5'895°S
¥L'E8T'ST
89'960°00T
1Z'3rey
LE'99%

sasIU|

85'6T9'6L8
$0'2T4'89T
9TLEL'LLE
78'EES L8
8£'692'9€C
6T'TEBOVET
£59T5' VS
S0'08E'ST
00'68Y'20L'T
SS'/T00ST
£E9EEPLT
TOvLS 19T
YEv6e6'T95'T
BL'TEV 96
68'LS9°CTOT
ET'PIT9ZCT
LP'EEVESTS
¥9'656'ZESE
8G'G8Y"9RE'S
LT'STTOLS'T
ZT'SSLELS
¥P'979'SLT2
8Y'EFT SPE
YR'TISSRE'T
TLSLEGYL
LE'008'7T8
I TERHIT ¥
¥O'OTR'ESE'T
£9'CL6'6V6

|EI2IU] UQIDEIO|EN,  ESIAIQ

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
yn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
dgo
asn
4n3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
AON
asn
asn
N3l
asn

80-/0-TE0Y £E6'E IAVNYS IAMISIE ¥ N
YT-S0-£Z07 88S'E MNVE ILNYHYD JARYNL
52-10-6207 8ST'F S/¥ IN¥OL

ST-L0-0E0T 95T INI HILYMAQIL
T0-80-620Z 05L'T d¥OD NVdSYIS
T0-80-0€0T £8T'F QL1 1T1¥AVIS
8T-60-£20T 000°0T 38 0310¥.L3d 1SIHDIVIS
T£-ZT-6F0Z 000°0 39 0310WL13d 15IUIV3S
6Z-50-0£07 0SL P TLNI HADYS

ZT-20-8T0T 5497 SONVIIX3N $0310413d
SZ-90-6Z0T 795"y SY VIO

80-E0-TEQT S5T9E DIY T13r400
L0-TT-0£0¢ GZ8'E ANILIYYIA SOIAYN
60-01-6202 /89'E SdIHS ¥INIVLINOD DdIN
¥0-v0-9207 95 ADYINI SONSOM
60-ZT-£Z0T 0520 27d oMl

0T-0T-0£0Z 0SZ € 10Y13d TYNOILYNYILNI
ST-0T-8207 ZE6'T S10414D

6T-60-620T SL8'E IN1 UVI0D

20-0T-0€0T 054'E DN ¥Y10D

92-70-3207 0052 OH TVIDVYNVIA Xv4Ivd

#1-60-9702 SZT'E S DYNOANIXNT AYNOYN3

9T-60-0E0Z 290'F VSY dNOYD 404

T0-50-920T SLE'T NVdWOD 4109 AVMYTTVD

67-TT-820T TS¥'C QL1 IHOHSIH0 ma

TO-£0-TEOZ 529 QL1 W LidYD QHo4¥ng

8T-TO-EE0Z 795 TYNOIYNYILNI ¥ALS

£T-90-8207 05£°0 AN 114-D1SV8

62-90-820T £89'T 5343 NOQYNY
epezijod epeaud el euay

JOMR1X3 BIOUED

{souna ua oumwwaxm:

GZ0Z ap 2AGWAIIP P TE B SEJIIDUBUL SDUCISISAU| IP RIDHIE) *| OX3UY

'I'd ‘1eqo|D e ef)] ejuay odeqy



OM6221114

EUROS

14

8/Z31XA80049D
#90T30600%5N
0Z2EMAABO0ED
BTOZTT6FYEVD
TZOTL6REQEYD
9Z0TTOBEOEVD
OF8LYFYISLTM
¥80Td9E0TESN
0S0CETLTOESN
¥80Z09ZTSTSN
815881000035
1S49MZaa0090
96N1ADINE00DD
£00540490099
POTOSOOLTN
059ZL8TTO0TN
080Td6¥850VD
T081T80000499
TLOT4LSPODDA
TSZE6ZY.I6038
6VYT6534IvVdL
SEOTAGTEZOSN
6.0/68/00035

9Z0£9505053

£50VD09r6DsSN

T9rPOT6ZLESX

NISI

16'5¢8'SC-
9Z'€89°/¢
ZI'8PB'T
18°92T'TL
€571 8YT
80'SLT'6E
A A Ta
££'995°C
ES'T0S'ZET
L0's8t0F9
EE'THTE
PS'v8LT
B0'96L°9TH-
SL'08T°T9
¥9'62L°06
90'T88'TSE
6£'989°€5C
£9°6£6°€6-
88'£66
5989-
09'cE8’L9-
9/ 'TEVTTT-
69'0EY

11252
T1'2ST

E6'2LTET'T-
6E'TTTOT-
9T'Z8L PET-

ejjeasn|d /
{ereasnuipy)

90'604 €9C
68'909°6%
95'qIE8
Ye'IZ0 vy
0%'929'99T'T
S7'909°ES
BE'T6L 16T
80'/8€/8
£8'685°9€/
SS'SLT 60V T
66'£55'66
BE'TIT'6C
05286'£2T'T
78'579°22T'T
0S'90£°99%
82105 55T
6L'L95L8F
L¥'684°7S8
E0'EPE'TE
00'2£0°T19
6% 09T E5T
ELULOT LLL
£L'ETE

18°€29'286
T8'€79'L86

L6'6LS PRI P
€9'9L0'SLLT
TT'VP88'R6T'T
Q|qeuozes
lojep

OV'LLTE
ov'LLT'E
TS'EStE99

99'2¥8'272
00'996'LT-

sSasalaju|

16'7ES'BBT
£9'€26'1T
v¥'£9%'9
EV'968°TYE
GR'E91'8T0'T
LETEEVT
16'TZE €ET
TL'0z8've
0E£'880'¥0S
37'069'89/
99'91£'96
V¥8'LLEIT
8G'8LLPYST
LO'SLE'SI0T
98'9£9'SLE
zz'ozoeoe’T
OV'Z88'EET
01'62.°9%6
ST'SPE'06
S9's0T'TTS
60'766'0TT
6'009'688
#0'E8Y

0L'TLE L86
0L'TLE'L86

06'Z00°9TE ST
Z6'86T'SBL'T
87'999°EEYT

|EI2IU] UGIDBIOIEA  ESIAI]

dg9
asn
d49
avo
asn
asn
asn
asn
asn
asn
A3s
dg9
asn
449
IAE!
yn3
asn
442
asn
4n3
Adl
asn
*3s

4n3

asn

asn.

ANNYIN 31d 1204581

153813 OdNyD

ANNYIN J1d YHHI1H04
DNINIA NYHOd

SONIQTOH TYIDYNYI] XV4HIvd
TYIOVYNVH XV4dIvd

SLHO4YIVY YIIANY NOIDVHOLHOD
SANYYE NOILVTHLSNGD
14193 ANVE LNI TYIDHANINGD
YVS OAVIAISYIVYd SOLNINID
av v1131vD

HNIQTOH X089 IAVD

ar vildvd adodung
dNOYD AF13HH3IE

V'S ¥5343d

AN 113-015vd

Q105 3014Yve

Id SINIWOTIAIA LIvHyve
SOQvH0Qa SOJ8Y

AJGNI HSNE-YISNIHNY

$333 NTOQVYNY

VS AJGNY

gV YIQ3IN3avov
UQIPEZII0D SEPIYLUPE SIUOIY

ouelsuoW OpeElawW [2p SoJUIWNgsUL STTYLIOL

#1-50-9202 0£9'Z VS IAILOWOLNY 31D -
olE}aUCLU OPpEJJIDW 3P SojuIWNIsSU
epeznjo3 epeand ey elUaY SITVLOL
0E-F0-0£0Z £8T'Y Dd SHHVIVA
L0-2T-8207 0ST'Y IAVNYS IANASIA ¥31N

JoMRIX] RlapE)

{souna ua opessidx])

GZ0Z 2P 24qIIDIP 3P TE |© SLIIIUBULY SIUOISIIAUL 3P BI3LIE) | OXAUY

I'4 ‘|eqo]D e efig eusy odeqy



Lo g
—i
—
~i
Od
ad
[de] TL'E68'STOT 8Z'060°€0E°L9 TE'0E9'999 [G'96T'L8Z°99 JOLI3IN] BI21E) TYLOL
=
o ESVI0LYT'E 05'988°0ET'TT - L6'TTEE86°6T ug|aeZ110d SEpIJWpE SaUcIdY S3TYL0L
04800arap0as 74’8799 SP'ERDES - TL'PEY 9L 449 ANYTHIZLIMS 40 STHILYM
990TdZZ6Z65N /S'E¥T’89¢E- 69'T6ESST - 97'GET’ECY asn ONI JHOHSAH0 LBM
96658100082 00'9LL'ST 69VILL9ET - 69'8E6'TGE'T 449 dNOYD AYLSIA
STOTD09VEDNG /6T 6E- LS'¥I6T8F - TEYIT' 1S asn 21d SIHVIVA
8TO0OHAVIIHL 00'659'TTT 18'8SL°LLL . T8'660'999 Atl FAYNYS IANAMSHE YN
TZZOAANS0099 T4'SvT0E- SLLIBOFT - SY'ECT'TLT dg9 TIHD NYIIXIW V1TILHOL
SE0THZFIRESN ¥0'T68'0T- 89768 ¥8T - 74’984 66T asn INI H3LyMAALL
£S0T.L9Z/8DING LT 691 S6'S asn NOILYHOdH0D A¥A3AL
o 87516090004 SLTI9OrT 89'€T1'845 €6 TIS LEY wia S/¥ dNOYD DL
2, STZ087000Y14 8T'0EY'ST- EV'9ES'8TT TL'996'€YC ¥n3 ISIMOLIS
_“ ww TSL10000T€33 g's- ¥E'98 - 99°'T6 N1d ONVYATS
| [S 5522600001V PT480°LT 00°SE6'99T - 98 ¥2°6YT und Y TYNOILYNYILNI HINVENISOY
mn 09£059ZT00TN 8T'6/0°9€C 1S'80L°€T6 - ££'679°'489 dgao AN VLISINDVIA IHY
it 6¥MTO0STOOTIN e L8 0E- 75'90%'9ET - ¥8'€8Z' 91 un3 AN 33X
S0€85L0000LY L6'0BE'SHT 59'800°TS. - 89'£29'505 yn3 LERINERLE
850T66SFLISN 't ee- SLY80°S9TT - 16'955°857°T asn WNI104.L3d IVINITID20
TEEGYE00003S T/'€E9'S6 vLPST'80'T = €0'1Z9°C66 IS av YIaoON
ZTAJDMAL00ED  S9'06T°9- Pr'v66'T 60'582'8 499 Fd SHINLYYd ALTIONYIN
CLXHSDTI00dD TEEET T~ I6'€Z8'6T £2°456'0¢ dg99 d0dd 151
S90TE890055N 997194 - £5°208'82 6T'LTY'9E asn aL1 ADHINT SONSOM
018Z94+000492 S6'Ei0'e- ZT'85¥ 48 - L0TES'68 499 dNOYD IDIANIS NOSNHOT
) ¥BOTNSTO9YYD T8'SBEV6Y TRTPLTSET - 00'£5£°898 pELY dH0J IWNIT0YL3d TYNOILYNYILNI
A S5 CE0THTOLFDAN ¥9'50T'22T L9'6TEPST - ETYTTIET asn aL1 ONITIOH SHI
Sl g
L ._ ion & ﬂ NisI eijeasn|d / a|geuozel §$35249jU|  [eIIul UDIJBIO|EA  BSIAIQ Jouaixg elane)
s nn.“ {eljeasnuy) Jojep
L

{s0Jna ua opesaudx3}
G707 2p 3IqWaIdIp 3P TE [B SEIBIUBULS SUDISIIAU] Bp RIZLIE) °| OXBUY

'I'd ‘jeqo|D ey efif ejusy odeqy



OM6221116

TRES CENTIMOS
DE EUR

CLASE 8-

9Z0Z/90/€T

9z0z/€0/€T
920¢/€0/€¢
9z0Z/E0/ET
920Z/E0/ET
9z0z/£0/0¢
9z0¢/€0/0t

OJBIJUOD
|op OJUB|LIUBA

86'8ES'8E2'SY

80°0F0°95T
80°0¥0°95T

S5°69T'996°EY
00'000'06T'T
SV TEV09L'T
PO'SSEDES'T
£0°€89°786'9€
00'00Z'89T'1
00'00S'¥ET'T

SE'GZEIIT'T
60"995°£98
9898/ T
o868 ¥TT

J|qeuaze)
Jojep

Y9'EE6'TE8 61

BS'YSTYOL'Y
88 YSTYOL'Y

TL'GVETLO VY
00'080'19T°T
75'806'T8LT
80'SLT°SE9'T
TT'98TBET'LE
00'000'0ST'T
00'006°€0T'T

SE'6ZE9TT'T
60'995°£98
98'%98°£¢C
O'868'¥ZT

opnawo.sdwo)
|euiwoy auodw)|

asn

4n3
asn
dd9
asn
dnd
4n3

asn
499
dn3

esing

STTVIOL

Lnd,, sauojdo ap eidwo) $ITYLOL
00T 2DIANI 00S dS uotdQ

,nd,, sauocipdo ap eidwio)

soplpuaa soaning SITVIOL
05 X3IAN1 009 3d0Y¥N3I XXOLS 0ining
05 IDIAN! 005 dS adning
000SZT vHaN-0dn3a eanng
000SZT ¥YV104d -0dn3 cdning
0T 05 XX01S04N3 ra o4nmnd
S XvQ o4mng

SOPJPUSA SCANINY

eidwo? ap sosiwoadwos so10 SIIVLIOL
asn SYAvoIYLNI SYILNVHYD
d90 SYAY9IULNT SYILNVHVYD

HNI SYAYOIHLINT SYILNYYYD
eJdwoo ap sos|woldwod so430

ugpadussaq

{s0Jna ua onmmmzaxm_.v

GZ0Z 2P 4GP 3P TE & SOPBALIIP UD SIUOISIIAUL AP BIIMED 7|| OXdUY

‘I'd ‘Jeqo|D e3xiwl eli4 e3uay odeqy



P
—
—
]
QY
aJ
@O
=
o

CLASE 8?

BTOSOTLETOST

EBSOP/ERSOST
16S97LE85053
£899%/£85053
£195V6CES0S3

-SINSSPETESOST

7595762E€5053
8NSSkeCES0sd
8V9S6CESOST
SEFES9SS0S3
S6YESSPSS0s3
6¢SES91S590S3
LZI0ETS0S053
GE90ETS0G053
0590£T505053
9/90€T505053
STEETTS05053
0215290845053
BETSC90E5051
F100€9505053
#100€E9505053
OEDDEYS0S053
Sk1Z5505053
906£8¢505053
£66/87505053
€¢8487505053
£V0/8Z505053

2009¢950£053

NISI

25'L6T

G1€6E°LT
68'90T
yE'TLY

99'ET
o¥'sL9
8£'281
TL'06E
LT
ZE'0L
r4N114:94

POLLTT

90790'T
vr'0ZL
T8€08
89%9T

SE'STEY
1064
S0'80T'T
67'661
869
8T'z70¢
95'L6Y'T
18126
L8'0EL'T
78'96-
LB'ESY
oz'st-

ST'ETrS-
BLETV G-

eljeasnid /
{eyjeasnuyiy)

SY'OEG'SLE

PT'EEH Y00 T

TL'ETE'88S
¥5'197'E6E
TE'06¢'86T
TL'0TE9ST'T
79'509'68Z
76'9YY 16T
¥2'0sY'8L9
ZL'8E0°E9T'T
92'656'FTR'T
SE'GLLSBT
OT'vI9'vLS
£0'S60°T6T
65¥ST°698
6T'TFF 96
AS'pLEE98
76'009°856'C
€1'9€8'98¢€
80°650°/6
TEQEDLLT'T
£9'9058°/80°T
95'LS0VLV'T
T9'890°£56'T
L2016
€5'0TETLY
ZT'090° 16y
COTLT LLY

TT'E65'768
TT'€65¥63

ajqeuozel
Jojep

vETIT'ZVE

02'86T°TT
TL'SIYY
A AL
€690 TV
Ov'Evs
£5'6LLG
PH8SE YT
65'Z61°T
TO'TITES
+¥996T°6
¥6'658'9
98'666'S
96'£8€°9T
65'9€5°C
SO'6EYBT
1€'954'S
05'851'8
TI8°00TT
78'686'61
TH#'TLL6
9064991
8T'STE'BE
06'VEY 0T
R0'Y1EZ
ZE'R0O0'F
LL6STT

SLTETC
SLTET'T

sasaiaju

£6'7EL'GLE Hn3 XON(Y3IV
_._mu_um.n_“_bu mmﬁ_u_Evm sauoxy

mmﬁwc.hhm.ON Que)auUoW opelIaW _a_u sousLUINASU) STTYLOL
78'9TZ'885 un3 0T-T0-SZ02 050 VIVHAIA
07'6£8'76E un3 TT-£0-S20T 0SL'E VIVHAIA
99'9£7 86T un3 OT-TO-SZ0C 009°E VIVHAIA
TE'SEYSST'T N3 £T-T0-520Z 000°S X3ovanl
¥2'ETYB8T un3 0€£-10-ST0T 0567 XADvanl
0Z'950°167 un3 87-20-5Z0Z 004" X3Dvanl
L1'10L'949 ¥n3a ST-#0-SZ0T 009'F X3Jvanl
084962911 Hn3 22-TT-5Z02 00T'E XAovan..
PUBETLOS'T N3 £7-50-5207 0TS HNS 130 VIHIIEOWNI
TL'/05 V8T un3 £7-50-5207 00F'S ¥NS 130 VIHMIGOWNI
¥0'ZSSELS yn3 97-60-5Z0¢ 054 ¥NS 13d YidMEGOWNI
68°PLE06T yn3 9T-50-5202 050°S NOINIWOA Tva01D
8/'05%'898 N3 ¥T-20-5707 056F NOINIWWOQ TvE01D
19'9/7°96 4n3 TT-+0-520Z 058'F NOINIIAQA TY201D
TT'6¢0'658 an3 8T-/0-SZ07 008 NOININOQ Tva01D
08'018/S6C N3 £1-50-4Z0T 0SEE dWYLSID
20°8T4°S8E Hun3 0-6Z07 0F8'¥ SOTNT1ADSVIONINA IINT
6£'698'96 N3 0-SZ07 0ST'7 SOINTIDSYIDYINT ION3
8F'98€'9/T'T ¥n3 62-T0-520¢ 0807 ¥$ JALLONOLNY 31D
SE'Y0Z /80T d4n3 6¢-T0-S20T 058'E VS AINLOINOLNY 312
00095 TLP'T N3 €1-£0-520Z OER'E VS JIAILOWOLNY JI1D
08'9¥1°956'T un3 ¥2-T0-5207 00&Y Y13 1931NVT IHIALHY
or'689°696 una 1Z-£0-520Z 0SL'F NVYS SINOH svYalv
SE L0V TLY N3 ST-S0-9707 0S0°v NVS STINOH Svdav
52'965'061 4n3 TT-¥0-SZ0T 0S0F NVS STNQH Svaay
08'9TE LLY dna 02-20-920¢ 068E NVS SANOH Svaay
elauolu opeliauwl _mﬁ sojuaLInagsu|

62°900°006 epezijod epeald ellj Bjuay STTVLOL
629007006 Hn3 0T-Z1-9Z0T 0007 ILNI NOIDOWWOHd YNSNI

epezpos epeand efly ejusy

|EI21Ul UGIBID[EA eslald Jouaju| eraye)

{(souna ua opesaldx3)
20T P IGUIAIP 3P TE |B SEIBIDUBUL) SIUOISIAAU] 3P BIANE) °||| OXBUY

"I'd “leqo|D eIxXIA Efl4 ejuay odeqy



0M6221118

CLASE 8.

9vorevooon3aa

LTOSPETETOS3
£008EPSLTOST
T006€Z50T0S3
TT6E591ST0Sd
vLT0V16ET0S3
560966141053
TO0OETSOTOST
PO0ECCS010S3
STE0E9SOTOST

NIS|

9T'v96°ZIL-

9T'¥96°212-
91'796'212-

86'966°099'T-

SS'LL6'T89T-
BLLTL'S
£2'849'929-
ET'8LLET-
oAy
TETITLT-
6£°00¥°09-
B0'0T6'S62-
TT'TP0'S6L-
9L'yeE 2Ll

eieasnid /
(eneasnuny)

200

z0'0
700

ST'IBUILS L2

£0°S00°29'S
75'508'TLT
16'782'95¢
TT'926'1C
0£'9SkeeT
06'864'€LT
7S'LLT'68T

00'968°€8T'T

TL'P0S 66T
09'92Z'€48

algeuozes
Jojep

60'EYZ Ve

Sasalaju]

8T'V96'TTT

8T'¥96°ZTT
8T¥96°21T

9Z'8L0"2ET'6T

85°286°VSE L
TL'L16°08T
81'T96'Z8ET
PT'Y0L'BE
PT'EE6'STT
TZ'0T6'982
TEBLS BFE
20'908'6L¥'T
¥8'9¥S¥ET'T
¥8'T6RB 05/

|_I21UE UDEIBIONEA,

Hn3

N3
Hn3a
Hn3
Hnd
¥n3
ni
4ni
¥n3
4nd

esing

0151)1] US O SESOI0W "SESOPNP SIUOISIAAU| TYLOL

019131] U2 O SESDIOW ‘SESOPNP SDUDISIDAY] STTYLOL

#7-90-5Z0Z 0000 HALID01-Y
018131] U3 O SES0JOW ‘SESOPNP SDUOISIAAU|

00U BISUED TYLIOL

UDIEZII0d Sep}jWpe S3UOIIY $I11VI0L
X32vanlt

HNHISO¥d

HN93Is04dd

HNS 130 VIIMIOWNI

IWVINOTOD YIHVIIEONNI

5104149

NOINIWOQ TYE01D

dINVISID

¥S AALOIWOLNY 31D

JOLIAU| B1aMED

(soina us opesaidx3)

$Z0T 9P SIGUIBINIP 9P T | SLIIDURUL SSUCISIBAU] P BISME) ||} OX3UY

'I'd ‘|eqoin exay efid ejuay odeqy



OM6221118

GLASE 82

o

SCOVYPSZSENSAN
Z9PPITETLISK
EESTEESSBESX
00SLBETYLTSK
E90TESLTITSX
603YEL0069SN
PETZETETCOON
0L8TSTTTO0ON
L9dVBEISLASN
6/¥VOT008OSN
69/FETET000ON
ZETIZEETOOON
LPIDDFSITLSN
¢8¢b00ET000ON
BYCSSEETO0ON
SEVVLLDOSNSN
6PTBLEDLTESX
QLVETVLTOOON
TE68TO0EGETSX
ETZTEEETODON
THZTMLBIZTAHW
69VVdOPEEDSN
06ZT60TTOCON
Or¢Ta88TEAHN
S6VVd0839dsN
9PIVELTTIERSN
095£L0ETO0ON
S5V19501NSN
9/0£680TO0C0ON
OBTBEEYSELSX
T6LS0TSSELSX

Nis|

SE'669EPET
50'090°8¢
59'/96'65
T9°/19°ST

¥8'SEL
S8'PL6'ST
98'029'601
£5'866'C2
¥9'11E €9-
LT TFT6E
0g'Cs08E
18'0S¥'STT-
6E'ES6'E
ZT2TTPT
IR NAT AN
O¥'£99' v
0£'997°501
aT‘8ge’ L9
ZE'99F'6LT
TLTITELT-
9/'€ET 20V
69'806-
¥9's82'81
TLLBTLT
69'382
ET'S6TEVT
ET'96T 7L
LT'T86'C-
[8'786'C
TT'LS9°E
9/FEY'S9
65'680°TT-

eljeasnid /
(eneasnuiy)

T8'6EY' 68T 9€
00'1T95'26¢8
[BLTO20LE
£9'86E°0LC
59°998't
TL'96T°S6T
S8'G/TTEGT
Virdl Yaardy ]
88'€80°'TSE
BE'ETE 9T
BEVEIELE'T
9f'ivstL
1+'696°LS
£9°€94°£9T
7T'E6E°66T
6L'TET' 196
88'8£9'879°C
1£'785'09T'T
89°1E9'9/L'E
9/'955°£00'T
YE'GTLBRLS
S6'0ZT'6E
86'196°85¢
9g'E6E BVE'T
JEArATAN
0L'006' 12T Y
68'550°'190'¢
TLVEVPSE
LT LST P8
09'LITEL
6¥'C6L ¥TST
£2'988'£99

a|qeuozel
J0[B_A

T#006'889
ST'SBL'8T
99'6E6°S
PE'ES6'6
61'69
G8'8PE'T
7958429
06'0LT°ET
ST'606'C
9%'0TT' 0T
60'808°£9
09°787°7Z
8T/€9'T
ST'6L8'E
SO'EIg Y
£12'88%°81
LY TTIE'62
6¥'879°C
87'958'8ST
ST'850°€-
TS'SPT LTI
ST'ZBT
79'9t8'6
EE'0ES TY
00'€
TETLEBT
080156
9T'9ps’s
T8 PPTGE
LT'S6T'E
75'719¢
¥9'9€€

sasalou|

or'0bL SHebE
$6'005'79E
ZE0SOTYOT
90784 15¢
186717
98'TZT 69T
667S9°7T8'T
YL VTFBLE
T5'56E FTY
F4 8 A0k : 144
60729 SEE'T
£5'T6T E6T
Z0'9TObS
T4TG8S'6FT
T90ST 48T
6E'891°9T6
8STUEELST
TTV6TE6T'T
9ETLT LBSE
8Y'6LL0CT'T
85'SBF98E'S
9’6200
¥E'9L9°0VE
Pr91S' ST T
8G'E96
15'50L°816°E
99'658°986'T
88'STY LSL
Ov'PLYTE8
6E'0ZS 69
€4'[SE6SYT
98'c/6'8/9

[E131U] UDIIRIO[RA  ESIAIG

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
MON
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
490
asn
in3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
AON
asn
asn
an3
asn

ouejauow O_umu___w:._ _m—u sojuswnJgsu]
epezizos epealsd efly eauay §31V10L
T0-70-9207 S£8'G INI IHOHSHI0 '8
£0-ZT-8207 0SZ'V IAYNYS IAMSIE ¥IN1N
B0-£0-T£0Z LE6°E IAVNYS IANNSIG HIANIN
0£-0T-S20T SLF'E JAYNYS IAMISIE 3NN
$2-G0-£ 70T 885 INVE |LNYHYD JADYNL
T0-20-SZ0Z 000’ NYIDOSNYHL
SZ-10-820T 8ST Y 5/v INHOL

RT-20-970Z 85+'7 NOILYYOdHOD AvHIIL
T0-80-6Z07 0SL°T dH0D NYdSYIS
T0-80-050Z £8T'F A1 T11HAV3S
62-T0-SZ0Z 0008 38 0T10YLId 1STHIV3S
81-60-£20Z 000'S 38 0I10413d 1SIHIVIS
ZT-20-820T S£9°T SONYIIXIIN SO310¥13d
¥1-£0-S207 795'F SY VIO

60-¢0-£70T £89°E SAIHS YINIVLINOD DdW
¥0-0-920T 295°E ADHINI SOWSOM
60-TT-£702 0ST'0 21d DA

10-20-520Z SZ9°E 10¥13d T¥NOILYNYIALNI
ST-0T-5Z0T LE6'T $10414D

6T-£0-870T S£8'E ONT YVI09

ST-£0-0907 726°7 011 DOTSYD

9Z-21-L70T 005°Z OH IWIDYNYI Xv4divd
#1-60-520C STT'E S OYNOFWIAXNT AYNOYN3
7T-$0-0907 £8T'7 DN SYOYNAQ
£2-£0-9702 0547 IAYNING SYNIN 3a ¥1D
10-S0-9270Z SLET NVdINOD 3109 AYMYTIVD
67-TT-870¢ TSP'Z AL1 IHOHSI40 M4
T0-£0-TEOZ 529°F 411 TYLIdYD ad04ung
¥Z-£0-SZ0T 05ZF ANV WN310YAd 350048
L1-90-8707 0S£'0 AN LI4-DISvE
67-90-8207 £89°T S343 NOAYNY

Jouaixg elane)

(souna ue opesaudx3)

YZ0Z 2P 2IqIIDIP AP TE |B SEIIDUBUL SIUOISIDAUL P BIIIE) ||| OXBUY

'3 ‘129019 eIX|IA efi] ejuay odeqy



') ¥
O SkLPTEISEZNT 99'164 v~ 0E'ET0'Z9 - 96'79.°98 43 ¥S dNOYD INFAON
i TEEAYE00003S 99'8TE'S/- LY'T0E L6 - £0'1Z9°T66 PER av YIgoN
L | ZTADDAMABO0ED ¥8LTT S SZ'LST'E - 60°587'8 489 7d SHINLYY ILTNONYIN
QN T/XHSOHTA009D  EFVES6PT 06'268'T2T'1 - LY 9T TG d89 doYd 151
Od 9v31000000NY L8799°6vT [9'€08°0LT'T - 08"8ET'TT6 499 OYNYIA TYLIdYD NOILVSHLN
O LLTONLdE009D  +#5'826°0C1- 78'LLT°S0T - 9E'90L'52T 449 DNIQTOH SOLSIA
= ¥80TNSTO9FVD £6'907°66 PLTOL L8] - 18'761'887 LEN 402 WNTT0HL3d TYNOILYNYILNI
o Z60THIOLPDAN  LT'ELT°00T- ST'0€6'985 - [A A TATA: ] asn aL17 ONIQTIOH SHI
BLZIMNXAGO0ED 97'E8R/T 16'06T°29 - S9°L0E Y 449 ANNYIA J7d YooLsal
2000INV0SEI1d £9'91L°LT ZE'09b'EY 6v'TVL Sh N3 SdDS 1054381
BOD0G00OHTOXW  6Z'TZ6'WS- 19'T5Z'98 . 06'ELTTHT NXW 34 YEINYS OHITILOH OdNYD
0ZIEMAAT00ED S2°00T'T 61°899°L - ¥r'Lor9 499 NINYIA D1d YHHILHOA
ZZOT/EREOEYD 9/'TTEBSE 60'788'66T'T . EETLS TYE asn SONIGTOH TVIDYNYIH Xv4Hivd
9ZOTI06E0EYD L2'096'LLT £6'6£0'E9T 99'6TT'S8 asn TVIDVNYIL Xv4¥Ivd
92SNHOY0003d TEZ618T 06'08E'S6 . 6S'E8TLL N3 NANHOM JHISLNAC
OFBLFYISLTNT EE'BITG vZ'ostere T6'TTE EET asn SLIHOdHIV VIIHAWY NOIDYYOdH0D
PROTDITISTSN ¥9'799°¥€ 16'560'F8L : LTEErBhL asn YYS OAVINSYIVd SOLNINTD
2 ZPOTEGTTETSN S/'668'16C- 72'656'696 16'868'19T'1 asn ANYJINOD 470D AYMYTIVD
20 T5/9MZad0099 ELLTIVT £5'608']C - 824592 449 SNIQTOH X08 3D
_m._m 96NTADINGODDD  TT'8ZF9TE ST'RITISLT - T6'6¥80FF'T asn a1 vLdYD aguodung
Y ££0TATTOTOM 9T TE- £6'SL0'S - SO'ZSE6E asn SY9 ANY INNI1043d 350048
w #9T059+0LTNT 24'6/6'99- 76'/TF 08Y - va'LOY LPS N3 V'S vs3d3aa
i 0S9Z/8TTOOTN ¥S6¥0°92- 70'0TL°S0T'T - 95’694 TET'T N3 AN LI2-DIsvE
9Z017896505N TL'796°S PE'9LT LT . £9'€T6°TT asn VS VISWOI0INYE
Z1TZ0090TOAD £R'ETT'E9 66'/9E°0E8 3 ST'pS2'L9L 499 J1d ONINIW YAVIYLY
1S7€6Z¥.L6038 75'VED'S9- 05'6V6°TTE - Z0'¥86'LLE Hna AJANI HSNE-YISNIHNY
6Y165343vvL ZS'9TY'9E 19°0T¥'£SE 60'766'0ZC AdL 5343 110QYNY
SEOTABTEZOST  €9TL7°672- 98'8Z€'099 67'009'688 asn VS AJdINY
6/0/68/00035 {7 TOT 80685 - 19'/8% bE v ¥1Q3NaAavIY
UQIDEZI102 SEP}LUpEe SBUO0IIDY
80'620°C TTISETLT'T  L9°DBE'ST  YIZZv'69T'T OLIE13UOW OPEMBW [3p SOJUAUWNISU] SI1Y1I0L
9T6¥90TLBZSX 96'8£9'T Z5'€L0°08S 6'8LL°TT 95'PEY'8LS dn3 S0-50-SZ0T 0067 LNOININDIL FHIVIA
S E S960VTLEGTSX ZT'06E 0L'LLET6S SLTO9E 85'/86'065 N3 ¥Z-£0-5207 000"y LINOWINDIL IHIVIA
==
nr_\u & NISI elfeasnid \ B|QELOZEL SISIIJU|  |BI2IUI UDIIRID|BA  BSIAIQ 10L191X] eJoyIE)
=L = {=11eASNUIN) lojep
g
@ E

(souna ua opesaudxl)
Y707 Op 2AQUIARIP 3p TE |€ Sei3ueulj SIUOISIaAUI ap _IBMIE) °[|] OX3UY

‘I'4 ‘leqo|o epa efi eyusy odeqy



—i
ad
—
1
QY
ad
WO
=
o

VERSB'TOL'T  T8ZIL'GISPS BOTBTVOL S8PT06°LSLZS 101183%] B4334eD TYLOL

I6'6ZT9Tr  GL'TL8'8ST'LT - 88'TPLTVL 9T UQ{38Z|303 SEP{WPE SBUBI0Y SITV.LIO0L

LEOEBDBISEVD 86'0/¥'9LT 10'9/9°00L = £0°50Z'72S avo JHL/dHOD INTYLSIM

990TdZZ6265N GO'ERG BT E- 19'TS0°S6T . 97'9ET'ETY asn ONI FYOHSI40 L3M

BTOODHAVL3IHL EE'EED'SL SO'EL1°01TT " TLBET'SET AL IAYNYS IANNSIE 3NN

TTZO0ANG009D 18'52L'TT- S6'L6E°65T - OY'ECT'TLE dao TTHD NWIIXIN vT11LHOL

£90T19¢/89ING ¥LO 69'9 S6'S asn NOLLYHOJHOD AVAIIL

BL7ST60900MA 2T'S66'ZET ST2058°0LG E6'TTS LEY Aa S/¥ dNOYD NSL

ST208F000%I4 VT'EBEET S8'6YELST - TL'996°EVT 3n3 ISIMOLIS

TSL10000T €33 66'91- L9'vL ’ 99'16 N1d ONVATIS

w S0E8SL00001Y 9£'€00'80T- ¥Z'86€'99L ¥ 0070V vL8 una HIDNIATYd

“ NISI ejjeasn|d / ajqeuozel SBSAID|  [efd(ul ugpeiofep esSIAIG Joux] elape)
m = {erjeasnuipy) AoJeA

o

(souna ua opesasdxy)
Z0Z 9P QWIS dp TE |e Sedd]PULRUL) SAUOISIDAUL P RJINIER) ||| OX2UY

‘"4 ‘|eqo|9 eIl eflj eyusy odeqy



OM6221122

SE'TTOZET'SE

9T'S6T L59'8Y

SIVI0L

00°000"SBE 00°000°0SL'€T ,nd, sauopdo ap esdwo) SI1YLOL
S207/90/0T 00°000°'58€ 00°000°054°€T 4n3 0S X3aN| 009 340¥N3 XXO1S
Jind,, sauoipdo ap eidwo)
== 6L TI" 786 EE 00'STOPIT' vE SopipuaA sauning $11v101
_.._. SZ0Z/€0/vT 00°'000°TT0'T 00°008°LF0'T Hn3 05 X3ANI1 009 3d0H¥NI XXOLS
L R ST0Z/€0/vT 66 VIEEET'T S6'SFS'GES'T 489 000SZT YyE1-04N3
SeoL/e0/ve 08'9t5"69% 8T SO'PTT IS8T asn 000SZT ¥Y10a -0dnd
Sz0Z/e0/v 00'089'99€'T 00'081°S0F'T 4n3 0T 06 XX0.L1Scdn3a rd
Sz0z/e0/8E 00'006'€05'T 00'SL8EFS'T 4n3 qTXva
SOpIpUanA soaning
91'085°Z9L 91'085'79L eadwod ap sospucsdwios 5010 STTVL0L
(A 7R TS'rL9¥SS asn asn SYAvOIULNT SYILNVYVYD
¥1'20t'62 PTLOV'6T d89 da9 §YAYDIYINT SYILNVHYD
T 05'861'8LT 0S'861"8LT 4n3 HN3 SYAVYDIYLINT SYILNYYYD
w eidwos ap sosjwoldwiod ses0
“ oj1enuod ajqeuvozel oplawoidwod esialg ugnduasag

m 2P OIUIIWDUIA J0[BA [eulwop syoduw]

(& ]

(soana ua opesaidx3)
20z 9p 2AGWIINP 3P TE B SOPLALISP UD SDUOISIIAU| AP BIHE) "A] OXdUY

14 '|eqo|D eI Eft ejuRY odeqy



008y wnos 0M6221123

CLASE 8°

et et e

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
Abaco Capital, 5.G.kI.C., S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las funtas Generales de las sociedades
espafiofas que forman parte de las carteras de sus fandos de inversion, cuando se ha cumplido que se tenia mas de un

1% del capital de la empresa durante un periodo de tiempo superior a un afio.

Vision de |a gestora/sociedad sobre |a situacién de los mercados

El afio pasado fue en general un afio positivo para los principales indices tanto de renta variable, como de renta fija. A
pesar de |a gran incertidumbre, a causa de las politicas arancelarias impuestas por Estados Unidos, que vivimos durante
las primeras semanas del mes de abril y [uega las diferentes tensiones geopoliticas vividas en Irdn, Israel, Ucrania y
Venezuela, la mayoria de los mercados cerraron el afio en positivo. Poniendo de manifiesto una vez mds, la complicada,
sino imposible, tarea de predecir el comportamiento de los mercados en el corto plazo,

En renta variable, el S&P 500 obtuve una rentabilidad del 17.9% en dolares americanos, que debido a la fuerte
devaluacién de este frente al euro, se tradujo en una ganancia inferior al 4% en nuestra divisa. Por otro lado, el Stoxx 600

obtuvo una rentabilidad del 17,4% en euros.

Continuamos pensando que las mejores oportunidades en la actualidad se encuentran fuera de Estados Unidos y a pesar
del mejor rendimiento, durante este 2025, de los indices internacionales pensamos que es una tendencia que continuard
los préximas aftos por las siguientes razones: gran discrepancia en las valoraciones, un dolar de farma estructural mas
déhil que los Gltimos 10 aflos impulsa el crecimiento en délares de estas compafifas y un entorno geopolitico que obliga
a la diversificacién y blsqueda de oportunidades en otras geografias .

En renta fija los bonos “High Yield” o de menor calidad crediticia han ofrecide una rentabilidad media del 4,94%, mientras
que los bonos “Investment Grade” o la deuda gubernamental han tenido rentabilidades en lo que va de afia del 2,81%y
del 0,71% respectivamente. Beneficidndose aquellos fondos con menor duracién y una mayor exposicién al crédito.

En renta fija los inversores contindan poniendo en duda la capacidad de los bancos centrales de mantener la inflacién
bajo control y es por ello por lo que continda habiendo una fuerte presion bajista en los bonos gubernamentales a fargo

plazo.

En renta variable nuestra estrategia sigue enfocada en invertir en pequefias y medianas compafifas de calidad, con
capacidad de crecimiento, buenos retornos sobre el capital y gestionadas por equipos directivos alineados con nuestros
intereses. En empresas que ademds coticen con un descuenta significativo frente a su valor intrinseco.

En renta fija pensamas que la mejor forma de generar valor es mediante una seleccién rigurosa y detallada del crédito
qgue incarporamos a cartera. Nuestro enfoque de andlisis riguroso y profundo sobre cada compafiia en fa que invertimos
nos permite seguir encontrando opertunidades en deuda corporativa con rentabilidades atractivas y con un nivel de

riesgo controlado.

Decisiones generales de inversion adoptadas

En &l fondo Abaco Renta Fija Mixta Global analizames toda la estructura de capital de las empresas para buscar activos
infravalorados respecto a su valor intrinseco.



OMB221124

CLASE 8-
Byl i =

Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l.

Informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En Renta Fija somos especialistas en crédito. Analizamos y conocemos en profundidad las empresas, los activos de estas
y las necesidades de caja. Somos oportunistas, seleccionamos las mejores oportunidades en cada momento de: los ciclos
crediticios, en cada pais donde invertimos, invirtiendo en la parte de la curva que vemos mas atractiva en cada momento
y en el segmento de |a estructura de capital que consideramos nos ofrece una mejor rentabilidad en funcién del riesgo

tomado.

En renta variahle nos centramos en compafiias de calidad de todos los tamafios, pero con especial foco en empresas
pequefias y medianas poco seguidas por el mercado y que cuentan con ventajas competitivas claras y sostenibles en el
tiempo, que sean lideres en nichos concretos y que estén dirigidas por buenos equipos gestores.

Las correcciones de precios nos han permitido ajustar algunos de los pesos de la cartera, para ponderar las ideas de
inversidn que efrecen mayor descuento, e incorparar oportunidades adicionales con mayor potencial de revalorizacion,
tanto en renta variable como en rentas fija.

indice de referencia

El Fondo no tiene un indice de referencia, dado que realiza una gestion activa y flexible.

Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad v gastos de la lIC

Este fonda, que inicié su estrategia de gestién con a SICAV Arenberg {fusionada por absorcién con el fonde en junio del
2017), cumplira el mes de julio dieciocha afios de estrategia. Desde el inicio acumula una rentabilidad del +140,47%, que
en términos anualizados supone una rentabilidad del +5,16%.

A cierre del afio el valor liquidativo de la clase I del fondo aumentd en un 6,88%. Para la clase R del fondo, el valor
liguidativo en el afio aumenté un 6,67%. Por dltimo, para la clase €, el valor liquidative en el afio aumenté un 6,53%.

£l patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2025 se sitdia en 109.430.468 euros. Este se ha visto aumentado en un
28,53% con respecto al afio anterior.

El néimera de participes, entre todas las clases, ha aumentado desde 789 a 2.215 suponiendo esto un aumento del
180,74%.

El Fondo no tiene un indice de referencia, dado que realiza una gestién activa y flexible.

Los gastos soportados por el fondo proceden, por una parte, de costes y gastos corrientes recurrentes comao la comision
de gestién, depositarfa y gastos relativos al mantenimiento de la inversidn como auditoria y tasas CNMV; por otra parte,
incluye también los costes y gastos operacionales y de intermediacion de |a cartera del fondo.

Rentahilidades pasadas en ninglin caso garantizan rentabilidades futuras.

informacidn sobre las inversiones

Al final del afio el fondo tenia una liquidez del 2,16%, una exposicidn a renta variable neta del 19,88% y una exposicion a
renta fija del 70,61% sobre el patrimonio.

Las principales posiciones de renta fija del fondo son un bono de International Petroleum de 7,5% a 2030, bono de Golar
con cupdn de 7,75% a 2029, bono de BBVA Mexico con cupén de 5,125% a 2033, bono de Grifals con cupdn de 3,875% a

2028 y una letra del tesoro.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En la cartera de renta variable destacan las posiciones de Basic-Fit, Global Dominion, Cementos Pacasmayo, Vistry Group,
International Petroleum, Fairfax india y Oceidental Petroleum.

Estas compafifas estdn lideradas y dirigidas por equipos gestores excelentes, completamente alineados con nuestros
intereses, que han generade un enarme valor para estas en el pasado y que asi esperamos que lo continden haciendo.

Caracteristicas que también comparten el resto de las posiciones de la cartera.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Este afio hemos realizade alguna rotacién en la cartera intentando en tode momento maximizar el potencial de
revalorizacion.

En renta fija hemos reducido las posiciones en Golar LNG 7,75% 2029, Euronav Luxembourg 6,25% 2026, MODG 2,75%
2026, Seadrill Finance 8,375% 2030, MPC Container Ships 7,375% 2029, TORM PLC 8.25% 2029, PET.MEXICA PEMEX 5.35%
2028, SEASPAN CORP 5.5% 2029 y Burford Capital 9,25% 2031. Y en renta variable hemos reducido |as posiciones en LSL
Prop, Prosegur, IHS Holding, Grifols, Palfinger, Acerinox, Burford Capital (cotizada en délares}), Befesa y Fairfax Financial.

Durante el mismo perioda, hemos aumentado el peso de Anadolu Efes, Tubacex, Ibstock, Inmobiliaria Colonial, Tav
Havalimanlari Holding, AB Inbev, International Petroleum, Fairfax India, Basic-Fit, Burford Capital (cotizada en libras},
Global Dominion, Cementos Pacasmayo e Inmobiliaria del Sur.

Y en renta fija hemos aumentado el peso en Grifols 3,875% 2028, Basic Fit NV 1,5% 2028, Tav Havalimanlari 8,5% 2028,
Ulker Biskuvi 7,875% 2031, Fairfax India 5% 2028 y Anadolu Efes 3,375% 2028.

Como nuevas ideas incorporadas durante este afio tenemos, en renta variable a Commercial International Bank, Barrat
Developments, Vistry Group, Foran Mining, Johnson Service, Puig Brands, Catella, Kosmos, Occidental Petroleum, RHI
Magnesita, Berkeley Group, Watches of Switzerland, Arcos Dorados, Viscofan, Barrick Gold, Vidrala, Valaris, Pluxee,
Tidewater, Rosenbauer, Constellation Brands y Grupo Cibest.

En renta fija hemos afiadido a la cartera BBVA Mex Banca Group TX 5,125% 2033, International Petroleum 7,5% 2030,
Sacyr SA 4,75% 2030, Valaris 8,375% 2030, Navios Maritime Partners 7,75% 2030, Golar LNG 7,5% 2030, Tidewater Inc
9,125% 2030, ODFJELL RIG 1l LTD 7,25% y Dof Group 8,125% 2030. Ademas, se han incorparado pagares de emisores
como Sacyr, Ferroglobe, Ecoener, Técnicas Reunidas y Aedas Homes.

Por Gltimo, durante este periodo hemaos cerrado las posiciones y nos han vencido bonos de Kasmos Energy 2026, Minas
Buenaventura 5,5% 2026, Transoceanic Inc 8% 2027, W&T Offshore Inc 11,75% 2026, Teekay LNG Fioat 2026,
International Petroleum 7,25%, Brooge Petroleum Gas 8,5%, Ulker Biskuvi 6,95%. Gaslog Partners 8,2% Perp y Dynagas
LN 8,75% Perp, pagares de Gestamyp, Maire Tecnimaont, Vidrala, CIE Automotive y Dominion.

En renta variable hemos cerrado las posiciones de Litigation Capital Management, Gestamp, Grupo Hotelero Santa Fe,
Westaim, Atalaya Mining, Topgolf Callaway, Kistos, Prosegur Cash, CIE Automotive, Novem Group, Ibersol SGPS,

Bancolombia, Brooge Energy y Deutsche Wohnen.

i3 cartera consta de sesenta v ocho {68) bonos y pagarés carporativos, cincuenta y siete {57} acciones.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En Abace Capital sabemas que es muy complicado batir al mercado si hacemos lo mismo, asi que es necesario utilizar
otros pardmetros, en nuestro caso nos dedicamos a analizar las compafias, entenderlas, sélo comprarlas baratas y
hacerlo con un horizente temporal de largo plazo. Estamos convencidos de que la actual cartera del fondo tiene un gran
descuento y compafias de calidad, con porcentajes de revalorizacién sobre el patrimonio superior al 100% en renta
variable y con una rentabilidad del 4% en renta fija.

Utilizacidn de derivados

El fando mantiene coberturas de divisa, del Euro-Délar, Euro-Libra esterlina. También tenemos coberturas del Eurostoxx
50, Eurostoxx 600, DAX, Mini S&P y una put sobre el &P 500.

Otra infarmacion sobre inversiones

El bono de Seacrest Petroleum y R-Logitech se encuentran en proceso de impago, representando estos en su conjunto el
0,08% del fondo.

Riesgo asumido por el fondo

Ef fondo asume un riesgo relacionado directamente al nivel de concentracion de las posiciones que tenemos en las ideas
de mayor conviccidn. Si bien es cierto gue hay posiciones con peso superior al 3%, no estan correlacionadas entre si,
asegurandonos de que corresponden a ciclos o riesgos temporales distintos [como es el caso de las empresas de energla,
financieras o compafiias de gestién de gimnasios) o distintas geograffas {teniendo las mayores posiciones en Canada,
Mexico, Holanda y Espafia).

Ejercicio derechos politicos

La palitica de Abaco Capital, 5.G.LL.C., S.A. en relacion con el efercicio de los derechos politicos inherentes a los valores
en cartera de sus IIC garantiza el adecuada seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada liIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Abaco Capital, 5.G.1.1.C., S.A. ejerce los derechos de
asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracién de la Sociedad en las Juntas Generales de
Accionistas de todas las Sociedades espafialas en las que sus |IC bajo gestidn tienen participacién con una antigliedad
superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aguellos otros casos que se
considera por el Departamento de [nversiones conveniente para las IIC gestionadas.

La gestora ha mantenido una participacién significativa (Participacion Significativa > 1%) durante mds de doce meses en
las compafifas Nobia, TCM y Tortilla Mexican Grill.

Costes derivados del servicio de analisis

Ef fondo puede soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero. La asuncidén de los gastos referidas no
supone un aumento de |os gastos totales del fondo o TER (ratio de gastos totales) ya que, al mismo tiempo, los gastos de
intermediacidn que soporta el fondo se han visto minorados.

Para el afio 2025, el importe de las gastos por este concepto ha supuesto un 0,0066479% sohre el patrimonio medio
gestionado.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.1.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Perspectivas del mercado y actuacidn previsible del fondo

Esperamos durante los proximas trimestres continuas bajadas de los tipos de interés, en concreto, en Estados Unidos.

Estas decisiones de bajadas de los tipos en un entorno de crecimiento econdmico y desempleo todavia controlado, podria
impulsar de nuevo la inflacién a partir de 2027.

El entorno de diferenciales de crédito no vemos catalizadores en la economia a corto plazo para que se deteriore. Sin
embargo, cualguier evento de tipo geopolitico podria cambiar esta situacion. En fa actualidad la rentabilidad adicional
que ofrecen de media los bonas de menor calidad crediticia no creemos que justifiquen el riesgo adicional asumido por
los tenedores de estos.

Continuamas con un posicicnamiento defensivo, duraciones cortas y menor exposicion a riesgo crediticio de lo habitual.

Como hemos comentado las bajadas de tipos de interés en Estades Unidos, junto con la desescalada de la guerra
comercial ha provocado un incremento de! apetito hacia activos de mayor riesgo por parte de los inversores, esto provoca
que fos diferenciales de crédito estén cerca de sus minimos histéricos.

En el entorno macroecondmico y geopolitico actual pensamos que es fundamental mantener carteras diversificadas,
tanto por geografias, como por sectores y tener peso en materias primas.

En renta variable vemas como la tendencia hacia la concentracién en la mayorfa de las carteras de inversores continua al
alza. Las grandes empresas tecnoldgicas americanas cada vez tienen mayor peso dentro de los indices americanos y
globales y la dispersién de valoraciones entre EE. UU. frente al resto del mundo, continla cerca de maximes historicos.

El mercada estadounidense ha alcanzado un peso relativo sin precedentes dentro del indice MSCL All Country World,
representando actualmente el 64 % de la capitalizacion burs4til global. Esta cifra marca el nivel de concentracion mas
elevado desde que existen registros, lo que implica que una parte significativa del comportamiento de los mercados
globales esta cada vez mas condicionada por un Gnico pafs. Esta concentracion histdrica plantea importantes
implicaciones para la diversificacién de carteras.

Dicha concentracion en EE. UU. es el resultado principalmente de dos factores: el continuo auge de |a gestidn pasiva, a
cierre de 2025 se estima que cerca del 65% de los fondos de renta variable americanos son indexados y el fortalecimiento
del délar americano frente al resto de divisas a nivel mundial en los Gltimos 10 afios.

Consideramos que tas mejores oportunidades de inversién a largo plazo se encuentran fuera de este mercado {EE. UU.).

Por otro lado, los paises emergentes, contintian ganando relevancia en la economia global, representande ya mas del 60
% del PIB mundial.

Este avance ha sido impulsado por sélidas y sostenidas dindmicas de convergencia econémica, politica y social entre las
economias emergentes y desarrolladas. Dado el volumen de recursos que concentran estas paises, resulta légico que
estén generando una parte creciente de la produccién econémica global. Por ejemplo, los paises en vias de desarrollo
albergan al 84 % de la poblacién mundial (aproximadamente 6.900 millones de persanas) y contralan el 73 % de las
reservas internacionales de divisas, equivalentes a unos 10 billones de ddlares estadounidenses.
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Abaco Renta Fija Mixta Global, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Ademis, la disposicion a adoptar reformas estructurales suele ser mayor en estas ecanomias. Transformaciones clave
como el transito de la financiacién en divisas extranjeras hacia la emision en moneda tocal han fortalecido su estabilidad
financiera y respaidan la expectativa de un crecimiento econdmico superior y sastenido en el tiempo, acompafiado de un
aumento progresivo de la riqueza.

Este mayor dinamismo estructural, unido a unas valoraciones especialmente atractivas en muchos de estos mercados,
nos lleva a pensar que ofrecen no solo un importante potencial de revalorizacion a largo plazo, sino también una valiosa
fuente de diversificacion para las carteras globales.

Mantenemos una cartera diversificada por geografias e industrias, con un peso importante de pequefias y medianas
compafifas y con una exposicién muy limitada al mercado americano por lo que hemos comentado anteriormente.

Esta diversificacién tanto geografica como sectorial aporta una gran disminucién del riesgo a cualguier factor concreto
de mercado, sin reducir el potencial de revalorizacion de los fondos. Esto pensamos que es especialmente valioso en un
entorno donde la concentracién en los grandes indices continGia creciendo, y la mayoria de los riesgos a los gue se
exponen l[os inversores muy similares.

informacién sobre la politica de remuneracién

Abaco Capital 5.A., 5.G.L.I1.C., S.A. dispone de una politica remunerativa de acuerdo con los principios establecidos en el
articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversidn colectiva que tiene en cuenta su
dimension y actividad. A continuacién, detallamos los aspectos cuantitativos y cualitativos mas significativos.

La cuantia total de remuneraciones abonada al personal durante el afio 2025 ascendid a 362.730,62 euros, con el desglose
de 218.046,31 euras de remuneracién fija y 110.326,53 euros de remuneracion variable. El nimero de beneficiarios de
las remuneraciones ascendid a quince, de los cuales fueron beneficiarios de remuneracidn variable cinco. No existe
remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de fas lIC. Del total de remuneraciones, 206.980,83 euras fueron
abonados a altos cargos, siendo cuatros beneficiarios con el detalle de 92.491,04 euros de remuneracion fijay 114.489,79
euros de remuneracidn variable.

Asimisma, del total de remuneraciones 110.147,14 euros corresponden a empleados diferentes de altos cargos cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de |as IIC gestionadas, siendo cinco beneficiarias con el
detalle de 79.952,62 eurcs de remuneracidn fija y 30.194,52 euros de remuneracion variable. La politica de remuneracién
de fa Gestora, y sus aspectos cualitativos, puede consultarse en su pdgina web (www.abacocapital.com}, no ha habide
maodificaciones de la misma en 2025.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tat y como se describe en la memaria adjunta, esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado,

crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarrollados por el Real
Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de este producto financierc no tienen en cuenta tos criterios de la UE para las actividades
econdmicas medicambientales sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente

Alo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.



OM6221128

£ 1
%

CLASE 8-
Abaco Renta Fija Mixta Global, F.1.

Informe de gestian del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

En la contabilidad del Fondo correspondiente a fas cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida que deba
serincluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente
establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene saldo
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestidn, no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



