Santander Alternative
Investments, S.G.I.1.C., S.A.

Informe de Auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2024
Informe de Gestién



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Santander Alternative Investments, S.G.1.1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién - - )

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Alternative Investments, S.G.LI.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particular, con {os principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opirﬂl

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditorfa de las cuentas anuafes de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficienie y
adecuada para nuastra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.€5 1

R. M. Madrid, hoja M-83.988, folio 75, tomo 9.267, lbro 8,054, seccidn 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimerc 50242 - NIF: B-79031280



pwec

Santander Alternative Investments, §.G.I.I.C., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones

recibidas

De acuerdo con su objeto social, la actividad  Hemos realizado una serie de procedimientos de

principal de la Sociedad consiste en la auditoria sobre las comisiones, entre los que

administracion y gestion de entidades de destacan los siguientes:

capital riesgo por la cual recibe ingresos por

comisiones, las cuales representan su . Hemos obtenido un entendimiento del

principal fuente de ingresos. procedimiento de célculo de las comisiones
por gestion de los vehiculos de inversion que

Por la actividad anteriormente descrita, la percibe la Sociedad.

Sociedad percibe una serie de comisiones.

El detalle de dichas comisiones se puede ver Obtencién y comprobacion de la

en la nota 18 de las cuentas anuales documentacion contractual referente a las

adjuntas. actividades de gestion formalizada entre |a
Sociedad y los vehiculos de inversion

Identificamos esta area como el aspecto mas gestionados.

relevante a considerar en la auditoria de la

Sociedad, debido a la representatividad de . Recalculo de las comisiones en base a la

dichas comisiones sobre los ingresos de la informacion detallada en los folletos y fos

Sociedad. reglamentos de los distintos vehiculos

gestionados por la Sociedad.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento de
ingresos por comisiones de gestion por parte de la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaifia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Santander Alternative Investments, S.G.1.1.C., S.A.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtensmas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewater Coopers Auditores, S.L. (80242)

AUDITORZ=S

PRIGEWATERHOUSECQOOPERS
AUDITORES, 5.L.

17 de febrero de 2025

2025  Nam, 01/258/00164
96,00 EUR
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LLC,, S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO

Tesareria
Caja
Bancos

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depdsitos a (a vista
Depdsitos a plazo
Adgquisicidn temporal de activos
Deudores por comisiones pendientes
Deudares por operaciones de valores
Deudores empresas del grupo
Deudores depésitos de garantia
Otros deudores
Activos dudosos
Ajustes por vatoracion

Valaras representativos de deuda
Deuda Piblica cartera interior
Deuda Pdblica cartera exterior
Valores de renta fija cartera interior
Valoras de renta fija cartera exterior
Activos financieros hibridos
Activos dudosos
Ajustas por valoracién
Inversiones vencidas pendientes de cobro
Acciones y participaciones
Acciones y participacienes en cartera interior
Acciones y participacienes en cartera exterior
Participaciones

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Provisiones par deterioro de valor de acciones y participaciones (-)

Derivados

Opciones compradas

Otros instrumentos
Contrates de seguros vinculados a pensiones
Inmovilizado material

De uso propio

Inmuebles da inversion

Inmavilizado materfat mantenido para la venta

Provisiones por deteriore de valor de los activos materiales -
Activos Intangibles

Fonda de Comercio

Aplicaciones informaticas

Otros actives intangibles

Provisiones por deterioro de valor de los actives intangibles &)
Activos fiscales

Corrientes

Diferidos
Periodificaciones

Gastos anticipados

Qtras periadificacicnas
Otros activos

Anticipos y créditos al personal

Accionistas por desembolsos exigidos

Fianzas en garantia de arrendamientos

Otros activos
TOTAL ACTIVO

Notas

12

20

2024

2023 (4

8.910.033,11

3.481.217,00

16.417.748,03
12.890.388,40

1.727.812,85 960.091,91
3,689.003,26 2.567.267,72
12.000,00
5.995.040,99 -
5.947.434,60
47.606,39 -
3.268.187,36 765.000,00
930.200,00 765.000,00
2.998.769,65 -
(660.782,29) -
23.540,42 40.090,62
23.540,42 40.090,62
257.198,85 287.316,78
257.198,85 287.316,78

3.814.134,58

1.872.248,87

764,45 -
1,813.370,13 1.872.248,87
72,372,089 -
72.372,00
86,774,47 136.346,36
64.197,94 75.033,85
22.576,53 6131251
22.427.281,87 19.518.750,66

(*) Se presentan, dnica y exciusivamente, o efectos comparatives.
Las notas 1 a 22 dascritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance at 31 de diciembre de 2024,
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S5.G.LI.C., S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

PASIVO Notas

Deudas con intermediarios financieros o particulares
Préstamos y créditos
Comisicnes a pagar 10
Acreedores par prestaciones de servicios
Acreedores por operaciones de valores
Acreedores empresas del grupo 10
Remuneraciones pendientes de pago al personal 20
Qtros acreedores
Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+)
Derivados
Opciones
Otros contratos
Pasivos subordinados
Préstamaos participativos
Otros pasivas
Provisiones para riesgos
Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para otros riesgos
Pasivos Fiscales
Corrientes
Diferidos
Pasivos asaciades con activos no carrientes mantenidos para la venta
Periodificaciones
Comisiones y otros productos cobrados ne devengados
Gastos devengados no vencides
Otras periedificaciones
Otros pasivos
Administraciones Pirblicas 12
Saldos por operacicnes de arrendamiento financiero
Desembolses pendientes en suscripcion de valoras
Otros pasivos
TOTAL PASIVO

{*) Se presentan, Unica y exclusivamente, g efectos comporaotivos.
Las notas 1 a 22 descritas en la Memeoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos Forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,

2024 2023 (%)
8.117.043,20 8.437.265,56
2.552.705,30 391.934,1%
263.786,60 942.235,64
913.378,30 2.881.932,08
4.387.173.00 4.221.163,65
- 114,557,11
- 114.557,11
920,042,097 799.257,95
920.777,36 799.257,95
8,265,51 -
9.046.086,17 9.351.080,62
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TRES CENTIMOS
. DE EURO

GLASE 87
L

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LLC,, S.A.U.
Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO ~_Notas 2024 2023 {*]
Ajustes por valoracion en patrimonio heto
Activos financieras con cambios en patrimonio neto
Coberturas de flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en el extranjero
Diferencias de cambio
Resto de ajustes

Capital 1 125.000,00 125.000,00
Emitido y suscrito "125.000,00 © T 125.000,00
Capital pendiente de desembolse no exigido (-) -

Prima de emisign 11 15.875.000,00 15.875.000,00

Reservas . -

Reserva tegal
Reservas voluntarias
QOtras reservas

Resultados de ejercicios anteriores T (8.732.329,96) -
Remanente - — & -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (-] {8.732,329,96) -

Resultada del ejercicio 3 {9.696.548,34) (8.732.329,96)

Otros instrumentos de patrimonio neto 1 15.810.074,00 2.900.000,00

Acciones y participaciones en patrimonio propias (-]
Dividendos a cuenta y aprobados ()
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO 13.381.195,70 10.167.670,04
TOTAL PASWO Y PATRIMONICO NETO 22.427.281,87 19.518.750,66
CUENTAS DE ORDEN 15 2.182.631.463,78 1.409.826.573,61
Cuentas de fiesga y compromiso . =
Qtras cuentas de orden 2.182.631.463,78 1.409.826.513,61

{*} Se presentan, Grica y exclusivamente, @ efectos comparativos.
Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 8:

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S5.G.I.1.C,, S.A.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

DEBE Notss 2024 3 2023 (%
Interases y cargas asimiladas de los pasivos financieros T 84,25
Intereses - 84,25

Pasivos subordinados - -
Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura -
Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero -
Otros intereses -
Comisiones y corretajes satisfechos 19 7.151.645,28 947.295,44
Comisiones de comercializacién R 3.963.320,47 462.265,94
Servicios vinculados con la gestién de 3IC inmobiliarias - -
QOperaciones con valores - -
Operacicnas con instrumentos derivados - -
Comisiones pagadas por delegacion de gestidn - -
Comisiones pagadas por asesoramiento 2.702.894,79 216.728,23
Comisiones retrocedidas - -
Comisiones pagadas a representantesfagentes -
QOtras comisiones 485.430,02 68.301,27

Pérdidas por operaciones financieras
Deuda pablica interior —
Deuda pablica exterior -
Valores de renta fija intezior -
Valores de renta fija exterior -
Acciones y pasticipaciones cartera interior - .
Acciones y participaciones cartera exterior - .

Derivados - -
Rectificaciones de pérdidas por eperaciones de cobertura - -
Otras pérdidas - .
Pérdidas por diferencias de cambio 76.192,75 15.817.37
Gastos de personal 20 13.781.810,39 7.504.222,53
Sueldos y cargas sociales 12.323.968,00 - 6.849.734,57
Detaciones y aportaciones a fondos de peasiones 405.741,63 175.538,16
Indemnizaciones par despidos 156.540,40 -
Gastos de formacion 18.772,78 25.042,00
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
Otros gastos de personal 876.787,58 453.907,80
Gastos generales 21 6.952,140,45 6.234.972,89
Inmuebles e instalaciones 846.013,74 616.426,16
Sistemas infarmaticos 2.586.753,30 1.946.492,32
Fublicidad y reprasentacion 148.303,20 69.019,17
Servicios de profasionales independientes 2.665,494,20 3.285.470,70
Servicios administratives subcontratados 241.718,51 365.982,22
Otros gastos 463.857,50 51.582,32
Cantribuciones e impuestos 3.442,46 -
Amortizaciones o 46.668,13 22.582,99
Inmovilizado material de uso propio 8 =5 16._550,27 8.730,49
Inversiones inmobiliarias - -
Activos intangibles a9 30.117,93 13.862,50
Otras cargas de explotacién 22 18.724,56 20.331,22
Tasas en registros oficiales 4.550,30 20.331,22
Otros conceptos 14.174,26 -

{*) Se presenten, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 22 descritas en la Memeria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2024
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.L.C,, S.A.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en euros)

DEBE Notas 2024 2023 (*)
Pérdidas por deterioro de valor de los activos 3 ' 660,782,29

Créditos y otros activos financieras de renta fija -

Instrumentos de capital 660.782,29

Inmovilizado material

Activos intangibles

Resto
Dotaciones a provisiones para riesgos

Pravisiones para impuestos y otras contingencias legales

Otras provisiones
Otras pérdidas 19.138,77 -

Ea activos no corrientes mantenidos para (a venta =

Par venta de activos no financieros

Por venta de participaciones GAM

QOtras pérdidas 19.138,77 -
Impuesto sobre el beneficio del periodo 12 (3.945.084,06) (3.742.427,13)
Resultado de actividades iriterrumpidas {beneficios) . =
Resultado neto del perisdo. Beneficios o

TOTAL DEBE 24,765.461,02 11.102.889,56

{*} Se presentan, (nica y exclusivamente, o efectos comporativos

Las notas 1a 22 descritas en {a Memaoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente ak ajercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



003 & koS 0P4404732

CLASE 82 B o maos.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.I.C., S.A.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

HABER Motas 2024 2023 {*]

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos finantieros EZ.SOB.SD 1.026,45
Intermediarios financieros 5 T 4121393 T
Deuda pablica interior 7 151.295,57

Deuda plblica exterior -
Valores de renta fija interior -
Vatores de renta fija exterior - _
Dividendos de acciones y participaciones - -
Rectificacion de los productos firancieres por operacioaes de cobertura - -
Otros intereses y rendimisntos - 1.026,45
Comisiones recibidas 18 14.844.546,38 2.369.428,97
Comisiones de gestian de Fondos de Inversion financieros - -
Comisiones de suscripcion y reembalse de Fondos de Inversion financieros
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable - -
Comisiones de gastion de |IC inmobiliarias ' - -
Comisiones de suscripcion y reembolso de |1C inmobiliarias - -
Comisionas de gestion de [1C de inversidn libre 1.585.649,39 342.923,54
Comisioaas de suscripcin y reembolso de 1€ de inversion libre - -
Comisicnes de gestion de 1IC de {IC de inversién libre - -
Camisicnes de suscripeion y reambolso de IC de 11T de inversion libre: - -

Comisicnes de gestion de IIC exiranjeras 3.316.281,34 910.525,34
Comisicnes de gestion de entidades de capital riesgo 9.035.893,75 1.115.479,09
Comisicnes de gestion discrecional de carteras - -
Servicias de asesoramianto 906.721,90 -

Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones -
Servicios de comercializacion de participaciones y acciones -
Otras comisiones
Sarvicios de RTO -
Ganancias por operaciones financieras 6 4.023,43
Deuda piibiica interior = == i R
Deuda publica exterior - -
Valores de renta fija interior - -
Valores de renta fija exterior - -
Acciones y participaciones cartera interior 4.023,43 -
Acciones y participaciones cartera exterior - -
Derivados
Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura -
Otras ganancias -
Ganancias por diferencia de cambio 27.821,86 104,18
Otros productos de explotacién 11,51 -
Ingresas por alguiler de edificies en propiedad
Ingresos por alquiler de equipos informiticos y software -
Gtros praductos de explotacion 11,51

{*) Se presentan, {inica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos ferman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
carraspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2024,
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.I.C., S.A.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuat
terminado el 31 de diciembre de 2024

HABER

{Expresada en euros)

Notas

Recuperaciones de valor de [os activos deteriorados
Créditos y atros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital
Inmovilizado material
Actives intangibles
Resto

Recuperacién de provisiones para riesgos
Pravisiones por actas fiscales y similares
Otras provisiones

Otras ganancias
En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de activas no financieros
Por venta de participaciones GAM
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
QOtras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas {perdidas)

Resuitado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

{*} Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparotivos.

2024 2023 (*)
9.696.548,34 8.732.329,96
24,765.461,02 11.102.889,56

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 8’

(1307

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LL.C,, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {9.696.548,34} (8.732.329,96)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos [ gastes
Par coberturas de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legades recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositive -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por vatoracion de instrumentos financieros
- Activos Financieros a valor razonable con cambios en el patrimanio neto
- Otros ingresos [ gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y lagados recibidos
Efecto impositivo -
Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTQS RECONOCIDOS (9.696.548,34) {8.732.329,96)

(*} Se presentan, Unica y exclusivamente, o efectos comparativos.

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexcs adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 8:

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS 5.G.1.1.C,, S.A.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Notas 2024 2023 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (13.211.864,58) {4.894.611,21)
Resultade del ejercicio antes de impuestos (13.641.632,40) (12.474.757,09)
Ajustes al resultado 547.636,13 {1.634.588,38)
Amortizacionas 2y9 46.668,13 22.592,99
Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de Los activos 660.782,29
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras {4.023,43)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros 7 {47.606,39)
Otros ingresos y gastos (108.184,47) (1.657.181,37)
Aumento {Disminucién) neta en tos activos y pasivos de explotacidn {1.795.917,74) 9.214.734,26
Créditos a intermediarios financieros o particulares (4.229.947,30) -
Qtros activas {22.800,20) (136.346,36)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 2.441.601,85 B.437.265,56
Otros pasivos 15.227,91 913.815,06
Qtros flujos de efectivo de las actividades de explotacian 1.678.049,43 -
Cobros (pagos) por impuesto sobra Beneficios 1.678.049,43 o
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {9.107.380,82) {1.115.000,39)
Pagos por inversionas {26.949.715,07) {1.115.000,39)
Participaciones ~ {2.998.769,65)
Activos intangibles 9 - (301.179,28)
Inmovilizado material 3 - (48.821,11)
Otros activos financieros 6y7 (23.950.945,42) (765.000,00)
Cobros por desinversiones 17.842.334,25 -
Otros activos financieros 6y7 17.842.334,25
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 12.910.074,00 2.900.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio T 12.910.074,00 2.900.000,00
Amortizacién de instrumentos de patrimenio 12.910.074,00 2.900.000,00
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO C EQUIVALENTES (9.409.171,40) {3.109.611,60)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12.890,388,40 16.000.000,00
Efectivo o equivalentes al finat del ejercicio 5 3.481,217,00 12.890.388,40

(*) Se presentan, dnica y axclusivamente, o efectas comparativos

Las notas T a 22 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos Forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspandiente
al ejercicio anual terminada el 31 de diciembra de 2024.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.I.1.C,, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

1.1. Reseiia historica
Santander Alternative Investments 5.G.1.1.C., S.A.U. {en adelante, 1z Sociedad) se constituyd el 23 de mayo de 2023.

La Sociedad est4 inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de [nversian Colectiva de ta Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV) con el nimero 287.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julic y sus sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social exclusivo de la Sociedad lo constituye La realizacion de las actividades propias de una sociedad gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, en el sentido en que éstas se definen en el articulo 40 de la Ley 35/2003
indicada anteriormente. En particular, la Sociedad recoge las siguientes actividades en su programa de actividades:

— La gestion y comercializacién de determinadas Instituciones de Inversion Colectiva no armonizadas {Fondos de
Inversién Inmobiliaria, Sociedades de Inversian Inmobiliaria, Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversian Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
inversion Colectiva subordinadas de Inversién Libre).

—  La gestion y comercializacion de determinadas Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado {Fondos de Capital
Riesgo, Sociedades de Capital Riesgo, Fondos de Capital Riesgo europeos, Fondos de Inversién a largo plazo
europeos y otros Fondos de Inversidn Alternativos).

— La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a Fondos de
Pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos financieros previstos en los
apartados a) a j) inclusive det Anexo del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores por remisién del articulo

2 de la mencionada Ley.

— El asesoramiento sobre inversiones, siempre que se refiera a los mismos instrumentos financieros indicados en el
parrafo anterior,

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana, 24 {(Madrid).

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad adquirid el negocio de inversiones alternativas a la sociedad Santander Asset
Management, S.A., 5.G.LI.C. {entidad perteneciente al Grupo Santander). Como consecuencia de ello, la Sociedad se
registré un Fondo de Comercio (véase nota 9).

Al cierre del ejercicio 2024, las Instituciones de Inversion Calectiva gestionadas por la Sociedad y vehiculos de capital
riesgo gestionados por la Sociedad, se detallan en el Anexo Il adjunto, Adicionatmente, a dicha fecha la Sociedad actia
como gestor delegado de ocho subfondos integrados en dos vehiculos luxemburgueses (Santander Alternatives SICAV
RAIF y Santander Global Alternative Investment Fund SCSp SICAV RAIF).
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CLASE 87 S

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.I.C., S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anuat terminado el
31 de diciembre de 2024

Durante el ejercicio 2024 se constituyé la Sociedad SAl Alternative Investments México, Sociedad Anonima de Capital
Variable, de la que Santander Alternative Investments, 5.G.LLC, 5.A.U., ostenta el 99,89% del capital social. Dicha
sociedad tiene su domicilio social en Ciudad de México y su principal actividad es la de asesoramiento financiero,

La Sociedad forma parte de un grupo de saciedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Cadigo de Comercio.
Al 31 de diciembre de 2024, esta controlada por Santander Investment Holdings, 5.L., constituida en Madrid, Accionista
Unico de la Sociedad. La sociedad dominante dltima del grupo es Banco Santander, 5.A., con domicilio social en Paseo
de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2024 seran formuladas por los Administradores de
Banco Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion que tiene previsto celebrarse el 25 de febrero de
2025, encontrandose pendientes de aprobacion por su Junta General de Accionistas.

Para una correcta interpretacion de estas cuentas anuales, debe tenerse en cuenta que la Sociedad desarrolla su
actividad en el contexto del Grupo Santander, al cual pertenece y con el que realiza transacciones y mantiene saldos
significativos, de acuerdo con la estrategia global de dicho Grupo. Las transacciones efactuadas durante el ejercicio
2024 con sociedades pertenecientes al Grupo Santander, asi como los saldos mantenidos con las mismas al cierre de
dicho ejercicio, se detallan en la nota 16.

1.2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
1.2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formutadas de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCadigo de Comercio y la restante legislacion mercantit.

b} La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de
las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de [nstituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
madificado, entre otros, por et Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

¢) Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacian.
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CLASE 6 e

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.1.L.C,, S.A.U.

Memaria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

1.2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Saciedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de ferma que muestran La imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resuttados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por tos Administradores de la Sociedad et 17 de febrero de 2025, se someteran a la
aprabacion por el Accionista Unico de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fuercon aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 20 de junio de
2024.

1.2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
Formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado aplicarse.

1.2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia
historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen
la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor
no es Facilmente detarminable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En 1a elabaracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de a Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro.

- Lavida 0til de los activos materiales e intangibles.

—  Elcalculo del deterioro de los fondos de comercio.

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros.
~  Elcaleulo de las provisiones.

~ Larecuperacion futura de los impuestos anticipados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a meodificarlas {al alza o a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87 DE EURC

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.1.1.C,, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

1.3. Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos, junto con la
informacion correspondiente al ejercicio 2024,

Adicionalmente, la Sociedad se constituyd el 23 de mayo de 2023, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 no refleja un afio completo de actividad.

1.4. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido La informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memeoria.

1.5. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2023.

1.6. Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto 1a
reexpresion de tos impartes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

1.7. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en la actividad de
la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medicambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental gue pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad, descrita en el
apartado 1.7 de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

1.8. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. Este fonde se cred como un patrimonio separado sin
personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora (Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad es titular de T accion de 200 euros de valor nominal de la sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones {véase nota 6.2}.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LI.C., S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2024 y 2023 ha
ascendido a 3.500,00 y 20.000,00 euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otras cargas de explotacién
- Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.9. Recursos propios minimos. Coeficientes de inversidn y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes
cantidades:

1} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a Lo siguiente:

- Un capital social minime integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversidn autogestionadas, sin perjuicio
de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02% del valor
efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las
carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250
millones de euros. En ninglin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar
los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a ta que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta en un 50%,
con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de
crédito o aseguradora debera tener su domicilie social en un Estado miembro de la Unidn Europea, o bien en un
tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a
las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

— A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las actividades que
puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que gestionen Instituciones de
Inversién Colectiva distintas a las autcrizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o
Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

(i} Disponer de recursas propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién Colectiva
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

(i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del patrimonic de
las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o Entidades de Capitat Riesgo o
Entidades de nversion Colectiva de Tipo Cerrado que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva.

2) EL25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Seciedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.,

ElL articulo 102 del Reglamento de instituciones de Inversian Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio}
establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se
invertiran en activos liquidos o Facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas,
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefalados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los
depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el
articulo 48.1.c) y d}, salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de (a Institucion de Inversién
Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de inversidn Colectiva. EL resto de los recursos propios
podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se reatice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionade reglamento establece que las inversiones de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en efectivo o en instrumentos
financieros emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

1.10. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido
ningdn heche significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracian de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado
principalmente los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Cireular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus posteriores modificaciones.
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2.1. Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros

2.1.1. Definicion

Un instrumento financiero es un contrate que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los
activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasives.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables (tales
como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y 1os indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser
especificas para una de las partes del contrate, que no requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion
inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

2.1.2. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieras se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efactive y, en su caso, saldos deudores con dispenibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrates.

—  Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo, comisiones
pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultdneas} y saldos deudores con
empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada unc de los actives incluidos se desglosan en el
balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por valoracién". La totalidad de estos activos se incluyen, a
aefectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de
inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en
su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias” yfo "Activos financieros a coske”.

Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes, multigrupo o
asociadas. A efectos de su valoracidn, la totalidad de estos activos se incluyen en la categoria de “Activos
Financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
contral, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionatmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.



i, 003 i UROS OP4404745

———

" TRES CENTIMOS
" DEEURO i

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.1.1.C., 5.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimenio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales comao acciones y cuotas participativas o participacion en Fondas y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que
se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupe y asociadas. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en Funcion de indices o sistemas analogos y
demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, impticito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el
balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totatidad de estos
activas se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros a coste
amortizado®, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” yfo "Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”,

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable para la Sociedad.
En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con opciones, asi como, en su
caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los activos por derivados financieros con Los que,
en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera,
ate. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,

2.1.3. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en Los siguientes capitulos del pasivo del balance:

— Deudas con intermediarios financieros o particutares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de
pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segln su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion:
intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como
“Pasivos financieros a coste amortizado”,

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

— Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion desfavorable para la
Saciedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con optiones, asi
como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasives por derivados
financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a
plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracidn, en la
categoria de "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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2.2. Valoracion de los instrumentos financieros
2.2.1. Valoracién de los activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, inctuso los admitidos a negeciacion en un
mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene (a inversién con el abjetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a Flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre et importe del principal pendiente.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a ftujos de efectivo que son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
negociar ni procede su clasificacién en la categoria anterior. También se incluiran en esta categoria tas inversiones
en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Saciedad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuande no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

- Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razotable no
pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; ¢} activos
financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y
similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f} activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aqueflos activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores, Asimismo, se incluyen en esta categoria los actives financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en
otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario,

Valoracion inicial

Las activos financieros se valoran, en té&rminos generales, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

y ganancias”.

Asimisma, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la
inversién se imputan direckamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracidn posterior

—  Actives financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior
a un afio que se valoren inicialmente por su vator nominal, continuaran valorandose por dicho importe, satvo que se
hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe at que inicialmente fue valorado un activo financiero
o un pasive financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producide, mas o menas, segun proceda,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efactivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el case de los
activos financieros, menos cualguier reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea
directamente como una disminucion det importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condicienes
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en La concesion de financiacion,

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados, a
efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn
en que se pudiera incurrir en su enajenacién, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran,
netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo "Ajustes por valoracion
en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras” o "Pérdidas por operaciones financieras”, en funcidn de si el resultado es positive o
negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversionas clasificadas, a efectos de su valoracidn, en esta categoria se valoraran
por su coste, minorado, en su caso, por et importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las ptusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

—  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o
“pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcidn de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente,

10
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferfor a su valor en Libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los Flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y persanales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectiva calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. '

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha perdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran come un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el
epigrafe que corresponda seg(n la naturaleza del activo, en los capitutos “Pérdidas por deterioro de valor de los
activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en los epigrafes "Ajustes por valoracion” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado

el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los Flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de evaluacion
de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuatmente para la totalidad de los
activos financieros valorados a su coste amortizado.

—  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para tos instrumentos de patrimonio
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumird que existe deterioro ante una caida de un
afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. En el caso de
instrumenteos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
cuando se haya producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio nete por disminucion det valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo "Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en el epigrafe "Ajustes
por vatoracién” del activo del balance {en el caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe "Provisiones por
deteriore de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio).
Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo "Recuperaciones de
valor de los activos deteriorados”. No aobstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimoenio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”

n
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- Activos financieros a coste: EL importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo Futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se caleularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo major evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcularad en funcidn del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo, En ta
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valar y, en su caso, su reversion, se registraran
como un gasto o un ingresa, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en et
epigrafe "Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del
deterioro tendra como Uimite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

2.2.2. Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

— Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
exceplo cuande, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias,
de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

- Pasivos financieros a valor razonable can cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su caso, los
pasivos financieras mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimienta inicial, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso

contrario.
Valaracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No abstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a
efectos de su valoracién, en la categoria de "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

y ganancias"”.
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Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasives financieros clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta
categoria se valoraran por su coste amortizado {tat y como éste ha sido definido en el apartado 2.2.1 anterior),
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interes
efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado 2.2.1 anterior), No obstante, los débitos con vencimiento
na superior a un afo que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran vatorandose por dichc importe.

— Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos financieros
clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o
"Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado es
positivo 0 negativo, respectivamente.

2.2.3. Técnicas de valoracion

Para la estimacion del vator razonable de los instrumentos financieros valorados a vator razonable, se establece una
jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a} Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para actives o pasivos idénticos,
a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2; estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodotogias de valoracién en tas que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable de
menor nivel que sea significativa para el resultado de ta vatoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable
concreta para la estimacion se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasive que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valerados a valor razonable en el Nivel 2, no
habiéndose producido durante et ejercicio transferencias entre los distintos niveles. No obstante, las aportaciones
iniciales de caracter temporal para la constitucion de los vehiculos gestionados por la Sociedad y hasta su desinversidn
se mantienen al valor de la aportacion, netas, en su caso, de las carrecciones valorativas por deterioros.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos Ffinancieros vatorados a valor
razonable es la utilizacion del valor liquidativo, al tratarse en todos tos casos de participaciones en vehiculos de capital
riesgo. Mo obstante, tal y como se indica en el parrafo anterior, las aportaciones iniciales de caracker temporal para la
constitucién de los vehiculos gestionados por ta Sociedad y hasta su desinversion se mantienen al valor de la
apartacion, netas, en su caso, de las correcciones valorativas por deterioros.
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2.3. Baja del balance de los activos y pasives financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

2.4. instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualguier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en
ninglin caso podrén ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de
los gastos de emision.

2.5. Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe neto
cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencion de
liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.6. Adquisicién temporal de activos {operaciones simultdneas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcienal a un precio determinado
(también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacién concedida en el epigrafe
*Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicion ternporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del contrato.
2.7. Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a tos que se prevé darles un uso continuade y propio y se presenta a su
coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el métado tineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor

residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe "Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida dtil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que
se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de amaortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en ol caso de ser necesaria una reestirmacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, a Saociedad registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de amortizacién. En ninguin caso, la reversién de la pérdida por detericro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconcce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos — Inmovilizade material™ o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - Inmovilizado
material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovitizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas dtites.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

2.8. Activos intangibles
Aplicaciones informadticas y otros activos intongibles
Son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion ecandmica. Se reconocen, inicialmente, por

su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, $e valoran a su coste menos, segin proceda, su
correspondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Las aplicaciones informaticas son de vida util definida y fueron adquiridas a titulo onercso. Al menos al final del
ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de {a
dotacion a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas ttiles. '

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacién de los activos materiales. El porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de los afios de la
vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos) es el siguiente:

Porcentaje Anual

Aplicaciones informaticas 33,33%

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en el epigrafe
"Amaortizaciones - Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido producirse en el

valor registrado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utilizandase como contrapartida los epigrafes

“pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o “Recuperaciones de valor de los activos

deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el .
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por

deterioro registradas en ejercicios antericres, son similares a los aplicados para los activos materiales (véase nota 2.7).

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente por los beneficios econdmicos
futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado, y se
determinan por diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el
coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo {UGEs) sobre las que se espara que
recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios en la que surgi6 diche fondo de comarcio. Con
posterioridad a su reconacimiente inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicion menos la
amortizacién acumulada v, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
La vida Util se determina de forma separada para cada una de las UGEs a las que se haya asignado el fondo de
comercio. Da acuerdo con la normativa aplicable la vida utit del fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su

amortizacian es lineal.
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Al menos anualmente, se anatiza si existen indicios de deterioro del valor de las UGEs a las que se haya asignado un
fondo de comercio y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro. 5i existe evidencia objetiva de gue el
valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones valorativas por ta diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por tas plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce, no siendo objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizaciéon del test de deterioro del Fondo de
Comercio se basa en la estimacion de los valores recuperables para cada UGE. La metodologia de valoracién ha
considerado el patrimonio neto mas la proyeccion a futuro del beneficio después de impuestos.

2.9. Activos y pasivos fiscales

Los capitutos “Activos Fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y pasivos de
naturaleza Ffiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes & recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos” {(importes de los
impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

2.10. Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es
probabte que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ ©
momeanto de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas coma consecuencia de sucesos pasadas, cuya materializacion
futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de {a voluntad de la

Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuates se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos,
los pasivos contingentes no se reconocen en ias cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de

la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan par la actualizacion de dichas provisiones cormo un gasto financiero conforme se va

devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se kendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, coma un gasko ¢ un ingreso, respectivamente,
y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provision, en los capitulos “Dotaciones a provisiones para
riesgos" o "Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el
capitulo "Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

2.11.1. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente
en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieras” e "Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo
de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen,
en su caso, comoa ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros —
Dividendos de acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en gue nace el derecho

a percibirlos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una operacidn de
distribucién de beneficios y, en consecuencia, eriginara el reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando,
desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta tltima haya generado
beneFicios por un importe superior a los fondos propios gue se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios
por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salve que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el

dividendo.

18



IMEREY

0P4404756

CLASE 82

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS 5.G.1.1.C,, S5.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

2.11.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresas y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestion de
Instituciones de Inversidn Colectiva, de entidades de capital riesgo y de asesoramiente se incluyen, en funcién de su
origen, en los distintos epigrafes del capitulo "Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de entidades de capital riesgo desarroltadas por terceros y por asesoramiento se inctuyen en el capitulo
*Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de

ejecucion de dichos servicios.
- las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su ¢aso, de la suscripcion y reembolso de
acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva y de entidades de capital riesgo, se incluyen, en
funcion de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo "Camisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestidn de Instituciones de Inversion Colectiva variables,
en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversidn gestionada, si las mismas se cristalizan
anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en
un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesidn, si el rendimiento en ese periodo
posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no devenga dicho ingreso hasta el momento en que se
cristaliza la comisién variable en base a sus condiciones de devengo, tal y como se establece contractualmente o se

refleja en los correspondientes folletos.

Adicionatmente, en caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los vehiculos de
capital riesgo se incluyen en el epigrafe "Comisiones recibidas ~ Comisiones de gestion de entidades de capital
riesgo”.

2.11.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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2.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad gque son propiedad de terceros {en su caso, Instituciones de Inversion
Colectiva, Fondos de Pensiones y carteras discrecionales} no se incluyen en el balance. En la nota 15 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el capitulo "Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.13. Indemmnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con los que,
bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decisién del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despides” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2024 no existian razones que
hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

2.14. Impuesto sobre beneficios

El gasto o0 ingrese par impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido,

EL impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como agueltos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando 2 la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una eperacion que no afecta
ni al resultado Ffiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos, originados por operaciones <on cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran les activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evaldian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en ta
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Consolidado Tributaric n® 17/89, cuya sociedad dominante es Banco Santander,
S.A,, a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcion de la participacion de
cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio. El tipo de gravamen de dicho grupo es del
30%.

2.15. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

~  Actividades de inversian: los pagos que tienen su crigen en la adquisicién de activos no corrientes y otros activos no
incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles, inmovitizados
materiales, inmuebles de inversidn o inversiones financieras, asi como los cobros procedentes de su enajenacion o
de su amortizacion al vencimiento.

—  Actividades de Financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidén por terceros de titulos valores
emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma de préstamos u
otros instrumentos de financiacidn, asi como los pagos realizados por amortizacion o devolucidn de las cantidades
aportadas por ellos, Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el epigrafe
"Créditos a intermediarios financieros o particulares - Depositos a la vista” del activo del balance (véase nota 5) y el
saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance.

2.16. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio, Esta informacion se presenta desglosada, a su vez, en
dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presentan:
- Elresultada del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

- Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
—  Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto y las transferencias a la
cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada su
correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositivo®.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio
neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las

siguientes partidas:

- Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen
como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los satdos de los estados financieros con origen en cambios en
los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

—  Qtras variaciones del patrimenio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden
ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimenio neto.

2.17. Transacciones en moneda extranjera

La meoneda funcional utilizada por la Sociedad es et euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.
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El detalle al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de los saldos en moneda extranjera més significativos, valorados al tipo
de cambio de cierre, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2024 2023
ACTIVO
Créditos a intermediarios financieros o particulares 533.396,53 25.425,27
Depdsitos a la vista 38.043,53 15.045,28
Deudores por comisiones pendientes 495.353,00 10.379,99

Al cierre det ejercicio, los activas y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos “Ganancias por
diferencia de cambio” o "Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasives no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados en moneda
extranjera, se convierten segin los tipos vigentes en la fecha en gue se ha determinado el valor razonable. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los
mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, seglin se indica en el apartado 2.2 anterior.

2.18. Transaccionas con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de [a Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro
(véase nota 16).

2.19. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes at 31 de diciembre de 2024 y 2023 son operativos. En las operaciones de
arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos det arrendamiento incluyando incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Gastos generales —
Inmuebles e instalaciones”.

2.20. Otros activos, pasivos y periodificaciones

EL capitulo “Otros activos” recoge el importe de tos activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran, en su

caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros
activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades).

23



0P4404761

CLASE 82

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LLC., S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado et
31 de diciembre de 2024

El capitulo "Otros pasivos’ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieras no
incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su casg, las pasivos de naturaleza fiscal no relacionados con el

impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las cuentas
de periodificacion {entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el gjercicio y que corresponden al
gjercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los que
estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Pericdificaciones” del pasivo del batance incluye, en su caso, los saldos de todas las cuentas de
periodificacidon {entre las que figuran las comisiones y ofros productos cobrados no devengados y los gastos
devengados no vencidas), excepto las correspondientes a intereses devengados gue se recogen en los capitulos en los
que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

2.21. Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo
Planes de aportaciaon definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacién lagal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados camo "compromisos de

prestacién definida”.

La Sociedad tiene suscrito un acuerde con determinados empleados de la categoria Directivos por el cual se
compromete a efectuar una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensignable de dichos
empleados a un plan de aportacion definida. La obligacion de realizar dicha aportacién se instrumentod mediante la
suscripcién de una péliza de seguros con Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora 5.A. {entidad
perteneciente al Grupo Santander). Segin tas condiciones establecidas en dicha poliza, la Sociedad se compromete a
realizar aportaciones peridicas, pagaderas trimestralmente, EL gasto se registra en el capitulo "Gastos de personal” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Aplicacién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 371 de diciembre de 2023 fue
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 20 de junio de 2024,
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La propuesta de aplicacidn del resultado correspondiente al ejercicio 2024, que su Consejo de Administracion
propondra al Accionista Unico de ta Sociedad para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con la propuesta
aprobada del ejercicio 2023:

Euros
o 2024 2023
Resultado del ejercicio (9.696.548,34) (8.732.329,96)
Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (9.696.548,34) (8.732.329,96)
(9.696.548,34) (8.732.329,96)

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2023 no se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccién de la Sociedad.

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2024 y 2023, por los miembros anteriores yfo actuales del Consejo
de Administracién y de la Alta Direccidn de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por conceptos, han sido
Las siguientes:

Euros
2024 2023

Retribuciones a corto plazo 48.246,58 -
48.246,58 =

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido contratado, de Forma
individual, ningln seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una
poliza contratada por SAM Investment Holdings, S.L. {Accionista Unico de la Sociedad y entidad perteneciente al Grupo
Santander —véanse notas 1y 11} y que da cobertura a tas entidades pertenecientes a la Divisidn de Asset Management
del Grupo Santander. Las primas satisfechas por la sociedad por la parte que le corresponde por dicho seguro durante
el ejercicio 2024 asciende a 12.161,92 euros (ningtn importe por este concepto durante el ejercicio 2023}, que se
incluyen en el capitulo "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase nota21.1).

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no existian obligaciones contraidas por ta Sociedad en materia de
pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales de su
Consejo de Administracién y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o créditos
concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccidn.

Al 37 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por tres miembros de género

masculino y uno del género femenina (al 31 de diciembre de 2023 dicho organo estaba formado por dos miembros de
género masculino y uno del género femenino).
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Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que etlos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés

de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1. Daepésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del active del balance recoge tos saldos de las cuentas carrientes mantenidos por la Sociedad

en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas cuentas corrientes,
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
- 2024 - 2023
Banco Santander, S.A. {*) 1.790.063,07 12.890.388,40
Caceis Bank Spain S.A.U. 1.691.153,93

3.481.217,00 12.890.388,40

{*) Entidades pertenecientes al Grupo Santander [nota 16)

Los intereses devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por estas cuentas corrientes se incluyen en el saldo del
epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Intermediarios financieros” de la

cuenta de peérdidas y ganancias.

5.2. Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre de los
ejercicios 2024 y 2023, correspondientes a la actividad de gestién {véase nota 18).

La composician del satdo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a
continuacion:

Eures
2024 2023
Deudores por comisiones de gestian de I1C de inversion libre 44.058,58 48.587,34
Deudores por comisiones de gestién de liC extranjeras [delegadas] 458.516,85 330.045,14
Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo 808.891,86 248.334,44
Deudores por servicios de asesoramiento 416.345,56 -
Deudores por otras comisiones - 333.124,99
1.727.812,85 960.091,91
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5.3. Deudores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos deudores mantenidos por la Sociedad
con entidades del Grupo al que pertenece y cuyo desglose al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

Euros
2024 2023
Deudares por comisiones pendientes con empresas del grugo {nota 18) = 1.493.6_76,08_ 697.089,45
Deudores por comisiones de gestion de I)C de inversidn libre 68.496,98 85.132,84
Deudores por carmisiones de gestion de IC extranjeras [delegadas] 1.425.179,10 611.956,62
Créditos fiscales reconocidos por el grupo tributario (nata 12.2} 2.185.327,18 1.870.178,26
3.689.003,26 2.567.267,72

6. Acciones y participaciones

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en
funcién del criteric de valaracion de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Activos
Financieros a
Valor
Acciones y Participaciones Ra bl Pr
con Cambios por Deterioro
en de Valor de
Cartera Cartera Patrimonio Acciones y
Interior Exterior Participaciones Nato Participaciones Total
31.12.2024
Activos financieros a valor razonable can
cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias -
Actives Financieras a valor razonable cen
cambios en el patrimonic nate - -
Activos financieros a coste 930.200,00 2.998.769,65 (660.782,29) 3.268.187,36
930.200,00 - 2.998.769,65 - (660.782,29) 3.268.187,36
31.12.2023
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias - -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimenio neto - -
Activos financieros a coste 765.000.00_ = - 765.000,00
765.000,00 - - . - _765.000,00
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6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad mantuvo en cartera participaciones en fondos de inversion gestionados por una
entidad perteneciente al Grupo Santander, habiendo reembolsado dichas participaciones durante dicho ejercicio.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos
de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio - -
Suscripciones y variaciones del valor razonable 6.000.000,00 -
Variacicenes en el valor razonble 4.023,43

Reembolsos (6.004.023,43) -
Saldos al cierre del ejercicio -

Los resultados obtenidos en el reembolso y/o variacién del valor razonable de estos activos financieros, durante los
ejercicios 2024 y 2023, se incluyen, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes "Ganancias por
operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” o “Pérdidas por operaciones financieras -
Acciones y participaciones cartera interior/exterior" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6.2. Activos financieros a coste - Acciones y participaciones en cartera interior

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 los activos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria
corresponden a la participacion de la Sociedad en la Gestora del Fonde General de Garantia de Inversiones, S.A. {véase
nota 1.8) y a las aportaciones iniciales de cardcter temporal para la constitucion de los vehiculos gestionados por la
Seciedad y hasta su desinversién.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad es titular de 1 accidn, de 200 euros de valor nominal, de la sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones. Estas acciones estan valoradas al coste, al ser instrumentos de capital no
negociables en un mercado activoe y no existir otra evidencia del valor razonable de las mismas. Por ello, durante
gjercicic 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran el valor de estas acciones. Al 31 de
diciembre de 2023, dada la reciente constitucion de la Sociedad (véase nota 1.1}, la misma tadavia no era titular de
acciones de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones,

Tal y como se indica en la nota 2.2.3, las aportaciones iniciales de caracter temporal para la constitucion de los

vehiculos gestionados por la Sociedad y hasta su desinversién se mantienen al valor de la aportacién, netas, en su caso,
de las corracciones valorativas por deterioro.
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Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos
de su valoracion, en esta categoria, se muestran a cantinuacion:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio 765.000,00 -
- Compras [ Suscripciones
Vehiculos de capital riesgo 1.107.000,00 765.000,00
Sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 200,00
- Amortizaciones [ Reembolsos E
Vehicules de capital riesgo {942.000,00) -
Sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones .
Saldos al cierre del ejercicio ) 930.20@ ~ 765.000,00

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se ha producido resultado alguno por los reembolsos y/o amortizaciones de
estos activos financieros, ya que los mismos fueron realizados, en su caso, al valor de la aportacion o a su
correspondiente valor neminal, segin corresponda.

Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de las pérdidas por deterioro
asociadas a las participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como "Activos financieros a coste”, se muestra a

continuacion:

Euros
2024 2023
Saldos al 1 de enero
Dotaciones con cargo a resultados {*} {68.847,29)
Recuperaciones con abono a resultados (**)
Saldos al 31 de diciembre {***) (68.847,29) -
" importas incluidos en el epigrafe "Pérdidas por deteriora de valor de (os activos — Instrumentos de Capital” de la

cuenta da pérdidas y ganancias.

{**}  Iimportes incluidos en el epigrafe "Recuperaciones de valor de los activos deterioredos - Instrumentos de Capital”
de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

(***) Importes incluidos en el epigrafe "Acciones y participaciones — Provisiones por deterioro de volor de occiones y
participaciones” del active del balance.
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6.3. Activos financieros a coste - Participaciones

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 los activos financieros incluidos, a efectos de su valoracidn, en esta categoria
corresponden a las participaciones de la Sociedad en entidades Grupo Santander.

Las principales operaciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2024 se mencionan a continuacion:
- SAl Alternative Investments México, 5.A. de C.V. (México)

El 7 del marzo de 2024, SAl Alternative Investments México, S.A. de C.V. se constituyd en México. EL capital social
de esta entidad fue aportado en un 99,99 % por Santander Alternative Investments. 5.G.LI.C, 5.A.U. {aportaciones
dinerarias por un total de 1.858.696 euros). En el Anexo lil se incluye informacion relacionada con el régimen fiscal
aplicable.

— Santander Investments GP'1 5.a.r.L. {Luxemburgo)

Con fecha 16 de diciembre del 2024, Santander Alternative Investments. 5.G.11.C, S.A:U. recibe una aportacion de su
Accionista Unico consistente en 12.000 acciones de 1 euro de valor nomina cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas por SAM [nvestment Holdings, S.L. Dichas acciones pertenecian a SAM Investment
Holdings, S.L. por suscripcion y adjudicacion en la escritura fundacional de fecha 16 de septiembre de 2020.

En el Anexo | adjunto se muestra la informacion mas significativa relacionada con las entidades dependientes al cierre
del ejercicio 2024, asi como los dividendos devengados en dicho gjercicio.

Pérdidas par deterioro

EL movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de las pérdidas por deterioro
asociadas a las participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”, se muestra a
continuacion:

Euros
2024 2023
Saldos at 1 de enero - -
Dotaciones con cargo a resultados (¥) (591.935,00) -
Recuperaciones con abano a resultados {**) . -
Saldos al 31 de diciembre (***) (591.935,00) =
* Importes incluidos en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de volor de los actives — Instrumentos de Capital” de lo

cuenta de pérdidas y ganancias.

{*}  Impartes incluidos en el epigrafe "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - Instrumentos de Capital”
de lo cuento de pérdidas y ganancias.

{**¥)  Importes incluidos en el epigrafe "Acciones y participaciones — Provisiones por deterioro de valor de occiones y
participacionas” del octivo del balonce.
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7. Valores representativos de deuda

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, en funcion de la
valoracion de los instrumentos financieros Lo integran, es la siguiente:

Euros
Ajustes por Valeracitn
Provisiones
por Deterioro
de Valor de
Intereses los
Deuda Publica - Valores de Activos Bevengados Instrumentos
Cartera interior Renta Fija Dudosos no Vencidos de Deuda Total
31.12.2024
Activos Financieros a valor razonable
con cambias en la cuenta de
pérdidas y ganancias - - - - -
Activos finarcieros a valar razonable
con cambios en el patrimonic neto - - - - -
Activos financieros a coste amartizada 5.947.434,60 - - 4?.605,39_ - 5.995.040,%9
5.947.434,60 - - 47.606,33 - £.995.040,99

31.12.2023

Activos financieros a valor razonable

con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias - - - -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto - - - -

Activos financieros a coste amartizado - - - - -

7.1. Activos Financieros a coste amortizado

AL 31 de diciembre de 2024, los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria,
corresponden en su totalidad a Letras del Tesoro del Reino de Espaiia (Deuda piblica - cartera interior).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 por estos instrumentos financieros se incluyen en el epigrafe

"Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Deuda publica interior" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Eos movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos

de su valoracidn, en esta categoria, se mueskran a continuacion:

Saldos al inicio del ejercicio

Adquisiciones

Ajustes por valoracion - Intereses

Amortizaciones

Saldos al cierre del ejercicio

Pérdidas por deterioro

16.843.745,42
47.606,39
{10.896.310,82)

599504099

2024

2023

Durante ltos ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los valores
representativos de deuda clasificados, a efectos de su valoracidn, como "Activos financieros a coste amortizado”.

8. Inmovilizado material de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, integramente
compuesto por inmovilizade de uso propio, asi como el mavimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos

ejercicios, ha sido el siguiente:

- Ejercicio 2024

Coste:
Inmuebles

Equipos informaticos, instalaciones,
mobiliario y otros activos

Amartizacian:
Inmuebles
Equipos inferméticos, instataciones,
mobiliario y ctros actives

MNeto:
Inmuebles

Equipos informaticos, instalaciones,
mabiliario y otros activos

Saldo al 31 de
diciembre de
2023

48.821,11

43.821,11

(8.730,49)

(8.730,49)

40.090,62

40.090,62

Entradas/

{Detaciones)

{16.550,20)

Euros

Retiros

Traspasos

{16.550,20)

(16.550,20)

{16.550,20)

Diferencias de

Saldo al 37 de
diciembre de
cambio 2024

48.821,11

48.821,11

- [25.280,69)

s {25.280,69)

- 23.540,42

< 23.540,42
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- Ejercicio 2023
Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Entradas/ Diferencias de diciembre de
2022 . [Dotaciones) Retiros Traspasos cambio 2023
Coste:
Inmueblas - T - - -
Equipos informatices, instalaciones,
mobiliario y otros actives 48.821,11 - 43.821,11
- 48.821,11 e i = - : 48.821,T1
Amortizacion:
Inmuebles - - -
Equipos informaticos, instalaciones,
mobiliario y otros actives (8.730,49) : - = (8.730,49)
{8.730,49) - - - (8.730,49)
Neto:
Inmuebles - - - -
Equipos informiticos, instalaciones,
mobiliario y oiros actives 40.090.62 - 40.090,62
- 40.090,62 - B - 40.090,62

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso, por
importe de 3.448,00y 227,91 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este epigrafe
del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero.
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9. Activos intangibles

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

- Ejercicio 2024
o Euros —
Saldo al 31 de 5 . Saldo al 31 de
diciembre de (:::;g::::s) Retiras Traspasos [;'efif;g?; diciembre de
2023 2024
Coste: = = T
Fondo de Comarcio 301.179,28 - - 301.179,28
Aplicaciones informaticas - - - - -
Otros activos intangibles - 5 - - -
301.179,28 - - - - 30117928
Amortizacion; -
Fonde de Comercic {13.862,50) {30.117,93) - - (43.980,43)
Aplicaciones informdticas - - - - -
Otros activos intangibles - - - - -
(13.862,50) (30.117,93) - - - (43.980,43)
Neto:
Fondo de Cornercio 287.316,78 {30.117,93) - - ‘ 257.198,85
Aplicaciones informdticas - - - B -
Qtros activos intangibles - - - = = -
287.316,78 (30.1 17.93] - - . 257.198,85
- Ejercicio 2023
Euros
Saldo al 31 de , . Saldo al 31 de
diciembre de (DE::;:.:, T::s) Retiros Traspasos [::ec':n':ﬂ?: didembre de
2022 2023
Coste: - T -
Fordo de Comarcio - 301.179,28 - 301.179,28
Aplicaciones infarmdticas - - - -
Otros activos intangibles - - - -
- 30117928 . - : 301.179,28
Amortizacién:
Fondo de Comescia - (13.862,50} - (13.862,50)
Aplicacianes informdticas - - - -
Otros octivos intangibles - - - - - . -
T - {13.862,50) - (13.862,50)
Neto:
Fondo de Comnercio 287.316,78 - 287.316,78
Aplicaciones informdticas - - -
Otros activos intangitles - - -
N 287.316,78 - _ 287.316,78
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La Sociedad registra en el epigrafe “Fondo de Comercio” el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la
adquisicion sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion de compra del
negocio de vehiculos alternativos descrito en la nata 1. En consecuencia, el fondo de comercio solo se reconoce cuando
ha sido adquirido a titulo oneroso y corresponde a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separados.

Asimismo, la Direccién de la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidades de las principales hipdtesis que son:
tasa de descuento y el crecimiento a largo plazo, no detectandose indicios de deterioro del Fondo de Comercio. De los
resultados del valor recuperable sobre una tasa de descuento del 12,50 % y un crecimiento a largo plazo del 1,80 % no
se desprenden indicios de deterioro.

AL 317 de diciembre de 2024 y 2023 no existen activos intangibles totalmente amortizados y en uso.

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares
10.1. Comisiones a pagar

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes al cierre de los
ejercicios 2024 y 2023 (véase nota 19). -

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 2023
Comisiones de comercializacion - Qtras 1.301.721,46 370.154,70
Comisiones pagadas por asesoramienta 1.129.571,20 5.901,64
Qtras comisiones 121.412,64 15.877,85
2.552.705,30 391.934,19
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10.2. Acreedores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos acreedores mantenidos por la Sociedad
con entidades del Grupo al que pertenece y cuyo desglose al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

Euros
2024 2023
Acreedores por comisiones pendientes cor empresas del grupo
{nota 19) 224.217,58 226.264,56
Comisiones de comercializacién - 1IC de inversion libre 23.509,97 8.965,11
Comisiones de comercializacién - Otras 20.233,16 83.146,12
Comisiones pagadas por asesoramiento 21.981,17
Otras comisiones 158.493,28 134.153,33
Otros saldos acreedores con empresas del grupo 689.160,72_ 2.655.667,5_2

913.378,30 2.881.932,08

11. Patrimonio neto
11.1. Capital

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital sociat de la Sociedad estaba compuesto por 125.000 acciones de 1 euro
de valor nominat cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos economicos y politicos, no
existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecian a SAM Investment Holdings, S.L., {entidad perteneciente al Grupo Santander — véase Nota 1). Por lo tanto,
la Sociedad es una sociedad unipersonal de las contempladas en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de
Saciedades de Capital. En virtud de dicha Ley, se hace constar que, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el linico
contrato que la Sociedad mantiene con su Accionista Unico es de prestacion de servicios ("Master Services Agreement”)
globales entre la Sociedad Holding y todas sus filiales

11.2. Otros instrumentos de patrimonio neto

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe
correspondiente a las aportaciones del Accionista Unico de la Sociedad.

11.3. Prima de emisién

El salda de este epigrafe del patrimenio neto balance racoge, at 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe de ias
aportaciones realizadas por el Accionista Unico de la Sociedad, al haberse emitido acciones a un precio superior a su
valor nominat. En particular, incluye ta prima de emision de 127 euros por accién establecida en la escritura de

constitucién de la Sociedad.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utitizacion del saldo de la prima de
asuncion para ampliar capital y no establece restriccion especifica atguna en cuanto a su disponibilidad.
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71.4. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicion del saldo del epigrafe "Resultado de ejercicios anteriores” del patrimonio neto del balance al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los
ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacién;

Euros -
Resultados de
ejercicios
anteriores
Saldos al T de enero de 2023 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2022 -
Distribucion de dividendos -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2023 (8.732.329,96}
Distribucion de dividendos -
Saldos al 37 de diciembre de 2024 (8.732.329,9&)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva kegal no se encontraba constituida,
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12. Situacion fiscal
12.1. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

Los saldas corrientes con las Administraciones Publicas incluidos en los epigrafes “Activos Fiscales — Corrientes” y
“Pasivos Fiscales - Corrientes” del balance, incluyen, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los siguientes conceptos:

Euros =
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
2024 2023 2024 2023

Saldos por impuesto corriente
Hacienda Publica retenciones paor IRPF 764,45
Sucursales - impuestos sobre beneficios

764,45 . = =

Par otro lado, el salde del epigrafe “Otros pasivos ~ Administraciones Publicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, los siguientes saldes con las Administraciones Publicas:

Euros
2024 2023
Otros saldos con las Administraciones pablicas
Hacienda Puiblica por Impuestao sobre el Valor Afadido (IVA) 111.879,63 134.769,57
Hacienda Publica retenciones par IRPF 689.199,18 561.197,13
Hacienda Puhlica - Organismos de la Seguridad Social 119.698,55 103.291,25
~ 92077736 799.257,95
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72.2. Conciliacién del resultado contable y de a base impanible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

= Ejercicio 2024

Euros
Ingresos y gastos
directamente imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio Reservas Total
Aumenta Disminucién | Aumenta | Disminucién | Aumento | Disminucién
Ingresos y gastos del ejercicio - | 9.696.548,34 - - - {9.696.548,34)
Impuesto sobre Sociedades 3.945.084,06 - - - {3.945.084,08)
Ingrasas y gastos del ejercicio _ N _ . _
antes de impuestos 13.641.632,4( {13.641.632,40)
Difarencias permanentes 667.608,42 - - - 661.608,42
Diferencias termporarias 420,800,5% 604.949,16 - - - 184.148,57)
Bases imponibles negativas de B . _
ejercicios anteriores

Base imponible previa Individual {resultado fisc_al] . | {13.164.172,55)
Ajuske 50% bases imponibles negativas individuales del periodo (désposicion adicioral 192 de la Ley det Impuesta de Sociedades) |  6.582.086,28

Integracion de la décima parte del 50% bases imponibles negativas individuales de perfodos anteriores {disposicion adicional 192 (560.132,82)
de la Ley del Impuesto de Sociedadas) e
Ajuste del Grupe Tributario sobre pérdidas por daterioro del articulo 13.7 de {a LISy provisiones y gastos {articulos 14,1y 14.2 de
la LIS} & los que se refiere el articule 11,12 de la LIS

Base imponible:onsolidada estimada - (7.142.219,09)
Deducciones y bonificacianes |
Cuota del ejercicio a devolver (2.142.665,73)
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- Ejercicio 2023

[ Euros
I Ingresos y gastos
directamente imputados
| Cuenta de pérdidas y ganancias | al patrimenie Reservas Total
| Aumento Disminucion | Aumente  Disminucién | Aumento | Disminucion
Ingresos y gastos del gjercicio 8.732.329,96 - (8.732.329,96)
Impuesto sobre Sociedades 3.742.427.13 B = r (3.742.427,13)
Ingresas y gastos del elerclclo - 1247875706 : - - - | (12.474.757,09)
antes de impuastos
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias 6.902,03 - - - 6.902,03
Basas imponibles negativas de . _ .
ejercicios anteriores

Base imponible previa Individual (resultado fiscal) (12,467.855,086)

Ajuste del Grupo Tributario sobre pérdidas por deterioro del articulo 13,1 de la LIS y provisiones y gastos (articulos 14.1y 14.2 de
la LiS} a los que se refiere el articulo 11,12 de la LIS

Base imponible consolidada estimada [6.233.927,53)

Deducciones y benificaciones

Cuota del ejercicio a devolver (1.870.178,26)

Et detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Aumentos
Por multas y sanciones 648,78 -
Por donativos y liberalidades 177.35 -
Por deterioro de saciedades participadas 660.782,29 -
661.608,42 -

El importe a cobrar relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2024, asciende a 2.142.665,73 euros y se
encuentra registrado en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o particulares - Deudores empresas del
grupo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2024, con contrapartida en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios -
Impuesto Corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.870.178,26 euros al 31 de diciembre de 2023) (véase nota

12.4).

Asimismo, la Sociedad incluye en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o particulares - Deudores empresas
del grupa” al 31 de diciembre de 2024, 52.661,45 euros correspandientes a los ajustes a la base imponible individual
definitiva por aplicacidn del articulo 11.12 de la L.1.5. de ejercicios anteriores, reconocido por el Grupo Tributario al que
pertence, con contrapartida en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios - Impuesto Diferido" de la cuenta de pérdidas y
ganancias (no se registraron importes por estos conceptos al 31 de diciembre de 2023).
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12.3. Conciliacion entre el resultado contabie y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacian entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente 2 los
ejercicios 2024y 2023, se muestra a continuacidn:

Euros
2024 2023

Resultado {negativo) antes de impuestos {13.641.632,40) {12.474.757,09)
Cuota {30%) (4.092.488,72)  (3.742.427,00)

Impacto en cuota de las diferencias permanentes 198.482,53 -

Impacto en cuota de las diferencias temporales -

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -

Ajustes Grupo Tributarie consolidado -

Deducciones y bonificaciones -
Total (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de )

pérdidas y ganancias (*) (3.894.007,19)  {3.742.427,00)

()

importas incluidos en el epigrafe "lmpuesto sobre el beneficio de periodo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, de los cuales 2.142.665,73 euros del ejercicio 2024 y 1.870.178,26 euros del ejercicio 2023
corrasponden a gastos por impuestos corrientes, y 1.751.341,46 euros del ejercicic 2024 y 1.872.248,87 euros
del gjercicio 2023, @ ingresos por impuestos diferidos {véase apartodo 12.4 de esta misma nota).

12.4. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2024y 2023, se muestra

a continuacion:

Euros
2024 2023
Ingreso por impuesto corriente (apartado 12.2 de esta misma nota) (2.142.665,73) {1.870.178,28)
Ingreso por.|mpuest0 diferido con origen en el ejercicio (apartado 12.3 (1751.341,46) (1.872.248,87)
de esta misma nota)
Gasto {ingreso) por impuesto diferido con origen en ejercicios anteriores (242.441,25) -
Impuestos sobre beneficios en el exterior - -
Ajustes en la imposicidn sobre beneficios de ejercicios anteriores 191.364,38 -
Total ingreso por impuesto _ (3.945.084,06) (3.742.427,13)
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12.5. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Et movimiento que se ha producido, durante Los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los epigrafes "Activos Fiscales -
Diferidos” del activo del balance, asi como la composicién del saldo al cierre de dichos ejercicios, por concepto, se
muestra a continuacion:

- Ejercicio 2024
Euros -
Con origen en
ejercicios
2023 anteriores Alkas Bajas 2024
Activos fiscales diferidos
Importes diferidos segun disposicion
adicional 192 de la Ley del Impuesto 1.870.178,26 (189.779,79) 1.806.586,03 - 3.486.984,50
de Sociedades
Planes de pensiones 52.661,45 69.061,04 - 121.722,49
Gastos generales 326.898,14 - (128.823,30) 198.074,84
Amaortizacion 2.070,61 - 4.517,69 - 6.588,30
1.872.248,87 189.779,80 1.880.164,76 (1 28.853.30) 3.813.370,13
~  Ejercicio 2023
Euros B
Con origen en
ejercicios
2022 anteriores Altas Bajas 2023
Activos fiscales diferidos
Importes diferidos segn disposicién
adicional 192 de la Ley del Impuesto - - 1.870.178,26 1.870.178,26
de Sociedades
Amortizacion - - 2.070,61 B 2.070,61
- - 1.872.248,87 - 1.872.248,87

La disposicion adicional 192 de la Ley del Impuesto de Sociedades, establecid para el ejercicio 2023, que para
determinar la base imponible del Grupo Fiscal se agregaran las bases imponibles positivas y el 50% de las bases
imponibles negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del grupo Fiscal. EL
importe del restante 50% de las bases imponibles negativas se integrara en las bases imponibles del impuesto por
partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos impositivos siguientes. Adicionalmente la Ley 7/2024,
establece nuevamente para los ejercicios 2024 y 2025 la limitacion en un 50% a la integracion de las bases imponibles
individuales negativas en la base imponible del Grupo Fiscal Consolidado, fijandose igualmente un plazo de 10 afios
para la reversion de este ajuste positivo.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad incluye, dentro del epigrafe "Activos Fiscales — Diferidos” del balance
con contrapartida en el epigrafe "lmpuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
3.486.984,50 euros y 1.870.178,26 euros respectivamente, correspondiente a la aplicacion de la disposicion adicional
192 de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

12.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Desde su Fecha de canstitucion, en mayo de 2023, la Sociedad forma parte del Grupo Fiscal Consolidado cuya cabacera
es Banco Santander, 5.A. Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Entidad tiene pendiente de gomprobacién todos las impuestos a que esta sometida correspondientes a los ejercicios
no prescritos. En opinién det Organo de Administracién, no existen contingencias fiscales de cuantia significativa, que
pudieran derivarse de la revisién de los ejercicios abiertos a inspeccion.

12.7. Otra informacion Fiscal

—  EL 20 de diciembre de 2024 se ha aprobado la Ley 7/2024, por la que se establece un Impuesto Complementario
para garantizar un nivel minimo globat de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de
gran magnitud, con efectos el 1 de enero de 2024. Esta Ley transpone ta Directiva 2022/2523, estableciendo,
asimisme, un impuesto complementario nacional ajustado a las reglas del Pilar Dos. Santander Alternative
Investments 5.G.ILC., S.A.U. forma parte, como entidad constitutiva, del grupo del que es entidad matriz Gltima
Banco Santander, 5.4, al que resulta de aplicacion de esta nueva normativa.

- En cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable a 31 de diciembre de 2024, se hace constar que las
menciones exigidas, relativas a las operaciones acogidas al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Union Europea, previsto en el Capitulo VIi del Titulo VIi de
ta Ley 27/2014 de 27 de noviembre (o en las correspondientes normas anteriores), en las que la Santander
Alternative Investments S.G.LIL.C., S.A.U. ha intervenido en calidad de adquirente durante ejercicios anteriores,
figuran en la primera memoria anual aprobada tras cada una de las mencionadas operaciones.

13. Gestion del riesgo
13.1. Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.
La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de inversiones,

aplicando para la gestion de su cartera propia, parametros similares a los que aplica en relacion a las carteras de los
vehiculos que gestiona.
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13.2. Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del Reglamento
de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que las Scciedades
Gestaras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el
articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento}, en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y
no incluiran posicienes especulativas. Entre dichos activos se pedran encontrar, los sefialados en el articulo 30.17.a) de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y {as acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de
Inversidn Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d); satve la prohibicién de invertir mas de un 10% del
patrimonio de la Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion
Colectiva. El resto de los recursos propios pedran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital
Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos significativos, el
maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién de los estados
financieros.

13.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o de los vehiculos gestionados en el
caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de page. En su caso, en el Folleto de tos
vehiculos se limitan Las condicionas que deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen riesgos de crédito. La
Sociedad, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la legislacion le impone en
cuanto a instrumentos y emisores. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi
como de la adecuada diversificacion de la cartera.

13.4. Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe riesgo
significativo de tipo de interés,

13.5. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez representa La dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la Sociedad como de
ios vehiculos gestionados. Tanto en el momento de cornpra como, posteriormente en tanto permanezca la inversion en
cartera, la Sociedad varifica que 1as condiciones de Liquidez de las inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias
de liguidez de los vehiculos gestionados o de la cartera propia, basandose en la profundidad de los mercados o en otras
condiciones que incidan en la posibilidad de realizacién. En el caso de inversiones en otras lIC's se analiza con una
periodicidad mensual la liquidez probable de las mismas, basandose en informacion sobre composicion de sus carteras
Facilitada por sus sociedades gestoras.
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13.6. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de los vehiculos gestionados como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos son las
variaciones de tipo de interés, tipo de cambio y precios en las acciones o indices bursatiles. La Sociedad efectia
periddicamente mediciones del riesgo de mercado en el caso de las carteras de vehiculos gestionados.

13.7. Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisar, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
acasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente en su valoracion.
No obstante, para aquellas Instituciones de Inversion Colectiva que no se encuentran dentro de los articulos 8 0 9 del
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre (a divulgacidn
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, las decisiones de inversion en sus
inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea para las actividades econdmicas

medioambientalmente sostenibles.

13.8. Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos humanos o
sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tiene una causa originaria puramente
operativa, lo que los diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para La Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestién del Riesgo Operativo se fundamenta en la identificacian,
prevencion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo. La mayor exigencia de la Sociedad es, por tanto,
identificar y eliminar Focos de riesgo, independientemente de que hayan producido pérdidas o no. La medicion también
contribuye a la gestién, al permitir que se establezcan prioridades y jerarquicen las decisiones.

14. Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a Los establecidos en el articulo 100.17 det Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion

Colectiva (véase nota 1.9).
15. Cuentas de orden
Recagen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan

tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas Las operaciones
realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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15.1. Otras cuentas de orden

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2024y 2023, se muestra a continuacion:

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

Depadsitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado
Fondos de inversion libre {
Fondos de capital riesgo v tipo cerrado {**)
Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado (**)
instituciones de inversion colectiva extranjeras
Patrimonio comercializado
fIC nacionales gestionadas
|IC extranjeras gestionadas
Patrimonio asesorado
Vehiculos de inversién de tipo cerrado ECR
Productos vencidos y no cobrades de activos dudosos
Otras cuentas de orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

**)

{(*) Datos estimados.
{(**) Véase Anexo adjunto.

2024 (*)

2023

1.245.401.979,87

201.653.567,57
147.781.668,00
104.751.047,44
791.215.696,86
667.885.268,47

272.147.471,68

395.737.796,79
269.344.215,44

835.021.325,93

217.547.184,02
17.855.430,24
67.806.067,85
531.812.643,82
574.805.187,68
249.703.353,38
325.101.834,30

269.344.215,44

2.182.631.463,78

1.405.826.513,61
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16. Partes vincutadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como las transacciones
realizadas en dichos ejercicios es el siguiente:

Eu_ros
2024 2023
Accionista Accionista
Grupo Unico (¥} Grupo Unico (*)

ACTIVO

Créditos a intermediarios financieros o particulares 5.479.066,33 15,457.656,12

Acciones y participaciones 2.406.834,65 -
PASIVO

Deudas con intermediarios financieros o

particulares 515.657,92 438.263,77 2.216.740,63 665.191,45

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
DEBE

Comisiones y corretajes satisfechos 655.049,97 115.586,57

Gastos de personal 653.740,15 242.638,55

Gastos generales 1.841.640,16 568.816,68 2.276.021,70 665.191,45
HABER

Comisiones recibidas 3.522.349,01 728.662,84

{*) Véesenota 11

17. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo}, sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre} de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencidn al Cliente, y
establecié un reglamento que regula de forma sisterndtica y completa el funcionamiento de dichc Departamento,
asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacion y
resolucidn de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos. En el informe de gestién adjunto se muestra un
resumen del Informe del Servicio de Atencién al Cliente correspondiente al ejercicio 2024.

18. Comisiones recibidas
E! saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones devengadas a
Favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo de interés efectivo

de los instrumentos financieros. Adicienalmente, dicho capitulo estd compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de
la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas comisiones.
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El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de cobro al
cierre de dichos ejercicios, se incluyen, segdn correspanda, en los epigrafes "Créditos a intermediarios financieros o
particulares — Deudores por comisiones pendientes” o “Créditos a intermediarios financieros o particulares - Deudores

empresas del grupo” del activo del balance.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Comisiones de gestion de 1C de inversion libre 1.585.649,39 342.923,54
Comisiones de gestian de liC extranjeras 3.316.281,34 910.526,34
Comisiones de gestian de entidades de capital riesgo 9,035.893,75 1.115.979,09
Servicios de asesoramienta 906.721,90 -

14.844.546,38  2.369.428,97

Comisiones de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva, Fondos de inversién extranjeros y Entidades de Capitat
Riesgo

Tal y como se menciona en la nota 1, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad gestiona determinadas
Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital riesgo, y actuaba como gestor delegado de ocho subfondas
integrados en dos vehiculos luxemburgueses.

Por la gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva y las Entidades de Capital Riesgo, la Sociedad cobra comisiones
que se calculan conforme a las condiciones establecidas en los Folletos y Reglamentos, segdn corresponda, de cada

uno de los vehiculos.

El detalle de comisienes devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por la prestacion de estos servicios, asi como el
de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Eures
2024
. Comisiones " N
Cornisiones endientes da Patrimonio
devengadas P gestionado
cobro {nota 5)
Comisiones de gestion de IIC de inversién libre 1.585.649,32 112.555,56 201.653.567,57
Comisiones de gestitn de |IC extranjeras 3.316.281,34 1.883.695,95 791.215.696,86
Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo (*) 9.035.893,75 808.891,86 252.532.715,44
13.937.824,48 2.805.143,37 1.245.401.979,87

(*} Incluye 2.665.620,00 euros de comisiones de suscripcién.
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Euros
2023
Comisiones p::;?:_:::::e Patrimanio
devengadas cobro (nota 5) gestionado
Comisiones de gestidn de 1IC de inversién libre 342.923,54 133.720,18 217.547.184,02
Camisiones de gestion de IC extranjeras 910.526,34 942.001,76 531.812.643,82
Comisicnes de gestion de entidades de capitat riesgo (*) 1.115.979,09 248.334,4:1 85.661.498,09
2.369.428,57 1.324.056,38 835.021.325,93

{*} Incluye 240.060,00 euros de comisiones de suscripcion.

Determinados vehiculos gestionados por la Sociedad y determinados subfondos para los que la Sociedad actta como
qestor delegado, tienen establecida una comision de éxito a pagar a la Sociedad de acuerdo con las condiciones
establecidas contractualmente. Los Administradores de la Saciedad, en funcidn de su mejor estimacién, han devengado
durante el ejercicio 2024, 492.816,82 euros por este concepto {ning(n importe durante el ejercicio 2023).

Sepvicios de asesoramiento

El desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como el de las
comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023
‘v Comisiones i Comisiones

Comisiones . Comisiones N
devengadas pendientes de devengadas pendientas de

cobro {nota 5} cobro {nota 5)

Entidades no pertenecientes a Grupo Santander 906.721,90 416.345,56 - N
906.721,90 416.345,56 -

19. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas (oa
pagar) por la Sociedad, devengadas durante el gjercicio. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de pago al
cierre de dichos ejercicios, se incluyen, segun corresponda, en los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros o
particulares — Comisiones a pagar” o "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores empresas del
grupo” del pasivo del balance.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Por otro lado, la composicidn del epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos — Comisiones de comercializacion” se
muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Comisiones de comercializacion - |1C de inversion libre 45.084.,44 8.965,11
Comisiones de comercializacion - Otras {*) 3.918.2356,03 453.300,83
Comisiones pagadas por asesoramiento 2.702.894,79 416.728,23
Otras comisiones 485.430,02 68.301,27
7.151.645,28 947.295,44

{*) Incluye, fundamentalmente, las comisiones de comercializacién de los vehiculos de capital riesgo gestionedos por la
Sociedad.

Comisiones de comercializacion

El desglose de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por contraparte, asi como las
comisiones pendientes de pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones Somisiones Comisiones CaSiohas

devenaadas pendientes de g e pendientes de

9 pago (nota 10) 9 pago {nota 10)

Banco Santander, S.A. 397.311,81 43.74313 8.965,11 8.965,11
Otros 3.566.008,66 1.301.721,46 453.300,83 453.300,82
1.345.464,59 462.265,94 462.265,93

3.963.320,47

Comisiones pagadas por asesoramiento

El importe de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones Con?isiones Comisiones Con'_lisiones
devengadas pendientes de devengadas pendientes de
pago {nota 10) pago (nota 11]
Comisiones pagadas por asesaramiento 2.702.894,79 1.151.552,37 416.728,23 5.901,64

Otras comisiones

50



0P44047388

CLASE 82

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS 5.G.LI.C,, 5.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

EL desglose de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
. Comisiones . Comisiones
Comisiones . Comisiones .

devengadas pendientes de devengadas pendientes de

_ pago {nota 10) page (nota 10)
Qkras comisiones 485.430,02 279.905,92 68.301,27 150.031,18
485.430,02 279.905,92 68.301,27 150.,021,18

20. Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos de personal” correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a
continuacion:

Euros
2024 2023

Sueldos y cargas sociales

Gastos fijos de personal y cargas sociales 12.323.968,00 6.849.734,57
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 405.741,63 175.538,16
Indemnizaciones por despidos 156.540,4Q -
Gastos de formacion 18.772,78 25.042,00
QOtros gastos de personal 876.787,58 453.907,80

13.781.810,39 7.504.222,53

El importe pendiente de pago al personal {fundamentalmente en concepto de retribucion variable) se incluye, en su
caso, en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al
personal” del pasivo del balance.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.L.C., 5.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Ntimero de empleados

EL nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2024 2023

Empleadas al cierre del gjercicio Némero Empleados al cierre del gjercicio Nimere

Medio de Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados Mujeres Hombres Tatal Empleadaos
Directivos - 1 1 1 1
Técnicos 21 49 70 73 20 41 61 54

Administrativos - -

21 49 70 74 20 42 62 55

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior al
33%.

Por otro lado, al 37 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tenia registrados préstamos concedidos al personal con
vencimiento a largo y corto plazo por importe de 64.197,94 y 75.033,85 euros respectivamente, que se encontraban
registrados en el epigrafe "Otros activos - Anticipos y otros créditos al personal” del activo del balance. Estos
préstamos se conceden a un tipo de interés cero (conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de Oficinas y
Despachos} y las cuotas de amortizacion son del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta como el importe
bruto del mes (sin pagas extra) deduciendo del mismo la ayuda alimentaria.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.1L.C., S.A.U.

Memoaria de Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

21. Gastos generales
21.1. Gastos generales

La composicion del epigrafe “Gastos generales” correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a
continuacion:

Euros
2024 2023

Inmuebles e instalaciones 846.013,74 616.426,16
Sisternas informaticos 2.586.753,30 1.946.492,32
Pubticidad y representacién 148.303,20 69.019,17
Servicios de profesianales independientes

Servicios de analisis 189.855,53 125.700,65

Servicios juridicos 814.434,26 63.774,26

Otros 1.661.204,41 3.095.995,79
Servicios adminiskrativos subcontratados 241.718,51 365.982,22
Otros gastos

Dietas cansejeros 48.248,58 -

Otros 41561092 51.582,32

6.952.140,45 6.334.972,89

Los gastos carrespondientes al arrendamiento de la oficina que constituye et domicilio social de la Sociedad, asi como
el de otras oficinas, durante los ejercicios 2024 y 2023, se incluyen en el epigrafe “Gastos generales — Inmuebles e
instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La duracion pactada contractualmente en el contrato de alquiler
suscrito con Santander Global Services, S.L. (entidad perteneciente al Grupo Santander) es anual, operando su
vencimiento el 31 de diciembre de cada afio. Por este motivo no se desglosan en esta memoria las cuotas de
arrendamiento minimas anuales que, en st caso, tuviese pactada la Sociedad.

La Sociedad tiene contratos con Santander Global Technology and Operations, S.L. Unipersonal y Gesban Servicios
Administrativos Globales, S.L. (sociedades pertenecientes al Grupo Santander), en virtud de los cuales delegan
determinadas Funciones administrativas relacionadas con las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.

Dentro del apartado “Servicios profesionales independientes ~ Otros” se incluye el gasto devengado durante ambos
ejercicios correspondiente principatmente al acuerdo marco de servicios de apoyo globales entre entidades del Grupo
al que pertenece la Sociedad {véanse notas 10.2 y 16).

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo "Gastos generales" de la cuenta de pérdidas y

ganancias se incluye, en su caso, en los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores
por prestaciones de servicios” y "Otros pasivos - Otros pasivos” del pasivo del balance.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los importes carrespendientes al auditor de la sociedad, PricewatherhouseCoopers
Auditores, S.L., o a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes —
Otros” del detalte anterior, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
PricewatherhouseCoopers
Auditores, S.L. 0 Empresa de la
misma Red (Euros)

2024 2023
Servicios de Auditoria 14.000,C0 21.000,00
Servicios distintos de la auditoria - -
Total servicios profesionales 14.000,00 21.000,00

21.2. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalta la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y la Ley 18/22, de 28 de
septiembre de 2022) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incarporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales:

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 21,54 18,82
Ratio de aperaciones pagadas 21,50 18,81
Ratio de operaciones pendientes de pago 37,00 16,00
Euros
2024 2023
Total pagos realizados 15.279.433,00 4,365,165,00
Total pagos pendientes 35.038,00 1.780,00

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periode medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas en cada
gjercicio. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la enirega de los bienes o la
prestacian de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 seqUn la Ley 3/20024, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de tucha contra (a morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, aunque
se puede ampliar a 60 de comun acuerdo entre las partes.

A continuacion, se detalla el volumen monetario y nitmero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

2024 2023
VYolumen monetario 15.234.276,00 4.364.923,00
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 99,70 % 95,99 %
Nimero de facturas 1.157 251
Porcentaje sobre el total de facturas 98,80 % 99,60 %

22. Otras cargas de explotacién
El epigrafe "Otras cargas de explotacién - Tasas en registros oficiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge

principalmente, las tasas satisfechas a la CNMV y las contribuciones reatizadas al Fondo de Garantia de Inversiones
{véase nota 1.8).
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CLASE 87

SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LI.C., S.A.U.

Anexo |l - Instituciones de Inversion Colectiva y Vehiculos de Capital Riesgo gestionados por la
Sociedad gestionados por la Sociedad al cierre del ejercicio 2024

Fondos de inversién libre

- Alternative Leasing, F.L.L.

Fondos de capital riesgo

- Santander Iberia Renewable Energy, F.C.R.

- Santander Innoenergy Climate Fund, F.C.R.

- Santander Global Real Assets, F.C.R.

- Santander Secondaries 2023, F.C.R.

- Santander Renovabtes I, F.C.R. {en liquidacion}
- Santander Real Estate Equity |, F.C.R.

- Real Estate Coliving Opportunities, F.C.R.

Sociedades de capital riesgo

- Impulso Desarrollo Empresarial, S.C.R., 5.A.

- Santander Innoenargy Climate VCI, 5.C.R., S.A.

- Santander Innoenergy Climate VCII, S.C.R,, S.A.

- Santander Iberia Renewable Energy 1|, S.C.R., 5.A.
- Santander Secondaries 2023 Program, 5.C.R., 5.A.
- Santander Renovables, 5.C.R., S.A. (en liquidacidn)
- Santader Secondaries 2024 Program, S.C.R., S.A.
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Anexo Il - Relacion de operaciones sujetas al Régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o
una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea en las que
la sociedad ha actuado como Entidad Adquirente

En cumplimiento de las obligaciones contables establecidas en el articulo 86 de la Ley 27/ 2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades {LIS}, a continuacion, se facilita la informacion relativa a las operaciones sujetas al
régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unidn Europea, previsto
en el Capitulo VIl del Titulo VIl de la LIS, en las que SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, S.G.LLC, S.A.
UNIPERSONAL ha intervenido durante el ejercicio 2024:

I. Segun lo previsto en el apartado 1 del articulo 86, se informa que la sociedad SANTANDER ALTERNATIVE
INVESTMENTS, 5.G.1.1.C., 5.A. UNIPERSONAL ha intervenido en calidad de adquirente en la siguiente operacion:

- Canje de valores por el que SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, S.G.LLC., S.A. UNIPERSONAL adquiere
una participacion del 100% del capital social y de los derechos de voto en la sociedad de responsabilidad
limitada luxemburguesa SANTANDER INVESTMENTS GP 1 S.arl Esta operacion se ejecuta como una
“Aportacion de socios o propietarios” {cuenta 118 incluida en el epigrafe 11 "Reservas y otros instrumentos de
patrimonio” det cuadro de cuentas del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre), consistente en una aportacion no dineraria por SAM INVESTMENT HOLDINGS, 5.L. de las
acciones de la entidad SANTANDER INVESTMENTS GP 1 S.4.r.1. Esta operacidn constituye un canje de valores de
los regulados en los articulos 76.5 y 80 de la LIS, Se incorpora a la presente memoria la informacion requerida
en el articulo 86,1 de la LIS.

ElL valor por el que SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, S.G.LLC, S.A, UNIPERSONAL ha
incorporado en su contabitidad las acciones de SANTANDER INVESTMENTS GP 1 S.ar.l es de
1.010.074,00 euros. EL valor por el que figuraban contabilizadas estas acciones en SAM INVESTMENT
HOLDINGS, S.L. como entidad aportante era de 1.012.000,00 euros, mientras que su valor fiscal
ascendia a 1.010.074,00 euros.

li. En cumplimiento de lo previsto en el articulo 86.3 de la LIS, se hace constar que las menciones exigidas por los
apartados 1y 2 del articulo 86, relativas a las operaciones sujetas al régimen fiscal de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea, previsto en el Capituto VII del Titulo VIl de
ta LIS, en las que SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, 5.G.LLC., S.A. UNIPERSONAL ha intervenido en calidad
de adquirente o de sacio durante ejercicios anteriores, figuran en la primera memoria anual aprobada de los
adquirentes tras cada una de las mencionadas operaciones.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.I.C., S.A.U.
Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Evolucion de los negocios y mercados

EL afio 2024 finalizé con ganancias en la mayor parte de las bolsas y también en los principales indices de renta fija de
bonos de gobiernos y de crédito de EEUU y Eurcpa.

El crecimiento econémico se mantuvo resiliente en EEUU, superando {as previsiones del consense y alcanzando ritmos
en torno al 3% trimestral anualizado en el sequndo y tercer trimestre del afo. En la Eurozona, ia reactivacion
econdmica gano ritmo en el tercer trimestre, registrando el PIB un crecimiento del +0,4% trimestral. La trayectoria de
la inflacidn subyacente fue de moderacion gradual en la Eurozona y se situd en el 2,7% a cierre de afio. En EEUU el
proceso de moderacién se vio interrumpido en el mes de septiembre cuando se situc en el 3,3%, nivel en el que repitid
en los dos meses posteriores.

En este contexto, el afio estuvo marcado por sucesivos cambios de expectativas de los inversores sobre las fechas de
inicio y la cuantia de las bajadas de tipos oficiales, En la Eurozona, finalmente el BCE comenzo a bajar tipos en junio con
un recorte de -25pb, sequido de tres recortes adicionates de forma que el tipo Depésito finalizo el afio en el 3%, 100pb
por debajo de los niveles de enero. En EEUU la primera bajada de la Fed fue en septiembre y el recorte fue de -50pb,
sequido de dos recortes de -25pb, uno en noviembre y otro en diciembre. EL tipo oficial finalizé el afio en el rango
4,25%-4,50%, 100pb por debajo de los niveles de enero.

En los mercados de renta fija, en los primeros meses del afio los inversores ajustaron sus expectativas retrasando la
fecha prevista para el comienzo de las bajadas de tipos lo que se tradujo en un progresivo repunte de las TIRES de los
banos durante la mayor parte del primer semestre. En los mercados de crédito la direccion del movimiento en las TIRES
Fue similar, pero acompanado de progresiva reduccion del diferencial en un contexto de fuerte demanda inversora por
el activo. Durante la sequnda parte del afo, y a medida que el BCE y la Fed comenzaron a bajar tipos, se produjo una
fuerte caida de las TIRES de los bonos de gobiernos y de empresas en EEUU y Eurozona llegado a situarse en minimos
anuales. Sin embargo, la decepcion en los datos de inflacion de EEUL y el tono mas restrictivo de la Fed en su ultima
reunién del afic provocd nuevo repunte de TIRES en las Gltimas sernanas de 2024. En el mercado de crédito, el
diferencial continuo estrechéndose,

En el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno atemén a 2 afios cayé -1pb mientras que a del bono a 10 afios
subit +34pb. La prima de riesgo espariola comenzo el afic en 96pb y a cierre de diciembre se situd en 69pb. Cabe
sefalar que la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia en junio provocd un rapido aumento de su
prima de riesgo, presién que se mantuvo el resto del afio y finalizd 2024 en 83pb. En el crédito 1G Zona Euro, el
diferencial {medido con el indice ERLO) se redujo en el afio a 100pb desde los 135pb de finales de 2023. En EEUU la TIR
del bono del gobierno a 2 afios cayd en el afio -1pb mientras que la TIR del bono a 10 afios subid +69pb.

Las bolsas registraron fuertes subidas en el afio tanto en ta Eurozona como en EEUU. La trayectoria del afio no estuvo
exenta de episodios de volatilidad, En particular a principios de agosto las subidas de tipos del Banco de Japon y la
decepcion en algunos datos de EE.UU. provocaron fuertes correcciones en las bolsas, si bien et sentimiento inversor se
recuperd rapidamente. Otro evento que tuvo impacto en los mercados fueron las elecciones en EEUU a principios de
noviembre. La rapidez en cenocer los resultados {victoria de Trump en la presidencia y del partido republicano en el
Congresa) dio paso a un rapido ajuste de posicionamiento de los inversores de cara a las medidas que pueda adoptar la
Administracién Trump, especialmente en materia de inmigracion, aranceles e impuestos. Durante el mes de diciemnbre
tanto el DAX aleman en Europa como el S&P500 y el Nasdaq en EE,UU. anotaron maximos histdricos.
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En el afic el EUROSTOXXS50 subié un +8,28%, el DAX aleman +18,85% y el IBEX35 +14,78%. EL FTSE100 britanico anotd
subida de +5,69%. En Estados Unidos el SP500 subid +23,31% y et Nasdaq +28,64%. En Japén, el Nikkei 225 avanzo
+19,22%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America
retrocadio -14,68% en el periodo.

£n el mercado de divisas la victoria de Trump fortalecié al dotar Frente al euro y la cotizacion finalizd el afio en el
1,0354$/%. En el mercado del crudo, et precio del barril de Brent cayd en el afio un -3,12%.

De cara a 2025 la trayectoria de la inflacién seguird siendo clave y determinara las actuaciones de los Bancos Centrales
especialmente en el caso de la Fed de EEUU que en la reunidn de diciembre moskrd cierta preocupacion por los riesgos
al alza en los precios. Asimismo, los inversares estarn muy pendientes de las medidas que pueda adoptar la nueva
Administracion de EEUU especialmente en materia de inmigracion, aranceles e impuestos.

En este contexto de incertidumbre, de tipos de interés elevados y de inflacion resitiente, la industria de inversiones
alternativas ha ralentizado el crecimiento de actividad y captacién de fondos durante 2024. Con vistas a 2025, la
expectativa de bajadas paulatinas de los tipos plantean oportunidades de crecimiento de los mercados privados, que
permiten ampliar el espectro de inversion a distintos segmentos y sectores de la economia (private debt,
infraestructuras, rencvables, venture capital, real estate..), extender el horizonte de inversion, aumentar
diversificacion y capturar primas de riesgo de iliquidez.

La diversificacion entre activos financieros, acorde al perfil de riesgo, es la mejor herramienta no solo para minorar la
volatilidad sino también para acceder a todas las fuentes potenciales de rentabilidad, considerando el harizonte
temporal de las inversiones. Esperamos una creciente demanda de inversiones alternativas en 2025 impulsada por los
siguientes aspectos:

- la innovacién en materia de inversion sigue amptiando el acceso a las inversiones alternativas mediante una gama
creciente de estrategias y estructuras disponibles para un nimero mucho mas amplio de inversores.

— los mercados han demostrado los Gltimos aftos las limitaciones que supone depender tnicamente de renta variable
y fija tradicionales para proporcionar una diversificacién adecuada en la cartera.

~ la actividad del mercado privado experimentd una desaceleracion en 2023 y 2024, que en general presiond los
precios en algunas ctases de activos alternativos. Esto ha abierto un vator de inversién considerable en algunos
segmentos y probablemente dara lugar a buenas oportunidades de inversion en 2025, especiatmente en el entormno
esperado de tipos.

- La democratizacion de los activos alternativos esta permitiendo el acceso de un nimerg creciente de segmentos de
inversores a los mercados privados y beneficiarse de las ventajas de este tipo de inversiones.

Fuente: Bloomberg 31/12/2024, todos los datos en moneda tocal
Situacion de la Sociedad
Tal y como se indica en la Nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, la Saciedad se constituyo el 23 de mayo de 2023 y

esta inscrita desde el 7 de julio de 2023 en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 287
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LI.C., S.A.U.
Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 37 de diciembre de 2024

Durante &l ejercicio 2023 [a Sociedad procedié a la adquisicién del negocio de inversiones alternativas a la sociedad
Santander Alternative Investments $.G.LI.C., 5.A.U.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha continuado incrementande los volimenes de compromisos y de patrimonio
gestionado, que constituye su principal fuente de generacidn de ingresos. No obstante, al 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad ha incurrido en unas pérdidas de 9.696.548,34 euros.

Acontacimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos importantes acaecidos después de ta fecha de cierre del ejercicio que afecten de forma
significativa a la Sociedad.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2024.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2024

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2024 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 21,54 dias {véase nota
21 de la memoria de las cuentas anuales).

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
timites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, por el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y por las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Informe sobre la politica de remuneraciones

La Sociedad dispone de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestidn adecuada y eficaz de los
riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y ios intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversidn colectiva que gestiona.

Dicha potitica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido y una
retribucién variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos y a una gestién prudente
de los riesgos. Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacién y pago de la retribucidén variable
aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera significativa en el perfil de
riesgo o ejercen funciones de control.
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SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.LLC,, S.A.U.
Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Servicios de atencidn al cliente

A lo largo del ejercicio 2024 no se han recibido, ni reclamaciones ni quejas en el servicio de reclamaciones de atencion
al cliente y en ningln Organismo Publico.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, actives, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en este informe de gestion respecto a
informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar
a ser significativos.



Santander Alternative Investments S.G.LL.C., S8.A.U.

Diligencia de formulacién de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2024 y el 31 de diciembre de 2024

Diligencia que levanta la Secretaria del consejo de Administracién de Santander Alternative Investments
S.G.ILC., S.A.U. Doiia Maria Cristina Armada Santos-Suérez, para hacer constar que los miembros del
Consejo de Administracién, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por ia Junta
General de Accionistas, han procedido a suscribir las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, comprensivas del Balance, la Coenta de pérdidas y ganancias, el
Estado de ingresos y gastos reconocidos, el Estado total de cambios en el patrimonio neto, el Estado de
flujos de efectivo y la Memoria, asi como también el Informe de Gestion, impresos por una cara y cuya
numeracién se detalla en el anexo adjunto.

Asimismo, declarar expresamente que hasta donde alcanza su conocimicnto, las cuentas anuales elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Santander Alternative Investments 8.G.LLC., S.A.U. al 31 de diciembre de 2024 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, y de sus flujos de efectivo, que
se han producido durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Firman todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos, junto con su firma, constan a continuacion,
de lo que doy fe.

Madrid, a 17 de febrero de 2025

Dii.a M? Cristina Armada Santos-Suirez

Secretaria no Consejera

Diia. Samantha Ricciardi D. Rail Pou Manjén D. Garrett Paul Curran  D. Carlos Manzano
Presidenta del Consejo de  Consejero Consejero Cuesta
Administracion Consejero



SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS S.G.L.L.C,, 5.A.U.

Anexo a la diligencia de formulacion de cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
. terminado el 31 de diciembre de 2024

Las cuentas anuales de Santander Alternative Investments 5.G.L.LC., S.A.U., correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, asl como también el informe de gestion
correspondiente a dicho ejercicio, se componen de 73 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con las siguientes numeraciones {ambas inclusive):

Ejemplar Documento Nimero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas Anuales e Informe de Gestién Del OP4404577 al OP4404649
correspondientes al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2024
Segundo ejemplar Cuentas Anuales e Informe de Gestion Del OP4404727 al OP4404799

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Tercer ejemplar Cuentas Anuales e Informe de Gestidn Del OP4404652 al OP4404724
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

Madrid, 17 de febrero de 2025

D2, Marfa Cristina Armada Santos-Sudrez

Secretario del Consejo de Administracion



