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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fonengin ISR, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo),
por encargo del Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013
y la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
¢s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta

de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asumtos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONENGIN ISR, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

OL5660942

(Eurcs)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 () PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12-2012 (%)
ACTIVQ NQ CORRIENTE - - PATRIMONICO ATRIBUIDC A PARTICIPES O 32.465.108,11 18.800.106,45
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondes reembolsables atribuidos a 32.465.108,11 18.800.196,45
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Blenes inmuebles de uso propio - - Participes 4420822 99 (9.305.796,11)
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 289.042,44 289.042,44
ACTIVO CORRIENTE 32.802.915,58 18.936.964,63 {Acciones propias) - -
Deudores 71,973,711 57.749,75 Resultados de ejercicios anteriores 26.692.948,25 26.692.948,25
Cartera de inversiones financieras 31.386.449,36 17.765.494,49 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 6.071.906,10 3.034.969,74 Resultado del ejercicio 1.062.194,43 1.123.911,87
Valares representativos de deuda 5.669.592,76 2.759.032,01 (Dividendo a cuenta) - -
Instrumentes de patrimonio 402.313,34 27593773 m;itz?l zaggrrna;;angr:fesusg:m;‘;iaolor en - -
Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - .
Depdsitos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Ofros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 25.145.467,87 14.539.350,82 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 17.038.445,54 10.511.200,87 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 8.107.022,33 4.026.069,10
Institucionas de Inversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 336.907 47 136.858,18
Depositos en EECC - - Provisiones a coric plazo - -
Derivados - 2.080.,85 Deudas a corto plazo - -
{Otros - - Acreedores 336.907.47 136.858,18
Intereses de la cartera de inversion 169.075,39 161.173,93 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periedificaciones - -
Tesoreria 1.343.582,51 1.1143.720,39
TOTAL ACTIVO 32.802.015,58 18.936.964,63 TOTAL PATRIMONIO Y PASINO 32.802.015,58 18.936.954,63

CUENTAS DE ORCEN
CUENTAS DE GOMPROMISO 982.318,27 147.562,50

Compromisas por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 982.318,27 147.562,50
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.504.547,84 2.566.742,27

Valores cedidos ert préstamo por [a lIC - -

Valores aportadcs como garantia por la IIC - -

Valores recibidos en garantia por la IIC - -

Capitai nominal no suscrito ni en circulacion - -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 1.504.547,84 2.566.742,27

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.486.866,11 2.714.304,77

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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FONENGIN ISR, FONDO DE INVERSION -

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (534.822,31) {427.154,45)
Comision de gestién (448.375,03) (351.565,11)
Comisién depositario {52.388,54) (36.594,04)
Ingresol/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (33.058,74) (38.995,31)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {534.822,31) (427.154,48)
Ingresocs financieros 629.421,39 561.733,10
Gastos financieros {631,65) (6.634,32)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 889.138,90 584.432,91

Por operaciones de la cartera interior 211.234,70 37.238,83

Por operaciones de fa cartera exterior 679.984,59 54317877

Por operaciones con derivados {2.080,39) 4.015,31

Ctros - -
Diferencias de cambio 2.251,52 20.146,53
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentoes financieros 76.836,58 391.388,11

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de la cartera interior 11.185,32 (25.044,21)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 98.904 05 402.718,55

Resultados por cperaciones con derivades (33.252,79) 13.715,77

Ofros - -
RESULTADO FINANGIERO 1.587.016,74 1.551.066,33
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.062.194,43 1.123.911,87
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.062.194,43 1.123.911,87

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descrifas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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ELASE 82

FONENGIN ISR, FONDO DE INVERSION.-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Furocs
2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.062.194,43 | 1.123.911,87
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.062.194,43 | 1.123.911,87

(*) Se presenta, Unica y exclusivamentie, a efectos comparativos.
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L

Fonengin ISR, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Fonengin ISR, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyo el 12 de agosto de 1992 bajo la
denominacién de Fonengin, Fondo de inversién Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambid su
denominacion por la de Fonengin, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 11 de agosto de 2009 et Fondo
cambid su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se reglamenta dicha ley y en [a restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimerc 354, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a 1a que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuenira definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A.U., entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiltarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja de Ingenieros), entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anhuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administraderes de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacidon del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctie tanto al aiza como a ia baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.



0L5660948

GLASE 82

PAAC Y

d) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criferios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supussto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3. Normas de reqgistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de fos acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumpliimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en €l depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosades en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colecfiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
carrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por detericro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas & pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
coniratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitas
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como *Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Ptblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracién como “Partidas a cobrar”, vy los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario seré el precio de ia transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar [os flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que saivo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde fa dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cariera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iti).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de Ia
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracioén de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cofizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pabiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores. .

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion det dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de lIC de inversion libre e [IC extranjeras similares, segtn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es &
que resulta de aplicar el cambio cficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficienternente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardan mediante la aplicacion de métedos o modelos de
valoracion adecuados y recenocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando Ios costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amottizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriommente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valer razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.iii).

En particular, en ef caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o acfivos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los aclivos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja dei balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en les que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los #érminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia IIC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros fos riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido [as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mienfras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segdin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Detericro y resuftado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como diza de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados .
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la confratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrate en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segiin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razanable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambioc” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuftado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de |a cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segtn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién,

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

fv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En ef epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados par
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacidén o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contratc de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operacicnes con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantfa por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembdlsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del bajance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resulfados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el -
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingresoc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “"Comisiones
retrocedidas a la [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros gasios de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como correfajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

iif. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieras™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros’, segiin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.i y 3.0).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

10
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h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando [os tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en menedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a Ia fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de [as distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un regisiro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicicnalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la nomativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su case, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el imperie de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de [a cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Buros

Inferior a 1 afio 2.518.847,85
Comprendido entre 1 y 2 afios 3.847.846,96
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.715.406,75
Comprendido entre 3 y 4 afios 3.405.225,80
Comprendido entre 4 y 5 afios 5.020.720,60
Superior a 5 afios 6.199.990,34

22.708.038,30

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
batance se incluyen 1.450 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.
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Adicignalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantiene los siguientes importes nominales en contratos
de derivados que generan compromisos y se encuentran registrados en las cuentas de compromiso del balance
del Fondo:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Emisién de opeciones “call” implicitas 982.318,27
Total 982.318,27

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tienen un vencimiento maximo de 6 arfios.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Acreedores" del balance se incluye por importe de
198 miles de euros (352,13 euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelan en [a fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
del Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custedia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto e
Fondo:

« Limites a la inversion en otras Insiituciones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica I1C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un unico fonda. Asimismo, la inversion total en lIC mencionadas en et articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar -
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado ai 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de [a Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconecido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada ai
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un tinico
emisor.

Limite generat a la inversion en derivados:

La exposicidon total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
tos que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econémico se consideran un (nico
emisor.
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+« lLimites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran preseniar ninguna limitacion a su libre -
transmision,

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emifidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un fimite maximo conjunto del 10% de! patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca ef mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
credito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuande resulten
pagaderos. lLas agencias de calfficacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacidon de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion
degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de credito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
0 la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado

riesgo de crédito
Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

De forma periddica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ellg, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa fa pérdida en las posicicnes de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesga de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, seglin lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros) 1.342.680,57
1.342.680,57
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa 911,94
911,94
1.343.592,51

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por ef Fondo han devengado en el
ejercicio 2013 un tipo de interés anual de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominatives, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de dictembre de 2013 y 2012, el célculo det valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrlmonm at.rlbl}u.lo a participes o accionistas del Fendo 32.465.108,11 18.800.106,45
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién 11,4924 10,9898
N¢ Participaciones 2.824.903 1.710.684
N° Participes 2.038 1.291

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser

inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por

este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calcujada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.,

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 9,00% que se liquida anualmente calculada en funcién de los
resuffados del ejercicio. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sélo en
aquellos ejercicios en los que el valor liguidativo sea superior a cualguier cotro previamente alcanzado en
gjercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al menos tres afios, temando
como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2012. Como consecuencia de haber superado el valor liquidativo
de la fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe de 96 miles de euros por este concepto en el
ejercicio 2013. Durante el ejercicio 2012 el Fondo registré un importe de 106 miles de euros por este concepto.

[.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante fos ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
de comisiches de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los

limites establecidos a tal efecto en su Folleto.
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Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/566/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por ohjeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de [a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en e! plazo que determinen las
reglas de liquidacién gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, y se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacidn — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningun importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legaf
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los efercicios 2009 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la

Administracion Publica en concepto de retenciones yfo ofros saidos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 69 y 51 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3.h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad at cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en ias notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

FONENGIN ISR, FONDO DE INVERSION

Divisa 1SIN Descripeién Euros

EUR | ES00000122D7 | REPO|CAJA INGENIEROS|0,152014-01-08 450.029.41
EUR | ES00000122D7 | REPO|CAJA INGENIEROS|0,15/2014-01-08 599.644,40
EUR ES00000123P% | REPOICAJA INGENIEROS|0,1512014-01-08 400.049,74
EUR | ES00000i22X5 | BONOREINO DE ESPANA|3,2512016-04-30 102.436,50
EUR | ES00000123Q7 | RENTA FIJAREINO DE ESPANANM,5012018-01-31 270.029,61
EUR ES00000123P% | BONO|REINO DE ESPANA(3,75)2015-10-31 261.497,25
EUR ES00000123L8 | BONO|REINO DE ESPANA|4,0012015-07-30 368.611,20
EUR | ES00000121A5 | OBLIGACIONREINO DE ESPANA|4,10{2018-07-30 426.408,01
EUR ES500000120J8 | OBLIGACION|REING DE ESPANA[3,8012017-01-31 316.986,91
EUR ES0378641171 |RENTA FIJA|FADE[3,38[2019-03-17 306.335,70
EUR ES0378641122 | RENTA FIJA[FADE4,002015-12-17 314.920,52
EUR ES0413440175 | RENTA FIJAIBANCO SANTANDER SA|3,63/2015-09-07 314.725,90
EUR ES0000101396 | OBLIGACION|CCAA MADRID|4,69|2020-03-12 419.211,64
EUR ES0413211170 | RENTA FITABANCO BILBAO VIZCAY Aj4,25[2017-01-18 435.864,55
EUR ES00000950589 | RENTA FIJA|GENERALITAT CATALUNY|5,00/12014-04-29 302.220,82
EUR ES0000050789 | RENTA FIIAJJUNTA DE ANDALUCIA|5,50{2014-03-21 352.31545
EUR ES0314227010 | BONO|FTH BBV A|0,39[2038-11-21 28.305,15
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 5.669.592,76
EUR ES01483%6015 | ACCIONES[INDITEX 198.029.40
EUR | ESG178430E18 |ACCIONES|TELEFONICA 204.283.94
TOTAL Cartera interior - Instrumentos de patrimonio 402.313,34
EUR X80321640301 | RENTA FIJA|JASTRAZENECA PLC|5,13[2015-01-15 378.634,26
GRBP XS50255605239 | OBLIGACIONBAYER AG{5,63|2018-05-23 283.670,77
EUR X80729046218 | RENTA FIJAIBMW|3,2512019-01-14 324.188,63
EUR | DEOOQOAIAKHBSR | RENTA FITAJALLIANZ AG|4,75]2019-07-22 468.812,10
EUR | DEQOOAOJRFBO | BONO|BASE AG4,50|12016-06-29 391.881,79
EUR X80563739696 | BONO|ENI SPA|3,50[2018-01-29 379.842,38
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Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | XS0891393414 |RENTA FITAINATIONAIL GRID TRANSC|1,75|2018-02-20 302.714,88
EUR | XS0805500062 [RENTA FIJANESTLE|1,50[2019-07-19 301.521,86
EUR X50801636571 | RENTA FIJAINORDEA BANK|2,25/2017-10-05 312.687,48
EUR X50415624120 | OBLIGACION|ROCHE|5,63|2016-03-04 67.778,69
EUR | X80428037740 | OBLIGACION|SANOFI AVENTIS SA4,50[2016-05-18 339.918,09
EUR | XS0842214818 |RENTA FLIIA|TELEFONICA|4,712020-01-20 333.957,11
EUR | X80410303647 | OBLIGACIONTOTAL|4,882019-01-28 360.171,48
EUR X80230663196 | RENTA FIJAJUNILEVER NV-CVA|3,38|2015-09-29 321.642,26
EUR XS50169888558 | RENTA FIJA|VODAFONE|5,00[2018-06-04 354.286,39
EUR | X50849423G81 | RENTA FIJA[ICO}4,882017-07-30 272.586,25
EUR : PTCPP70E0020 | BONO|SANTO3,252014-10-21 151.840,38
Usb X50418134317 | BONOBANCO SANTANDER SAJ]2,002049-03-18 310.125,74
EUR | XS50763122578 |RENTA FIJA|ABB FINANCE BV|2,63[2019-03-26 415.554,96
USD | US037833AK68 | RENTA FIJAJAPPLE COMPUTER INC|2,40[2023-05-03 195.550,72
EUR | X8S0861594652 |RENTA FIJTA|AT&T]|1,88/2020-12-04 243.273,15
EUR | XS50434882014 |BONO|AXA SA[4,50/2015-01-23 373.020,08
EUR | X80323119973 | OBLIGACION|BANK OF AMERICA|5,13[2014-09-26 262.747,65
EUR | XS0787785715 |RENTA FIJA|BHP BILLITON PLC|2,1312018-11-29 204.867.,08
EUR XS0819738492 | RENTA FIJABNP PARIBAS|2,50{2019-08-23 309.551,75
EUR X50525490198 | BONOBNP PARIBAS|2,882015-07-13 156.657,14
USD | US17275RAE27 | RENTA FITA[CISCO SYSTEMS4,9512019-02-15 292.691,56
BEUR | XS80226062981 |OBLIGACION|CITIGROUP|3,50/2015-08-05 410.177,35
EUR | XS0613920502 [RENTA FIJA|[COMMONW BANK AUST [4,25]2018-04-06 396.343,22
USD | US20030NAUS4 { RENTA FIJA|COMCAST CORP|6,30[2017-11-15 172.375,97
EUR X80494953820 | RENTA FITA|DEUTSCHE TELEKOM|4,252020-03-16 103.005,92
EUR | X50342783692 | BONOELECTRICITE FRANCE!5,002018-02-05 345.839,37
EUR | XB80335134705 | BONO|GLAXOSMITHKLINE|5,63[2017-12-13 353.038,08
EUR | X50445843526 [RENTA FIJAIBARCLAYS|4,88{2019-08-13 472.536,19
EUR XS0284727814 | OBLIGACION|GOLDMAN SACHS|4,50/2017-01-30 165.393,43
EUR XS80211034466 | OBLIGACION|GOLDMAN SACHS|0,68|2015-02-02 98.748,34
EUR X50361975443 | BONO|GOLDMAN SACHSJ|6,382018-05-02 299.792,46
USD | US40429CFN74 | OBLIGACION{HSBC|S,50{2016-01-19 80.198,59
USD | US458140ALA8 | RENTA FIJA|INTEL|1,35[2017-12-15 216.525,09
EUR FR0O011033232 | BONO|LVMH MOET HENNESSY|4,00[2018-04-06 450.671,73
EUR X80469028582  OBLIGACIONNATIONAL AUSTRALIA B|3,50/2015-01-23 416.230,59
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EUR XS0863129135 | BONOJRIO TINTO PLCJ2,0012020-05-11 395.683,32
EUR X80340256147 | RENTA FIJAROYAL BANK CANADAJ4,63[2018-01-22 291.089,21
EUR X50412968876 | BONO|SHELL/4,50[2016-02-09 449.135,59
EUR X50369461644 | RENTA FUAISIEMENS AG|5,632018-06-11 371.004,11
USD | USB5771PAR38 ! RENTA FIJTA|STATOIL ASA|1,9512018-11-08 216.881,50
EUR X50223268136 | BONO|TELSTRA LTD)|3,88[2015-07-24 432.982,07
EUR X50881360555 | RENTA F1JA|TOYOTA}1,25]12017-08-01 404.267,02
GBP X80440316635 | OBLIGACION|UBS|6,38/2016-07-20 284.057,50
USD | US594918AH79 | RENTA FIJAMICROSOFT CORP[3,00/2020-10-01 189.498.43
EUR X80237323943 | RENTA FUA[PROCTER & GAMBLE4,13[2020-12-07 354.343,80
EUR X50838847381 | RENTA FIJA|FIRST CENTURY BANK|2,88/2017-10-03 314.514,48
EUR X80706245163 | RENTA FITABG ENERGY CAPITAL PL|3,00{2018-11-16 427.279,38
EUR X50493543986 | RENTA FIJAJAUSTRALIA&NZ BANK]3,75[2017-03-10 440.986,54
EUR X50731681556 | RENTA FIJAIVOLKSWAGEN|3,25)2019-01-21 375.671,13
TOTAL Cartera exterior - Valores representativos de deuda 17.038.445,54
GBP GB0009895292 | ACCIONES|ASTRAZENECA PLC 207.475,70
EUR | DEOOOBAY0017 | ACCIONESBAYER AG 209.915,05
EUR DE0005190003 | ACCIONES BMW 209.555,98
EUR DE0003404005 | ACCIONES|ALLIANZ AG 200.869,35
EUR DE0§07664005 | ACCIONES|VOLKSWAGEN 209.501,60
EUR | DEOOOBASF111 | ACCIONES|BASF AG 198.916,83
CHF CHO0038863350 | ACCIONES/NESTLE 194.519,71
CHF CHO0012005267 | ACCIONESNOVARTIS 193.616,58
GBP | GBOOB24CGK77 | ACCIONESRECKITT BENCKISER PL 205.987.68
CHF CHO0012032048 | ACCIONESROCHE 194.023,34
EUR FRO000120578 | ACCIONES|SANOFI AVENTIS SA 199.740,80
GBP GB0004032847 | ACCIONES|STANDARD CHARTERED 210.002,52
EUR FRO000120271 | ACCIONES|TOTAL 213.165,11
EUR NLO000009355 | ACCIONES|UNILEVER NV-CVA 207.179,18
USD US0258161092 | ACCIONESJIAMERICAN EXPRESS COM 209.016,36
uUsD US0378331005 | ACCIONES|APPLE COMPUTER INC 202.886,52
UsD US00206R1023 | ACCIONES|AT&T 193.133,12
AUD | AUGOO000BHP4 | ACCIONESBHP BILLITON PLC 203.206,96
CHFE CHO0012221716 | ACCIONES|ABB LTD 201.418,66
uUsD Us1912161007 | ACCIONES|COCA-COLA 195.262,87




CLASE 87

0L5660968

Divisa ISIN Descripcion Euros

GBP GB0002374006 | ACCIONES|DIAGEO 201.247.13
USD US2686481027 | ACCIONESMADATA CORPORATION 213.289,13
GBP GB0009252882 | ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE 194.760,11
UsD UUS38259P5089 | ACCIONES|GOOGLE INC-CL A 223.440,69
USsD US4282361033 | ACCIONESIHEWLETT-PACKARD CO 215.525,20
GBP GB0005405286 | ACCIONES|HSBC 205.506,28
UsD US4581401001 | ACCIONES|INTEL 209.993,20
USD 1US4781601046 | ACCIONESJOHNSON&JOHNSON 188.338,31
JPY JP3165650007 | ACCIONES|NTT DOCOMO INC 201.733,44
UsD 1US585G551061 | ACCIONESIMEDTRONIC INC 195267,15
UsD US7475251036 | ACCIONES|QUALCOMM INC 206.817,29
EUR DE0007164600 | ACCIONES|SAP AG 202.881,36
CAD | CA0641491075 | ACCIONESBANK OF NOVA SCOTIA 207.818,48
NOK | NO0010096985 | ACCIONES|STATOIL ASA 198.508,91
JPY JP3633400001 | ACCIONES|TOYOTA 204.359,56
UsD US91324P1021 | ACCIONES[UNITEDHEALTH GROUP 197.907,01
UsD US5949181045 | ACCIONESMICROSOFT CORP 193.297,25
USD US7427181091 | ACCIONES|PROCTER & GAMBLE 185.235,44
USD | US92343V1044 | ACCIONES|VERIZON COMMUNICATI 193.978,39
USD US9497461015 | ACCIONES|WELLS&FARGO COMPANY 207.724,08
TOTAL Cartera exterior - Instrumentos de patrimonio 8.107.022,33
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Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

El primer semestre de 2013 estuvo de nuevo marcado por la divergencia entre la economia americana, la cual
continud con su crecimiento econdmico basado en la mejora de los mercados de trabajo e inmobiliario, y el resto
de economias, las cuales fueron incapaces de mostrar sintomas de mejorfa econémica a pesar de los bajos
niveles de inflacion. Entre ellas destacd principalmente la Zona Euro que continud inmersa en un periodo
recesivo incapaz de salir de la espiral negativa por los procesos de ajuste intemo en los paises de la periferia
con el objetivo de devolver la competitividad interna. Fruto de esta sostenibilidad en el crecimiento americano, la
autoridad monetaria hizo piblico, en la comparecencia de mayo, la posibilidad de iniciar la extraccion de las
medidas monetarias expansivas introducidas a lo largo de! 2012. Este punto supuso un auténtico revuelo para
los mercados financieros los cuales ajustaron precios de los activos ante el nuevo escenario, especiaimente
para los de renta fija que vivieron el peor comportamiento de los ultimos afios. Los tipos de interés a largo plazo
en EE.UU. repuntaron en el periodo 75 pb hasta el 2,49% y esto contagio al resto de rentabilidades, entre las
gue destaca Alemania que también vio como su coste de financiacién ascendia 40 pb hasta el 1,75% a pesar de
la reduccion en el tipo rector del BCE en el mes de junio.

Afortunadamente, la aversién hacia activos de los paises de la periferia europea cedié de forma significativa y
las primas de riesgo, especialmente la espafiola, se relajaron de forma drastica. Asf, la rentabilidad de la
referencia a 10 afos espafiola descendio desde el 5,25% hasta el 4,77%, aliviando sensiblemente las cuentas
pablicas. Los diferenciales de crédito por su parte continuaron con su estrechamiento para el tramo de aito
rendimiento poniendo de relieve los reducidos niveles de guiebra, el elevado nivel de caja en los balances
corporatives y la solidez operativa de las compaifiias. En el caso europeo finalizaron en 120 pb para las
emisiones con grado de inversién y en 477 pb para las emisiones de alto rendimiento.

En este contexto y a pesar de [a correccion del mes de junio derivada del anuncio del posible tapering, el activo
con mejor comportamiento en el semestre fue la renta variable desarrollada, especialmente la estadounidense.
El S&P 500 cerrd con un ascenso por encima del 8%, el Eurostoxx 50 finalizé con ligeros descensos y las bolsas
emergentes se precipitaron en la ulfima parte del pericdo, con el MSCl Emerging Markets cediendo un 11%.
Japon fue el enésimo pais en introducir politicas expansivas tanto fiscales como monetarias, lo que catapuité los
indices de renta variable como por ejemplo el Nikkei, que acabéd con una subida superior al 30% y deprecid
fuertemente la divisa (jpy/usd -12,5%).

Manteniendo las politicas econdmicas acomodaticias por parte de los principales bancos centrales y ante la
confirmacion de la salida de la recesion del conjunto de ia zona euro durante el segundo semestre del afio, los
indicadores de riesge continuaron relajandose de forma drastica. Las velocidades de crucero en la evolucién
econdmica continuaron dispares: mientras la economia de EE.UU. mantuvo una evolucién sélida mostrando
datos compatibles con un crecimiento por encima del 2,5% y permifiendo el inicio de la reduccion de los
estimulos monetarios a finales de afio (aungue anunciando que mantendran los tipos de interés en niveles
reducidos por un periodo prolongado de tiempo}, la Zona Euro y Jap6n trataron de consolidar la recuperacion
econémica a través de nuevas reducciones en los fipos de interés de referencia y de mayores estimulos

monetarics.
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Ante este escenario de mejora en las perspectivas del crecimiento global, los activos de riesgo continuaron
liderando los avances en los mercados financieros en la segunda parte del afio. Mencion especial para los
indices de renta variable, los cuales después de obtener importantes alzas en el semestre, cerraron el afio con
subidas de doble digito para la mayoria de indices desarrollados debide a un importante cambio en la
percepcién del riesgo de los inversores que hizo aumentar de manera significativa los mdltiplos de los indices.
Asi, durante la segunda parte del afio el S&P 500 y el Topix se revalorizaron cerca de un 15%, el Eurostoxx 800
por encima del 19% y el Ibex 35 en un espectacular 27%.

En linea con la primera parte del afio, los indices de renta fija corporafiva continuaron con sus avances y las
rentabilidades de la deuda periférica siguieron disminuyendo en un apetito feroz de los inversores por activos de
riesgo. Los grandes damnificados fueron las materias primas y los activos de los mercados emergentes que
corrigieron de forma significativa a lo largo del afo. L.os miedos de los inversores sobre el impacto de la menor
compra de activos por parte de la FED no remitieron y se mantuvo el éxodo de flujos hacia indices
desarrollados, o que continud lastrando la rentabilidad de los mercados emergentes. Ademas, tampoco ayudé el
repunte del riesgo geopolitico en zonas como Turquia, Tailandia ¢ Ucrania. Todo ello supuso que el MSCI
Emerging Markets acabara el afio con un descenso del 5%. El oro por su parte, cedid mas un 28% ante el
descuento de las menores expectativas de inflacién mundiales y la menor aversion por el riesgo.

Uno de los activos mas erraticos y menos predecible fue por enésima ocasion la divisa euro. A pesar que todos
los analistas descontaban una depreciacion frente al dolar, la aciivacion del modo risk-on, la progresiva
reduccion del balance del BCE a través del drenaje de los LTROs introducidos entre el 2011 y el 2012 y el
continuc aumento del balance de la Reserva Federal supuso una apreciacién del euro para finalizar en niveles
de 1,374 (+4,49% en el afio).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a |a politica de inversién establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroilado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio,

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva,
S.AU., en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2014, han formutado las cuentas anuales de Fonengin ISR,
Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria cotrespondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha y el informe de gestién del ejercicio 2013, que junto a esta diligencia estan extendidas en 30
folios de papel timbrado, clase 82, nimeros OL5660942 a OL5660971, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maxim Bk}rreu Vidal

if-Aerran Sicart i Orti




