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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I. por encargo de los administradores de
Unigest, S.G.L.I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinidén

Hemos auditade las cuentas anuales de Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I. {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacién de nuestra opinion sobre ésias, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos ¢
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién que |a cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Unigest, $.G.LI.C., S.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a Cecabank, S.A., las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos |la valoracion de los activos gue
se encuentran en la cartera de inversicnes
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de andlisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I,

Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obfener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenie
erroneas, o la elusion del control interno.
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Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.L

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gque llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, inciuida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ©
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Pricewateffious&Coopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

26 de abril de 2023 2023 Nam. 01/23/11212

96,00 EUR
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Unifond Rentabilidad Cbjetivo V, F.L.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizade intangible

Inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversicnes financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institucicnes de Inversién Colectiva
Depédsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones moresas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

56 433 249,62
63,23

54 978 317,78

69 524 159,33

67 487 566,97

2630478,00

3 064 012,94

2 630 478,00

52 041 24410

3064 012,04

63 854 124,40

52 04124410

306 595,68

1 454 868,61

63 854 124,40

568 429,63

2 036 592,38

TOTAL ACTIVO

56 433 249,62

69 524 159,33

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte infegrante del balance al 31 de diciembre de

2022,



Unifend Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas 56 412 102,91 69 498 945,48
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas 56 412 102,91 69 498 945 48
Capital - .
Participes 65 588 668,42 89 577 127,05
Prima de emisién - -
Reservas - -

(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores -
Oftras aportacicnes de socios -
Resultado del ejercicio (9 176 565,51}
(Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 21 146,71
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto piazo -
Acreedores 21 146,71
Pasivos financieros -
Derivadas -
Periodificaciones -

(78 181,57)

25 213,85

25 213,85

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 56 433 249,62

69 524 159,33

CUENTAS DE ORDEN 2022

2021

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden 78 181,57
Valores cedidos en préstamo porla lIC -
Valores aportados como garantia por la [1C -
Valores recibidos en garantia por la IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar 78 181,57

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 78 181,57 -

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.1.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al efercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembclsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de expiotacion

Comision de gestion

Comision de depositario

ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizade material

Excesos de provisiones

Deterioro y resuliados por enajenaciones de inmovilizado
Resultado de expiotacién

Ingrescs financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operacicnes de la cartera interior
Por operacicnes de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros

2022 2021
(223 362,72) {102 026.42)
(200 405,64) (87 032,91)

(18 218,76) (7 912,10)
(4738,32) (7 081,41)
(223 362,72) {102 026,42)
455 121,75 165 750,97
(2 366,62) (3 296,85)

(8 823 195,14} (138 609,27}
{424 659 81) 624,33

(8 378 909,17) (139 233,60)

(19 626,16) -
(582 762.78) -

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivadas

(582 733,30)

Otros (29,48) -
Resultado financiero (8 953 202,79) 23 844,85
Resultado antes de impuestos (2176 565,51) (78 181,57)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {9 176 565,51) (78 181,57)

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.L

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2022

A} Estado de ingreses y gastos reconocidos
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢ patrimenio atribuide a participes y accionistas
Total transfarencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias

(9 176 565,51)

Total de ingesos y gastos reconocidos |EI_173 565 51]
B) Estado tetal de cambios en el patrimonio neto
Resultados da Resuttado del {Dividenda & Otro patrimonio
F P ejercicios antariores ajerciclo cuenta) atribuido Tatal

Saldos al 31 de diciembre de 2021 89 577 127,05 - {78 181,5T} - 69 498 945,48
Ajustes par cambios de critero - - - .
Ajustea por ermores - - - -
Saldo ajustado 88 577 127.05 - {78 181,57} - - 69 498 945 43
Total ingresos y gastos reconocidos - - (9 176 565.51) = - {9 176 565,51)
Aplicacin del resuitado del sjercicia (78 181,57) - 7818157 - -
Cperaciones con participes

Suscripcianes - . - 3 .

Resmbalsas (3910 277.06) - - - - {3 910 277.06)
Ctras variaciones del patrimonio - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 85 SB8 668 42 - {9 176 5B5.51 - - 58 d12 100

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integranie del estado de cambios en el patrimonio neto corespondiente al ejercicio anual terminado el 31

de dicfembre de 2022.



Unifond Rentabilidad Gbijetivo V, F.l.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspendiente al ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2022
(Expresade en eurss)

Al 31 de diciembre de 2021

A) do de ing! v gastos reconocid
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancizs (78 181,57)
Tatal ing; ¥ gastos imputados di sente en el patrimonio atribuide a participes y accionistas

Total transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias -

Total de ing f gastos id 178 181.57]

B} Estado totzi de cambios an el patrimonic neto

Resultados de Resultada de [Dividendo a Otro patrimonio
Participes Reservas jercici i jercici cuenta) atribuida Total

Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - -

Ajustes par cambios de crileria -
Ajustes por amares -

Saldo ajustade - - - - - =

Total ingresas y gastos reconocidos - - ] T8 181,57 - - (78 181,67)
Aplicacion del resultado de! ejercicia - - - - =
Operaciones ¢on paricipes
Suscripciones 72 648 138,86 - - TZ 648 138,88
Reembolsos (3 071 011,81} - - (3 071011,31)
Otras variaciones del patimcnic - : -

Saldos af 31 da diciembre de 2021 B9 577 12705 T |78 181.57| = 69 494 345 48




Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Maiaga el 11 de mayo de 2021. Tiene su domicilio social en Avenida de Andalucia
10-12, 29007, Malaga.

E! Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de junio de 2021 con el
numero 5.535, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento de! inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

En el Folleto y en et documento con los datos fundamentales para el inversor del
Fondo se recoge el objetive concreto de rentabilidad no garantizado al 19 de abril de
2027 del 102,06% del valor liquidativo del Fondo al 16 de agosto de 2021,
obteniéndose de esta forma una TAE no garantizada al vencimiento del 0,36% para
suscripciones al 16 de agosto de 2021 y cuyas inversiones se mantengan hasta el
19 de abril de 2027, si bien la TAE se vera afectada en funcion del momento de la
suscripcion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la gestion, administracion y representacion del
Fondo estd encomendada a Unigest, S.G.L.I.C., S.A.U., en adelante la Sociedad
Gestora, sociedad participada al 100% por Unicaja Banco, S.A.

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A., la cual debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el
Fondo de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.
« El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.
O



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b}

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

« Se estabilecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica con el Depositario.

» El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de coniraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibe
una comision anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el patrimonio
det Fondo.

En el periodo comprendido entre el 4 de junio de 2021 y el 16 de agosto de 2021 la
comisién de gestion fue del 0,00% y desde el 17 de agosto de 2021 hasta el 31 de
diciembre de 2022 ha sido del 0,33%.

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria scbre el patrimonio custodiado.

En el periodo comprendido entre el 4 de junio de 2021 y el 16 de agosto de 2021 la
comision de depositaria fue del 0,00% y desde el 17 de agosto de 2021 hasta el 31
de diciembre de 2022 ha sido del 0,03%.

La Sociedad Gestora aplica a los participes del Fondo una comision del 5,00% saobre
el importe de las participaciones suscritas desde el dia 30 junio 2021 hasta el 20 abril
2026, ambos inclusive, asi como una comisién 3,00% sobre el importe de las
participaciones reembolsadas desde el dia 30 junio del 2021 hasta el 20 abril del

2026, ambos inclusive, excepto si el reembolso se solicita en alguna de las 8 fechas

especificamente previstas en el Folleto del Fondo (ventanas de liquidez).

En la documentacion legal del Fondo no se establece un importe minimo inicial de
suscripcién de participaciones.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pubiico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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2.

a)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los gue se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicio bélico impacte en la cartera de
inversiones del Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuaies.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b}

d)

Principios contables

Para la elaboracicn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimanio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Ademas, a efectos de comparacion de la informacién, los datos que aparecen en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el ejercicio
2021 corresponde al periodo comprendide entre el 11 de mayo de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del ejercicio 2022 y del periodo comprendido
entre el 11 de mayo de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

Estimaciones contables y correccién de efrores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento dei calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidative del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el gjercicio 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracidn mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

c)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su fransmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amaortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido

contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonabie se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado

del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonabie de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, ¢ inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de “Tesoreria™.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversioén a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funciéon del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonabie. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

~—
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9)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adauisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interes efectivo.

| as diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del vaior razonabie en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado ¢ no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.
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h) Operaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garaniia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en €l valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por aperaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segan éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen en la cartera operaciones de derivados.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en ia Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones.

i Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reemboisado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo de! balance del Fondo.
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k) Impuesto scbre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasio por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de apilicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los actives por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sdlo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
cédlculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021

Administracicnes Publicas deudoras 63,23 -

63,23 -

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2022 recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Pulblicas acreedoras 987,22 1186,75
Otros acreedores 20 159,49 24 027 10
21 146,71 25 213,85

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
recoge las tasas pendientes de pago.

El capituio de “Otros acreedores” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria, y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del gjercicio
correspondiente.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

E] detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021
Cartera interior 2630 478,00 3064 012,94
Valores representativos de deuda 2 630 478,00 30684 012,94
Cartera exterior 52 041 244,10 63 854 124,40
Valores representativos de deuda 52 041 244,10 63 854 124,40
Intereses de la cartera de inversién 306 595,68 569 429,63

54 978 317,78

67 487 566,97

En los Anexos | y i adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los tituios recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados y/o custodiados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 847 572,01 1045 815,40
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tescreria en euros 807 296,60 990 776,96
1 454 868,61 2036 592,36

E! capitulo de "Cuentas en el Depositario" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Cecabhank, $.A.). Durante el ejercicio 2021 y hasta el 2 de enero de 2022,
esta cuenta estaba remunerada al mismo tipo de interés que el EONIA, y desde el 3 de
enero de 2022 estaba remunerada al mismo tipo de interés que el €STR (Euro Short-Term

Rate).

10



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
Unicaja Banco, S.A. Durante los ejercicios 2022 y 2021, la cuenta corriente estaba
remunerada a un tipo de interés de entre el -0,45% y et 1,95%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 56 412 102 91 69 498 945 48
Ndmero de participaciones emitidas 10 890 650,68 11 597 037,96
Valor liguidativo por participacion 5,18 5,99
Numero de participes 2 934 3116

El mavimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen participaciones significativas.
9, Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
2022 2021

Pérdidas fiscales a compensar 78 181,57 -

78 181,57 -
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10. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pubiicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articuio
26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2022 una limitacion del importe de [as
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

La base imponible del ejercicio se incorporara al importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea presentada
la correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurride el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

[.a Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas medificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun io establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
¥ que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y Ia
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.., por los servicios
de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2022 y del periodo comprendido entre el 11
de mayo de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, ascienden a 2 miles de euros, en ambos
ejercicios.

12. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022
{Expresadc en euros)

Valoracidn Valor (Minusvalia)
Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonabie I Plusvalia
Renta fiia privada cotizada
BONCS CELLNEX 1,000% 2027-02-27 EUR 153184136 7 323,00 1208 484,53 {233 356,83)
BONCS BANKIA 1,125% 2026-11-12 EUR 1522672,12 1523,17 1331 893,47 {190 678,65)
TOTALES Renta fija privada cotizada 3084 513,48 8 848,17 2 630 478,00 (424 035,48}

TOTAL Cartera Interior 3 054 513,48 8 846,17 2 630 478,00 (424 035,48}



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

Valoracion Valor {Minusvalia)
Cartera Exterior Divisa imictal Intereses razonable { Plusvalia
Renta fija privada cotizada
BONGS EUTELSAT SA 2,250% 2027-04-13 EUR 3 107 9%6,1¢ 5 206,54 2402 061,41 {705 994,69)
BONOS RC! BANQUE SA 1,125% 2026-10-15 EUR 2961614.33 14 067,84 2 536 970,79 {424 643 .54)
BONOS SOCIETE GENERALE 0,750% 2027-01-25 EUR 1504 552,87 9 661,76 + 296 158,51 (208 394 386)
BONOS BANCO SANTANDER 3,125% 2027-01-19 EUR 28885948.95 23082°8 2542 23017 {346 718,78)
BONOS UNICREDIT 2,125% 2026-10-24 EUR 1590 029,73 1 745,67 1414 370,01 {175 658,72)
BONOS CAISSE EPARG 6,000% 2027-01-23 EUR 183262597 23 598,53 1621 126,81 {211 49¢,16)
BONOS BRITISH AMER. TCBACC 1,250% 2026-12-13 EUR 2947 306,97 16 667,80 2569 953,73 {377 353,24)
BONCS AMADEUS 2,875% 2027-05-20 EUR 2 194 580,60 4 694,44 1943 808,30 {250 782,30}
BONOS STELLANTIS 0,625% 2026-12-30 EUR 5 680 249,63 25 882,43 4 896 484,53 {783 765,10}
BONOS BNP 2,250% 2027-01-11 EUR 3111658,82 2280344 2748 997 89 (362 661,93}
BONOS BANCO BILBAO VIZCAYA 3,500% 2027-02-10 EUR 2937 136,52 2182161 2 584 273,79 {352 862,73}
BONOS WELLS FARGO & COMPAN 1,500% 2027-05-24 EUR 2 298 131,65 8213,93 1964 291,30 {333 340,35}
BONOS LOGICOR FINANCING 1,825% 2027-04-15 EUR 3014 316,61 732882 2 357 413,81 {656 902,80}
BONOS BANQUE FED CRED MUTU 2,625% 2027-03-31 EUR 1633 816,98 978126 1422612,71 {211 204,27}
BONOS IMPERIAL BRANDS PLG 2,125% 2026-11-12 EUR 4968 438,32 52 853,20 4 334 417 .81 {634 020,51}
BONQS CNH INDUSTRIAL FIN 1,750% 2026-12-25 EUR 1580 184,12 4 089,53 1 386 546,29 {193 617,83}
BONOS ALTRIA GROUP 2,200% 2027-04-15 EUR 3052 716,82 1181294 2 620 704,96 {432 011,86}
BONOS TIKEHALU CAPITAL SCA 2,250% 2026-07-14 EUR 4517 550,67 1035113 3 919 860,27 (587 690,40}
BONQS FCC AQUALIA SA 2,629% 2027-03-08 EUR 2376 277,92 6 708,40 2025342,88 (350 935,04}
BONOS SERVICIGS MEDIC AMBI 1,661% 2026-09-23 EUR 1551 478,36 426,58 1329 329,70 (222 148,68)
BONOS HOLDING D INTRASTRUC 2,500% 2027-02-04 EUR 1633983,28 224312 1385 749,89 (238 233,39)
BONQS UP JOMN FINANCE 1,362% 2027-04-23 EUR 1541 800,57 4 396,78 1306 639,98 (234 960,61}
BONDS CREDIT AGR.IND. 2,625% 2027-03-17 EUR 1634 200,08 10 220,67 1421 958,58 {212 241,50)
TOTALES Renta fija privada cotizada 60 559 386,87 297 749,51 52 041 244,10 (8 518 142,77)
TOTAL Cartera Exterior 60 559 386,87 297 749,51 52 041 244,10 {8 618 142,77)



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.l.

Anexo Il. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

Cartera Interior

Renta fija privada cotizada
BONOS CELLNEX 1,000% 2027-02-27
BONOS BANKIA 1,125% 2026-11-12
TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Interior

Divisa

EUR
EUR

Valoracidn inicial

1535 148,28
1528 240,33
3063 338,61

3 063 388,61

Intereses

10 308,19
1 528,91
11 837,10

11 837,10

Valor
razonable

1528 382,14
1535 619,80
3 064 012,94

3064012,24

{(Minusvalia)
I Plusvalia

(6 755,14)
7 379,47
624,33

624,33



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.L

Anexo ll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021
|Expresado en euros)

Valoracidn Valor {Minusvalia)
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonabte { Plusvalia
Renta fija privada cotizada
BONOS WELLS FARGO & COMPAN 1,500% 2027-05-24 EUR 3048 771,96 16 914,61 3 037 287,09 (11 484,87}
BONOS BANCO BILBAO VIZCAYA 3,500% 2027-02-10 EUR 33113323 62 903,19 329525416 {16 078,15}
BONQS UP JOHN FINANCE 1,362% 2027-04-23 EUR 1551 702,59 626251 1552 229,23 526,64
BONOS HOLDING D INTRASTRUC 2,500% 2027-02-04 EUR 1 658 048,56 12 128.60 1652 189,41 (5 859,15)
BCNOS SERVICIOS MEDIO AMBI 1,661% 2026-09-23 EUR 1570 083,61 432,44 1 578833,85 8 750,24
BONQS FCGC AQUALIA SA 2,629% 2027-03-08 EUR 2412 949,73 15 712,11 242901517 16 Q65 44
BONOS TIKEHAU CAFITAL SCA 2,250% 2026-07-14 EUR 4 567 356,78 10 488,25 4 600 643,15 33 286,37
BONOS ALTRIA GROUP 2 2009% 2027-04-15 EUR 3 087 102,46 19 290,33 3103 211,07 16 108,61
BONOS CNH INDUSTRIAL FIN 1,750% 2026-12-25 EUR 1 582 655,39 12 463,11 1589 087,71 (3 567,68)
BCNOS IMPERIAL BRANDS PLC 2,125% 2026-11-12 EUR 3922 274,18 4980458 3 907 363,16 {14 811,02)
BCNOS EUSTREAM AS 1,625% 2027-03-25 EUR 1 576 533,33 6413,82 1 563 514,54 {13 018,79)
BONQS EUTELSAT SA 2,250% 2027-04-13 EUR 3156 221,23 10 654,12 3046 939,83 (109 281,40)
BONOS CREDIT AGR.IND. 2,625% 2027-03-17 EUR 1649 328,81 21 459,53 1 B51 695,82 236701
BONOS BNP 2,250% 2027-01-11 EUR 312817776 47 962,84 3131 950,09 377233
BCONOS STELLANTIS 0,625% 2026-12-30 EUR 5681 134,56 26 485,20 567427376 {6 860,80}
BONOS AMADELS 2,875% 2027-02-20 EUR 3 236 263.19 24 558,98 3 246 051,99 9 788,30
BONOS BRITISH AMER.TOBACO 1,250% 2026-12-13 EUR 2 956 014,63 2342913 2 956 809,50 794,87
BONOS CAISSE EPARG 6,000% 2027-01-23 EUR 1 860 209,46 60 653,46 187194885 11739,39
BUNOS UNICREDIT 2,125% 2026-10-24 EUR 1612 182,23 177117 1613 706,93 1 514,70
BONOS BANCCO SANTANDER 3,125% 2027-01-18 EUR 324875624 62 609,72 3237 231,60 {11 524,61)
BONOS SOCIETE GENERALE 0,750% 2027-01-25 EUR 1504 932,94 10 184,62 1512017 94 7 085,00
BONOS RCI BANQUE SA 1,125% 2028-10-15 EUR 2 968 949,10 24 673,82 2937 062,71 (31 886,39)
BONOS BANQUE FED CRED MUTU 2,625% 2027-03-31 EUR 164991458 19 965,19 1 645 485,81 (4 428,77)
BONOS LOGICOR FINANCING 1,625% 2027-04-15 EUR 3042 452,40 10 290,80 302¢321,03 (22 131,37)
TOTALES Renta fifa privada cotizada 63 993 358,00 557 592,53 63 854 124,40 {139 233,60}
TOTAL Cartera Exterior 63993 358,00 557 552,563 63 854 124,40 {139 233,60)



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.1.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

La actuacion de los bancos centrales para luchar contra una inflacion mas alta y menos
transitoria de lo esperado por las autoridades monetarias ha sido el foco de atencion de los
mercados durante el afio 2022, sin olvidarnos de la invasion de Ucrania por parte de Rusia
y las implicaciones energéticas que ha con llevado.

En la arena geopolitica, la invasion de Ucrania por parte de Rusia, derivo en importantes
sanciones por parte de las principaies economias occidentales, en forma de embargos a
nivel mundial, restricciones de acceso a los canales financieros de la banca y limitaciones
a las exportaciones de materias primas, tratando de reducir la dependencia energética de
Europa. Ademés, la inesperada resistencia del pueblo ucraniano al invasor, apoyado por
Estados Unidos, Reino Unido o los socios europeos, han dado como resultado que el
conflicto se haya extendido en el tiempo y que las consecuencias a nivel econémico sean
imprevisibles. En este sentido, tratando de limitar el impacto negativo agregado a nivel
global, desde EEUU, se estan analizando los aranceles a China, para tratar de reducirlos
o eliminarlos, favoreciendo asi una mejora de las relaciones comerciales con el gigante
asiatico.

En el 4rea econdmica, principalmente en la segunda parte del afio, el endurecimiento
monetario por parte de los bancos centrales para contenerlos niveles histéricamente altos
de inflacién ha sido el principal driver de los mercados. La Reserva Federal americana
(FED) subié tipos un total de 425 puntos basicos durante el afio hasta dejarlos en una
horquilla entre 4,25% y 4,50%, con un mensaje muy claro de hacer todo lo que esté en su
mano para volver a situar a la inflacién en niveles del 2%. Por su parte, nuestro Banco
Central Europeo (BCE), centré el endurecimiento monetario en la segunda parte del afio,
subiendo 250 puntos bésicos quedandose en el rango entre el 2% y el 2,5%. En la vitima
reunién de diciembre, redujo el ritmo, aunque mantuvo un tono agresivo, sefialando la
necesidad de que “los tipos de interés tendran que incrementarse significativamente a un
ritmo sostenido hasta alcanzar niveles restrictivos”, para conseguir reconducir la inflacién
a su objetivo del 2%. Ademas, anuncié la hoja de ruta para comenzar la reduccion del
balance del BCE durante el afio 2023.

No solo La FED y el BCE endurecian la politica monetaria y subian tipos. El Riskbank
situaba su tipo en el 2.5%, con una elevacién de 175 puntos bésicos en el semestre. El
Banco de Inglaterra (BoE) situaba los tipos de interés en 3,5%, tras haber subido los tipos
225 puntos basicos, con una proyeccion de inflacion del 10,75% y 5,25% para 2022 y 2023.
Tras la crisis de la deuda britanica con el gobierno de Liz Truss y la necesaria intervencion
del BoE, el nuevo gobierno de Rishi Sunak, en su declaraciéon de otofio anunciaba un
reelaborado plan fiscal que llevaba la estabilidad a los mercados de deuda.

E} Banco de Japén se vio obligado a cambiar su politica monetaria expansiva y su mensaje
laxo ante la depreciacion del yen que rompid la barrera de 145 yenes por ddlar por primera
vez desde 1988. Tuvo que endurecer su politica, cambiande su postura sobre el control de
la curva de tipos al ampliar al £0,5% el rango de fluctuacion del bono a 10 afios respecto
su objetivo del 0%. El Banco Centrai de Brasil ech¢ el freno en agosto al endurecimiento
de su politica monetaria manteniendo el tipo en 13,75%. El SNB suizo salia de los tipos
negativos por primera vez en una década situando los tipos en el 1%. Por uitimo, el Norges
Bank situ6 los tipos en el 2,75%, incrementandolos en 150 puntos basicos en el segundo

semestre del afio.



Unifond Rentabilidad Objetivo V, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2022

En China, las politicas de Covid cero aplicadas en algunas grandes ciudades, la sequia y
la escasez de produccion eléctrica, llevaron a un conjunto de malos datos econdmicos. El
Banco Central Chino (PBOC) reaccioné rapidamente en agosto bajando los tipos de interés
de los repos a siete dias y de los préstamos a un afio, hasta el 1% y el 2,75%
respectivamente, y los tipos a cinco afios hasta el 4,3% intentando estimuiar la economia.
La debilidad de la economia junto a protestas ciudadanas, han llevado a abandonar la
politica de Covid cerc a comienzos de 2023.

A nivel de mercado, con alguna excepcién, el afio fue negativo para todos los activos.

En renta variable, el indice global MSC! World cayé un -19,46%. La guerra en Europa, la
lucha contra la inflacién, el miedo a una recesion profunda ha llevado a fuertes caidas en

los mercados bursatiies.

Dentro de los mercados desarroltados, el americano S&P500 perdié un -22,37%,
destacando ademas en EE.UU. la fuerte caida del tecnolégico Nasdaq en un -32,97%.
Mejor comportamiento tuvo en Europa los indices de la Eurozona (-11,74%), Reino Unido
(+0,91%) y Japon (-9,37%). Dentro de la Eurozona, el lbex35 fue la Bolsa que mejor
comportamiento tuvo, con una caida de solo un -5,26%. A nivel de sectorial, el mejor
comportamiento lo vimos en el Sector de Petréleo y, por el lado negativo, el Tecnoldgico.
Los emergentes presentaron comportamientos similares a los desarrollados, -22,37%,
destacando por el lado negativo Europa Emergente cayendo cerca de un -72% vy, por el
lado positivo, la India con una subida del +4,33%.

En renta fija, la rentabilidad de la deuda publica, en linea con las actuaciones de los bancos
centrales, aumento de manera importante en todos los paises y plazos, pero principalmente
en los plazos mas cortos, lo que supuso una inversién de la curva que histéricamente
supone un indicador adelantado de una posible recesion. La rentabilidad del bono
americano a 10 afios amplio 236 puntos basicos hasta el 3,87% vy, el de a dos afios, 370
puntos basicos, hasta el 4,43%. En la Eurozona vimos ampliaciones generalizadas en
todos los paises. Asi el bono aleman a 10 afios amplié 274 puntos basicos hasta 2,56%, el
espafiol 309 puntos basicos hasta el 3,66% y el italiano cerro el afo cotizando al 4,70%
con una ampliacién de 352 puntos basicos.

En deuda corporativa, el crédito europeo en gradc de inversion ha estado
considerablemente soportado ampliando sélo 11 puntos basicos frente al americano, que
amplié 32 puntos basicos. Por el lado del crédito de alto rendimiento, en la zona europea
el diferencial amplié 232 puntos basicos mientras que el americano lo hacia en 190 puntos
basicos. Estas ampliaciones reflejan el mayor incremento de riesgo que hemos vis to en
todos los mercados.

En divisas, el délar se apreci6 frente al a todas las monedas del G10. Frente al euro, se
revalorizé 6,65 puntos, cerrando ef afio en 1,070 frente al 1,137 de finales del afic 2021.
En materias primas, el precio del crudo (Brent) subié un 19%, hasta los 85,27 $/ barril como
consecuencia de la terrible guerra vista en Europa. Por Gltimo, el otro cerré el afio en niveles
similares a los del afio anterior, 1.824 dolares la onza.

+ (0,
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Informe de gestién del ejercicio 2022

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley vy las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional

del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales de! ejercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



