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UQEORME 1W AUDITORIA 1W CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Mminisfracion de UBS Gesfión, &GJ.LC, SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Global, Fi., que comprenden ci balance de sithación al
31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pafrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Adminisfradores de Ia
Sociedad Geston son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normativo de informaciôn financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ci mismo.
Nuesta responsabifidad es expresar mm opinion sobre las citadas cuentas anuaies en su conjunto,
basada en ci babajo realizado de acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia reallzación de pmebas selectivas, de Ia
evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia evalunciOn de Si 5U presentaciOn, los pñncipios y
ctiteflos contables uthizados ylas esfimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco normativo
de información financien que resulta de aplicaciOn.

En nnesfra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen lid del pabimonio y de Ia situaciOn financiera de Abaco Global, F.I. al 31 de
diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco normativo de informaciOn financiera que
resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criteflos contables contenidos en ci mismo.

El informe de gesfiOn adjunto del ejercicio 2013 conifene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoiuciôn de sus negocios y
sobre otros asuntós y no forma pãrte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaciOn contabie que contiene el citado informe de gesffOn concuerda con Ia de las cuentas
anuáles dcl ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se iimita ala verificaciOn del informe de
gesdOn con ci alcance mencionado en este mismo párrafo y no inclnye Ia revisiOn de informaciOn
disfinta dclii obtenida a parth de los registros contables del Fondo.
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Abaco Global, F.I.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACUVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

lnmovilizado material
Bienes inmuebles de usa propio
Mobiliario y enseres

Advos par impuesta diferido

Activo corriente
Deudares

Cartera de inversianes financieras

Cartera interior
Valares repiesentativos de deuda
Instrumentos de patdmanio
lnsttudones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credita
Dehvados
DUDs

8 800 152,64 4 068 575,70
31 702,84 841,71

7 798 488,53 2 981 094,64

3 472 92384 1 470 769,44
1 825 467,95 1 470 769,44

817 349,37 -

830 106,52 -

Cartera exterior
Valares representativas de deuda
lnstrumentos de patrimanio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Intereses de a cartera de inversiOn

Inversianes morasas, dudosas o en Iitigio

Periodificaciones

Tesareria

629,86

102 323,34

969 961,27

26 837,23

1 086 639,35

TOTAL ACTIVO 8 800 152,64 4 068 575,70

4 223
1 893
2 329

241,35
315,44
296,05

483 487,97
597 514,86
885973,11
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Abaco Global, RI.

Balances de situaciOn al 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PAWIMONIOYPASIVO 2013 2012

Pathmonio atibuido a partfdpes o acdonlstas 8 732 100,67 4 045 870,97

Fondas reembolsables atribuidos a partfdpes a accionistas 8 732 100,67 4 045 870,97
Capital - -

ParUcipes 8 076 889,66 3 865 924,39
Prima de emislon - -

Reservas - -

(Accianes propias)
* , - -

Resultados de ejercicios antedares - -

Otras aportaciones de sodas - -

Resultado del ejercido 65521 1,07 179 946,58
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilindo material de uso propio - -

Otro patdmonio atilbuido - -

Pasivo no coniente - - -

Provisiones a argo plaza - -

Deudas a largo plaza - -

Pasivas par impuesto diferido - -

Pasivo corriente 68 051,97 22 704,73
Provisiones a corto plazo — -

Deudas a corto plaza -

Acreedores 67 353,43 22 704,73
Pasivos finanderos - -

Derivados 698,54 -

Periodificadones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8 800 152,64 4 068 575,70

cUENms DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromlsa 1 568 228,60 -

compramisos par operadones largas de derivados 249 591,24 -

Compromisos par operadones cortas de derivados 1 258 637,36 -

Otras cuentas de orden - -

Valores cadidos en préstamo par Ia lIC - -

Valores aportados coma garantla por Ia TIC - -

Valores recibidos en garantla par a NC - -

Capital nominal no suscñto ni en drculadOn - -

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1 508 228,60 -

TRES CENtMOS
DE EURO
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Comisiones de descuento par suscripdones yb reembol5os
Comisiones retrocedidas a Ia lnsthudbn de InversiOn Coledva
Gastos de personal

Otros gastos de explotciOn
Comision de gestOn
ComisiOn de depositario
Ingreso/gasto por compensadOn compartimento
Otros

AmortizaciOn del inmovillzado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de Inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

VahaciOn del valor razonable en instwrnentos financieros
Por operaciones de Ia cartera interior
For operaciones de a ortera exterior
For operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado par enajenadones de instnimentos finanderos
Detedaros
Resultados par operaciones de a cartera interior
Resultados par operadones de Ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otros

Resultado finandero 755 371.75 208 828,72

TRES CENflMOS
DE EURO

Abaco Global, F.I.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 y al ejercicio comprendido entre el 23 de abdi de 2012 y el 31 de
diciembre de 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

(93 528,97)
(83 194,38)

(6 74065)

(27 053,62)
(21 719,83)

(1 587,12)

(3 593,94) (3 746,67)

(93 528,97) (27 053,62)

161 413,45 27887,05

513 082,71 134 250,81
26 103,08 57 586,85

452 556,85 67 302,30
34 422,78 9 361,66

(11 312,97) (6044,15)

92 18256 52 735,01

22 649,01
67 788,43

1 751,12

22 146,28
30 588,73

Resubdoantesdeimpuestos 661 842,78 181 775,10
Impuesto sobre benefidos (6 631,77) (1 828,52)

RESULTADO DEL SERCICIO 655211,01 - 179 945,58
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_____________

Abaco Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al eJercicio anual terminado el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euros)

Advidad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Abaco Global, RI., en lo sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid el 23 de abril de
2012. Tiene su domicillo social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Regittro de Fondos de InversiOn de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde eli 1 de mayo de 2012 con el
nOmero 4.474, adqviriendo, a efectos legales, Ia consideracion de Fondo de InversiOn a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo l°de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del pQblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores U otras instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administracian del Fonda está encamendada a UBS GestiOn, S.G.l.I.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionaimente es Ia
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
Fondo, de acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recagida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Coledva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrimonlo minima debera situarse en 3.000.000 euros.

• EInümero de partldpes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

• Cuando por circunstancias del mercado a por el obligatoria cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nOmero de partfdpes de un fondo, a de
una de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real

• Decreto 1082/2012, dichas lnstftuciones gozarán del plaza de un año, durante el
cual podrán continuar operando como tales.

TIMBREC
DEL ESTaDO:

0L6239924

TRES CENflMOS
DE EURO

1



CLASE 8

Abaco Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales carrespandiente al ejerciclo anual terminada el 31 tIe
diciembre tIe 2013
(Expresada en euros)

• Los valores mabiliarias y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercadas secundarias
aficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversianes.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonia, que debe materializarse en efectiva, en
depOsitos a cuentas a Ia vista en el Depasitario o en otra entidad de crédito si el
Depasitario no tiene esta consideracion, a en compraventas con pacto de
recompra a un dIa de valares de Deuda Publica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unas limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentas derivados par riesga de mercado, asi como a unos limites por
desga de contraparte.

De acuerda can el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Saciedad Cestora percibira una
comisión anual en concepto de gastas de gestiOn 5obre el patrimonia y los
rendimientos integros del Fonda que na podra exceder dell ,35% y del 9%
respectivamente. Desde el 23 de abril tIe 2012 y durante el ejercicia 2013, esta
comisión de gesUOn ha consistida en un porcentaje fijo del 0,654% sabre el patrimania
mãs un porcentaje variable del 5,90% sabre los resultadas positivos del Fonda.

Igualmente el Reglamenta de Gestion del Fanda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custadiado.
Desde el 23 de abril de 2012 y durante el ejercicio 2013, esta comisiOn tIe depasitaria
ha sida del 0,10%.

Ademãs, Ia Sociedad Gestara tiene suscrito un cantrato de asesaramiento financiero
can Abaca Capital Investments, EAFI, S.L., par el cual ha satisfecho una camisiOn
cansistente en un tipa fijo del 0,293% anual sabre el patrimania media diana más un
tipa variable del 5% sobre Ia rentabilidad pasitiva del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fonda comision sabre el imparte de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de
las participaciones reembalsadas.

TX M BUr
DELESTAflO;
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CLASE 8?

Abaco Global, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asI coma a descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposidOn del publico en el registro
correspandiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia aperativa en mercadas finanderos del Fondo, los prindpales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguiehtes;

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en las precios de mercado de los activas financieras en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son las tipos de
interés, los tipos de camblo y las cotizaciones de los tftulos que el Fonda tenga en
cartera.

• Riesgo de credita: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intención de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgb de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticianes
de reembolso de sus participes par encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercada las activas en cartera.

La Sociedad Gestara tiene establecidas los mecanismos necesarlos para contralar Ia
exposidan a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de las
caefidentes narmativas mencionadas en el apartado 1 ,a), anterior, limftan Ia expasiciOn
a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) lmaoen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por las Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le san aplicables,
can el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimanio, de su situaciOn financiera y de
sus resuftados.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6239926
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CLASE 8Y

Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 tIe
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes tIe aprobaciOn per el Consejo
de AdministraclOn de Ia Socledad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serãn aprobadas sin modificaciones significativas.

b) PrinciQios contables

Para Ia elaboracion de ectas cuentas anuales se han seguido los principles y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fuñdamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mäs significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principle contable de aplicacion obligatoria que, sIendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comoarabilidad

Las cuentas anuales aT 31 de diciembrde 2013se presentan atendiendo ala
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ta C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance tIe situación, do Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonlo neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ta
comparación entre las cuentas anuales del ejercicio 2013 yeT periodo comprendido
entre eT 23 de abril y el 31 tIe diciembre de 2012..

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores tIe Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises quo figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, princlpalmente, aT valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. AUn cuando éstas so consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ta información existente en el momento del
cálculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, tIe
acuerdo con Ta normativa vigente.

En cualquier caso, eT valor liquidativo del Fondo se vera afectado per las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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Abaco Global, RI.

Memoria de las cuentas
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

No existen cambios en las estimaciones cantables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
sftuacian, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonlo neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principlos contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables més significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Par tanto, Ia apllcaciOn de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efedos de su transmisión
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principlo del devenpo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencla de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada més los castes de transacciOn que les sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas yganancias aplicando el metodo del tipo de
interés efedivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plaza de tiempo inferior a un año se valoran par su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efedivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectiva
calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas par deterioro
asi coma su reversion se reconocen coma un gasto a un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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______________

Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieras recogidas en a cartera, asi coma Ia determinaciOn de
su valor razanable se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: ‘alores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles
precios de cotización el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transacción mas reciente siempre que no haya habido un cambio sign[ficativo en
las circunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transaccion.

Los intereses devengadas no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interes efectivo y forman parte del resultado
del ejerciclo.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
enfidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen [a naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonlo cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambia media ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• Depositos en entidades de crédito: depositas que el Fonda mantiene en
entidades de crédita, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
TMTesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de a
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

a
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_____________

Abaco Global, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotización del
dia de referenda. En el caso de que para el Wa de referencia nose calculara un
valor liquidativo, se utiliza el UWmo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de InversiOn Libre, Instituciones
de InversiOn Colectiva de Instituciones de Inversián Colectiva de InversiOn Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1 082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: lncluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el Wa de referenda determina su valor
razonable. Pam los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraclOn en funcion de las condiciones especificas
establecidas en (a Circular 3/1998 de (a C.N.M.V., derogada par (a Circular
6/201 0, de 21 de diciembre de 2010, de Ta C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darán de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal de adivos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia enUe este importe y el precio de retrocesion se imputa coma ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epIgrafe de “VahadOn del valor razonable en instrumentos finanderos”.
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DEL ESTaDO

0L6239930

ThES CENUMOS
bE EURO

7



CLASE 8

_____________

Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicie anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cesión en firme del active adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

f) lnstrumentos de natrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn per el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
castes de transacciOn explicitos directaménte atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estas activas se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganandas de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado per enajenaciones de instrumentos financieros” a de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros per operaciones de Ia cartera interior a
exterior’, segUn los cambios se hayan liquidado 0 no, utilizando come contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonia”, deJa cartera interior o exterior del active del
balance.

g) Valores representatives de deuda

Los valores representatives de deuda se registran en el momenta de su liquidacion par
el valor razonable de Ia contraprestacián entregada, incluyendo los castes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambies en el valor razonable de
estos adves se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenacienes de instrumentos financieros” ode “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior e
exterior”, segOn los activos se hayan liquidado o no, utilizando come contrapartida Ia
cuenta de “Valores representatives de deuda”, de Ia cartera interior a exterior del
active del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto nermutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta de su contrataciôn y hasta el
memento de cierre de Ia pesición o el vencimiente del centrate, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, per el imperte nominal comprometide,
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Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideracion contable do
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del active en el balance de sftuaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados coma garantla par Ia InstitudOn de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas a emitidas se reflejan en el ep(grafe
de “Derivados” del active a pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn dela
operaciOn.

Las diferencias que svrjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable do
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganandas de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe do “Resultados
par operaciones con derivados” a de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros par operaciones con derivados”, segün éstos se hayan liquidado a no,
utilizando coma contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del active a del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2012 no existen en Ia cartera operaciones de derivados;

i) Maneda extran (era

En el case de partidas monetarias que sean tesorerla, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor lipuidativo de las particinaciones

La determinacian del patrimonio del Fonda a las efedos del cálculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que Ic componen, se realiza de acuerdo con las
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, do Ia C.N.M.V.
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Abaco Global, Fl.

Memoria de las cuentas anuales carrespandiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

k) Suscriociones y reembalsos

Las suscripciones y reembolsas de participaciones se contabilizan par el importe
efectivamente suscrita o reembolsada can abano a cargo, respectivamente, al capitula
de “Participes” de pasiva del balance de situaciOn del Fonda.

De canfarmidad can el Reglamenta de Gestión del Panda, el precia de las
participacianes será el valor liquidativa cdrrespandiente al mismo dia de Ia salicitud del
interesado, determinandase de este moda tanta el nQmero de participaciones suscritas
o reembolsadas, coma el efectiva a reembalsar en su caso. Durante el periada que
media entre Ia salicitud y Ia determinacion efectiva del precio de las participaciones, el
Imparte solicitado se registra en el capitula de “Salicitudes de suscripción pendientes
de asignar participaciones’ del pasiva del balance de situación del Fonda.

I) Impuesta sabre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto par el lmpuesto sabre beneficias, en
cuyo calculo se cantempla el efecta del diferimienta de las diferencias praducidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado cantable antes de aplicar el impuesta que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestas diferidas se reconocen siempre, en cambia las activos par
impuestas diferidos sOla se recanacen en Ia medida en que resulte probable que Ia
lnstitucion dispanga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacion de estas
activos.

Los derechos a campensar en ejercicios posteriores par las perdidas fiscales no dan
lugar al recanacimiento de un activa par impuesta diferida en ningQn caso y solo se
recanocen mediante Ia compensaciOn del gasto par impuesta con Ia frecuencia del
cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidasfiscales a compensar”.
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Abaco Global, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre do 2013
(Expresada en euros)

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, a! 31 de didembre de 2013 y 2012, es elsiguiente:

DepOsitos de garantla
Administraciones Publicas deudoras

2013 2012

Elcapftuio de Administraciones Püblicas deudoras” al 31 de didembre de 2013 y 2012 so
desglosa tal y como sigue:

2013 2012

Retendones pracficadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliado
Retendones de ejercidos antedores

5. Acreedores

2538,68 841,71

El desglose de este epigrafe, a! 31 de didembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

Administraciones POblicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

2013 2012

El caprtulo de Administraciones PiJblicas acreedoras” a! 31 de diciembre de 2013 y 2012,
recoge, principalmente, el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 2013 yen el
periodo comprendido entre el 23 de abril de 2012 ye! 31 do didembre de 2012.

El capftulo do uAcreedores
- Otros” recoge, pdncipalmente, el importe de Ia comisiOn de

gesfiOn pendiente do pago a! cierre del ejercicio correspondiente.

29141,30
841,712 561,54

31 702,84 841,71

22,86 -

2 561,54 841,71

6912,24 1 977,06
2 500,00

57 941,19 20727,67

67 353.43 22 704,73
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Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante el ejercicia 2013 y el ejercicio comprendido entre el 23 de abril de 2012 y el 31 de
diciembre de 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de dicho ejercicio, el Fonda no
tiene saldo alguno pendiente de pago quo acumule un aplazamiento superior al plaza legal
establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle do Ia cartera do valores del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre do 2013 y
2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversián Colectiva
DepOsftos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Intereses de Ta cartera de inversiOn

3 472 923,84 1 470 769,44
1 825 467,95 1 470 769,44

817349,37 -

830 106,52 -

4 223 241,35 1 483 487,97
1 893315,44 597514,86
2 329 296,05 885973,11

629,86 -

102 323,34 26 837,23

7 798 488,53 2 981 094,64

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013. En el Anexo Ill adjunta, parte integrante de esta memoria, se detalla (a
cartera de inversiones financieras del Fonda al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, todos (as tftulos se encuentran recogidos dentro de (a
cartera de Inversiones Financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U., excepto
los depOsitos en otras entidades financieras distintas al Depasitario registrados al 31 de
diciembre de 2013.
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Abaco Global, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
dklembre de 2013
(Expresada en euros)

7. TesorerIa

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de ste epigrafe del balance de situación adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas par el Fonda en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercidos del Eonia
menos 0,5%.

8. Patrlmonio atribuido a partldpes

Las participaciones par las que estã representado el Fonda son de iguales cthracterfsticas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonlo.

El valor liquidativo de cada participatiOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
de Ia siguiente forma:

013

se ha obtenido

2012

Patrlmonlo atribuido a participes

Námero de partidpadones emitidas

Valor hquidativo por participacion

Nümero de partkipes

8 732 100,67 4 045 870,97

1 465 795,93 755 957,36

5,96 5,35

129 37

El movimiento del patrimonio atribuido a part[dpes durante el ejercicio 2013 y el periodo
comprendido entre el 23 de abril y el 31 de diciembre de 2012 se recoge en el Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
Ia cuenta de “Partrcipes” del Fonda.

Al 31 de didembre de 2013 no existen participaciones significativas.

Al 31 de diciembre de 2012 el nümero de participes con un porcentaje de participaciOn
individualmente superior al 20% ascendla al derre de ejercido a uno, representando el
22,13% de Ia cifra de patrimonio del Fonda, par Ia que se considera participaciOn
significativa de acuerdo con el artlculo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
InversiOn Colectiva.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembrede2ol3
(Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo II adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones
en derivados del Fonda al 31 de diciembre de 2013.

10. Administraciones Püblicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal del Fonda esté regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades, madificado par
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, par su desarrollo reglamentaria recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificacianes pasteriores, encantrándose suJeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen deli par 100, siempre que el nUmera de participes sea coma minima el
prevista en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El capItula de “Acreedores - Administraciones PUblicas” recoge el Impuesto sabre beneficios
devengado en el eJercicia. No existen diferencias significativas entre el resultada contable
antes de impuestos del ejerciclo y a base imponible del Impuesto sabre beneficios. De
acuerdo can Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestas a las que el
Fonda se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas par
las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripcion de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspección tados las impuestos a las que está sujeto desde su
canstitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.
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Abaco Global, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembrede2ol3
(Expresada en euros)

11. Otra informacion

La Sodedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificadones y en el arttulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periOdicos incluyen, segOn lo
establecido en Ia Circular 4/2008, informacian obre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con
Ia Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando
Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestián del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas par
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositarlo, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos I y Ill se recogen las
adquisiclones temparales de adivos realizadas con este.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni ofidnas y
que par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia proteccion del media amblente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios perdbidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L por servicios de
auditorfa de cuentas anuales del ejerclcio 2013 y el periodo comprendido entre el 23 de abril
y el 31 de diciembre de 2012, asciende a 2 miles de euros, en ambos casos.
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EvoluciOn de mercados

Durante el año hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos ci
minimo de rentabilidad dell 0 años aleman en eli ,17%, nivel que ya hablamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como clara suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta
septiembre, no parO de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia ultima parte del año
ci mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en eli ,93%,
claramente par encima del 1,32% deinicio de 2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde eli ,75% de iniclo de ejercicio.

El crEdito y gobiernos perifericos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el año con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen ano del “High Yield” y de los periféricos europeos. La excepcion ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma
en Thard currency”.

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ta
crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EE, UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopolfticos fucron remitiendo, con Ia cansiguiente mejora generalizada de las
condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperaciOn económica a nivel global. La
paulatina reduccion de los riesgos se sumó a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado çomo consecuencia de las polIticas expansivas de los
principales bancos centrales.

El lbex acaba 2013 con un ÷21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con Ia excepciOn de JapOn, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluacion del yen. En Europa, el DAX subla un 25%, el CAC un
17% y el rn 00 un 14%. La balsa americana, representada par el SP 500, subla un 25%,
alcanzando máximos historicos. Destaca tambien el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los ERIC (Brasil, Rusia, India y China) pareclan destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y JapOn para liderar Ia economla mundial, pero a Ia
largo del ano se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generandose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de las
materias primas ha sido otro de los factores dave para este maT comportamiento. Los cuatro
Indices de estos palses registraban perdidas en el ano, con caidas dell 9% en el Bovespa ó el
13% en ía balsa de Shanghai.
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A nivel sectorial, destacaban los sectores más ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmacéutico, con más de un 30%, destacando
especialmente biotecnologfa. En el lado negativo se situaban materiales por Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 33,73% en renta
variable, 48,96% en renta fija y el resto en advos del mercado monetario e Inversiones
alternativas.

La inversion en renta variable y en renta fija se entra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto
sectorial como geografica,

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalldad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 48.173190 euros. En ningün momento se han
superado los lrmites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el ültima año ha sido de 3,07%.

La rentabilidad acumulada del Fonda a derre de 2013 es del 1,31%.

Dada su actividad, el usa de instrumentos financieros por el Fondo está destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestiOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquldez de acuerdo a los limites y coefidentes establecidos por Ia Ley
3 5/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012. de 13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas par Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Media Ambiente

A Ia largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigadOn y desarrollo,

En Ia contabilidad del Fonda correspondiente a las cuentas anuales del eJercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documenta aparte de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acdones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de dldembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta a fecha de este informe de
gestión, no se ban producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en
a Memoria.
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.G,Ll.C,, S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ta legisladOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestián del ejerciclo comprendido entre eli tie enero ye! 31 de diciembre de
2013 de Abate Global, Fl, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han side extendidos en papel timbrado del Estado, con
nurneración correlativa e Impresos per una cara, conforme a contlnuaciOn se detalla;

FIRMANTES:

D. LUCIANO DlEZ-CAFEDO ALVAREZ
Presidente

D, JARlETOVQUEZ
Consejero

NOmero de folios en papel timbrado

Del 0L6239919 al 0L6239944
Del 0L6239945 al 0L6239947

ba. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar lnforme de gestión
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Declaracion Negativa acerca de Ia informacion medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

ko
D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. JARlTOQUEZ
Consejero

D8. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada


