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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos anditado las cuentas anuales de Kutxabank Bolsa EEUU, Fondo de Inversién
(anteriormente, BEK Bolsa EEUU, Fondo de Tnversidén) que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pairimonio
neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Ia formulacion de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, est4n de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulia de aplicacion.

2.  Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacidn financiera de Kutxabank
Bolsa EEUU, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Bolsa EEUU, Fondo de Inversién) al 31
de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3.  Confecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable,

4. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hernos verificado que Ia informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6n con el alcance mencionado en este
mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

i ter eC Auditores, S.L. .
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.'Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers;on (anterlormente, BBK Bolsa EEUU

;Fondo de [nversmn)

: Balances al 31 de dl(:lembre de 2012 y 2011
__-(Expresados en euros)

ACTIVO

Act[vo no corrlente :
Inmowlizado 1ntanglble o

--lnmo\nlizado material s
 Bienes mmuebles de uso. propio '
Moblharlo y enseres N :

S Actn.ros por |mpuesto dlfendo R R

o Actwo corr[ente
_:Deudores

.' _Cartera de mversmnes flnant:leras e

Cartera mterlor

" Valores representatwos de deuda

. Instrumentos de- patrimonio-, . ¢

- Instituciones. de Inversion Colectlva o
"DepOSItos en Entldades de Credlto g
Derivados -
. Otros

2012

2011

101970732,95 -
1274912743

7866761132

86 604 273,39
507326045

" 14000 110,44

71951 728,30

47 907 776,89

14 000 110,44

" 600220428

4190557261

23817 541.64.

Car[era exterior -1 | o 64 666 424,17 -

- "Valores representatwos de deuda : : ' R -
-, Instrumentos de patrimonio ~ 56012912,29 22 028 859,99

- Instituciones de Inversién Colectiva 8653511,88 - 1788681656 -
. Depositos en Enﬂdades de Credlto : o - A
- Defivados : = -
Otros - - -
Intereses de Ia cartera de |nversnon : S 076,71 - 226 409,77
lnversmnes morosas dudosas oen Iltlglo - -
Periodlfcacmnes E -;:’ PO : S : =
Tesorena 1065399420 - 957927564
TOTAL ACTIVO 101970 732,95 - 86 604 273,39




o Z'Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de lnversmn (antertormente, BBK Bo!sa EEUU

| _Fondo de lnvers:on)

="'Banlamc:es al 31 de dlClembre de 2012 y 2011

3 -_(Expresados en euros)

" ;-'PATRINION!O Y PASIVO

2011

i 'Patrlmonlo atrlburdo a partlcipes o acc:omstas

Fondos reemboisab]es atnbu:dos a partic;pes o accmmstas :
. Capital . " . : ;
: .Partnmpes
'Prima.de emlsmn T
- 'Resérvas., i
- (Acciones proplas) ca
-~ -Resultados de ejel’ClCIOS antenores I
<. Dtras aportaciones de socios v
* % Restitado del ejerciclo :
R '(Dl\ndendo a cuenta)

AJLIS'EES por CamleS de vaior en |nmowhzado matena[ de uso prop:o '

Otro patnmomo atnbumio R

_-_Paswo no corrlente

. Provisiones a largo plazo

“Deudas alargo plazo
Pasn.ros por lmpuesto difendo

F '_Paswo comente

. ’Prowsmnesacoﬂo plazo RO
o Deudasacorto p[azo A
. .Acreedores Al
‘Pasivos financieros - "0
" Derivados .
-'-Penodifcamones T

2012
: 90'7'00 594,03

0 700 594 03'

’_86 456 999 18

: --5:83 992 265 20 .
ey 714,18,

654061465

11270138,92

1127013892

e

- 86 4_56_999,18 L

8419230425

4727821

__'TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO N

~ T101970732,95

o CUENTAS DE ORDEN
: -:Cuentas de comprom:so o

Compromlsos por operacnones Iargas de denvados .
Compromlsos por operacmnes cortas de deﬂvados

B Otras cuentas de orden E '
e -.'Valores cedidos en préstamo por Ia IiC .
- »Valores aportados como garantia porla HC
: “Valores recibidos en garantla porfa:llC
~- Capital nominal no suscrito ni en c1rculac:[on :
- Pérdidas fsca]es a compensar i S
. Otros R o

o2

. 8378237758
. 8378237758

17 909 895,74

17 909 895,74

- 42382191,85

2011

'83609.460,60 .
8360946060

© 4238210185,

i "_TOTA!_ CUENTAS DE ORDEN -

101 692 273,32

125991 65245 -

200898075

14727421

8660427339 .
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'-"Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de lnversién (anteriormente, BBK Bolsa EEUU,

_'Fondo de Inversmn)

o Cuentas de perd|das y gananclas correspondientes a Ios ejercu:los anuales

" terminados el 31 de diciembre de 2012 y2011

: (Expresadas en euros)

~ Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos
Comisiones retrocedldas a la, Inshtucnon de Invers:on Colectiva.

Gastos de personal T

'Otros. gastos de explotacuon TR
“ Comision de gestion: - '
Comlsmn de deposntano .
ingresolgasto por compensac&on comparhmento :
Otros ' Lo _ .

Amortlzacmn del |nm0\r|hzado matenal
. Excesos de provisiones.. -, R o
'Deterioro y resultados por enajenacmnes de |nm0\niizado

Resultado cEe explotac:]on -

' lngresos fananmeros_- .
-'Gastos f nancneros L

' Vanamon del valor razonabie en |nstrumentos f nanmeros R

“Por operaCIones de la cartera interior -
Por operaciones de la cartera exterior

" Por operaciones con denvados :
Otros I

D:ferenmas de camblo :

; Deterioro y. resultado por enajenacmnes de lnstrumentos :
.f inancieros . -

" Deterioros - C

Resultados por operac;ones de la cartera interior

. Resultados por operacnones de la cartera exterior

-Resultados por operamones con denvados '

Otros : S

Resultado flnanciero

' ZResu!tado antes de |mpuestos '

2012

(1704 971,71)

2011

(1326 797,41)

(1453 333,10) -

(85 086,84)

(163 551,77)

(1704 971,71)

1297 477,20

T(1183197,05) -
L (71714,25) .

(71886,11)

(1326 797,41)

©1021177,75

831165347

1023 573,12

1 451 329,53 200137973 .-
TTUT10,44 45 239,05
. 1515776682 - - 1956 140,68
(64 557.53) - .
11462065 . - . 45429051
544822886 (31 834,62)
(45 239,03) 2083877
/109185315 (1 076246,51)
440161474

344495978

660668146 . 2118 162,37
Impuesto sobre benef cuos - (66 066,81) (21 181,62)
. ; RESULTADO DEL EJERCICIO P '6_540 614,65 - L2 09_6 980,75
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: _:_:Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers:on (anterlormente, BBK Bolsa EEUU
'}."'}Fondo de lnversmn) B S o S
S '--_.'-Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejel'CICIO anual termmado el 31 -
.n - de diciembre de 2012 E . _ R _ PR A
o (Expre_sada. en_euros)

: 1 Acttvndadygestlon del nesgo
a) .:_’-.ACtIVIdaci E .

S ..Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inverswn (antenormente BBK Bo[sa EEUU
RN Fondo de Inversmn) enlo.sucesivo el. Fondo fue constituido.en Bilbao el 3 de
. enero dé 2000. El Fondo ha modlflcado la denomma0|on social de BBK Bolsa~ TR
- EEUU, Fondo de lnversion, por la-actual el 25 de octubre de 2012. Tlene su. N
e domlCIhO soc!al &n Plaza de Euskadl n°5 PIanta 27 B]Ibao (Blzkala) e

EI Fondo se encuentra mscnto en eE Reglstro de Fondos de Inversmn de Ia RO

.-~ Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N:M.V.) desde el 14 de enero de.
..+, 2000 con el.numero 1.992, adqwnendo a efectos Iegales la conmderaczon de SRR
R Fondo de InverSIon (F L) a partlr de entonces - o

e =-De conform|dad con Eo dlspuesto en el art;cu]o 10 de la Ley 35/2003 modlflcada por 5
“ - la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social delas Instltumones de
~Inversion Colectiva es la captacién de fondos bienes o .derechos del pub][CO para
[ gesﬂonarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, . 7. o
- -financieros o no, siempre. que el rendlmlento deI inversor se establezca en func:lon i
_.'j_de Eos resu!tados colectlvos T e S O R

' _Dada la act[wdad a Ia que se dedica e! Fondo el mismo no tlene responsablhdades _
gastos, activos; provisiones.o contingencias de naturaleza medioambiental que « -
*. pudieran.ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién fmanclera y Eos
" resultados del mismo: Por este motivo no se incluyen desgloses especificosenla™ . = -
“.. 7 presente. memoria de las cuentas anuales respecto a [a mformamon de cuestlones R
L _'medloamblentales . : e : S

_' =La pohtica de mversnon del Fondo se encuentra defmlda enel Folieto que se _f :
- - encuentra registrado y a disposicién del piblico.en el reglstro correspondlente de la
o COITIISIOI’I Namona[ del Mercado de Valores L : : : -

A Conforme a Ios registros de Ia C N. M Y. la gestlon y admlmstraclon del Fondo I AT
- figura encomendada hasta el 8de nowembre de 2012 a BBK Gestion, S AU
.~ 8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la: gestton y admlnlstra0|on del Fondo_ -
~ov 7 aparece encomendada a. Kutxabank Gestion S G iL C S A U somedad '
A pertenec;ente al: Grupo Kutxabank ' T EE
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__Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers:on (anterlormente BBK Bolsa EEUU,
. Fondo de Inversuon) : s o _ ; " R

-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31

de diciembre de 2012 '

" (Expresadaeneuros) -

. - Confecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomd el control de BBK Gestion,
CSA,S8.GH.C, Kutxagest, S.A.U., S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.LI.C., S.A., como
_ _'consecuencna de la mscnpcmn en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura
. Pulblica en la que se instrumentd la segregacion de! negomo flnanciero de BBK,
Kutxa y Caja Vltai a favor de Kutxabank S. A ' ; :

o Con fecha 30 de marzo de 2012 los Conse}os de Admmlstrac:ion de Kutxabank
- Gestion; §.G.11.C., 8.A/U. (anteriormente denominada BBK Gestién, S.A.,

- 8.G.LC), Kutxagest S.A.U., S.G.LL.C. y Vitalgestion, S.G.LLC.; S. A redactaron y
.. suscribieron el "Proyecto comUn de fusion por absorcian”, por e! que BBK Gestion, - :
. 8.A., S.G.LL.C: (actuaimente Kutxabank Gestion, §.G.1.: C S AU. ) ha absorbido a ..
R 'Kutxagest S A U S G L. C y V|talgest10n S. G LLC,, S A :

= Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A, en su condlmon de Accionista _

- Unico de Kutxabank Gestion, S.G.L1.C., S.A.U. demdto aprobar los balances de.
- fusién; el Proyecto redactado Y. suscnto conjuntamente por los Consejos de :

o Admmlstraclon de Ias tres somedades mtervmlentes y la fusion propiamente dlcha

- Laf fuswn fue elevada a Escrltura Pubhca el 5 de septcembre de 2012 presentada
en ‘el Regls’tro Mercantil de Bizkaia el 10 de septlembre de 2012y callﬁcada i
L 'favorablemente porel titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada :

T fusmn ha devenldo eflcaz con fecha 10 de septiembre de 2012

A5|mlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se prodU}o Ia sustltur;lon de BBK por
- Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del. Fondo (autorizado por C:N.M.V. el

- 13 de enero de 2012). En cumpllmlento de las exigencias establecidas en el articulo - - o

- 68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
“en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank. S.A. se subrog6 como
“'Entidad Deposxtana en los procedlmientos especificos que, anteriormente, BBK
“mantenia con BBK Gestion S.A., S.G.L1.C., (actualmente, integrada en Kutxabank

_ Gestion S G. l i C S A. U ) con el f|n de ewtar confhctos de mteres entre ambas

;-La Orden EHAI596l2008 de 5 de marzo tlene por objeto Ia concrecion y desarrollo
- de las funciones de wgﬂancsa supervision, custodia y administracion de fas
entidades deposﬂanas de las Enstitucmnes de Inversmn Colectlva Las prln(:lpaies :
el funcmnes son: S : . SRR C :

1 Comprobar que las operacmnes reallzadas Io han sudo en regimen de mercado

_ 2. Comprobar que Ias operaclones reallzadas han respetado los coeﬂmentes y
TN cnterlos de mversmn establemdos en Ia normatlva \ngente ' :




- . ,fKutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers:on (anterlormente BBK Bo!sa EEUU
'_.'Fondo de Inversmn) o i SRR _ i

'-'_'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:]o anuai termmado eI 31 L

: de diciembre de 2012
- ':’(Expresada en euros)

: .'--_53.-'_7-'Superwsar los cntenos formulas y procedlmlentos ut;hzados por Ia somedad
i 'gestora para eI calculo del valor IIqU|dat|vo de Ias par‘tICIpaCIOI'IES del’ Fondo

e 4 -"Contrastar con. caracter pre\no a Ia rem:smn a Ia Com[smn Nac10nal del Mercado
. deValores, la exactitud caildad y suﬁmenma de la mformac;on publlca perlodlca
*'deIFondo . . : e e

5 'Ver[flcar que Ios procedimaentos de comercuahzacmn establemdos por Ia .'
'somedad gestora deI Fondo cumplen con Ia normativa aplicable

B '=Custod|a de todos Ios vanres moblllarlos y demas actlvos fmanmeros que
* . intégran-el patrimonio.del Fondo, bien directamente o a través de una ent:dad
“*_participante, conservando en todo caso Ia responsabllldad denvada de Ia '
N -reahzacuon de dIcha funmon SRR S ISR

- g 7 -Comprobar que Ias ]IQUIdaCIOHES de valores y de efectivo son recabldas en el
o plazo-que determmen Ias reglas de I|qu1da0|on que ruan Ios correspondlentes o
s _-mercados - _ L S G

8. -Asegurar que Ias suscnpcmnes y reembolsos cumplen con ios procedlmlentos
estabIemdos en el foIIeto del Fondo aS[ como en Ia Ieglslac:ion \ngente

CUE Fondo esta sometido a Ia normatlva IegaI espeCIftca de Ios Fondos de Enversmn

b f:_.'recoglda principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se - e

.+ _+.aprueba el Reglamento de desarro!lo de la. Ley 35/2003, de 4 de noviembre, L
- modificada por la-L.ey 31/2011 y sucesivas. modiflcamones de Instituciones de i _
R Inversi6n Colectiva: Los. pnnmpales aspectos de ‘esta normatwa que Ie son Lo
v _aplicables son Ios 3|gu|entes T T e

Camblo de forma automatlca a partlr de la entrada en \ngor de la menmonada - R
Ley, de la denomlnaclon "Fondo de Inver510n Mobllrarla“ (F 1 IVI ) y sus dlferentes N

: . variantes, por “Fondo de Inversion" (F l)

e EI patrlmonlo mmnmo debera sutuarse en 3 000 OOO euros. En eI caso de Ios L
E "-Fondos por. compammentos cada uno de los compartimentos debera tener un

minimo de 600.000 euros, sin que,-en nlngun caso eI patnmonlo total del Fondo S

_' 'sea mfenor aI establemdo antenormente '

" . 'EI numero de partlctpes deI Fondo no podra ser lnfer:or a 100 En eI caso de
L Fondos de. Inversmn por compart;mentos ‘el nimero _m:nimo de partlcmes por
_compartlmento no podra ser mfenora 20 pammpes AR _
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_' -'Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (antenormente BBK Bolsa EEUU
- Fondode Invers:on) ' i A

s Memorla de las cuentas anua!es correspondlente aI ejel‘CICIO anual termlnado el 31

" de diciembre de 2012

(Expresada en euros)

. Cuando por circunstancias del mercado o por €} obligatorio cumplimiento de la
L -_normatwa en vigor, el patrimonio -0 el nimero de participes de un fondo, o de
- uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
" Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
2 durante eI cual podran contlnuar operando como tales E o

el Los valores moblllanos y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
- pignorarse ni consttturrse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
. garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
. oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades -
o '-Iegalmente habllitadas para e[ ejercm;o de esta funmon . :

LY 'Se establecen unos porcentajes maXImos de obllgaclones frente a terceros y de o
W :concentramon dei mversmnes el - :

X3 ._EI Fondo debe cumphr con un coeﬁmente minimo de !quIdEZ del 3% del
promedlo mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
.depdsitos o cuentas alavistaen el Deposﬁano oen otra entidad de crédito si el
. Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de.
o _recompra aun dla de valores de Deuda Publlca -

e .EI Fondo se encuentra su1eto a unos Iimltes generales ala ut;lizamon de
. instrumentos derivados por riesgo. de mercado asi comao a unos I[mltes por Lo
"--=,r|esgo de contraparte - : L : S

'_”'AI 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 el Fondo no esta dIVIdldO en compammentos

e Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y de conformldad con eE Reglamento de - '
" Gestién-del Fondo, el resuitado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto :
sobre Socnedades devengado permanecera enel patnmonlo del Fondo

. De acuerdo con e] Reglamento de Gest[on del Fondo la Somedad Gestora percibira -
“una comision.anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% - .
- sobre‘el patrlmomo del Fondo En Ios ejercrcnos 2012 y 2011 la comision de gestlon
ha sido del 1 65% : . o

| Igua!mente el Reglamento de. Gestlon del Fondo establece una remuneracién de Ia '
" 'Entidad Depositaria que no. podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - '
'custodlado ‘En los ejercu:los 2012 y 2011 Ia comlsmn de depOSItarla ha SIdO dei '




-z‘"j:-"Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de lnversmn (antenormente, BBK Bolsa EEUU S
) _--..‘-._'.Fondo de lnverslon) . R : e SR
g "-I\ﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejermclo anual termmado el 31 Tl '; . o
oo des diciembre de 2012 R e i TR
ERS =-.(Expresada en euros)

o -";‘-:.AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 la Somedad Gestora no aplica a Ios partncupes
- --del Fondo comisién sobre el importe de las partlc:lpac:lones suscntas ni sobre el
|mporte de Ias parhmpacmnes reembolsadas S ‘ o

- b) .' ._:‘:.Gestron del rlesqo

‘ : "’.:_La poht;ca de |nver310n del Fondo asi como Ia descnpmon de Ios pnncspa!es _ RTINS
... .riesgos asociados, se detallan en e} Folleto registrado y a dlsposmon del pubhco en R
‘ _-‘__,el Reglstro correspond:ente de la C N NI V ‘ eIl e

""-Debldo a [a opera‘tlva en mercados flnanCieros dei Fondo Ios pnnc;paies nesgos a.
los que se encuentra expuesto son Ios S|gu1entes - : .

o '-;e.'j Rlesgo de mercado representa eE nesgo de mcurrrr en perdldas debldo a oo
. movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en =
.. los que opera el Fondo: Entre dichos rlesgos los mas SIinficatlvos son los. tlpos o
S de interés; los txpos de camblo y Ias cotlzamones de Ios tltu[os que el Fondo R
) tenga en cartera R L L S

o o Rlesgo de credtto se trata del nesgo de que puedan ortgmarse perdldas R
S potenc:la!es debidas a cambios en la capacidad o mte_m:ion de Ia contraparte de D
S cumphr sus obllgacfones flnanmeras con el Fondo S ‘o :

el Rlesgo de Ilqmdez se produce cuando e! Fondo no puede atender ]as petlclones
. - de reembolso de sus participes por encontrarse: con dlflcultades en ei momento
S5 de realizar en mercado Ios actlvos en cartera T T e

'_ '-La Somedad Gestora tlene estab]ecndos los | mecanlsmos necesarios para controlar Sl
- la exposicion a los riesgos.de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
- de los coeficientes normativos menc;onados en e[ apartado 1. a) antenor hmitan la :

s =expomclon a dIChOS rlesgos ' L : » :

20 Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales
- a) _'__Imagen flel RIS

A Las cuentas anuales formuiadas por Ios Admzmstradores de Ia Somedad Gestora
:del Fondo han sido. preparadas a partir de los registros contables de! Fondo
__fhablendose apllcado las disposiciones Iegales vigentes en materia contable que Ie
- "sonaplicables, con el objeto de mostrar la i imagen fiel de su patrlmonlo de’lla’ SO
w0 situacion flnanc:lera del.Fondo al 31 de diciembre de. 2012 y de los resultados de oo
S sus. operamones que se han generado durante el ejercmlo termlnado en esa fecha _ '

S0
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Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de !nvers:on (antenormente BBK Bolsa EEUU
"_.Fondo de Inversnon) o, e . T -

) : Memoria. de Ias cuentas anuales correspondlente al ejermc:lo anual termmado el 31
- de diciembre de 2012 _ : . _
:_(Expresada__e_n_ _et_;ros)_ - 5

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion porel
.- Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
. -estiman que seran aprobadas sm modlﬂcac;lones S|gn1f|cat|vas S .

b) .'Prmcmlos contables -“ SR

‘Parala elaboraclon cie estas cuentas anuales se han seguado los prlnCIpIOS y -
o criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamenta!mente en la Circular -
. '3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entro en vigor con
s fecha 31 de diciembre. de 2008. Los principios mas. sagnlficativos se describen en la
~Nota 3. No exnste ningtin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo )
SR ssgmﬂcatlvo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar :

_ f.Los resultados y !a determmac:lon del patrlmonlo sS0N sensﬂales a Ios pr‘InCIpIOS y
- "politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por fos -
. Administradores de. la- Somedad Gestora del Fondo para | Ia e[aboracmn de Ias
cuen’tas anuales ER : . : -

."c) = Comparabllldad

. f-Las cuentas anuales al 31 de d|0|embre de 2012 se presentan atendlendo a Ia
_.-'estructura y prlncuolos contables establecndos en Ia norma’uva \ngente de la o
- C N M V _ - '

: 'f_-Los Admmistradores de la Socxedad Gestora presentan a efectos comparatlvos

. con cada-una.de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

 “del estado de cambios en el patrlmonlo neto, ademas. de Ias c1fras deI ejel'CiCIO
S 2012 Ias correspondlentes al- EJGFCICIO antenor : : :

| _'No se han produmdo modlflcacmnes contabies que afecten SIgnlficatlvamente a Ia
' .comparacmn entre !as cuentas anuales de los. EJeI"CICiOS 2012 y 201 1

g d) :'-"Aqrupacmn de Dartldas L

u Determmadas partldas del balance de la cuenta de perdldas y gananclas y del

. ~estado. de cambios en e! patrlmonlo neto se presentan de forma agrupada para _
. facilitar'su comprensién,; si bien, en determinados casos, se ha incluido. mformac:on :
R desagregada en [as correspondlentes notas de la memorla G : '

"




f :._Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversnon (anterlormente, BBK Bo!sa EEUU
: .Fondo de lnversnon)

E : _'.Memorla de las cuentas anuales correspondlente a! ejerc:lcm anual termmado eI 31
. “de diciembre de 2012 - : e : . _
(Expresada en euros)

e) :';'Estlmamones contables v correccmn de errores

~En determlnadas ocasmnes Ios Admmlstradores de la Somedad Gestora han
. realizado estlmac:ones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
- ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
. Dichas estimacmnes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las pOSIbIes
- pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Ath -
- ‘cuando éstas'se con5|deren las mejores estimaciones pOSIbleS en base a (3
mformaclon existente 'en el momento del calculo; acontemmlentos futuros podrlan
-;'-obllgar a mod:flcarlas prospectfvamente de acuerdo con la. normatlva \ngente

En cualqwer caso eI valor I|qu1datwo del Fondo sé vera afectado por Ias _
L .fluctuacmnes de Ios premos del mercado y otros nesgos asomados a Eas mversmnes
by ._;fmanmeras : : :

S 'No emsten camb:os en Ias estzmacmnes contabies ni errores que se hubleran _
# - producido en. e_]eI’CICIOS anterlores y hayan SIdO detectados durante [os ejercmos
-'__12012y2011 - : SO : i

'Las c:fras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anua]es el
-+ balance, la cuenta de pérdidas y ganancias; el estado de cambios en el pa’tnmomo neto y
. esta memoria estan expresadas en euros, excepto cuando se Jndlque expresamente

o 3._ ' Resumen de Ios pr[nClplos contables y normas de valoracnon mas s:gmflcatlvos S

: Los prmcmlos contabies mas mgmﬂca‘uvos aplxcados en la formulamon de estas cuentas
: anuales han SIdO Ios mgmentes RN R ; o R :

.'-a)___. Pnnmplo de empresa en func;lonamiento :

"."._En ]a elaboraclon de Ias cuentas anuales se ha cons:derado que Ia gest:on deE
- Fondo continuara en el-futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas - ;
+contables no esta encamlnada a determinar-el valor del patnmomo a efectos de su
L jtransmlsmn global 0 parc;a! m el lmpoﬂe resultante en caso de su Ilquldacnon '




. ) /Ill)’l”l!// 3/////26//‘!{%(’ ) o .Z_
_ 2 W’* S
_' jf F‘Z‘ il Fj .

!_//

8132889 &

'._Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversaon (anterlormente, BBK Bolsa EEUU
--Fondo de lnversmn) L . L .

Memona de las cuentas _anuaies correspondlente al e]ercu:lo anua! termmado el 31
- de diciembre de 2012 : . :
-_-(Exp_r_esada en euro_s)_ L

-b). '_'Prmcuplo del devenqo B

e Los ingresos y gastos se reglstran contab!emente en funcmn del penodo en que se
devengan con mdependencna de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo

Ingresos por mtereses y dlwdendos

' Los mtereses de actlvos fmancaeros devengados con posterlorldad aI momento de
- la adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
- de devengo, por apllcamon del método del tIpO de interés efectivo, a excepcion de
“los intereses cotrespondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
~registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses

: ".'provenlentes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera

codei inversiones fmancleras Intereses dela cartera de inversion” del activo del
_ " balance. La’ contrapartlda de esta cuenta se reglstra en el epigrafe “Engresos
o flnancleros de- ia cuenta de perdldas y gananmas ' :

a -Los dwldendos percibldos de otras somedades se reconocen en su caso, como
:.';ngreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y. gananclas
en el momento en que nace eI derecho a perc;blrlos por eI Fondo s o

L Com:s:ones y conceptos as:m:lados

! Los ingresos que rec;be eI Fondo como consecuencia de ]a retrocesnon de
comisiones pre\namente sopoﬁadas de manera: directa o] lndlrectamente se
~registran; en su caso, en el eplgrafe "Com:smnes retrocedtdas a la lIC” de la cuenta
. -‘de perdldas y gananmas Lo : : Con

- :_-Las comns;ones de gestion de deposnto asi como otros gastos de gestion
_'--.necesarlos para el desenvolv:mlento del Fondo se registran, segun su naturaleza,
o en eI eplgrafe “Otros gastos de explotamon de Ia cuenta cie perdldas y gananmas

m Vanacron dei valor razonab!e ern mstrumentos ﬂnanc;eros
L EI benef;cno 0 perdlda denvado de variaciones det va!or razonable de Ios activos y
. 'pasivos flnanCIeros reahzado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
'y resulfado: por ehajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor -
“razonable en‘instrumentos financieros” segun corresponda dela cuenta de -
“perdldas ygananclas del Fondo I : : R
' -j:v Ingresos ¥ gastos no fmanc:eros .

Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnteno de devengo

=13




L 'Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bo!sa EEUU
Fondo de Inversmn)

-jMemorla de las cuentas anuaies correspondlente a] ejercmlo anuai termmado el 31 e
. ~de diciembre de 2012 ARSI EN R : :

a =_K(E)q:).r_es{,\da. en__eu_ro_s) g Thain '

ik Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcnon del per|odo en que se ,'
N -_':devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

' f.'Deudores
: era valoraclon mic[al se realiza por su, valor razonable que salvo ewdenma en:

'_ '-_.__contrarlo es él precio de la transaccmn que equivale al valor razonable de Ia
“-contraprestacion entregada mas Ios costes de transaccmn que Ies sean '

L _; 'directamente atﬂbwbles

T La valoracmn posterlor se hace a su coste amortlzado Los mtereses devengados _.
R '.-_i:se contabilizan en la cuenta de perdldas y ganancias aplicando el metodo deltipo .':
s de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo- importe se espere reclblr en -

: j'...-_i-un p!azo de tlempo mferlor aun afo se valoran por su va!or nom:nal - :

- Las perdldas por deterloro de! va[or de fas partldas a cobrar se calculan tenlendo en

‘s cuenta’los flujos de efectlvo futuros estimados, descontados al tipo deinterés. - -
- efectivo calculado én el momento del reconomm[ento Las correcciones valoratwas

e por deterioro asi como su reversmn se reconocen como un gasto 0 un mgreso en ]a RN
- _.cuenta de perdldas y gananclas SR R e _ S

Cartera de mversmnes flnancferas '

. Los. actwos de la cartera de inversiones fmancceras han SIdO cons:derados como o
 activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidasyy = = =
“.ganancias. Los prmmpales productos financieros recogidos en la cartera asi como

L a determmaclon de su Valor razonable se descrlben a contlnuac:]on Lo

° Valores representatlvos de deuda vaiores que suponen una deuda para su

“emisory que devengan una remuneracmn consmtente en un mteres establemdo

- -:-:_contractualmente

_ E] vaior razonable de Ios valores representativos de deuda cotlzados se’
TR 'determma por los preclos de cotizacion en un mercado, 5|empre y cuando este
- seaactivo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no: estén -
) _’"dlsponlbles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con eI premo ,
. dela transacmon mas reciente siempre que no haya habido un cambio - B
. 'SIinflcattvo en Ias mrcunstanmas economlcas desde el momento de Ia

14 g




N 8132890 &

.. N : . ’[fllll’/tf/ﬂ’ /M.&E’W’
o /Qg B rr:»,
z/:f? _-

__'Kutxabank Boisa EEUU Fondo de Inversién (anterlormente, BBK Bolsa EEUU,
: Fondo de Inversron)

- Memorla de 1as cuentas anuaies correspondrente ai e;ercrcm anual termmado el 31
de dlClembre de 2012 . L : : _
o _(Expresad_a en euros) R

En caso de que no exrsta mercado actwo para el mstrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
-+ emisores o-difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de
i mercado realizadas en condiciones. de independencia mutua entre partes
" interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
__ _'-'--momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
v modelos de descuento de f|UJOS y valoracron de opcnones en su caso

: Los mtereses devengados 1o cobrados de valores representatrvos de deuda se
) ._":-periodlflcan de acuerdo con el tlpo de mteres efectlvo y forman parte del
: resultado del ejercrcro S L D

e Instrumentos de patrrmomo mstrumentos fmanmeros emltidos por otras
~’entidades, tales como acciones y cuotas partrcrpatrvas que tlenen la naturaleza
L de mstrumentos de capital para el emrsor ' . : - :

e EI vaior razonable de los rnstrumentos de pa’mmonlo cotrzados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
e habr! anterror o el camblo medro ponderado sino emstrera precro of|0|al de cierre..

el Deposrtos en entrdades de credlto depomtos gue el Fondo mantrene en
. . entidades de credlto a excepcron de Ios saldos que se recogen en eI eprgrafe de
L “Tesorerla : :

Se consrdera valor razonab]e el precro que lguala el rendrmzento interno de Ia
ii'-rn\rersron a Ios tlpos de mercado vrgentes en cada momento R

e ='-Accrones 0 partlcnpacrones de otras Instatucrones de Inversron Co!ectrva su valor
. 'razonabie se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del -
“dia:de referencra 'En el caso de.que para el dia de referencia no se calculara un
valor Ilqurdatrvo se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las._
. “inversiones.en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
* . Instituciones de Inversmn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectrva de
s inversmn Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun
- el articulo 48.1. i) del Rea! Decreto 1082/2012 se utlllzan €n su ¢aso, valores
o Irqulda’uvos estrmados : L '

e, Derlvados mcluye entre otros [as drferenmas de valor en Ios contratos de
©futuros y forwards, lag primas pagadaslcobradas por warrants y opciones
f'-_-compradaslemrt]das cobros o pagos ‘asociados a los coniratos de permuta :
'flnancnera aS| como Ias mversrones en productos estructurados coel

15




: .'-:Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversnon (antenormente, BBK Bolsa EEUU
"Fondo de inversmn) -

B Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercmlo anual termmado el 31
e “de; dl(:lembre de 2012 : SN _ L . R
: (Expresada en euros)

- El'valor-del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor =~~~
A _razonable Para los no-negociados en mercados organizados, la: Sociedad
.. Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condtcmnes
SO espec:flcas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la- :
o CUNWMUVG postenormente modlf[cada por Ea Clrcular 1/2012 de 26 dejuho de Ia
e C N M V
'.'-.Los actlvos en ios que concurra un detenoro notorlo e wrecuperable de su mversmn

| se daran de baja con cargo a la cuenta de perdldas y gananmas

" :-Los actlvos Y. paswos flnancleros se dan de ba}a en eI balance cuando se
- ‘traspasan, sustanmalmente todos Ios rlesgos y beneflmos mherentes a Ia propledad L
' x-de Ios m:smos : : ‘ R E : L

e ._l-_e) Y Adqu13|c>|on v cesmn temporal de actlvos

e Las adqwsm[ones temporales de actwos 0 adquzsmtones con pacto de retrocesnon
"= se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualqwera que sean los '
i mstrumentos subyacentes enla cuenta de actlvo correspondlente

L La dlferenC|a entre este |mporte y el preclo de retrocesmn se zmputa como [ngreso
_ -_k--,'f_.'.-en la cuenta de, perd[das y gananmas utlllzando el metodo dek tlpo de lnteres
o .=1-efect|vo : R R

0 Las dlferen0|as de valor razonable se |mputan en Ia cuenta de perd[das y gananclas o
o 'en el eplgrafe de “Vanaclon del Valor razonable en fnstrumentos flnancieros ' '

ERY ._f'La cesmn en flrme del actwo adqumdo temporalmente se regzstra como paswo
S fmanc&ero a valor razonable con. cambios en perd;das y gananclas '

o Instrumentos de patnmonlo

-;{"Los mstrumentos de patrlmonlo cotlzados se reglstran en el momento de su
o ‘contratacion por el valor razonable de |a contraprestacnon entregada :ncluyendo Ios o
- _costes de transacclon exphcltos dlrectamente atrlbwbles a Ia operacuon ' :
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Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bolsa EEUU
_Fondo de Inversmn) -

B Memona de las: cuentas anuaies correspondlente aI ejercmo anual termmado el 31
_de diciembre de 2012 :
- '(Expresada en euros)

- Las dlferenc:|as que surjan como consecuenma de los cambios en el valor razonab_le
. de estos activos se reflejan.en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente . -
- forma;. las dlferenmas negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -

7 de "Detenoro y resultado por: enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
_ _cartera interior o exterior” 'seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
. como contraparhda la cuentade * Enstrumentos de pa’mmomo de la cartera interior
0 extenor dei actlvo del balance. ' SR o

g __Va!ores representatlvos de deuda

s 'Los valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de- su Ilqwdacxon :
~por el valorirazonable de |a contraprestacion entregada, incluyendo Ios costes de
n transacclon exphcstos dlrectamente atnbwbles a Ia operamon

_ Las dlferenc::as que surjan como consecuenc;a de Ios cambios en eI valor razonabie o
‘de estos activos se reflejan en la. cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

. de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de '
- "fariacion del valor razonable en instrumentos fmancueros por operaciones de la

“cartera interior o exterlor” segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando

. como contrapartida |la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de la cartera
. mtenoro extenor del act:vo del balance Sk S L

oh '-Operaclones de dertvados excepto permutas flnanmeras

_ '-:Las operaclones de derlvados se registran en el momento de su contratacion y
““hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el

- epigrafe. correspondiente de cuentas de orden por el importe nomma[

L comprometldo P _ . .

| "Los fondos deposﬂados en concepto de garantla tlenen la cons;deracton contable
" de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de E
—_ “Deudores del actlvo en el balance o S : ;

El valor razonable de Ios valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de
orden en-el epigrafe . de “Valores aportados como garantia por Ia Institucnon de
_-'Inversmn Colectlva U :

_ -_Las pnmas resultantes de Ias opcnones compradas o] emltldas se reﬂejan en el
- -epigrafe de “Denvados 'del actlvo o] paswo del balance en Ia fecha de ejecumon de
la operacmn : : : _ S

7




o ::Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (anteriormente, BBK Bolsa EEUU
: "-_Fondo de !nversmn) k :

':Memona de las cuenta_&‘? anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado eI 31 i
o de diciembre de 2012 i R . 5
“(Expresada en.euros) -

Las dlferenmas que surjan como consecuenma de Ios camblos en el valor razonab!e
- dé estos activos se reflejan en la cuenta de perdidasy gananmas dela sugmente B
- “forma: las diferencias negativas o diferencias. pQSEilvaS se registran bajo el eplgrafe
Jde “Resultados por operacmnes con: dertvados ode “Vanacnon del valor- razonable -
Jnoven mstrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se. hayan
e .’fllqu1dado 0.ho, utilizando como: contrapartida el epigrafe de. “Derlvados de Ia
i "cartera !nterlor o exter;or del actlvo Q del pasn/o corrlente de] balance o

2 I) "-.Valor IICIUId&\'ﬂVD de [as pamcmacmnes

2 :'j-'_:La determmacnon de[ patnmonlo del Fondo a Ios efectos del calcu!o del valor 5

e __Ilqwdatlvo de las correspondientes partlclpaclones gue lo componen se realiza de o

. ‘acuerdo con Ios cntenos estabEeCIdos en Ia Clrcular 6/2008 cfe 26 de nowembre de g
'__'IaCNIVIV L L B T R

Y Suscnpc;ones v reembolsos

Las suscnpc:ones y reembolsos de par’ucapacuones se contabmzan por el |mporte
L efectlvamente 'SUSCrito o. reembo!sado con abono o-cargo, respectlvamente a[
e cap!tulo de “Parhc;pes de paswo del balance de! Fondo Rl

_'j_De conformzdad con el Reglamento de Gestzon de] Fondo el precm de Ias :
"_partlmpacmnes sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud . _
. del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de partnmpamones -
C suscrltas o reembolsadas como eI efectlvo a reembolsar en Su caso. ' :

:'k)_ _Impuesto sobre beneflcms

[ 'La cuenta de perdtdas y gananmas recoge el gasto por eI Impuesto sobre S

_ '_beneflcms en cuyo calculo se contempla. el efecto del diferimiento de ias. diferenclas
_ -'__ﬁprodumdas entre la- base imponible del |mpuesto y el resultado contable antes de

o -apllcar el |mpuesto que rewerte en penodos subsngwentes : :

'Los paswos por lmpuestos dn’endos se reconocen S|empre en camblo Ios actlvos :
~por. impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en.que resulte: probable -
. .quela Institucion dlsponga de ganancias f[scales futuras que perm|tan Ia apllcaclon
T _de estos actlvos ' : . : ‘ : :
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Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bolsa EEUU

B 'Fondo de Inverswn)

B Nlemorla de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejermcm anual termmado el 31
-de diciembre de 2012 : :
(Expresadaeneuros) .

: Los derechos a compensar en ejercicros posterlores por las pérdidas fiscales no
: _dan Iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en-ningun caso y -
= s0lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto conla.
- frecuencia del calculo del valor liguidativo. Las. perdidas fiscales que puedan
compensarse se reglstran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas fiscales a
N compensar : : L

oy _-'Transacmones en moneda extramera

L La moneda funcmnal del Fondo es el euro. Consecuentemente todos los saidos y
.+ transacciones denomlnados en monedas diferentes a! euro se conSIderan g
i 'denommados en moneda extranjera '

g Cuando emsten transacmones denommadas en moneda extranjera se convnerten a
- euros utilizando los, tIpOS de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
: -‘3_-entend1endo como tipo de:cambio de contado el mas representativo, del mercado
T 'de referencla a Ia fecha o, en su defec:to del ultimo. d;a habll antenor aesa fecha

__ '=Las dlferencias de cambio que se producen ai converttr los saldos denommados en
. moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas '
monetarlas que ‘'son tesoreria, débitos y créditos, por su lmporte neto, en el eplgrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de perdldas ¥ ganancias. Para el resto de
. partidas monetarias y Ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
~instrumentos fmanmeros las diferencias de cambio se Ilevaran conjuntamente con
E :Ias perdlcias y gananmas derivadas de la valoracnon '

4.: B Deudores
“El desglose de este eplgrafe al 31 de d|01embre de 2012 y 2011 es el S|gwente

2012 2011

_ -'Depos:tos de garant[a D e 231314433 4974 149,24
- Administraciones Publicas deudoras B U T T T BRI 212 346,68 S 82 288,21
Operaciones pendientes de liquidar . -+, -~~~ -0 10 22363642 - 16832,00

12 749 .127,43.'_ » 5073 26'9,45 '

'!)

Dentro del cap|tulo. "Deudores Deposﬂos de garant se incluye el valor ‘al 31 de
~diciembre de 2012 y 2011, de los depdsitos constituidos en euros, como garant;a por Ias
-_'posmones en futuros ﬂnancneros vwas a! c;erre dei ejel’ClCIO correspondlente :
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"'Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers:on (anterlormente, BBK Bolsa EEUU

L Fondo de Inversmn)

Ry ’_‘.';Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anuai termmado el 31 f >
-~ de diciembre’ de 2042 - o . o R :

L fdesglosa tal y como S|gue

= "-}-(Expresada en euros)

4 :Ei capltulo “Admxmstracxones Publlcas deudoras“ aI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 se _ s

-__'-120'12 -";_ SRR '-..'20_11_*-:_'_' L
!mpuesto sobre benefc;os ras ¢ compensar retenc:ones i S R O T SO T
.+ soportadas.y otros conceptos_ * " A 21154045 s o 81177,32° -
_'"Retenmones practzcadas en ongen o BT T A 806 53 . -.-1 110 89
| e 2 21234668' S 3223321

R capltulo "Deudores Operaciones pendientes de Ilqu:dar al 31 de dlt:lembre de 2012 o

L 1y 2011, recoge los valores extranjeros enajenados los Ultimos dias del gjercicio. 2012 y oo BX

- -2011.y cuya Ilquldac;on tuvo Iugar Ios pnmeros dlas dei ejercnc.lo 2012 y 2013

_respectivamente

o ;_:_'5 Acreedores

el _' _‘Ei desglose de este eplgrafe al 31 de d:membre de 2012 y 2011 es e] S|gwente

2012 2011 L

S '.-:.',_f"Operamones pendlentes de hqu;dar ) 11 119 688 83 B '
i OM0S L LE S B e T T T 15045006 14727421

1127013892 14727421

:':; EI capltulo “Acreedores Operamones pendlentes de ||qU|dar al 31 de diClembre de 2012

“recoge los valores extranjeros adquiridos en los ultimos dias del -ejercicio. 2012: por
- importe de 11.119.688,86 euros y. cuya liquidacion ha tenido lugar los primeros dias de

.~ enero de 2013. Al 31 de diciembre de 2011, dlcho capltulo no presentaba saldo por Tl
e -operaclones pendlentes de Ilquadar ' : : : S

SE capltulo “Acreedores Otros recoge prmmpalmente eI lmporte de Ias comrsrones de B i

f ‘ gestlon y deposntarla pendlentes de pago aI clerre del ejerclmo correspondlente

.Durante Ios ejermc:ios 2012 y 2011 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan

! “aplazamientos superiores a los iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los -

. :_'ejerc:|0|os 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pend|ente de pago que acumuie

Lun aplazamlento supenor al plazo Iegal establemdo
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_'-Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversnon (anterlormente BBK Bolsa EEUU
: Fondo de Inversmn)

o '_ -nﬂemona de las cuentas anuaies correspondlente al e;erc:c:o anual termmado el 31
. de diciembre de 2012 : :
. _ (Expresada en euros)

- 6_ .. Cafteré .:d.e:.irive'rsion'es 'f.inanciéras
L 'EI detalle de la cartera de vaiores del Fondo por tlpo de actlvo al 31 de d|csembre de |

2012 y 2011 88 muestra a contmuacnon

C2012 2011

'Cartera mterior SR R A T 1 41400011044 47 907 776,89
- Valores representatwos de deuda A R _' 20214000 110,44 . .0 41:905 572,61
: Depos:tos en. Entldades de Credlto S e e 1 6002 204,28
Carteraexterior . oo 5466642417 . 23817 541,64
~Instrumentos de patnmomo et e e B6012912,29 0 0 22028 859,99

' Instltuc:lone_s_de_ Inversion Colectiva~~ ~ .. . . 86563511,88 . 1788 681,85
Intereses de la cartera de inversion . . t07e71 22640077
- '78 '667 611,32 ' 7'1 95'1 728 30

En los Anexos i y II ad]untos partes mtegrantes de esta memoria, se detallan la cartera

- de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo respectivamente, al

- .31 de diciembre de 2012, En los. Anexos 1l y IV adjuntos, partes mtegrantes de esta _
‘memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las i mversnones en denvados :
del Fondo respectivamente al 31de dlc:lembre de. 2011 :

Hasta e] 31 de d|C|embre de 2011 todos Eos titulos vaiores recogldos dentro de la cartera
:de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de depdsito en

. Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK). A par‘tlr del 1 de enero.de 2012 se encuentran deposr[ados
en Kutxabank S A (ver Nota 1)

: _Por otro Iado eI saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden - Otros de las cuentas de
-orden, recoge a titulo informativo, el valor nomi_nal de los tltulos custodmdos por la’ -
: Entldad Deposntana del Fondo (ver Nota 1) ' S .

- 7. Tesorerla

- 'El detalle de este eplgrafe al 0|erre de Ios ejeI'ClCiOS 2012 y 2011 se muestra a.
_contlnuacmn

B -2'__0'12', S 01

Cuentas en ei Deposntarlo R - 444932483 . 6230 812,38 - S
" . Cuentas en el Depositario en. moneda extranjera _ ©-6.104 635,03 . 334817760 0
kN 'Interesesdetesorena Sl '_ e 3434. S ogses |
. . 10 553 994 20 9579.275,64
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LA 31 de dlCiembre de 2012 y 2011 el tlpO de mteres de remuneracmn de ta cuenta en el EE I
Deposfcarlo ha szdo del 0 19% y 0 35% respectivamente ' L

" ':Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversson (antenormente BBK Bo]sa EEUU '_ o
_ :.:Fondo de Inversuon) : SRR 2

Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado eI 31
- de’ diClembre de 2012 ' : o A o e

.‘(Expresada en euros)

8. Patr;momo atrlbmdoapartlmpes R I

| '*"'._Las partic:lpacmnes por Eas que esta representado eI Fondo son de |guales i

e "-‘caracterlsticas ‘representadas por certificados nominativos sin valor nominal Y que
N '-_‘confleren a. sus propletanos un derecho de prOpIedad sobre dlcho patnmomo 5

o -'EI Valor I;qwdatlvo de cada part:c;JpaCIon al 31 de diClembre de 2012 y 2011 se ha
Ty obtenldo de Ia mgwente forma R RS Lo = Lok

. 2012 e .:-._-._2041. 3 - i

":=Patnmonto atnbuldo aparhc!pes SRR 90 700 594 03' . 8645699918 . .

I Numero de partlmpacmnes emltldas UL e '16 040 384;84.'-:-.-_ 16 484 1'85,:86 = L

Valorhqwdatwo por part:cnpacmn - e Sl g R g

"'-.‘Numerode padu:lpes - S S o '-539'3'-; L g e Q. FS

5 El movnmlento de[ patnmomo atnbu;do a partlctpes durante [os ejercmios 2012 y 2011 se ﬁ'

'_'recoge en el Estado de cambios en eI patrlmomo neto correspondlente

EI resuitado de[ ejerr:lmo una vez con3|derado el Impuesto sobre beneflcios se dnstnbu;ra S :

' =:en la cuenta de "Particlpes" del Fondo

S 'AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 eI numero de par’nmpes con un porcentaje de _ o
A _-partu:lpacmn individualmente : superior al 20% asciende a uno al cierre de cada uno de Ios -
- ‘ejercicios, representando el 32,73% y el 36,47% de la cifra.de patnmonlo del Fondo, L
o~ respectivamente, por lo que se conmdera participacion srgmficatlva de acuerdo conel
o :artlculo 31 dei Real Decreto 1082/2012 de Instltuciones de inverSIon Colectiva '

L 9 Cuentas de compromtso

: i '_En ios Anexos IE y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se. detail_a Ia cartera
-7t rdeinversiones.en derlvados del Fondo al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 SRR -

N f‘=respectivamente
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Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Inversmn (antenormente, BBK Bo!sa EEUU
o Fondo de Inversuon) o

L -.-Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anuai termmado el 31

de diciembre de. 2012

N 8132834

- (Expresadaen _euros) .

_1 0_. Otras cuentas de orden

EE dengose de este eptgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es eI S|gu1ente

Sl - _ 2012 '_ 2011
Ofros (VerNeta @) *© 0t 4700089674 4236219185

4790989574 42382 191,85
Admnmstrac:ones Pubhcas y srtuaclon fiscal

EE reglmen flscal del Fondo esta regu!ado por [a Norma Foral 31 996 de[ Empuesto sobre

- -Sociedades de la Diputacion Fora! de Bizkaia, encontrandose sujeto en el Impuesto sobre

Sociedades a un fipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes

sea como minimo el pre\nsto en el articulo qumto de la Ley 35/2003, y sucesivas -~

L modlficacmnes tal y Gomao se. recoge en. el apartado qumto del artlculo wgesmo noveno
“dela citada. Norma Foral : . : : : : , -

" No emsten dn‘erencras sugmﬂcativas entre el resul’:ado contable antes de |mpuestos del - o

N ejel’CICIO y Ia base |mponible

) '_ Al 31 de dlclembre de 2012 el Fondo no tlene bases fmponlbles pendlentes de '
compensar : DL _ o _ _ _
De acuerdo con Ia Ieglslamon wgente las declaramones para los dlferentes |mpuestos a

‘los que el Fondo se encuenira sujeto, no. pueden considerarse definitivas hasta haber
“sido inspeccionadas por las autoridades fiscales:o haber transcurrido el plazo de

- prescripcién.de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccmn todos Ios tmpuestos a -

‘ -_.Ios que esta su;eto de los uitlmos cuatro ejercmlos

___Cuando se generan resuitados posmvos el Fondo reg:stra en eI epigrafe “Impuesto sobre
beneficios” de'la-cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto .

sobre. beneficios heto, en su caso, del efecto-de la compensacmn de pérdidas fiscales. No

. se generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂcios en. el caso de que el Fondo obtenga
. -resuitados negativos ' : : S

o -__'_Los Admlnlstradores de la 8001edad Gestora no esperan que en caso de mspecc:lon del
_Fondo surjan paswos admonales de |mp0rtanc:|a ' : . S
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"..ﬁ__-:_Kutxabank Bolsa EEUU Fondo de Invers:on (anterlormente, BBK Bolsa EEUU
: '.Fondo de Inversmn) L R

PO -"'Memor:a de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 o
dedICIembrede2012 S . S el N

i(Expresada en euros)

o _.=  -12 Otra mformaclon

'_La Somedad Gestora reallza por cuenta del Fondo operamones vmculadas de Ias S
".prewstas en el artlculo 67 de'la Ley 35/2003 'y sucesivas modificaciones y en el arhculo SRR

.. 139 del Real Decreto 1082/2012: Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado o
“{procemmientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operacmnes

vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los -

“informes penodlcos mc!uyen segun lo estab[er:ldo en la Circular 4/2008, tnformac:ion S

__— 1__sobre ias. operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, mciuyen las p03|bles

operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
- “personas o entidades vinculadas a la Sociedad. Gestora 1nd|cando Ia naturaleza nesgos '
:_y funclones asumldas en dlchas operac1ones SR LT

S ‘_Ad[Clonalmente ehila Nota de Actnndad y gestlon del riesgo” se [ndlca el |mpone de las”
“ . “comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion’ Coiectlva : i

" "=_gestionadas por entidades pertenecientes-al Grupo.de la Somedad Gestora en céso d'e

S -que se hubleran produc;ldo durante eI ejermc;o

Respecto a Ia operattva que reallza con el Deposﬂarlo en Ia Nota de “Tesorena se B
*“indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.y en los Anexos |y lll'se - R
‘recogen las adqmsmnones temporales de activos contratadas con este al 31 de dtcrembre S

. de 2012y 2011, respectivamente. Adicionalmente, ‘en €] Anexo Il se -recogen Ios

(s o dep051tos contratadOs con ei depos;tano al 31 de d|C|embre de 2011

o :AI tratarse de un Fondo que por sus. pecullandades no: d[spone de empleados ni oficmas y o

‘ : L que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Instltuclones
" 'deInversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio.ambiente y la : --Z

' f_segurldad y saiud del trabajador aphcan exclusavamente a dlcha Somedad Gestora

o Los honorarlos perc:brdos por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por serwmos de
o -_5":aud|tor|a de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de. euros.’ Enel -

‘citado ejercicio no se han prestado otros servicios dlferentes de. Ea audltorla por parte de L

ila somedad audltora o empresas vmculadas a Ia misma.

-"'1 Hechos posterlores

S El Consejo de Admlnlstramon de Kutxabank Gestion S G 1. i C SAU, Somedad RIS
~ Gestora del Fondo, en su reunion de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado iniciar ios s
- tramites’ oportunos para formalizar la operacmn de fusmn por la que Kutxabank Bolsa

7" “EEUU; Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Bolsa EEUU, Fondo de. Inversmn)
.. “absorba a Kutxavaloreeuu, Fondo.de Inversién. Los Administradores de Ia Somedad NI

- “Gestora tienen previsto Ilevar a cabo la cﬂada fus&on por absorcnon durante el transcurso SR
' -'_del ejercu:lo 2013 A ST ‘ SRR
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-~ aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras

- “Banco Central de Japén, por Ultimo, ha seguido a lo largo del semestre con politicas

N 8132899 &

’ ;. ) /I/}'l"ln’l/ffj" R R [{&B\’Tj
o ﬁ*mf
L ,3, DEB |

k -_Kutxabank Boisa EEUU Fondo de Inversién (anterlormente BBK Bolsa EEUU
Fondo de Inversmn) '

.:_'-lnforme de gestlon del ejerclcw 2012

;-'Evolucmn de los negomos (mercados), S|tuat:|on del Fondo y evolucmn preV|5|ble :

: Factores Econom:cos Determmantes :

La evolumon macroeconomlca fue negatwa aI ‘comienzo de afio, EE UU: sin crear
,empleo y.con la confianza de los consumidores deprimida, no animandose éstos a -

- que en: Japon los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se
~alcanzara un fuerte crecimiento del PIB.” En el ambito politico destaco la victoria dal
;SOClahSta Hollande en las presudenclales francesas y la creacmn en Grema de un
: gob|emo pro Europa .

“En £a segunda parte del ano Ios bancos centrales han SIdO Ios grandes protagomstas

-’ desempefiando un papel determinante en la evolucién de los mercados financieros
durante el periodo. El BCE sorprendio en julio lanzando su programa OMT de compra de
‘deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, por otra
parte, anunci6 en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El.

monetarias:'sumamente expansivas, aspecto que parece sera también la tonica general
“enel 201 3 tras Ia wctorla conservadora en ias elecclones gubernamentaies o

Fuera de Ios bancos centraEes' el escenario macro ha tenido mas sombras que luces.La -
parte posmva se ha centrado.en los EE.UU., donde el consumo, motor de la economia en
los ultimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la parte
o _mmoblhana la que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el ltimo momento se
- ha llegado a un acuerdo parcial para. evitar el peor escenario provemente del llamado
- “abismo fiscal”. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al
escenario recesivo de la periferia, se le ha unido la desaceleracion de los paises
. centrales, Francla y Alemania pnncnpa!mente Las perspectlvas futuras tampoco son -
especnalmente halaguenas Dentro de Europa la economia espariola contintia con su
. particutar proceso de desapalancamiento, 5|endo la perdtda de empleo la consecuencia
" 'mas directa. Por ¢l lado de |a reestructuracién del sistema financiero, en cambio, se han
. “dado pasos lmpor’cantes finalizando con la recapitahzac:]on del 5|stema en Espana y Ia '
__creacnon del SAREB (Ilamado “banco malo”) - : :

' -En cuanto a Ia evoiucnon de Ios mercados flnanmeros Ia c:|tada actlwdad de Ios bancos
'centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente
: 'europeos Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
. .50, mientras’ Ia bolsa espanoia ¢onseguia recuperar para ‘acabar en -4%. La bolsa
"mund:al subi6 en el afio un 13. 18%, siendo el Nikkei con un +22% laregion que mas '
“subié. La bolsa amerlcana acabé paremda a la mund;al y europea con una revalonzacmn
-'tamblen deI 13% para el S&PSDO : e '
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, "’La deuda alemana pnnmpal actlvo refuglo acabo bajando su rentablildad un 0 5% hasta B

| &11.30%. El diferencial dela deuda espariola mejoré al final del afo, pero-a pesar de ello Bt

" se.amplio.en 70pb hasta los 394pb, lo que equivale a una rentabllldad del 5.24%. para el
-+ bono espafiol a 10 afios. El délar finalizo el afio un 2% depreciado frente al Euroy se =
“aprecid en un 13% frente a'un. deb[l yen donde se dejaba notar Ia polltlca monetarla del

B '--..'nuevo partldo en eI goblerno Ll

e "Prews;ones para 2013

e EI FMI en 'su uitlmo mforme (23!1/2013) habla de una gradua! recuperaclon dei |

SRR, -crecrmiento econdmico a lo largo del 2013, Los aspectos relevantes para cada una de Iasf.‘ B
,prmclpales zonas geograflcas son Ias 3|gu1entes BEAARATE e o

EE UU ei FEVII espera un crecnmlento de] 2% para eI conjunto del aro, s:endo Ia

i prmmpa! :ncertldumbre el efecto provemente de los ajustes automaticos del gasto S
- ‘en vigor. desde comienzos de marzo 2013, Los. principales hitos de! afo glraran en

tomo al techo de deuda y a Ia CO]’ISOIIdaGIOI’! fisca! a medto / largo plazo

e "Europa el FEVII ha re\nsado ala baja las perspectwas de creCImiento para el 2013 o

i espemalmente por &l :mpacto negativo de los paises periféricos. No obstante; se . S

_ _'_'-_"_mantienen las expectat:vas de recuperac:on para la segunda mltad del ano que
R _-\nene e ) ; : : . :

: e E_'_"Japon el FIViI espera un creclmlento del 1 20% para eI 2013 EI nuevo gob:erno

. conservador parece ‘adoptar una posmlon mas dec;dlda a nlvel de estlmulos tanto' o

BRI ’-f"flscaies como monetanos

o o "Emergentes atendlendo a Ias estimamones del FMI ]os palses emergentes r

- continuaran liderando el crecnmlento mundial (5, 50% frente a 1,40% de los. paisés v o
- “desarrollados). Dentro de los paises emergentes las mayores mcertldumbres R

"~ provienen de China y Brasnl donde mayores med|das son necesanas para _ e
-eqmlibrar el creclmlento e : o _

"-:Bajo este escenario macroeconom[co se espera que los prmmpales Bancos Centrales

o -mantengan Ias actuales polmcas expans;vas a lo Iargo del. 2013

LEn cuanto a Ios mercados fmanmeros se. espera un entorno de tlpos de [nteres bajos a Io R

~ largo delafio, con mejoria de los d[ferencna]es de la deuda de la periferia europea a:
- “medida gue se vayan tomando medidas que forta]ezcan a la Eurozona en'su conjunto
E ‘_'Elio debena ayudar tamblen en Ia evolucuon de Ios mercados bursatlles e
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. Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo

. _ Dada su actmdad eI uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo (Vease Notas 1b), 6y
‘Sdela Memorla) esta destinado a‘la consecucion de su objeto social, ajustando sus -

-objetivos y politlcas de gestion de fos riesgos de- precio, crédito, Ilquldez y riesgo de flujos . SRR

de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
-35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
- Nacional del Mercado de Valores) as; como a Ia pollt[ca de mversmn establec:da ensu

: Fo||et0 : . Gt . . s e :

= ) Aconteclmlentos |mportantes ocurridos despues del merre del ejerc:clo 2012

. Nada que resenar dlstlnto de Io comentado en la Memorta

. .lnvestlgacmn y desarro[lo S

'_Dado su objeto sociai el For_tdo no ha desarrolfado nmguna actlwdad en materia de S
L mvestlgamon y desarrolio S : e _

' Adqmsmlon__de ac_c_lones propia_s .

~ Noaplicable.
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'Formulacmn de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejemcno 2012

En Bilbao, reunido ¢l Consejo de Administracién de Kutxabank Gestidn, Sociedad
- Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
_informe de gestion de Kutxabank Bolsa EEUU, Fondo de Inversion (antenormente BBK .
- Bolsa‘EEUU, Fondo de Inversion), del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
“de dlcnembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que _
‘preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel tlmbrado impresos por . -
' anverso y reverso y numerados segun el stgunente detalle : e . T

_'-EJemplar '_ " Documento ot Numero defolios en papel timbrado
. Primer ejemp_[ar Cuentas anuales e lnforme de gestlon Lo 'N 8132883 B al N 8132900B . '
SV 8 Formulac:on de cuentas anualese Enforme de. gestion ) N 8132972 B: .
. Segundo ejemplar - Cuentas, anualos o Informe de gestién . © -+ - N8132918 B alN 8132935 B

oo Formulaczon de cuentas anuales & !nforme de gestaon_ N 8132973 B
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