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informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fonde.de Inversién
porencargo de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora deInstituciones
de Inversion Colectiva, S.A. {la "Socjedad Gestora™)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de 12 Desarrollo Sostenible 1SR, Fondo de Inversion (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade
de cambios en el patrimonic neto y.la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
iragen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi.como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco:nermative de informacidn financiera que resulta de aplicacian (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particulaf, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabe nuestra auditoria dé conformidad con la normativa reguladora de la actividad:
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se - describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa: de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somes independientes del Fondo de-conformidad con les requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas. En ests sentido, no
hemos prestado servicios distintos.a los de Iz auditoriz de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que; de acuerdo-con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade
a Ia necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida:

Considerarrios que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuastra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son.aguelios que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados come los riesgos de.incarreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anualés del periodo:actual. EStos riesgos han sido tratados.en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la forfacién de nuestra opinién sobre éstas, vy
NO expresamos ur apinion por separado sobre eses riesgos.
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Existencia y Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversicnes financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2017 estd invertida en
instrurmentos financieros (véase nota B) cuyas nosmas de valoracion aplicables se encuentran descritas
en la nota 4 de las cuentas:anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un facior clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondoy, por lo tanto, del valor liguidativo del mismo por 1o que lo consideramos
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Coma parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio & implementacion de los sistemas de conirol de la Sociedad Gestora én relacién cen la
valoracidn-de Ja carterade inversiones financieras del Fonde.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre Ja existencia y valoracién de la
cartera de inversiongs finaneieras del Fondo son los siguientes:

- hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacion de
[ds Inversiones y participaciones de'la cartéra de.inversioneés financieras del Fondo.

- hemos obtenido y utilizado, para |a valoracién de fos insirumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado v los hemos
comparado con los valores contabilizados per e! Fondo.

- hemos evaluado si la informacidn de las cuentas anuales en relacién con la cartera de

inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

L.a otra informacion comprende exclusivamente e informe de gestion del sjercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los:administradores de la-Sociedad Gestora-del Fondo y no ferma
parta integrante de las cuenias anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas. anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de ta actividad de auditerfa.de cuentas, consiste en evaluar e informar schre (a:
concordaricia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en larealizacion de la auditorfa de las. citadas cuentas anuales y: sin incluir infermacién
distinta de la obtenida ¢omo evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si-el contenido v presentacién del informe de gestion son
cconformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos-en.el trabajo gue hemos
realizado, concluimos que existen iticorrecciones materiales, estarios obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue
contiene el informe de gestidn concuerda con la de fas cuentas anuales del ejercicio 2017 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa-gue resulta de-aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fisl.de! patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultades del Fondo, de conformidad con el marce normativo de informacidn financiera aplicable a
la- entidad en Espania, y del control interno que consideran necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, les admiinistradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valeracién de fa capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiente, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas . con la.empresa-en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores. de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no éxista otrd alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que las cuentas-anuales en su eonjunto
estédn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad perd no garantiza que
una-auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente-en-Espana siempre detecte una incorreceion material cuando existe. Las’
incorrecciones puéden deberse a fraude © error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente.que influyan en las decisiones econdmicas qle los
Usuaries toman basandose en las cuentas anuales.

Comeo parte de una auditarfa de-conformidad con la norrativa: reguladora de la actividad de auditoifa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesionial durante toda la auditoria. También:

— ldentiticamos y valoramos |0s riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a.
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una ingcorreccion raterial debida a érror, ya-que el frauge puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, ranifestaciones intencionadarente erréneas, o fa
elusian del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditeria con el fin de disefiar
procédimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de lds circupstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
refacién al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son-adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables.y la correspondiente informacion revelada por los administradores de |a
Sociedad Gestora en relacién al Fendo.



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Seciedad Gestora,
del principio: contable de empresa en funcionamiento:y, basdndonos en fa evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si éxiste 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden-generar dudas significativas sobre la capacidad del Fonde para
continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe-ung incertidumbre matetial,
se reguiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondierite
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de nuéstro infoime de auditorfa. Sin émbargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluarhos |a presentacion global, fa estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida fa
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l.alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interro gue
identificamos en el transcurso-de la auditerfa.

Entre los riesgoes significatives que han side objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién determinamos los que han
sido-de fa mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
eti consecuencia, los rissgos -considerados mas significativos.

Describimos esoes riesges en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban révelar pablicamente la cuestion,
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Inscrito en el RRO.AC. n° S0702

KPMG

Any 2018 Nim 20:1310359_5_ ;
\MFORT COLLEGIAL: 98,08 EURE

X e
aesEmbRASERAASESEFRDRELNT K

Albe it H 0s és . NGQ uer Iptarere d'puditada de compties sibjere
inscrito en e R.O.A.C. n° 5177 asnanm2tiva dialditons 08 CTFEE

EspETpEE 0 IR
24-de abril de 20718

«tmqa-&nlutoa-.-vq:!-x:p-o.



CLASE 82

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,

FONDO DE INVERSION

Balance

31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en euros con-dos decimales)

Activo corriente
Deudores (nota 3)

Cartera de inversiones Tinancieras (nota 6)
Carlera exterior
Valores reéprésentalives de deuda
Instrumentos de Patrimonio
Derivados

Intereses de la cartera de inversion
Totat carters de inversiones financieras
Tesoreria (nota 7)
Teonal activo corriente

Tolal activo

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembelsables atribuides.a participes. o accionisias
Participes
Reeservas
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
-Acreedores (nota 9)
Derivados

Total pairimonio y pagive

‘Cuenias-de compromisafrota 10)
Compromises por operacioncs largas-de derivados
Total cuentas de compromiso.

Otras cuenias de orden
Pérdidas fiscales 4 compensar
Otros
Total elras cuentas de orden
Total cuentas de orden

La memoriaadjenta forma parte integrante de 1as cuientas anusales de 2017,

0L4838530

2017 2016
39.462.92 44.661,03
2.402.484.26 1.615,136.33
106.976,13 -
16.620.96 8.879.45
17.736,79 20.400.12

2.420.221.05

431.802.44

1.644.413.90

34.489,57

2.891.486,41

1.743.566.50

2.891.486,41

1.743.566.50

2/934.147.62 1.749.114,59
(2.500,00) (2.300,00)
(65.785.75) (8.874.01)
2.865.861.87 1.737.740.58
22.927,16 5.765.52
2.697.38 60.40
25.624.54 5.835.92
2,891.486,41 1.743.566.50
2397.704,08 1.746.910.00

2.397.704,08

8.874,01
2.272.615.43

1.746.910.00

2.287.489.44

4.697.193,52

©1:746910.00




CLASE 8-

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR.
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

0L4839531

para los ejercicios terminados.en 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en euros con dosdeciinales)

Otres gastos de explotacion
Comision de gestion (nola’9)
Comision depositaria (nota9)
Orros

Resultade de explotacion
Ingresds financicros
Gastos finoncicros
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operacionesde la carlera exterior
Por operaciones:con. derivados

Diferencias de cambio
Deterioro yyesultado por enajeriaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones con. cariera Interior

Resubtados por operaciones con cartera éxterior
Resultados por operaciones.con derivados

Resultado financiero
Resultado-antes de impuestos

TImpueste sobre benelicios (nota 11)

Resultade del gjercicio

2017 2016
(31.208.46) (3.024.08)
(2.311,67) (231.40)
(3.350,00) (3.873.12).
(38.870,13) (7.128,60)
35.732.67 333,02
{616,77) {3.00)
(202.809.16) (12.332.18)
5.117.83 8.819.05
(197.691.31) {3.513.13)
{24.366.92) 5.631,92
0.77 -
(#6.184.61) -
206.210.53 (4.194.22)
160.026.71 (4.194,22y
(26.915.62) {1.745.41)
(63.785,73) (8.874.01)
(63.785,75) (8.874.01)




CLASE 87

2 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR.
FONDQ DE INVERSION

0L4839532

Estado de Cambios en el-Pairimonio Neto correspondiente 4i ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

{Expresadoen-euros con dos decimales).

A) Esfado de Ingresos ¥ Gastos Reconocidos correspondiénie . ejercicio anual terminado en 31 de diciembre. de 2017

Resultada de'la cuenta dé pérdidas y ganancias

Total de ingresos y-gastos reconocidos

2017

(65.785,75)

(65.785.73):

B):Estado Total de Cambios en e Patrimonia Neto correspondiente al ejercieio anual terminade en 31 de diciembre de 2047

Saldoa 1 deenero de 2017
Tortal ingresus v gastos reconocidos
Qperaciones con participes
Suscripciones

Reaimbolsos

Aplicacion de resultado

Saidaal 31 de diciembre de 2017

_ Resultado _

Participes Reservas del ejercicio Tortal

1.749.114,59 {2.300.00) (8.874,01) 1.737.740,58
- - (63.785.73) (63.785,75)

1,367.945,23 - - 1.367.945.23

{174.038.19) - - (174.038,19)

{(8.874.01) - 8.874.01 -
2.934.147.62 (2.300.00) {63:785,79) 2.865:861.87

La memoria adjuitta forma parte integrante de las-cuentas-anvales de 2017,
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GLASE 8°

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Estado dé Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 33 de diciembre de2016

{Expresado en eusos con dos décimales)

A} Estado de.Ingresos v Gastos Reconocidos correspandiente al ejercicio anual terminado én 3 de diciembre de 2016

2016

Resultado dela cuenta de pérdidasy ganancias (8.874.01)

Total de ingresos v gastos reconocidos (8.874.01}

Bj Estado Total de Cambios-en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016

_ Resultade
Participes Reservas del gjercicia Total

Saldo.al 22 de abril de 2016 - - - -

Total ingresos ¥ gastos reconocidos - - (8.874.01) (8.874.01)
Operaciones.con participes - - - -

Suseripciones 1.944.112.61 - - 1.944.112.61

Reembolsos (194,998.02) - - (194.998.02)
Otros movimienios - (2.500.00) - (2.500.00)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.749.114,39 {2.300,00) {(8.874.01) 1.737.740.58

La merioria adjonia forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017,



(1)

0L4839534

CLASE 82

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anudles

31 de diciembre de 2017

Naturaleza y Actividades Principales

I2 Desarrollo Sostenible 1SR, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd en

Espafia el 22 de Abril de 2016, por un periodo de tiempo indefinido.

El Fonde se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en vigor

con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 3172011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por ¢l que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversidn colectiva, asi como por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio. porel que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedadés.de Capital,
la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles
v las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores; los cudles, junto con ofta
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos: '

Mantenimiento de un patrimonio minimo de'3.000.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonic en efectivo, en depdsitos
o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o-en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de
Deuda Piblica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del menc¢ionado
coeficiente de liquidez deberd invertirse en los activos o instruinentos financieros aptos’
sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo-de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 -de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan: determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) estd facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado gue lo aconsejen.

Establecimiento. de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de
endendamiento.

{Continua)
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CLASE 8°

2

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas. Anudles

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la.custodia de la entidad depositaria.

- Obligacitn de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 5.063 e el Registro Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en la catégoria de armonizados conforine a ld
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo. es la captacidn de fondos, bienes o derechos del plblico para
gestionarlos e invertirfos en bienes, derechos, valores v otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién v administracion del Fondo estd encomendada a Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Los valores se encuentran
depositados eni Bankinter, S.A., siendo dicha entidad la-depositaria del Fondo. La Seciedad
Gestora 'y el depositario no pertenecen al mismo grupo econdmico,. de acuerdo-con las
circunstancias contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

Bases de Presentacion

(#) Imagen fiel

En cumplimiento de la legisiacion vigente, los Administradores de Gesiuris Asset
Management, $.G.I.LC., S.A., han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre
de 2017

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
présentan, a eféctos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias. del estado de cambios.en el patrimonio neto y de la memoria
del Fondo, ademas de las cifras. del éjercicio 2017, las correspondientes al ejercicio
anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Adiministracion de la Sociedad Gestora
el 20 de marzo de 2017.

{Continfia)
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CLASE 82

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales
Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las nommas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(b)Y Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

{¢) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el ¢jereicio 2017 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

(3)  Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas de] Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre.
de 2017, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de.
aprobacién por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a
participes.

(4)  Principios Contables-y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de-
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septienibre, y en-otras circulares de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Los principales principios contables aplicados en [a elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de deveéngo.

(Continfa)
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CLASE 87

4

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales
En aplicacién de este criterio y a efectos del cdlculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

o Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

o Se exceptian del principio -anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cebro.

* Los ingresos deé dividendos se reconocen en la cuenta de péididas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento. valoraciony ¢lasificacion de instrumentos, financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrate o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
misme,

Las inversiones en’ moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccién.

Con cardcter general. las instituciones de inversidn colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se.
hayan transferide de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero ¢uando la obligacién se haya
extinguido.

(Continta)
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes critérios:
e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el précio de la
transaccion, que equivaldra al valer razenable de la contraprestacién entregada
mds-los costes de transaccion que les sean directaimente atribuibles,

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectlia a su coste-amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de intérés
efectivo. No obstante, aquéllas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden vaiorar a su valor nominal siempre
y cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caleulan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de mterés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las cotreceiones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o.un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,

* Activos financieros a valor razonable con cambigs én pérdidas v panancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de lag mstituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracién
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entenidera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y-en CUYO caso,
se considerard como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liguidacion-y ne vencidos o “cupén corrido™, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones finaricieras “Intereses de 1a cartera de inversién” del activo
del balance, cancelandose en-el momento del vencimiento de dicho cupén.

(Continiia)
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- Elimporte de los derechos preferentes de suscripcion y similares qué, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de a valoracion inicial v son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- Lawvaloracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en ‘su énajenacion. Los
cambios que se produzean en el valor razenable se imputan en la cuenta de
pérdidas v ganancias,

- Pari la determinacion del valor razonable de los activos financieros se-atendera a las
siguientes reglas:

(1} Instrumentos dé patrimonio cotizados: su valer razonable sera su valor de

mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el.cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o el
cambio medio ponderado si ne .existiera precio oficial de cierre. La

valoracidn de los activos integrantes - de la cartera se realiza en el mercado

mas representativo por volimenes de negociacion. Sila cotizacion estuviera
suspendida se toma el-Gliimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serdn los precios

de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea-activoy los precios
se obtengan de forma consistenite, Cuando no estén disponiblés precios de
cotizacion, el valor razonable se.corresponde con el precio de la transaceion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las.
circunstancias econdmicas desde €l momento de la transaccidn. En ese caso,
el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso. de que el precio de la dltima transaccidn
represente una transaccién forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

{Continfia)
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de delida, se
aplican técnicas de valoracién, como precies suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion: utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condicionres de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones eén su ¢aso.

{3) Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos economicos.

{4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

(5) Depbsitos en entidades de-crédito.de acuerdo a la letra ) del articulo 48.1 del
Reglamento de I1C vy adquisicién teimporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicic de
otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo-de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones de ofras instituciones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidative para el dia de referencia, se
valoran a-ese valor liquidativo. En caso de gue para el dfa de referencia no
se calcule un valor liguidative, bien por tratarse de un-dia inhabil respecto a
la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien. por ser distinta la
periodicidad de céleulo del valor liquidative, se utilizara el dltimo valor
liguidative disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las 1iC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran -a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

(Continia)
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Para el caso particular de inversiones en 1IC de inversién libre, IIC de TIC de
inversion libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con los.articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidatives
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
-considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cieire
del dia dereferencia. En case de que no exista un mercado suficieritemente
liguido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados v reconocidos
que deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversién colectiva relativa
a sus operaciones coi instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v eanancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos-a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable.
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de l4 transaccion, qile equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de fransaccion que
les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses dévengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el métedo del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferier a un afio, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de 14 fecha
de valoracion, o én su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

{Continfia)
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A pesar de que la cartera de iniversiones financieras €sta integramente contabilizada.en el
active corriente, pueden-existir inversiones.que se mantengan por un periodo superior

a un aio.

(c) Compra-venta de valores al contadp

las operaciones de'compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia'de la liquidacion para los valores de deuda
¥ para las-operaciones en el mercado d¢ divisa. En estos ultimos casos, €l periodo de
tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende
como dia de gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunqgue se desconozea el
numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones™ del epigrafe “Deudores™ del balance. Las compras se adeudan en la-
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerde a lo definido en el
apaitado b) anteriot. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las érdenes.

(d) Futuros financieros v operacioiies de ¢ompra-venta a piazo

Los futures financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el miomento del cierre de la posicion o el
venciimiento del contrato o de la -entrada en valoracién de la operacién, segln
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal compromeétido. Los
fondos depositados en. concepto dé garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados erganizados de derivados™ 4 “Otros depdsitos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados:en garantia por la institueion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™),

(Continia)
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Las diferencias que sutjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente-en la cuenia de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
e hayan liquidado o o, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de [a
cartera interior o. exterior del activo ¢ pasivo del balance, segiin corresponda, En
aquellos casos en que ¢l contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados™.

(e} Opeiones v warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en ¢l momento de su contratacién y
hasta el inomento del cierre de 1a posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados.
organizados de derivados™ u “Otros depésitos de garantia™). Bl coste de las opeiones
compradas’es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones
resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados™ de la cartera
interior o exterior, del pasivo-del Balance, en la fecha de contratacién de la-operacion,
por el importe-de [as primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pages o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran

1 “Resultados por operaciones ¢on derivados™ ¢ *Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida 1a cuenta de “Derivados™, de la
cartera interior o exterior del activo.o pasivo del balanee, segiin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se'incorporaa la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado
de acuerdo con las reglas antetiores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no
podra superar el vator razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como.
pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{Continia)
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(f) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento-de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de.compromiso, per el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los ¢ambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiernite
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrarin
én “Resultados por operaciones ¢om derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, seglin los cambios de valor
se hayan liquidado o ne, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
carlera interior o exterior.del activo o pasivo del balance, segin corresponda.

Los cobros. ¢ pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de la cartera interior o exterior,

del active o del pasivo del balance, seglin corresponda.

() Adquisicidn v ce$ion temporal de dctivos

La adquisicidn temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en tas cuentas del activo del balance, cualesquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe v el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Lds diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en ¢l epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”. En caso de cesién en: firme del activo.adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en ¢l apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(Continta)
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Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibride se trata
integramente como un instruménto derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operactones que resuiten de la combinacidn
de dos 0 mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de
su contabilizacion,

Moneda extranjera

Los saldos activos y-pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de.cambio de eontado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que.se producen se registran de la siguiente forma:

o Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las.
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)),

s Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

“Diferencias de cambio™.

Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado.
de dividir el patrimonio, determinado segim las normas establecidas en la Circular
6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, entre el ntimero de participaciones en circilacidn a la-fecha de calculo.

{impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ¢jercicio se caleula sobre el beneficio

economico, corregido por las diferencias de naturaleza perinanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de inipuestos anticipados o diferidos del balance.

{Continlia)
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Asimismo y a efectos de calcular el valor liguidativo. de cada participacion se realiza
«diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

() Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003
v los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
mdependenma en la¢jecucidn de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora,
asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones.
y actividades desempeiiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de’ intérés. Adicionalinente, la Sociedad Gestora
dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse -de que las operaciones
wvinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en ¢ondicionies
iguales o mejores que los'de mercado. Segin lo establecido-en la normativa vigente, los
informes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en’ su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones. por liquidaciéon e intermediacion, comisiones:
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el importe de los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras vy ventas realizado en actives emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo-de la S_ocuedad Gestora.

(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:

Eurgs
2017 _ 2016
Hacienda Publica, deudora
Por retencionés y pagos a cuenta (nota 12) 16,85 -
Depésitos en garantia en mercados organizados y-en- QTC 1.924.20 44.661,03
Otros deudgres 37.521,87 -
39.462.92 44.661,03

Durante el ejercicio 2017 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion de comisiones por
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva.

(Continda)
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Todos los-saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2017,

El'vencimiento dé los saldos deudores al 31 de diciembre de 2017 es inferior al afio.
(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2017 se incluye en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios
de cofizacion de mercado.

{a) Vencimiento dé los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base 4 su vencimiento es coma sigue

o A 31 dediciembre de 2017

Euros
2018 2019 2020 2021 Indeténmiinado Toral
Valores Representativos de Deuda 93 1.013,49 787.267.77 161.816.86 398.789.05 - 2.278.887.17
Instrumentos-de Patrimonio - - - - 106.976,13 106.976,13
Tolal ‘931,013:49 787.267,77 161.816.86 308.789,05 106.976,13 2.385.803,30
® A 31 de diciembre de 2016
Euros
2017 _ 2018 __ 2019 Total
722.936,11 S17.787,17 37441305 1.615.136,33

Valores representatives de duda

{Continfa)
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(b) Lmportes denominados en moneda extranijéra.

El detalle de los actives financieros deneminados en moneda extranjera es conio sigue:

e A 31 dediciembre de 2017

Euros
Délar Peso
Estadounidense Mexicario
(USD) (MXN)
Instrismentos de patrimonio 2.117.070,31 161.816,86
Tatal 2,117.070,31 161.816,86

e A3l dediciembie de 2016.

El Fondo a 31 de diciembre de 2017 no cuenta con actives {inancieros denominados en
moneda extranjéra.

El vencimiento y Ia divisa de los derivados se encuentra detaliado en la nota 10.

Durante el ejercicio 2017 el Fondo realizd comipras y ventas de valores.a la Entidad Depositaria
por importe de 99.905,21 v 99.9035,21 euros, respectivamente, (Durante el gjercicio 2016 el
fondo no realizo compras y ventas de valores con la Entidad Depositaria).

El Fondo no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre de 2017.

Durante el ejercicio 2017, el Fondono ha.adquiride valores o instrumentos emitidos o avalados
por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segin el articulo 67 de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, e Instituciones de Inversion Colectiva, o en cuya emision alguna

de dichas personas actiie como colocador, asegurador, director o asesor.

Durante el ejercicio 2017, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas operaciones ajenas
al trafico ordinario ¢ en ¢ondiciones distintas a las de mercado.

{Continda)
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(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2017 es como sigie:

Euros
2017 - 2016
Cuentas en-depositario 423.669,75 44.006,54
Otras cuentas de tesoreria _ 8.132.69 _ 10.483.03
431.802,44 54,489,57

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
deyengados al 31-de diciembre de 2017, respectivamente, y son remunérados a los fipos de
interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2017, los saldos mantenidos en Otras cuentas de tesoreria se corresponden
con los mantenidos en Santander Securities Services, S.A., a través de los cuales se realiza-

la operativa en derivados.

Al 3] de diciembre de 2017, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para
ser utilizados.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en eurgs al 31 de diciembre de
2017,

Durante el ejercicio 2017 se han devengado gastos e ingresos financieros con el Depositario por
importe de 171,00 y 126,06 euros, respectivamente, (3,00 ¥ 0,00 euros, respectivamente.
Durante el ejercicio 2016).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 es inferior al afio.

(Continda)
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(8) Fondos Propios

La composicién y el' movimiento del patrimonio neto para el ejercicio 2017 se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle det movimiento de participes durante €l ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2017 es como sigue:

Numero de
participaciones Eurgs
Al 22.de abril de 2016 - _ -
Suseripeiones 197.628.72 1.944.912.61
Reembiolsos (19.936,13) {194.998.02)
Al 31 dediciembre de 2016 _ 177.692.59 1.749.114,39
Traspaso del resultade del gjercicip - {8.874.01)
Suscripciones 141.191,52 1.367.945,23
Reembilsos (18.145,64) (174,038,19)
Al 31 de diciembre de2017 300.738.48 2.934.147.62

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sebre el Fondo.

El namero de paiticipaciones no es limitado y-su suscripcion o reembolso dependeran de la
demanda o-de la oferta que de las.mismas se haga. El precio de.suscripcion o reembolso se
fija, diariamente, én funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido. en la Circular 6/2008 de 26 de:
novienbre y otras circufares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continla)
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Al 31 de diciembre de 2017, el cdleulo del valor liquidative de la participacion se caleula de la
siguiente nianera:

Euros
2017 2016
Patrimonio del Fondo 2.865.861,87 1.737.740,58
Niimero de participaciones 300.738,48 177.692,59
Valor tiquidative 9,52 9,78
Niimero de participes 323 9

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no contaba con participes significativos.

A 31 de diciembre de 2017 el patrimenio minimo es de 2.865.861.87 euros. Desde el i4 de
noviembre de 2017, el Fondo no alcanza el patrimonio minimo de 3.000.000,00 euros
establecido por la legislacion vigente.

El Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio en su articulo 16, establece que cuando.el patrimonio
de un fondo descendiera de 3.000.000 de euros, dichas instituciones dispenen del plazo de.
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales. Dentro de dicho plazo debera
bien Hevar a efecto la reconstitucién permanente del patrimonio, bien.decidir su disolucion,
© bien renuirciar a la autorizacion concedia y solicitar la. exelusién del registro administrativo
correspondiente con las consiguientes modificaciones estatutarias y de su actividad. Desde
el primer incumplimiento sefialado anteriormente, indicar que, tras cumplir &l patrimonio
minimo a.fecha 16 de noviembre de 2017, la Sociedad incumpli¢ desde el 17 de noviembre
de 2017 hasta el 17 de enero de 2018, volviendo a incumplir a fecha 24 de encro de 2018.

(Contimia)



04839552

o

Y

ASE 8-

19

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDQ DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

(9)  Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Euros. _
2017 2016,
Otros acreedores
Saldos pendientes de liquidar por compra de valores 14.597,48 -
Comisiones 3.590.,68 2.043,40
Otros 4.739,00 3,722,12
22.927.16 5.765,52

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2007

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2017 es inferior al afio.

Un-detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y del importe dévengado
por éstas durante dicho ejercicio, es como siguer

Euros
2017 2016
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 3.343.05 31.208:46 1.904,23 3.024,08
Custodia 247,63 2.311,67 139,17 231,40
3.590,68 33.520,13 2.043.40 3.255,40

(Contimia)
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Comose.sefiala en la nota 1, la gestion y administracién del Fondo estd encomendada a Gesiuris
Asset Management, S.G.1.I.C., S.A. Durante el ejercicio 2017, por este servicio el Fondo
paga una comision de gestion del 1,35% anual sobre el valor pattimonial del Fondo ealculada
diariamente.

Tgualmente, el Fondo periodifica diariamenté una comisién de depdsito del 0,10% anual,
pagadera a Bankinter, S.A., calculada sobre el patrimonio del Fondo.

(1 Derivados de Pasivo

Este epigrafe del balance recage al 31 de diciembre de 2017, principalmente, las primas
cobradas por operaciones con opciones y warrants vendidos asi eomo los saldos acreedores
derivados de las variaciones en el 'valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Un detalle de los derivados al 31 de diciembre de 2017 se incluye en ¢l Anéxo I adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota.

El vencimiento y la divisa de los derivados de pasivo se encuentrail detallados en la nota 11.

{11y Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2017 de este epigrafe de las operaciones coritratadas es como

sigue:
Euros
Posicion Nimero Ultimo Nominal Béneficia Subyscente
nela Mercado  ‘Divisa de comtratos vencimisnlo comprometide  (Pérdidas) comprometido-
Futurgs comprados Larga Extranjero LsSD 19.00 2170372018 233622449 53.153.21 Py
Futuros comprados Larga  Exiranjera  USD 1,00 2103/201% 61.479.59 1.401,38 3147
354,39

239770408 54.:

(Continta)
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El detalle al 31 de diciembre de 2016 de este epigrafe dé las operaciones contratadas s como

sigue:
Euros
Posicién Nainero Ultimo Nominal Beheﬁcio ' Subyacenie
nela Mercado Divisa decontrmos  vencimiento  comprometide  (Pérdidas) compromefido
Futuros comiprados Larga Extranjero:  EUR 14,00 15032017 174690977 1251116 EUR

1.746:909.77  12:311.,16

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tiene participaciones. de 11C’s de acuerdo con
la Cireular 6/2010 de la CNMV.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, no-existen operacionies de riesgo y- compromiso con Partes
Vinculadas.

(12} Situacion Fiscal

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuaeion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2017 y 2016,
y el resuitado fiscal que ¢l Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cientas

anuales;
Euros
2017 2016
Resultado contable del ejercicio, antes de inpuestos (65:785,73) (8.874,01)
Diferencias permanentes - -
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores “ -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto (65.785.75) (8.874.01)
Cuota af 1%y gasto por Impuesto sabre Sociedades (hota 9) - -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (16.85) -
Impuestosobre Sociedades a pagar/recuperar (16,85} -

(Continta)



OL4839555

CLABE 87

2

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la legislacion vigente, log impuestos nd pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2017, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los tmpuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2013.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en case-de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas. aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compernsado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporeién que se estime conveniente.

{13) Politica y Gestién de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros. que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida
al establecimiento de mecanisimos necesarios para controlar la exposicion al. riesgo de
mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo-de cambio y el riesgo
de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de erédito ¥ liquidez. En
este sentido, €l Real Decreto 1082/2012, de 13 deé julio, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el
Foundo:

- Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidon Colectiva:
La inversion en acciones .0 participaciodes emitidas por una Gnica IC autorizada
conforme la directiva 2009/65/CE, no podré superar el 20% del patrimenio, salvo en las,
IIC cuya politica de inversidn se base en la inversién en un finico fondo. Asimismao, la.

inversion en 11C no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE, de 13.de julio, no podra ser
superior al 30% del patrimonio.

(Continda).
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- Limite general a la iniversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos finaneieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar ¢l 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%.
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado mienibro de la Unién Europea, una comunidad
autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o
por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior 2 la
del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda
publicacién de promoci6n del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores s¢ tiene intencidn de
invertir o s¢ tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir
hasta €] 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el arficulo 50.2.b). del Real Decreto 1082/2012, serd necesario que se
clwersmque al menos, en seis emisiones diferentes y que la i inversion en valores de una
misma emision no supere el 30% del activo del Fonda. Quedard ampliado al 25% cuando
se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que fengan su
sede en un Estado Miembro de 1a Unién Europea, cuyo importe esté garantizado. por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la eémision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los infereses en
el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio
del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupe econémico se consideran
un (nico emisor.

- Limite general a la inversion €n derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
no podra superar el patrimonio neto del Fondo. Porexposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados; entre los que se incluitin las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

(Contintia)
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con cardcter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por - activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal € intereses y depdsitos.que el
Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos € instrumentos
financieros y depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado-del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados deberi tomarse en cuenta para el camplimiento de los
limites de diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real
Decreto 1082/2012, A tales efectos, se excluirdn los instrumentos derivados cuyo:
subyacente sea un indice bursitil o de venta fija que cumpla con los requisitos
establecidos .¢n el articulos 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros -y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perteniecientes a un mismo Griipo econdmico se consideran
un Anico emisor,
- Limites a la inversién en valores no-cotizados:

Los valores:susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su
libre transmision.

Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cetizados-emitidos por entidades
pertenecientes a st grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener
invertido mds de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades: pertenecientes a un mismo grupo.

(Continta)
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Se antoriza la imversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

e Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su ligoidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el
articulo 82,

» Valores no cotizades de acuerdo con lo previsto en ¢l artfculo 49.

® Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas én la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades
extranjéras similares.

= Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un: coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.

- Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto. del 10% de su patrimonio. para
resolver dificuitades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones
que-establezea la CNMV. No se fendrdn en cuenta, a estos efectos, los débites contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de [a operacion que
establezea el mercado donde ;se'h,ayanjc_(m_tratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los.que se expone €l Fondo
que; en todo caso, son objeto dé seguimiernito especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las perdidas que sufriria el Fondo en el caso -de que alguna
conitraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria reducido con los limites a la-inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

(Continia)
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Riesgo de liquidez

En el caso de que ¢l Fondo invirtiese en valores de baja capltahzamon o en mercados con Uha
reducida dimension v limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones
de Inversion Colectiva con liquidez inferiora la del Fondo, las inversiones podrian quedar
privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ta pérdida en las posiciones de las Tnstituciones de lnversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en les precios de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos podrian agruparse én los siguientes:

¢ Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de rentd fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluetuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo v elevada para
activos a largo plazo.

» Riesgo de tipo de cambio: La inversion-en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

e Riesgo de precio -de acciones o indices bursdtiles: La inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados €n los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de
aetivos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles,

(Continda)



0L4839560

GLASE 82

27

12 DESARROLLO SOSTEN_II’_SLE ISR,
FONDOQO DE INVERSION

Memoria de las Cuentds Anuales

(14)  Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fotido ¢onsideran minimos, v en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados-con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre-de 2017.

{15) Remuneracion del Auditor

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
coirespondientes al ejercicio 2017 y 2016 han ascendido a 3.000. euros, con independencia
del momento de su facturacion.

(16) Infoimacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicidn
Adicional Tercera, “Deber de Informacién” de [a Ley 15/2010. de 5 de julig

De acuerdo con 1o establecido en fa Resolucion de 23 de marzo de 2017, del Institute de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
¢fectuado durante los gjercicios 2017 y 2016 por la Sociedad es el signiente:

2017 2016
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9 10
Ratio de operaciones pagadas 9 10.
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
' Euros
Total de pagos realizados 6.870,47 14.509,93

Total de pagos pendientes - -

(17)  Hechos posteriores

A fecha 31 de diciembre de 2017 Gesiuris Asset management, SGIIC, S.A. y Q renta, Agencia
de Valores, S.A. acordaron rescindir ¢l contrato de delegacion de gestion existente eritre
ambas partes sobre 12 Desarrollo Sostenible, ISR, FI. Con fecha 14 de febrero de 2018, se:
incorpor6 dicha revocacion en el registro de la CNMV.,

Barcelona, 21 de marzo de 2018



04839561

CLASE 8

Anexo 1{] de2y
2 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION
Desglose de fa:Cartera de Inversiones Financieras

31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros con dos decimales)

Minusvalias/
Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses dcumuladas

Cartera exterior _ _
Valores representativos de deuda 2.486.976,10 2.278.887,17 [7.736,79 (208.088,93)
Instrumentos de Patrimonio 108.669,79 106.976,13 - {1.693,66)
Derivados - 16.620,96 - 16.620,96
Derivados - (2.697.38) . (2.697.38)
Total 2.595.645.89  2.402.484.26 17.136,79  (209,782,39)

Este Anexo forma pafte integrante de 4 nota 6 de la memoria de.las coenias andales-de 2017, junto con la gue debe ser leido.
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Desglose de la Carlera dé Inversiones Financietas

31 de-diciembre de 2016

{Expresado-en euros con dos decimales)

Minuswvalias/
Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
Cartera exterior

Valores represéntativos de deuda 1.627.468,51 1.615.136,33 20.400,12 {12.332,18)
Derivades’ - 8.879,45 - 8.879,45
Derivados - (60,40) - (60.40)
Total 1.627.468.51 1.623.955,38. 20.400,12 (3.513,13)

Este Anexo Jorma paric. integranie de la nota 6 de la memoria:de las cuentas anuales de 2017, junto con-la que debe ser leido.
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Ejercicio 2017

Evoluei6n de 1os negocios (inercados). situacién de Ja Sociedad v evolucion previsible.

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FI, es un fondo de Renta Fija Mixta Internacional. Este fondo
aplica criterios ISR (Inversién Socialmente Responsable) en su estrategia de Inversion de Impacto,
dado que, ademas. de la rentabilidad financiera, se exige a los activos una rentabilidad social
intencionada 'y medible en el marco de los Objetivas de Desarrollo Sostenible establecidos por-
Naciones Unidas:

La seleccion de emisores la realizard el Comité de Inversiones, integrando el desempefio de cada
compafiia en aspectos ambientales, sociales y de buen: gobierne, en el anilisis financiero. La.
exposicion maxima a renta variable sera-del 30%, sin limites de capitalizacién, divisas, sectores.o.
paises. El resto de la exposicion sera a renta fijay no tendra limites en cuanto-a duracion, paises o por
tipo de emisor. El fondo tiene como premisa bésica invertir en activos que cumplan eriterios ISR
(Inversion Socialmente Responsable) en su estrategia de Inversién de Impacto (Impact Investing) dado
que, ademas de la rentabilidad financiera, se exigira a los-activos una rentabilidad soctal intencionada
¥, en su caso, medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por Naciones.
Unidas.

El fendo invierte en moneda USD (§) pero realiza una cobertura total de la posicidn con el fin de
eliminar ¢l riesgo divisa. La gran mayoria de emisoras aceptadas por los criterios 1SR crean sus bonos
en divisa USD ($).

Lo anterior supuso un gran acierio ya que el délar experimento un fuerte descenso 4 lo largo del
gjercicio 2017. La relacién de cambio entre el EUR y el USD repuntd un 12,26% ilegando a superar
los 1,20 €/$. Lo anterior vino propjciado por la repercusion en la deuda que tenidran las politicas de
Donald Trump en los proximos ejercicios.

Al estar denominadas en USD (8$) las emisiones son especialmente sensibles a las decisiones de
politica monetaria que lleve'a cabo la Reserva Federal Estadounidense (Fed). La subida de tipos que
realizé la institucion en diciembre no tuvo un efecto significativo para la cartera al sér un evento
ampliamente descontado por el mercado desde hacia meses.

(Contindia)
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GLASE &

[2 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Informe de Gestion

A pesar de que Jos Bancos Centiales de Europa v Norteamérica han sido protagonistas destacados
duraiite todo el ejercicio, sus modificaciones en cuanto a politica ménetaria no han tenido una
repercusion significativa sobre el mercado de.renta fija corporativa:

- La Reserva Federal Estadounidense cumplié con el guion y realizd tres subidas de tipos'a lo largo
del ejercicio 2017 hasta alcanzar el rango de 1,25% - 1,50%.

- El Banco Central Europeo (BCE) extendi6 su programa de compras 9 meses mas hasta el proximo
mes de septiembre de 2018. Sin embargo, el volumen de las comipras se reduce a la mitad pasando a
los 30.000 millones de euros desde los 60.000 millones anteriores.

Para controlar el riesgo ante posibles movimientos de [a curva de tipos, las compras realizadas fueron
-siempre en valores con duraciones muy contenidas. Tambiéi se seleccionaron emisiones con cupones
flotantes que al estar vinculada su cupdn a los tipos de interés no experimentan variaciones de precios
ante los mensajes de los Bancoes Centrales..

El fuerte castigo reeibido por el peso mejicano tras la victoria de Trump propicio que se realizase la
compra de dos emisiones denominadas en esa divisa sin que se realizara cobertura para beneficiarse
de una posible evelucién positiva del peso.

L.a rentabilidad aeumulada en el periodo ha sido del -2,56%. La exposicidn media del fondo a los
mercados de renta variable ha sido del 0,05%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido .una
rentabilidad del 7.4 %, el DJ EuroSioxx-30, del 6,49 %, el Nikkei 2235, del 19,1 %, el S&P 500 del
19,42 % v las letras del tesoro a | afie (indice AFID), del 0,01%.

Lavolatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 2,4%, frente a uiva volatilidad del IBEX
35 del 12.89 %, el DJ EuroStoxx-50, del 10,2 %, el Nikkei 225, del 11,88 %, ¢l S&P 500 del 6.69 %
y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del 0,6 %..

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos dertvados ha sido de 211,328,40€.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 300.738.48  participaciones. El
nimero de participes era de:323, yel valor tedrico-de cada accion ascendia 29,529415€. El patrimenio
total a esa fecha era de 2.865.861,87€, experimentado una variacién del 64,92% respecto el existente
a principios de periodo.

{Continia)
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CLASE 82

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, ¢l Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de invesfigacion y
desarrollo,

Adauisicidn de acciones propias

No aplicable.

Periodo medio de pago.a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio fue de 9 dias.

Barcelona, 21 de marzo de 2018
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CLASE B

12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

FORM ULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
POR EL. ORGANO DE ADMINISTRACION

Los Administradores de la Sociedad Gestora de 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién, han
formulado las cuentas anuales de [2 Desarrollo Sestenible ISR, Fondo de Inversion, que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuerita de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en: dicha fecha y el
informe de gestién del gjercicio 2016, que junto a esta diligencia estan extendidas en 37 folios de papel
timbrado, clase 8, nimeros OL4839530 a OL4839566, ambos incluidos.

Barcelona, 2] de marzo-de 2018
Firmantes:

;
Sr. Jordi Viladot Pou
(P,-r idente-Consejero

Seguros Catalana Occidente, S.A. o
Sra. Elena Nabal Vicuiia {Vocal

1 . Malins Gl! (Volcai)
Consejero

Grupo Catalana O‘eé?de-nte-, S.A.
Sr. Joan Closa Caiiellas (Vocal)
Consejero
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