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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Anta Internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerde con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de a memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el rabajo realizado de acuerdo con
fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerde con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenides en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, ia evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a {a verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de {os registros contables de la Sociedad.
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ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, 8.A.

BALANCES AL 34 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2611

(Euros)
ACTIVD 31-12.2012 34122011 (%} PATRIMONIO Y PASIVO 31.12-2012 31-12-2011 (")
ACTIVO NQ CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.498,530,03 3.832,173,98
ACCIONISTAS
Inmovilizado Intangible - - Fondos reembolsables  atribuides & 3.498.630,02 363247368
participss ¢ acclonistas
inmovllizade material - - Capital 3.168.714,00 3.169.714,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobiliaria y enseres - - Prima de emlision 26.802,30 26.800,48
Activos por impuesto diferido - - Reservas 1.200.066,79 1.200.545 88
ACTIVO CORRIENTE 3,502.028 43 3.637,188,83 {Acciones propias) {778.216,68) (36718877}
Deudores 42.342.02 44.129,73 Resuliados de sjercicios antsriores {397.700,68) (66.713.82}
Cartera de inversiones flnzncieras 3.223.834,88 3.500.216,8% Gtras aportaciones de socios - -
Cartera interior 147.887,28 1.0569.318,71 Resuitedo del ejercicic 277.864,21 (330.286,77)
Valores representalivos de deuda 147.687,28 1.068.318,71 (Rividendo a cuenta) - -
instrumentos dge patrimonio - - Ajustes por cambles de valer en - .
Inmeviiizade material de uso propio

instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimoenio atribulde - .

Depdsitos en EECC - -

Derivados - - PASIVO RO CORRIENYE - -

Otros - - Frovisiones a large plazo . .
Cartera exterior 3.043,433,12 2.831.015,58 Deudas a largo piazo - -

Valores representativos de deuda 1.102.794,60 500.328,33 Pasives por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - 178.050,93 :
insfituciones de Invergion Colectiva 1.840.638 52 1.851.63532 | PASIVO CORRIENTE 4.508,40 5.024.85
Depositos en EELC - - Frovisiones & corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corio plazo - -
Otros - - Acreedores 4.509,40 §.024,85
Intereses de la cartera de inversidn 32.714,48 {11740} Pasivos financieros - -
inversiones morosas, gudosas o en litigio - - Derlvados - -
Perlodificaciones - - Perlodificaciones - -
Tesorarla 236.892,53 2,852 21
TOTAL ACTIVO 3.503.03%,43 3.637.198,83 TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 3.503.039,43 3.637.198,83

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO “ -

Compromisos por operaciones largas de - «
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
CTRAS CUENTAS DE ORDEN 2%.227.986 53 20,896.909,82

Valores cedidos en prestamo por fa liC - -

Valores sporiades como garantia por la G - -

Valores recibides en garantia por ig IO - .

Capital nominal no suscrito ni en circulacién 20.830.286,00 20.830.286,00
{SICAVY

Pérdidas fiscales a compensar 387.700,59 66.713,82

Ofres

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2%.227,986,58

20.896.598,82

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012,
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ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2041 "}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembelsos .

Comisiones retrocedidas a fa 1IC -

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion {34.308,52) {37.494,42)
Comisitn de gestion {20.061,38) {24,127 37)
Comision deposiario {3.608.089) (4.021,28)
ingreso/gasto por compensacion companimento - -

Otros {10.640,58) (9.345.77)
Amortizacién del inmavilizado material - -
Excesos de provisiones - 7.741,16
Deterioro y resuitadoes por enajenaciones de inmovilizade - "

RESULTADG DE EXPLOTACION {34.308,02) {29.753,26)

Ingresos financieros . 82.892,68 41,100,286

Gastos financieros {4.976,32) (7.642,31)

Vartacion del vaior razonable en instrumentos financieres 150.277,50 {1.354,14}
Por operaciones de la cartera interior 5,368,587 (791,02}
Por operacicnes de la cartera exterior 144 808,93 (1.063,12}
Por operaciones con derivados - B
Ctros - -

Diferenclas de cambio {2.817,45) 31.507 43

Detertoro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financleros 86.795,82 (336.844,75;
Deterioros - -
Hesultados por operaciones de la cartera interior - (838,78}
Resgultados por cperaciones de la carera exterior 83.386,84 (336.801,88)
Resuliatios por operaciones con derivados 3.408,88 69367
Otros - -

RESULTADD FINANCIERD 34247223 {301,233,51)

RESU.TADO ANTES DE IMPUESTOS 277.864,21 £330.986,77)
Impuesto sobrg beneficlios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 277.864,21 {330.586,77)

{*y Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en fa Memorfa adjunta forman parte
integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL

VARIABLE, 5.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejerciclos anuales terminados et 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2014 ()
| Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 277.8B64,24 | (330.986,77)
Totat ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a partleipes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de Ingresos y gastos reconocidos 277.864,21 | (330.888,77)

(*) Se presenta, dnica y exclusivaments, a efeclos comparativos,
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Anta Internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A,

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia de |a Sociedad

Anta internacional inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversion de Capital Varable, S.A. {en adetante, la
Sociedad) se constituyé el 18 de agosto de 2000 bajo la denominacién de Anta Internacicnal Inversion
Mobiliaria, Sociedad de Inversion Mobiliaria, S.A. Con fecha 26 de diciembre de 2005, la Sociedad se transformd
en Sociedad de Inversion de Capial Variable cambiando su deneminacidn por la actual, La Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenia dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 3.183. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacidén en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de ia vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisade por fa Comision Nacional def Mercado de
Valores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningun grupo de
sociedades.

El domicilio social de ta Sociedad se encuentra en la Ciudad Grupe Santander, Avenida de Cantabria sin
numere, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

El obieto social de ia Sociedad es la captacidn de fondos, bienes o derechos del pUblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultadoes colectivos.

Segun se indica en Ia Nota §, a gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a Banif Gestion,
$.A., Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Santander,

Los valores mobiliarics estan bajo la custodia de Banco Banif, $.A. (Grupo Santander), entidad depositaria de la
Sociedad {véase Nota &).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuenias anuales han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad v se formulan de

acuerde con @ marco normativo de informacion financiera gue resuita de aplicacion a laz Sociedad, gue es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional de! Mercado de



b}

o)

Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instituciones de inversion colectiva, que canstituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de
inversion colectiva, de o previsto en el Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabifidad y normativa legal especifica que e resulta de aplicacién, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones gue se han generado durante el ejercicio ferminado en esa fecha.

i.as cuentas anuales de la Socledad correspondientes at ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y normas de valoracion
descritos en ja Nota 3. No existe ningn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecte significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

1.os resultados v Ia determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracior y estimacionss seguidos por los Administradores de la Socledad para ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas snuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimacionss realizadas por sus
Administradores para cuantificar aigunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados aclivos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre dei sjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Saciedad, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujstas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 3), Io que
puede provocar que ef valor liguidativo de la accian fluctue tanto al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales refativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, 3 efectos comparativos, junto con fa informacion correspondiente al gjercicio 2012,

d} Agrupacién de partidas

e

Determinadas partidas del baiance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias y del estado de cambios en el
patrimonic neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, s2 ha incluido informacion desagregada an las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011,

0L0729946
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OLASE 2

f} Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicio 2011,

g Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran ser significativos en relacién
con e patrimonio, la situacion financtera y ios resullados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especifices en la presente memoria respecto a informacion de cuesticnes medioambientales.

3. _Normas de reaistro vy valoracién

Er fa elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 s¢ han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracitn:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacidn de fos activos financiercs

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, ®n su caso, las cuentas o depositos a ia vista desfinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuenias correntes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepio de garantias aporiadas.

- Carera de inversiones financieras: s& compone, en su caso, dé los siguientes epigrafes, desgiosacios
en carlera interior y cartera exterior, La totalidad de sstes epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una Temuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titules o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea &l sujeto emisor. '

s Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras |nstituciones
de Inversion Colectiva.
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« Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que la Scciedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en et epigrafe “Tesoreria”.

»  Derivados: incluye, ertre otros, el valor razonable de ips contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contrates de permuta financiera que la Sociedad fiene contratados, asi come los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

»  Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
regutadas en la Lay 25/2005, de 24 de noviembre, asf como importes correspondientes a otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los Intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en iibros de las inversicnes y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aqualias respecta a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totat o parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operacionss en los mismas y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier conhcepte diferenie a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’.
ias pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asl como su reversion, s reconocen, en su Caso,
como un gasio o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii, Clasificacion de los pasivos financieros

tos pasivos financietos se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plaze: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como “Débitos y partidas a pagar’.

. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los conirates de fuiuros y forwards, el vaior
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y epciones emitidas y el valor razonable de jos
contratos de permuta financiera que |z Sociedad fiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos sstructurados mantenidos por |z Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razanable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido ciasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales comoe pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
spigrafes, incluidas las cuentas con las Administracionss Publicas v los Importes pendientes de page
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por comisicnes de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y pastidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i, Reconocimientc y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a sfectos de valoracion como “"Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
an contrario sera el precio de fa transaccién), integrando |os costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financiercs clasificados a efectos de valeracion como “Activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaiments por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de fa transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su case, jos intereses por aplazamienio de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epfgrafe “Cartera de inversiones
financieras - intereses de |a carera de inversién® del activo del balance. Posteriormente, jos activos se
vaioran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se imputan en la cuenia de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.¢.iii).

En todo caso, para la determinacién det valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguiente:!

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su vaior razonable es el vaior de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado méas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de ernisiones anteriores, leniendc en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre v cuandeo éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, slempre
que no haya habldo un cambio significativc en las circunstancias economicas desde el momenio de fa
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado acfivo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por infermediarios, emisores o difuscres de
informacién, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de otres
instrumentos financieros que sean sustancialmente el misme, modelos de descuento de fiujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ia medida de o posible datos
observables de mercado {en parficular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de credito def emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momenio de ia adguisicion de los vaiores,
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- Instrumeantos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teérico contable que comresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en al importe de las plusvallas o minusvalias facitas, netas de impuestos, que hubleran
side identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn y que subsistan en ef momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que Iguale el rendimiento internc de la inversidn a los tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perivicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Accicnes o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es al valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. £n ef caso de que se encuentren admitidas a negoctacion en un mercado o sistema multiiateral
de negociacién, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en iC de inversion libre, HC de 1IC de inversidn libre e [IC extranjeras similares, segln
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utifizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados; si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercade no sea
suficienternente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados ¢
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién de métedos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo esttpuiado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion come “Débitos y parfidas 2 pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando fos costes de trangaccion directamente atribulbles a la operacidn. Posteriormente, ics pasivos se
valoran por su coste amoriizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante af métode del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un aflo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se vaioran iniciaimente por su “valor razonable” (gue salve evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacion, Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que s& pudiera incurrir en su baja, Los camblos que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacidn por venia de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamienio coniable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociades a ios activos gue se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficlos se traspasan sustancialmente a terceros —¢aso de las ventas incondicicnales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra—~, &l activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, consideranda cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financigro, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se darédn de baja los activos en los gue concurra un deterioro noforio e irrecuperable después de su
inversién con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de'las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio filo o por e! precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiens la obligacion de
devoiver los mismos o similares activos u otros casos analogos — 2l activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard vaiorandose con los mismos oriterios utilizados antes de fa
transferencia. Por ef contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual a! de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizade.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el dereche a recuperar 108
activos en garaniia, en cuyo caso se daran de baje. Ei valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantla por la lIC” o
“Vaiores aportados cemo garaniia por ia liIC", respectivamente, en cusntas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se darg de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterier, los actives financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios fluics de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs sélo se dan de baja def balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando un tercero io adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se confabilizan el dia de
contratacién, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan al dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interlor o exterior, segtin cerrespenda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se regisira en el spigrafe "Deterioro y resultado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resuliados por operaciones de la cartera interfor (0 exterior)” de ja cuenia de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se coniabilizan, en su caso, en &l epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el memento de la contratacion. y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimienio del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones targas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominai comprometido,

En los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si fos cambics de valor se han fiquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonabie procedentes de operacionss de compraventa de divisas a plaze, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento fenga efecto alguno sobre ei patrimonio ni sobre
el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derlvades” de la cartera interior o exterlor y del active o del pasivo, segin su saido, del balance,
nasta la fecha de su liquidacidn, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
conirapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasive,
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi, Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterfor del balance,
independientemente de cusles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surian en las adquisiciones lemporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {o exierion)”,

iv. Contratos dg futuros, opciones y warrants y otros derivadas

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en &l momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de ia posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por eperaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por &l importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterfor del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacidn.

En el epigrafe ‘Deudores” del activo dei balance se regisiran, adicionalmenie, los fondos depositados en
concepto de garantia en log mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Varlecion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de ia operacion, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de jos cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.
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2n aquellos cases en que e contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se coniabilizarén en la cuenta ‘Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es gjercida, su vaior se incorpora a la valoracién incial
o posterior det activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Scciedad distintos de efectivo, ef valor razonable de éstos
s registza en el epigrafe “Vajores recibidos en garantia por la iC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportadcs en garantia, se reconoge un pasivo financiere por ef valor razonable de su
obligacién de devoiverios, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (active y pasive)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos & ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, gque se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de fa cartera de inversion” def balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones gue representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Varlable es variable dentro de los limites dei capital inicial y
méaximo fijados estatutariamente.

La adguisicion por parte de ia Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por e valor
razonable de la contraprestacion entregada en e epigrafe "Patriimonic atribuide a participes o accionisias —
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccidén del capitat por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivaments, éntre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en fa cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuides a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
"Patrimonio atribuido & participes ¢ accienistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes ¢ accionisias
- Prima de emision” det balance se registran, en su caso, las diferencias oblenidas en Ja enajenacion de
acciones propias, sin que en ningUn caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresocs y gastos:
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i Ingrescs porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tino de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientss a inversiones moresas, dudosas o en
jitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

-Los dividendos percibides de otras sociedades se reconocen, en $u ¢aso, como ingresc en el epigrafe

“ngresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en que nace &l derecho a
percibirios por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gue recibe la Sociedad como consecuencla de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
ala IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1 as comisiones de gestién v de depésito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenia de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Ctros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias,

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variacicnes del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por
enajenaciones dé instrumentos financieros” v "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apariades 3.0.4, D.biiy
3.

fv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acusrdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesio sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituide por el gasto o ingreso por el impuesto cofriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferida.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficlos, considerando, en su caso, las deducciones vy e derecho
a comnensar las pérdidas fiscales, v no tenignda en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gaste o ingreso por impueste diferide, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y 1a
cancelacion de los pasivos v actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por |a diferente valoracion, coniabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan higar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activas por impuesto diferido.

£n case de gue existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningln caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse. en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de fa Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichcs pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

{a moneda funciona de ia Sociedad es el eurn. Consecuentements, todos los saldos y iransacciones
denominados en monadas diferentes al euro se considerar denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a suros dtilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccian, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del diimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir ios saldos dencminados en moneda exiranjera @ 'a
moneda funcional s& registran, en ef caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe *Diferencias de cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carlera de instrumentos
financieros, ias diferencias de cambio se ilevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previsias en el articulo 87 de la Ley 35/2003 y ios
articulos 138 y 13¢ dei Real Decreto 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gestfora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por ia independencia en la ejecucion de las distintas
funcicnes dentro de ia soctedad gestora, asi como la existencia de un registro regularments actualizado de
aquelias operaciones y actividades desemgpefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las gue haya
surgido o pueda surgir un conflicto de mterés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en inierés
exciusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segun lo
astablecido en la normativa vigents, los informes periodicos registrados en la Comision Nacionai del Mercado
de Valores inciuyen, en su casc, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamenialmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupe de la sociedad gestora
de Ila Sociedad, el Imporie de los depodsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el imperte efective por compras y ventas realizado en activos emitidos, coiocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.
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Distribucién de resuitados
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ia propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Aecionistas para su aprobacion, es ia siguiente:

Euros
Base de distribucion-
Beneficio (Pérdida) neto del gjercicio  {277.864,21
Distribucidn-
Resultados de gjercicios anteriores 377.864,21
277.864,21

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC’, “Derivados” & "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como

Anexo, el cual forma parie integrante de esta nofa.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimienio de los valores representativos de deuda, es el

siguients:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 382.294,74
Comprendido entre | y 2 afios 54.181,21
Comprendido eatre 2 v 3 afios 2335311
Comprendido entre 3 y 4 afios 464.008,73
Comprendido entre 4 y 5 afios 11646549

1.250.481,88

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 24 miles de eurcs correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica)

cuya contraparte es fa entidad depositaria,

L.os valores v activos que integran la cartera de la Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Banco Banif, 8.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
saivo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivades, y deben estar bajo la custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta

funcion.
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Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo ia Sociedad estda dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al resgo de mercado (gue comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precic de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito v figuidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficienies normativos gue limitan dicha exposicidn y cuyo control se reafiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacién se indican los principaies coeficientes normativos a fos que esta sujeta la
Sociedad:

+ Limites a la inversién en ofras Instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimenio, saivo en las IC cuya pofitica de inversién se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

« limite general a ia inversidn en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiser no podra superar
ef 8% del patrimonic de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emisoras en jos que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic de 1a Sociedad. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trale de inversiones en vaiores emitidos o avalades por un Estado miembro
de la Unién Europea, una camunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier ofro Estado que presente una calificacion de solvencia ctorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del
Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tisne intencion de invertir 0 se tiene invertido mas del 35% de! patrinonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision no supere |
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se irale de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientementie los compromisos de ia emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolsc del principal v &l pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor, El total
de las inversiones en este fipo de obligacicnes en fas que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimeonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor. :

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonio neto de la Scciedad. Por exposicidn total ai riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladaments, bien

incorperadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar et 10% del patrimonio de fa
Sociedaa.

13



0L0729958

La exposicion al riesgo de confraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
genaral y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

{as posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivadoes, obligaciones emitidas por entidades de
eradito cuyo importe esté garantizado por acfives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depositos gue
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciores frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financleros y
depbsitos que la Sociedad terga en dicha entidad no podran superar el 20% del pafrimonio de la
Sociedad,

A estos sfectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se conhsideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquirdos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversién de la Scciedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupe ¢ al grupo de su socledad gestora. Asimisme, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avaiados por una misma entidad. lgualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonic inverido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza ta inversion, con un limite méximo conjunto del 10% def patrimenio, en:

«  Acciones y participaciones de iC de caracter financiero no auterizadas conforme a ia Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

.+ Acciones y participaciones de IIC de inversidn libre y de lIC de IIC de inversion [ibre
espafiolas.

+  Acciones y participacicnes de Enfidades de Capital Riesge reguladas en la Ley 25/2005,

Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficienie minime de Hquidez del 3% de su patrimonio calcutade
scbre el promedio mensual de la Sociedad.

Obiigaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endsudarse hasta el Iimite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no superior a un mes, o por
adguisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comisicn Nacionat del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financisros en el petiodo de liguidacidn de la operacién gue establezca el mercade donde se
hayan coniratado,
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t os cosficientas legalies anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad gque, en todo
caso, son cbjetc de seguimiento especifice por fa sociedad gesiora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Scciedad en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitlgado con ios limites
a la inversion y concentracidn de riesgos antes descritos.

ia pofitica de contro! de riesgo de crédito que fleva a cabo la Sociedad consiste, principaiments, en la definicion
y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacién Inversora de ta IIC determinando, entre
otros aspactos, el rating minimo de inversion y rating medio de ia cartera, Ja exposicién méxima por emisor y su
rating y la exposicion méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Scciedad invittiese en valores de baja capitaiizacién o eh mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liguidez inferior a la de Ia Sociedad, las inversiones podrian guedar privadas de lquidez. Por ello, la sociedad
gestora de |a Sociedad gestiona el riesgo de tiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas,

£n concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo ia Sociedad consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacidn periédica de fimites intemos en funcién de la vocacion inversora de la HG,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de
activos) de ias carteras y su exposicion maxima a actives poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa Ia perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: ia inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plaze y elevada para activos a large plazo.

- . Riesgo de tipo de cambio: la inversitn en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo ds precio de acciones o indices bursatiles: fa inversian en instrumentos de patrimonio conlieva
gue la rentabiiidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte, Adicionalmente, [a inversién en mercados considerados emergentes pusde conllevar, en su
caso, riesgos de nacionaiizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que Heva a cabo la Socledad consiste, principaimente, en ia
definicion y monitorizacién periodica de limites internos en funcidn de {a vocacidn inverscra de la [IC
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion méxima y minima de ia carleras a la renta
variahle v/c a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duraciang.
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6.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saido de este epigrafe del balance es la siguienie:

Euros
Cuentas er el depositario:
Banco Banif, S.A, {cuentas en euros) 185,88
Banco Banif, S, A. (cuentas en divisa) 236,706,635
236,892,583

0L.0729960

Los saldos positivos de jas principales cuentas corrientes mantenidas por la Socledad han devengade en &l
sjercicio 2012 un tipo de interés anual del EURIBOR menocs 0,20 puntos porcentuales para las cuentas en euros
y del LIBOR menos 1,125 puntos porcentuales para tas cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables

frimesiraimente.

7. _Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas-Fondos reembaolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital’ de! halance se recege el sapital inicial con el que se ha constituido ia Sociedad, asi como
fa parte del capital estatutario méximo (que reglamentariamente no pueds ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscritc. A continuacién se detalla la composicion del saido de “Capital” al 31

de diciembre de 2012y 207 1:

Euros
31-12-2012 31-12.2011
Capital iniciai 2.400.000,00 2.400.060,00
Capital estatutario emitido 769.714,00 769.714 60
Capital 3,169.714,00 3.169,714,00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estaba formalizade en 3.165.714 acciones
nominativas de 1 ewro de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econdmicos), totaimente

suscritas y desemboisadas.

Ei capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es e} siguiente:
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Euros.
31-12-2012 31-12-2011%
Capital estatutaric maxime 24.000.000,00 24.000.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (20,830.286,00);  {20.830,286,00)
Capital 3.169.714,00 3.165.714,00
Nominal acciones propias en cartera {599.249,00) {288.317,00)
Capital en circulacion 2.576.465,00 2.881.397.06

E] articulo 32.8 de ia Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las
fimitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Reat Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Saciedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta Genaeral de Accionistas y no estan sujetas a

los limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liguidativo de la accion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor fiquidativo de la accién se ha efectuade de ia sigulente
manera;

Euros
31-12-2012 31.12-2011
Patrm'\omo atnlbuldo a f?art;‘u‘pes o accionistas de 3.498.530,03 3.632.173,98
1a Sociedad al cierre del ejercicio
Valor Hguidativo de ia accidn 1,36 1,26
Nimero de acciones en circulacion 2.570.465 2.881.397

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, @l ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en carera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desemboisadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, existian 4 accionistas (persohas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% de! capital en circutacidn de fa Sociedad gue ascendian en su totalidad al 88,03% de dicho capital,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el numero de accionistas de la Sociedad era de 154 y 167, respectivamente.
Corforme & la normativa aplicable, el nimere minime de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un aflo para llevar & cabo la
reconstitucion permanente del nimero minima de accionistas.
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Prima de emisidn

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre ia
contraprastacion recibida en la cofocasién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acolones, segin se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emisién” dei balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampiiar ef capital y no establece restricoion especifica alguna en cuanio a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de sjercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 {a composicion del saldo de reservas es la siguients:

Euros
31-12-2012 31.12-2011%
Reserva legal 187,687,23 187.687,23
Reserva voluntaria 1.012,379,36 1.012.858 63
Reservas 1.200.066,79 1.200.545,86

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establecide en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedadss de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas, en cuyo casc ef beneficio se
destinard a la compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficic restante & dotar ia
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en ja parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esia finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% def capitai
social, esta reserva sodlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saido del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores’ recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacién de fa Sociedad.

Tanto ia reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tlenen restricciones especificas en
cuanio a su disponibilidad. .

8. Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la gestidn y administracién de la Sociedad estdn encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a fo establecido contractualmenie en cada momento, duranie los
sjercicios 2012 y 2011, fa Scciedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario
de la Scciedad gue se satisface mensualimente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1}, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibido por este

servicio, v conforme a lo establecido coniractuaimente en cada momento, una comisién anual calculada sobre el
patrmonio diario de la Socledad que se satisface trimestraiments,
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1.0s importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se inciuyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” def balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrato 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion vy desarrolle de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principaies funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operacidnes realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Sugervisar los criterios, farmuias y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liguidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a fa remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, ia exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periodica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien direciamente o a fravés de una entidad parficipante, conservando en todo casc la
responsabitidad derivada de la realizacion de dicha funcion,

8. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen fas
reglas de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

En el saldo def epigrafe “Otros gastos de explotacién — Ofros” ds la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012 se recogen ios honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Scciedad, por un
importe de 3 miles de suros (3 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveederes en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo iegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicic 2012 a dichos proveedecres se han
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. . :

9, Shuacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales |a {otalidad de los impusstos
correspondienies a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes. :

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en e} epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuestio
sobre beneficics de ejercicios anteriores por importe de 42 vy 43 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos dei ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en si caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de § de marzo),

Cuando se generan resultados positivos, {a Sociedad registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios reto, en su caso, del efecto
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de ia compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
ios periodos Imposiives gus se hayan iniciado a pariir de! 1 de enero de 2012, En concrefo, en el caso de existir
bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con las beneficios
futuros de quince a dieciocho elercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 ge diciembre de 2012, ef saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente ai ejercicio 2012,

Debido a las posibies diferentes interpretaciones que pueden darsa a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, ios resuitados de las inspecciones gue en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuye importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de fos
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota vy, en cualquier case, ta deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria
sighificativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10._Informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Conseje de Administracion,

Asimismo, al 31 de diciembre ge 2012 y 2011, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Agministracién compromisc aiguno en materia de pensiones y seguros de vida.

informacion exigida por el articuio 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Las participaciones y/o cargos o funciones que los Administradores de la Sociedad {que desempefiaban sus
cargos ai 31 de diciembre de 2012, o sus personas vincuiadas, en su caso) osteniaban y/o ejercian en otras
insttuciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyc objeto social consiste en la “captacion de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirfios en bienes, derschos, valores u-otros
instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos” (véase Nota 1), son los siguientes: .

- D. Enrique Mesire Bachofer, era accionista, con menos det 0,1% del capital en circuiacion, de otras
instifuciones de inversion colectiva de naturaleza societaria gestionadas y/o administradas por
entidades del Grupo Santander.

- D% Carmen Mestre Bachofer, era accionista, con menos del 0,1% dei capital en circulacion, de otras

instituciones de inversion colectiva de naturaleza sociefaria gestionadas y/o administradas por
entidades del Grupe Santander.
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11. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio ne se ha producido ningun hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de ia Cartera de Inversiones Financieras a! 31 de diciembre de 2012

ANTA INTERNACIONAL |

VARIABLE, S.A.

Divisa Descripeién Huros

EUR |RFUAJIBERDROLA FINANZ|7.502015-11-25 123.687.27
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.20{2013-01-02 24.000,01
TOTAL Cartera interior- Valores representatives de deuda 147.687,28
EUR |RFIJAIGROUPE DANONE|6.3812014-02-04 54.181,21
EUR | RFIJA[AMERICAN INTERNA4.38{2016-04-26 53.511,48
EUR | RFIJAIRWE FINANCE BV{3.75{2013-11-20 106.535,71
EUR |RFIJA|VODAFONE GROUP P|6.88[2013-12-04 107.822,97
EUR | RFIA|VESTAS WIND SYST)4.6212015-03-23 169.844 44
EUR |RFIJAJALCATEL-LUCENT|8.50[2616-01-13 103.850,92
EUR |RFIJAIEDP FINANCE BVI5.88/2016-02-01 102.686,68
FEUR | RFIJAIBANQUE PSA FINAN4.2512016-02-25 102.235,53
EUR |RFIJA[FIAT FINANCE Y T|6.38[2016-04-01 101,724,312
EUR | RFUATELECOM ITALIA §j7.0012017-01-20 116.465,49
EUR | RFIJA|CARREFOUR|6.62(2013-12-02 02.688,39
EUR | RFIJAREN REDES ENERGE|7.88{2013-12-10 51.247.66
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de denda 1.102.794,60
EUR {PARTICIPACIONESISG OBLIG CORPORATE 1-3 43.052,96
USD | PARTICIPACIONES THREADNEEDLE AMERICAN 5M 75.502,44
USD | PARTICIPACIONES ABERDEEN GLOBAL EMERGING | 244.641,92
EUR | PARTICIPACIONESJULIUS BAER ABSOLUTE RET 133.353,60
EUR | PARTICIPACIONES/AXA IM FIIS US SHORT DUR 428.181,12
EUR | PARTICIPACIONES|INVESCO BALANCED-RISK AL 464.027,20
EUR | PARTICIPACIONES|DEXIA LONG SHORT CREDIT 551.879,28
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 1.940.638,52

0L0725966
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Anta Internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de inversién de Capital
Variable, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucién
previsible

£| ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financiercs animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconamica. Las dos subastas det Banco Central Europeo, por las que se inyecté una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurczona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicic 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica. No obstante, en cuantc a la Eurozona, los indicadores de confianza
aconomica, aungue mostraban cierta estabilizacidn, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestes posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera pante del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultade muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerdc de gobiemo, io gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012. : '

En Espafia, el primer semestre dei ejercicic 2012 ha estado marcade per un entorno de incertidumbre sobre la
dificulted de reducir ef géficit plblico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto gque las
reformas estructuraies emprendidas podrian tener sobre el crecimiento eccendmico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha side dispar, especiaimente en lo referide a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurczona {(a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a ios mercados de renta fija, han reflejade igualmente las
incerfidumbres en torno 2 las economias perifericas, con fuerles repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del gjercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajusies fiscales y desavenencias polificas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
bloques, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacién de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De esie modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nueve programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al final del gjercicio con nuevas
compras de “treasuries”, vy ha decididc mantener los tipos de interés a los bajos niveles aciuales hasta &l
ejercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha destacado lz defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en 1os framos cortos,

En lo referido al lado geopotitico, en Europa, durante el segundo semestre det gjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de ia rigida ausieridad econémica y la Unién Europea ha fiexibilizado los cbjetivos de déficit
presupuestario a varios paises de ia Eurczona. Ademas, se ha afadide Ia aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir at Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en fa Eurozona a través
del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una sftuacion de crisis econdmica. En
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cuantc a Espaila, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesitn
de un paguete de ayudas ai sector financiero acordade con la Unidn Eurcpea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancario espafiol hasta 100.600 mitlones de euros. En Estados Unidos, &l segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y demdcratas para mitigar el efecio del
fuerte ajusie fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercades, Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros ai final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrads un comporiamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las reniabifidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que jos maximos vistes durante el ejercicio 2012,

Con tode ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance posifivo en gran parte de los activos financieros,
En lo referido & renta variable, el Furostoxx 50 ha cerrado con una sublda en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares det 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de ia bisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir ia volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzande ef segmento de ‘grado de inversidn” en
Europa un retomo absoluto de! 13%. Por la parte de divisas, el cruce délar/euro ha seguido el compas de ia
aversion af riesge en los diferentes momenios del ejercicio, perdiende terrenc el ewro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquélios de aumento del optimismo inversor. El tpo de cambio
doiar/eurs ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3184,

E! ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que fratardn de sequir prestando apove a la recuperacion ecendmica en las economias clave a nivel giobal
{Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberiz ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PIB en tormo ai 0,2%.
En cuante a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, come se estima, un impacto negativo en torng al 1,5%,
permitiria aln un crecimienio econémico en e entorno del 2% para et conjunto del ejercicio 2013.

Usc de instrumentos financlercs por la Sociedad

Dada su actividad, el usc de instrumentes financieros por la Socledad (véase Nota 5§ de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precic, crédito, liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia
Comisioén Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre del ejercicio 2012
Nada que resefiar distinto de lo comerntado en la Memoria.

Investigacidn y desarrolio

Nada gue resefar dado el gbjeto social de la Sociedad,

Adqguisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio subre sus propias acciones & lo largo del pasado
ejarcicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como institucion de inversion Colectiva sujeta a la
tey 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministeric de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1983, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de inversidn Mobiliaria de
Capital Variable. '



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Anta Internacional Inversion Mobiliaria,
Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., D, Juan Mestre Bachofer, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir el presente documento, que
se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con fa numeracidn 0L0728041
a OL0720968, ambas inclusive, comprensive de las cuentas anuales (balance, cuenia de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ta Sociedad, cuyos
nombres y apeilidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Boadilla del Monte, 1 de marzo de 2013

El Secretario del Consejo de Administracion

— =,

— Fdo.: Juan Mestre Bachofer

£l Presidente del Con_se'o de Administracidn

Fdo.: Carmmen Mestre Bachofer

Consejeros:

b

-
Fdo.: Enrigue Mestre Bachofer



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: Anta internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad
de Inversion de Capital Variable, S.A.

NIF: A82744301

Los abajo firmantes, como Administradores de ia Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el
documento aparte de informacion medicambiental previsto en ia Orden del Ministeric de Justicia de 28 de enero
del 2009.

El Secretario del Consejo de Administracion

- ;//7, -_—wmmn._m_m»_.—.-—-—a-—--—\‘gm

FGo.: Juan Mestre Bachofer

El Presidente del Consejo. de Administracion

Fdo.: Carmerriesite Sachofer

Consejeros:

_____

Fdo.: Enrigue Mestre Bachofer



