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Al accionista Unico de Actyus Private Equity, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinidén
Hemos auditado las cuentas anuales de Actyus Private Equity, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio netoy
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados correspondientes at ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2(a) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento_de la opini(;

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gque, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Registro de ingresos por comisiones recibidas

Descripcién

Taly como se describe en lanota 1 de la
memoria adjunta, el objeto social
principal de la Sociedad corresponde a la
prestacion del servicio de gestiony
administracion de Instituciones de
Inversion Colectiva, de vehiculos de
capital riesgo y de Sociedades de
Inversidn Colectiva de tipo Cerrado, el
cual se encuentra recogido en el
programa de actividades registrado en la
Comision Nacional del Mercado de
Valores. Los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a las
comisiones recibidas por la prestacion
del citado servicio y se registran en el
capitulo “Comisiones recibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
del ejercicio 2024.

El registro de los citados ingresos se ha
considerado como el aspecto mas
relevante para nuestra auditoria debido
a que representan un importe
significativo del total de los ingresos
devengados durante el ejercicio 2024 por
la Sociedad y a que dicho registro
depende del cumplimiento de las
condiciones acordadas
contractualmente con cada vehiculo
gestionado o reflejadas en los
correspondientes folletos de las
Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas y administradas por la
Sociedad.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con elfin de disenar procedimientos de
auditoria, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del controlinterno relevante
para la auditoria mediante el entendimiento
de los procesosy criterios utilizados por la
Sociedad en relacion con el registro de los
citados ingresos por comisiones.

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros, la verificacion, para las Instituciones
de Inversion Colectiva, de los vehiculos de
capital riesgo y de las Sociedades de
inversion Colectiva de tipo Cerrado
gestionadas, en base selectiva, de que las
condiciones y los porcentajes de comision
acordados contractualmente o reflejados en
los correspondientes folletos han sido
debidamente aplicados durante el gjercicio
en la determinacién de los citados ingresos
devengados por la Sociedad.

Asimismo, hemos reatizado procedimientos
sustantivos analiticos y de detalle, para las
Instituciones de Inversién Colectiva,
vehiculos de capital riesgo y Sociedades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado
gestionadas a los que se prestan los
correspondientes servicios, en base
selectiva, consistentes, entre otros, en et
recalculo de los mencionados ingresos
devengados por la Sociedad durante el
ejercicio conforme a las condiciones
acordadas contractualmente.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
este aspecto, resultan adecuados alo
requerido por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacioén.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamientoy utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamosyvaloramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar unabase
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamientoy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ta entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria satvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U.

Balances correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2024  31.12.2023 (*)

Créditos a intermediarios financieros o particulares 950.033 888.163
Depositos a la vista 107.028 338.344
Adquisicién temporal de activos 652.092 539.163
Deudores por comisiones pendientes 176.284 -
Deudores empresas del grupo - 10.656
Otros deudores 14.520 -
Intereses devengados no vencidos (+) 109 -
Activos Intangibles 18.809 2.293
Aplicaciones informaticas 18.809 2.293
Activos fiscales 33.178 14
Corrientes 40 14
Diferidos 33.138 )
Periodificaciones 808 )
Gastos anticipados 808 )
Otros activos 20.717 28.644
Anticipos y créditos al personal 17.887 25.965
Otros activos 2.830 2.679
TOTAL ACTIVO 1.023.545 919.114

(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024,




ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U.

Balances correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros)

PASIVO Nota 31.12.2024  31.12.2023 (*)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 389.527 597.069
Acreedores por prestaciones de servicios 181.050 102.438
Acreedores empresas del grupo 68.053 426.386
Remuneraciones pendientes de pago al personal 140.424 68.245
Pasivos fiscales 7 46.171 32.804
Corrientes 46.171 32.804
Otros pasivos 8 12.914 11.069
Administraciones Publicas 12.914 11.069
TOTAL PASIVO 448.612 640.942

Nota 31.12.2024  31.12.2023 (*)

Capital 10 300.000 300.000
Emitido v suscrito 300.000 300.000
Resultados de ejercicios anteriores (171.828) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) (171.828) -
Resultado del ejercicio 146.761 (171.828)
Otros instrumentos de patrimonio neto 10 300.000 150.000
TOTAL PATRIMONIO NETO 574.933 278.172
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.023.545 919.114
Nota 31.12.2024 31.12.2023 (%)
Patrimonio gestionado 11 244.499.664 30.938.797
Fondos de inversion libre 38.253.256 22.592.336
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 42.837.957 4.254.122
Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado 163.408.451 4.092.339
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 244.499.664 30.938.797

(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparativos.
[.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.




ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros)

DEBE

Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacién
Comisiones pagadas por asesoramiento
Otras comisiones

Pérdidas por diferencias de cambio

Gastos de personal
Sueldos y cargas sociales

Gastos generales
Sistemas informaticos

Publicidad y representacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos
Contribuciones e impuestos
Amortizaciones
Activos intangibles
Impuesto sobre el beneficio del periodo
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)

Resultado neto del periodo. Beneficios.

TOTAL DEBE

HABER
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Intermediarios financieros
Otros intereses y rendimientos
Comisiones recibidas
Comisiones de gestion de IIC de inversion libre
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
Otros productos de explotacion
Otros productos de explotacién
Otras ganancias
Resultado de actividades interrumpidas (perdidas))

Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

(*) Se presenta exclusivamente a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.

Nota 31.12.2024 31.12.2023 (%)
12,2 1.134.891 469.798
402.982 371.410
580.910 87.315
150.999 11.073

142 127

12,b  770.193 508.983
770.193 508.983

12,c  259.320 157.247
53.901 11.582

8.276 .

40.571 13.910
104.312 87.777
52.260 43.978

10.319 .

424 248

424 248

13 62.898 (73.641)
146.761 i
2.384.948 1.062.762

Nota 31.12.2024

31.12.2023 (*)

2.065 207

1.596 3

469 207

12,2 2.375.883 852.846
151.011 66.668
2.224.872 786.178

7.000 37.881

; 171.828

2.384.948 1.062.762
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ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Actyus Private Equity SGIIC, S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 ante notario en
Madrid con fecha 20 de octubre de 2022. Su domicilio social estd situado en Madrid, Calle
Serrano 37, 28001, Madrid.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 44.080, Folio 65,
Seccion 8 hoja nimero M-777.516, inscripcion 12

Con fecha 24 de febrero de 2023 la sociedad fue inscrita en el registro de la CNMV.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley
31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero
y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero,
por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demds entidades que prestan servicios de inversion, por la Circular
6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre),
por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las
Sociedades Mercantiles v las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta
normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- El capital minimo serd de 125.000 euros. Debera desembolsarse integramente y en efectivo
en el momento de la constitucién.

- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (véase Nota 10(c)).

La Sociedad tiene por objeto social la realizacion de todas las actividades comprendidas en el
articulo 40 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva o
cualquier otro que en el futuro pudiera sustituirle y que regule las actividades que puedan realizar
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Quedan excluidas del objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene asignada la gestion y administracion de Actyus
Secondary Fund FCR, Actyus Secondary Fund SCR, Rahco Private Equity FIL, Rahco Private
Equity SCR, Strategic Credit Value FIL, Fairway diversificacion SCR, Actyus Fintech FIL,
Azahar Private Equity SCR, Promourbanitae IT SICC, Actyus Growth Finance FCR-PYME y EV
Ebro Capital Partners FCRE, instituciones de inversion colectiva, con un patrimonio total de
244.499.663 euros (véase Nota 12).
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(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la Sociedad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, que es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, asi como con la normativa especifica que regula la actividad de la
Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de
27 de noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisiéon Europea en vigor. siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos
reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademads de las
cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 26 de abril de 2024.

Los Administradores de la Sociedad no han formulado estado de flujos de efectivo, al estar la
Sociedad exenta de ello, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion 31 de marzo de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion
por el Accionista Unico. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.

(b) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2024 bajo el principio de empresa
en funcionamiento, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad. La Sociedad cuenta con
el apoyo financiero de su Accionista Unico, Andorra Banc Agricol Reig, SA.

b
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(c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior. No existe ningtn principio contable o
criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales han
sido:

- Lavaloracion de los activos financieros (véase Nota 5).
- Las comisiones pendientes de cobro (véase Nota 5).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidén de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(d) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos. con cada una de las partidas del balance.
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024,
las correspondientes al ejercicio anterior.

(e) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(f) Cambios en criterios contables

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2024 y 2023 ha sido uniforme, no
existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras
comparativas de ambos periodos.

(g) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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(3) Normas de Registro y Valoracién

(a) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

(b) Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo o
instrumentos de patrimonio de otras empresas o que suponen un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar instrumentos
financieros en condiciones potencialmente favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién y los
activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafioles se reconocen
en la fecha de contratacién. si son instrumentos de patrimonio. v en la fecha de liquidacion. si
son valores representativos de deuda.

Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en:
1) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la inversién se mantiene con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo, que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se
espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el importe,
el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las expectativas de
ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al
personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés
contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracion posterior,
salvo que exista deterioro.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del
gjercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar a flujos de efectivo que son inicamente cobro de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos en la categoria
“Activos financieros a coste amortizado”. Se incluven. también. en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para los que se ha ejercitado, en su reconocimiento
inicial, la opcién irrevocable de presentar los cambios posteriores directamente en el patrimonio
neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, més los
costes de transaccidon que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan al
patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en caso
de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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Al 'menos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha
deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de la
correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de la
correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se registra directamente
contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de mercado
presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su coste.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con
cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la fecha
de valoracion.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociaciéon de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valoraré los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

1v) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cuenta con 652.092 euros en instrumentos financieros
en esta categoria (véase Nota 6). Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no mantenia

instrumentos en esta categoria.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar
representativas por ser de publicacién periddica en los sistemas de informacion habituales,
proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones
de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para
determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

*  En primer lugar, la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y
aquel que esté siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los
activos comprados o pasivos a emitir v el precio vendedor para activos a comprar o
pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

* Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones econdmicas entre la fecha de observacion y la
de valoracion.

*  En caso de no ser factible la aplicacion de los criterios anteriores, la Sociedad aplica
técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible
datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la Sociedad.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable con
cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la fecha

de valoracion.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose sustancialmente
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.
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(c) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos
que suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta, atendiendo a su
realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en:
i) Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion ajustado por los
costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial como
posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la
obligacién inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran
de baja, aun cuando sea con la intencidén de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha
dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y
en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de los tipos
de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectiian
las transacciones.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a
coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo
lugar la transaccion. Por ultimo, la conversién a euros de los activos no monetarios que se
valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se
procedio a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en
partidas monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se
registran como diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en
resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen juntamente con la variacién del valor razonable. No obstante, el
componente de la variacién del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta v que sean
calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se
reconoce en resultados.

(e) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de
adquisicidén, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier
pérdida por deterioro.

La Sociedad revisa, cuando dispone de dichos activos, al menos al final del ejercicio, el periodo
y método de amortizacion de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
que vayan a generar beneficios econdémicos futuros que se puedan calificar como probables y
el importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Ni al cierre del ejercicio 2024 ni al cierre del ejercicio 2023, la Sociedad tiene activos materiales.

(f) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademads de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima probable la percepcion
de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera
fiable.
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Los activos intangibles, se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o
de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de adquisicidn y se presentan
netas de su correspondiente amortizaciéon acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas que no mejoran la
utilizacioén o prolongan la vida ttil de los activos se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

Los activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util, aplicando criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacién anual de los
elementos del inmovilizado intangible se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los coeficientes de amortizacién anuales aplicados son los siguientes:

Método de A.nos,d‘e
e vida util
amortizacion N
estimada
Aplicaciones Lineal 6

Informaticas

La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

(g) Comisiones. intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Atendiendo a lo dispuesto en la Resolucién de 10 de febrero de 2021 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacion de
servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se reconocen
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes, valorando el ingreso por el importe de la contraprestacion a cambio de dichos bienes
0 servicios.

- Comisiones
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo

especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure
su ejecucion.
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Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no

especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestaciéon de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada
momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando

dispone de informacién sobre la evolucion de las bases de célculo.

- Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de
la inversion.

(h) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad esta sujeta al régimen de tributacién consolidada desde el pasado ejercicio, junto
con otras las sociedades del Grupo Andbank Espafia Banca Privada, sociedad matriz del citado
grupo, que es la representante del Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confeccion y
presentacién tanto de los pagos fraccionados como de la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademads de los parametros
a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso
de determinacién de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

- Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se
valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que
lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.
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Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases
imponibles negativas sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas
que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho
legal de compensacion frente a las autoridades fiscales v dichos activos v pasivos corresponden
a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que
pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos por impuestos corrientes por su importe neto
o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por
impuesto diferido.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su correspondiente efecto fiscal se registra
también en el patrimonio neto.

(i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos en
el futuro para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de
la obligacidn.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.
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Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

(j) Recursos de clientes fuera de balance
La Sociedad registra en el epigrafe de “Otras cuentas de orden - Carteras gestionadas”, el valor
de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio de las

instituciones de inversion gestionadas.

(k) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(1) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacién de los saldos de los estados financieros con origen en cambios
en los criterios contables o en la correccién de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.

- Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de
capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto
y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

(4) Distribucién del Resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico, es la

siguiente:
31.12.2024
Resultado del ejercicio 146.761
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 146.761

La aplicacién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, formulada por
los Administradores y aprobada por el Accionista Unico el 26 de abril de 2024, fue la siguiente:

31.12.2023
Resultado del ejercicio (171.828)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (171.828)
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(5) Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Depdsitos a la vista 107.028 338.344
Adquisicion temporal de activos 652.092 -
Deudores por comisiones pendientes 176.284 539.163
Deudores empresas del grupo - 10.656
Otros deudores 14.520 -
Intereses devengados no vencidos (+) 109 -
Total 950.033 349.000

El saldo de los Depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2024 bancarias (54.395 euros en
Andbank Espafia Banca Privada S.A.U., 52.632 euros en BBVA y 1 euro en MylInvestor Banco,
S.A.). y 31 de diciembre de 2023 (262.249 euros en Mylnvestor Banco, S.A. y 76.095 euros en
BBVA) recoge el saldo mantenido en cuentas corrientes en las entidades.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen restricciones de disponibilidad de estos saldos.

El saldo de Adquisicién temporal de activos al 31 de diciembre de 2024 recoge tres repos con el
siguiente detalle:

Nominal Efectivo Inicio Vencimiento Tipo Colateral ISIN colateral

100.000 100.000 30/12/2024 17/02/2025 ESTER —-20 p.b. BNP FLT 0225 XS52879862469
100.000 100.000 30/12/2024 17/02/2025 ESTER -20 p.b. CCCI 0,05 03/25/25 XS2155825230
365.000 452.092 31/12/2024 17/02/2025 ESTER —-20 p.b. SPGB 5.1510/31/44 ES00000124H4

Los intereses devengados durante el mes de diciembre de estos contratos han sido de 109 euros
plasmados en la cuenta de Intereses devengados no vencidos (+).

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe de Deudores por comisiones pendientes y otros deudores,
recoge fundamentalmente comisiones pendientes de cobro de los fondos gestionados por la
Sociedad.
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(6) Activos intangibles

El detalle y movimiento del activo intangible, es como sigue:

Euros
31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Coste 2.541 16.940 - 19.481
Aplicaciones informéticas 2.541 16.940 - 19.481
Amortizaciéon acumulada (248) (429) - (672)
Amort. aplicaciones informaéticas (248) (424) - (672)
Deterioro de inmovilizado - - - -
Deterioro aplicaciones informaticas - - - -
Valor neto 2.293 16.516 - 18.809
Euros
31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Coste - 2541 - 2.541
Aplicaciones informéticas - 2.541 - 2.541
Amortizacion acumulada - (248) - (248)
Amort. aplicaciones informéticas - (248) - (248)
Deterioro de inmovilizado - - - -
Deterioro aplicaciones informaéticas - - = -
Valor neto - 2293 - 2.293

A 31 de diciembre de 2024 no existen en el inventario aplicaciones informaticas completamente
amortizadas.
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(7) Activos y pasivos fiscales

Actualmente la Sociedad estd sujeta al régimen de tributacion consolidada desde el pasado
gjercicio, junto con sociedades del Grupo Andbank Espafia Banca Privada, sociedad matriz, que es
la representante del Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confeccién y presentacion tanto de
los pagos fraccionados como de la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal.

El detalle de los saldos fiscales en balance son los siguientes:

Euros
31.12.2024  31.12.2023
Activos fiscales 33.178 14
Corrientes 40 14
Diferidos 33.138 -
Pasivos fiscales 46.171 32.804
Corrientes 46.171 32.804

El saldo de activos fiscales corrientes a 31 de diciembre de 2024 se corresponde con las retenciones
pendientes de recuperar de la Hacienda Publica en la liquidacion del Impuesto de Sociedades del
ejercicio.

El saldo de activos fiscales diferidos a 31 de diciembre de 2024 se corresponde con los impuestos
diferidos originados en las pérdidas del ejercicio anterior registradas por la Sociedad, y
aprovechadas por el consolidado fiscal del grupo Andbank Espafia a recuperar en un periodo de
diez afios, de los que ha transcurrido el primero de ellos.

El saldo de pasivos fiscales corrientes se corresponde con retenciones practicadas pendientes de
liquidar, por importe de 42.886 euros y la liquidacion del ultimo periodo del IVA, por importe de
3.285 euros.

(8) Periodificaciones, Otros activos v otros pasivos

El detalle de estos epigrafes, incluidos en los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Gastos anticipados 808 -
Anticipos y créditos al personal 17.887 25.965
Otros activos 2.830 2.679
Anticipos a acreedores 2.830 2.679
Total resto de activos y periodificaciones 21.525 28.644
Euros
31.12.2024 31.12.2023
Organismos de la Seguridad Social acreedora 12.914 11.069
Total resto de pasivos 12.914 11.069
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Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe de Otros Activos recoge fundamentalmente préstamos a
empleados y anticipos a acreedores. En el ejercicio 2023 figuraban saldos por comisiones

pendientes de cobro de los fondos gestionados por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2024, el epigrafe de Otros Pasivos recoge el saldo pendiente de pago a la
Seguridad Social del ultimo periodo.

(9) Deudas con intermediarios financieros y particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023

Comisiones y prestaciones de servicios pendientes de
pago. Otros acreedores
Prestaciones de servicios pendientes de pago. Entidades

181.050 102.438

35.494 54.976

del grupo

Corplslones de comercializacion pendiente de pago. 32 559 371 410
Entidades del grupo

Remuneraciones pendientes de pago al personal 140.424 68.245

Total Deudas con intermediarios financieros o

particulares 389.527  597.069

Con fecha 1 de enero de 2024, la Sociedad ha firmado una adenda al contrato de comercializacién
de instituciones de inversion colectiva con Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U., Andorra Banc
Agricol Reig, S.A. y Andbank Luxembourg S.A., por medio del cual pasa a ceder el 25% de las
comisiones percibidas, siendo la cesion hasta ese momento del 50%.

Con fecha 1 de enero de 2024, la Sociedad ha firmado un contrato de comercializacién de
instituciones de inversion colectiva con Mylnvestor Banco S.A., por medio del cual cede el 60%
de las comisiones percibidas en concepto de gestion y el 100% de las comisiones percibidas en
concepto de estructuracion.

El importe de remuneraciones pendientes de pago recoge principalmente el saldo de la provision
de retribucion variable de cada ejercicio que se abonara en el primer trimestre de 2025, en el caso
del saldo de 31 de diciembre de 2024 y que se aboné en el primer trimestre de 2024, para el saldo
de 31 de diciembre de 2023.

Con fecha 31 de marzo de 2023, la Sociedad firmo un contrato de prestacion de servicios mantenido
en el presente ejercicio, por medio del cual abona los costes incurridos por Andbank Espafia Banca
Privada, S.A.U. en el desarrollo de la actividad de la Sociedad.
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(10)  Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado abreviado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Con fecha 20 de octubre de 2022 se constituy6 ante notario en Madrid, mediante la emision de
300.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal que fueron integramente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad est4 representado por 300.000
participaciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas participaciones no cotizan en Bolsa y gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

El accionista unico de la sociedad es Andorra Banc Agricol Reig, SA.

(b) Otros instrumentos de patrimonio neto

Con objeto de dotar a la Sociedad de los recursos propios exigibles y necesarios para el
desarrollo de su actividad seglin el plan de negocio previsto, de acuerdo con el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el
Accionista Unico ha decidido realizar con fecha 16 de julio de 2024 una aportacién directa a
los fondos propios de la Sociedad por importe de 150.000 euros.

Con fecha 29 de agosto de 2023 el Accionista Unico realizé una aportacién directa a los fondos
propios de la Sociedad por importe de 150.000 euros.

El importe total de Otros instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2024 es 300.000
euros.

(c) Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva, y por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva de la CNMV, asi como por
las modificaciones introducidas por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion.

En la citada normativa se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a
la mayor de las siguientes cantidades:

- Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en
una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas
las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o
gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de
euros. En ningtin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberé
sobrepasar los 10.000.000 de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener
su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva que gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i.  Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio
gestionado de las Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii. O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional, o, en caso de no existir
esta cobertura en el sector asegurador, un aval u otra garantia financiera para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas
por la misma SGIIC.

El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de
acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertiran en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podrdn encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista 'y
las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en
el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicién de invertir més de un 10% del patrimonio de
la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones
de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con cardcter de
permanencia. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumple con este requisito legal.
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Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econémico. A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad
incumplia el citado articulo al tener 100.000 euros en Adquisicion Temporal de Activos
con contrapartida de BNP FLT 0225 (Nota 5), y otros 100.000 euros en Adquisicion
Temporal de Activos con contrapartida CCCI 0,05 03/25/25 (Nota 5) lo que supone exceder
en 5.944 euros el 25% de sus recursos propios en cada caso. A fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, dicho incumplimiento ha sido subsanado.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

*  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

*  Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

e Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos
de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

e La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los
niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de
la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento
de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

*  En la planificacién estratégica y comercial, asi como en el analisis y seguimiento de
las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la toma de
decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la
Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad
dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones, en
materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, que afectan a las decisiones de la Sociedad, anélisis de la
viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados, etc.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. En
este sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los indicados en
dicho Real Decreto.
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A continuacidn, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

31.12.202431.12.2023

Euros Euros

Recursos Propios Computables
1. Capital Social 300.000  300.000
2. Otras partidas a adicionar 300.000 150.000
Menos
3. Resultados negativos del ejercicio corriente - 171.828
4. Resultados negativos de ejercicios anteriores 171.828 -
5. Activos intangibles 18.809 2.293
6. Financiaciones al personal - 25.965
7. Otras partidas a deducir 33.138 -
Total recursos propios computables 376.225 249.914
Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo 125.000  125.000

Suma (A) 125.000 125.000
2. Gastos de personal 770.193 -
3. Amortizaciones de inmovilizado 424 -
4. Gastos de servicios exteriores 259.320 -
5. Tributos 10319 -
6. Gastos de estructura previstos - 633.500

Suma (B) 1.040.256  633.500
7. Responsabilidad profesional 24.450 3.094

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) +

. 284.514 :
incremento responsabilidad profesional gl S

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles 91.711 88.445

Conforme a la normativa vigente, al 31 de diciembre de 2024 los recursos propios exigibles son
de 284.514 euros (161.469 euros a 31 de diciembre de 2023), excediendo la Sociedad dicho
importe en 91.711 euros en dicha fecha (88.445 euros a 31 de diciembre de 2023).
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(11) Recursos de clientes fuera de balance

(a) Otras cuentas de orden: Patrimonio gestionado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Patrimonio gestionado 244.499.664 30.938.797
Fondos de inversion libre 38.253.256 22.592.336
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 42.837.957 4.254.122
Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado 163.408.451 4.092.339
Total 244.499.664 30.938.797

(b) Instituciones de Inversion Colectiva

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva, de vehiculos de capital riesgo y de
sociedades de inversion colectiva de tipo cerrado gestionadas por la Sociedad, asi como los
patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2024 y las comisiones recibidas durante el
gjercicio 2024 se muestra en el Anexo I.

(12) Ingresos y gastos

(a) Comisiones recibidas y comisiones y corretajes satisfechos

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Comisiones percibidas 31.12.2024 31.12.2023
.Conns'lfme.s de gestion de I1C de 151.011 66.668
inversion libre

Comlslo.nes de gestién de entidades de 2224.872 786.178
capital riesgo

Total 2.375.883 852.846

Las comisiones recibidas corresponden a las comisiones por la gestion y administracion de las
instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas, sobre el compromiso de capital a
desembolsar en la IIC, y se abonan a la Sociedad, en su mayor parte, trimestralmente.

o
o
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Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2024 y 2023 de acuerdo con su

naturaleza es como sigue:

Comisiones pagadas 31.12.2024 31.12.2023
Comisiones de comercializacion 402.982 371.410
Comisiones pagadas por asesoramiento 580.910 87.315
Otras comisiones 150.999 11.073
Total 1.134.891 469.798

Durante el ejercicio 2024, el importe de las comisiones satisfechas por comercializacion

corresponde a devengos con empresas del Grupo que ascienden a 402.982 euros.

(b) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

31.12.2024 31.12.2023

Gastos fijos de personal 496.318 321.470
Seguridad Social 118.874 70.556
Gasto variable de personal 138.800 106.000
Otros 16.201 10.957
Total 770.193 508.983

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

2024 31.12.2024 2023 31.12.2023
Desglose Media Hombres Mujeres  Total Media Hombres Mujeres  Total
Directivos - - - - 2 1 1 2
Gestion 5 3 2 5 3 -~ 3
Administrativos 2 1 1 2 2 1 1 2
Control y riesgos 2 - 2 2 1 - 1 1
Total 9 4 5 9 8 5 3 8

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene trabajadores, con una discapacidad

igual o superior al 33%.
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(c) Gastos generales

El detalle es como sigue:

31.12.2024  31.12.2023

Sistemas informéticos 53.901 11.582
Publicidad y representacion 8.276 -
Servicios de profesionales independientes 40.571 13.910
Servicios administrativos subcontratados 104.312 87.777
Otros gastos 52.260 43.978
Total 259.320 157.247

Al 31 de diciembre de 2024, dentro del epigrafe de servicios subcontratados, la Sociedad
registra 49.139 euros derivados de los contratos de prestacion de servicios con Andbank Espafia
Banca Privada S.A.U. Al 31 de diciembre de 2023, se registraba por el mismo concepto un
importe de 49.924 euros.

Dentro del epigrafe de Otros gastos se registran dietas abonadas a Consejeros de la Entidad por
importe 30.000 euros (Nota 14(b)) (35.887 euros al 31 de diciembre de 2023).

(13) Situacién Fiscal

La Sociedad estd sujeta al régimen de tributacion consolidada desde el pasado ejercicio, junto con
sociedades del Grupo Andbank Espafia Banca Privada, sociedad matriz, que es la representante del
Grupo Fiscal y por lo tanto la obligada a la confecciéon y presentacion tanto de los pagos
fraccionados como de la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal.

Como consecuencia de la consolidacion fiscal, los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades calculado a un tipo del 30 por 100 sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 y 2023,
que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales, asi como la declaracion
presentada correspondiente al ejercicio 2024 y 2023, son como sigue:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Resultado contable antes de impuestos 209.659 (245.469)
Cuota integra del impuesto al 30% (62.898) 73.641
Impuestos diferidos (3.682) -
Retenciones y pagos a cuenta 31.087 (78.693)
Saldo a pagar (a devolver) por Impuesto (35.493) (5.052)

sobre Sociedades
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El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Base contable del impuesto al 30% 62.898 (73.641)
Gasto por impuesto de sociedades 62.898 (73.641)

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2024,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables presentados desde su creacién. Los Administradores de la Sociedad no

esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

(14) Partes vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

Balance:

Euros

ACTIVO

31.12.2024  31.12.2023

Tesoreria
Bancos
Créditos a intermediarios financieros o particulares

Deudores empresas del grupo

54.396 262.249
54.396 262.249
- 10.656
- 10.656

Euros

PASIVO

31.12.2024  31.12.2023

Deudas con intermediarios financieros o particulares

Acreedores empresas del grupo

68.053 426.386
68.053 426.386

NS}
N
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Euros
DEBE 31.12.2024  31.12.2023
Comisiones y corretajes satisfechos 402.982 371.410
Comisiones de comercializacion 402.982 371.410
Gastos generales 49.139 49.924
Servicios administrativos subcontratados 49.139 49.924
Euros
HABER 31.12.2024  31.12.2023
:il;t:;iiziz)gividendos y rendimientos asimilados de los activos 2.065 207
Otros intereses y rendimientos 2.065 207
Otras ganancias 7.000 10.656
Otras ganancias 7.000 10.656

(b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad

La remuneracion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2024 por dietas de asistencia
ha ascendido a 30.000 euros (35.887 euros al 31 de diciembre de 2023), no habiéndose devengado
importe alguno por sueldos y salarios y prestaciones post-empleo, por otras prestaciones a largo
plazo, indemnizaciones por cese ni por pagos basados en instrumentos de capital.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligaciéon en materia de pensiones con los miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen otras obligaciones ni

saldos con los citados miembros del Consejo de Administracion.

(c) Situaciones de conflictos de interés

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(15) Informacién medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos La Sociedad no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2024 y 2023.
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(16) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2024 y 2023, los importes acordados por el auditor de la sociedad, Deloitte,
S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Servicios de auditorfa 10.698 5.500
Servicios distintos de auditoria = &
Total 10.698 5.500

Los honorarios de la auditoria se detallan los acordados para cada ejercicio auditado, con
independencia de su facturacion.

En caso de que hubiera otros servicios, se incluiria el saldo facturado durante el ejercicio. No se
han prestado otros servicios distintos de la auditoria durante el ejercicio 2024.

(17) Servicio de atencidn al cliente

En el afio 2022, la Sociedad ha adoptado las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y
deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

El Servicio de Atencién al Cliente no ha recibido ninguna reclamacion y/o queja durante los
ejercicios 2024 y 2023.

(18) Politica y gestién de riesgo
El riesgo es inherente a la actividad de la Sociedad, pero es gestionado a través de un proceso
continuo de identificacién, medicién y seguimiento del mismo. Este proceso es critico para la

continuidad de las actividades de la Sociedad.

- Gestion de riesgos:

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, asi
como al riesgo de mercado para las carteras gestionadas.

La Sociedad ha establecido unos sistemas de control que permiten la identificacion,
medicioén, seguimiento y evaluacion continuada de los riesgos de la Sociedad y de las
carteras gestionadas, siendo el objetivo prioritario la reduccion de cualquier riesgo que
pueda poner en peligro su continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los
patrimonios gestionados y el cumplimiento de los requisitos impuestos por la normativa
vigente.

27




ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Estructura de la gestion del riesgo:

El Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccion, asumen en tltima instancia
la responsabilidad de establecer las medidas y acciones oportunas que garanticen el
contenido y los principios generales de la Gestion del Riesgo.

En cuanto a la estructura de la gestion del riesgo, la Sociedad cuenta con un Departamento
de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos (integrado por una persona),
y un Comité Normativo (del que forman parte cuatro personas).

El 4rea de Cumplimiento Normativo tiene asignadas las funciones recogidas en las normas
4°y 5° de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la CNMYV, sobre el control interno de
la SGICC.

El Comité Normativo hace las funciones de 6rgano de control interno de Actyus, y tiene
como funcién la aprobacién de operaciones vinculadas realizadas por Actyus y los
vehiculos gestionados, de cara a verificar que estas se realizan a precio de mercado y en
interés exclusivo de los vehiculos y sus inversores, tomar las medidas pertinentes para
minimizar los conflictos de interés que en su caso sean declarados por empleados y
consejeros, asi como hacer un seguimiento de la actividad de los vehiculos cuya gestion ha
sido delegada en favor de terceras gestoras.

Exposicion al riesgo:

. Valor razonable de los instrumentos financieros

Todos los activos financieros incluidos en las carteras gestionadas se encuentran
registrados por su valor razonable determinado por referencia a valores de cotizacion
o por utilizaciéon de técnicas de valoracion basadas en datos observables en el
mercado. Los pasivos financieros se encuentran registrados por su coste amortizado.

*  Riesgo de crédito

La Sociedad toma una exposicion al riesgo de crédito cuando las contrapartes no
atienden al cumplimiento de sus compromisos. Basicamente el tipo de contrapartes
que tiene la Sociedad son Entidades Financieras.

Con relacion al riesgo de contraparte con entidades financieras, la seleccion de estas
se sustenta en criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como, cuando
disponen, en calificaciones de solvencia asignadas por agencias externas de
reconocido prestigio (Standard & Poor’s y Moody’s). En este sentido se verifica que
las calificaciones crediticias de las contrapartes se correspondan con niveles de
“investment grade” entre buena y alta calidad crediticia.

*  Riesgo de tipo de interés
La Sociedad considera la exposicion a este riesgo como no significativa, y por tanto

no es objeto de evaluacion y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicién
no procedimientos de seguimiento sobre el mismo.
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e Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera la exposicion a este riesgo como no significativa, y por tanto
no es objeto de evaluacién y seguimiento, no habiéndose fijado limites a su exposicidn
no procedimientos de seguimiento sobre el mismo.

*  Riesgo de liquidez

El control de la posicién de la liquidez se ejerce a través de un modelo estructurado
de acuerdo con las disposiciones de la normativa vigente que permite clasificar tanto
los activos como los pasivos computables.

e Sostenibilidad

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y est4 basado en
andlisis propios y de terceros. Para ello la Gestora utiliza una metodologia propia
(integracion de factores ESG, que puede ser un elemento de evaluacion que pueda
afectar a las inversiones subyacentes), que tomara como referencia multiples fuentes
entre los que entran la informacién disponible publicada por los emisores de los
activos en los que invierte, los ratings ESG publicados por parte de compaiiias de
calificacion crediticias, asi como los datos facilitados por proveedores externos.

De acuerdo con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo v del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, de
entre la totalidad de Instituciones de Inversion Colectiva, de vehiculos de capital
riesgo y de sociedades de inversion colectiva de tipo cerrado gestionadas por la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024, ninguno de estos vehiculos promueve
caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8§ Reglamento (UE) 2019/2088) ni
tienen como objetivo una inversion sostenible (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088).

(19) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010. de 5 de julio”

Derivado de la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion
de los dispuesto en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, a continuacién, se detalla la informaciéon sobre el periodo medio de pago a
proveedores de facturas recibidas efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 13 39
Ratio de operaciones pagadas 13 39
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Euros Euros
Total de pagos realizados 1.689.531 75.187

Total de pagos pendientes = =
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El 28 de septiembre de 2022 se publico la Ley 18/2022, de creacion y crecimiento de empresas,
que ha introducido una nueva disposicién adicional tercera en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. Esta nueva disposicion establece que las
sociedades mercantiles que no sean cotizadas y no presenten cuentas anuales abreviadas
incluirdn en sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario
y el nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa
de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos.

A continuacién, figura para el ejercicio 2024 el volumen monetario y nimero de facturas
pagadas en el periodo inferior al maximo establecido, asi como el porcentaje que representa
sobre el total monetario de los pagos:

Volumen % sobre el N° % sobre el
monetario total Facturas total
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de 1.604.730 95% 174 82%
morosidad (¥*)
Resto de facturas pagadas 84.801 5% 37 18%
Total pagos del ejercicio 1.689.531 100% 211 100%

(*) De acuerdo con la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, por defecto el plazo mdximo legal para pagos
entre empresas es de 30 dias naturales, que podrd extenderse hasta un mdximo de 60 dias naturales, siempre y
cuando las dos partes estén de acuerdo.

A continuacién, se presenta la misma informacién correspondiente al ejercicio 2023:

Volumen % sobre el N° % sobre el
monetario total Facturas total
Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de 48.909 65% 67 87%
morosidad (*)
Resto de facturas pagadas 26.278 35% 10 13%
Total pagos del ejercicio 75.187 100% 77 100%

(*) De acuerdo con la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en la que se recogen las
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, por defecto el plazo mdximo legal para pagos
entre empresas es de 30 dias naturales, que podra extenderse hasta un mdximo de 60 dias naturales, siempre y
cuando las dos partes estén de acuerdo.

(20) Hechos posteriores

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2024 no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencion.
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ANEXO 1

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 11 de la memoria de las cuentas anuales de 2024,
junto con la que debe ser leido.

31.12.2024 31.12.2023
Institucion de Inversion Colectiva Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
FONDOS DE INVERSIONES
RAHCO FIL 45.846 3.518.762 18.584 2.307.222
STRATEGIC CREDIT VALUE FIL 105.165 12.882.319 48.085 9.421.012
ACTYUS FINTECH FIL - 21.852.175 - 10.864.102
TOTAL FONDOS DE INVERSIONES 151.011 38.253.256 66.669 22.592.336
31.12.2024 31.12.2023
Institucion de Inversion Colectiva Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
SOCIEDADES DE CAPITAL RIESGO
ACTYUS SECONDARY, SCR, S.A. 193.686 8.656.490 8.000 1.200.517
FAIRWAY DIVERSIFICACION SCR SA - 7.363.520 7.667 291.040
RAHCO PRIVATE EQUITY SCR SA 215.471 3.989.166 15.625 2.600.782
AZAHAR PRIVATE CAPITAL SCR SA 184.288 129.387.520 - -
PROMOURBANITAE II, SICC, S.A 299.083 14.011.755 - -
e 892528  163.408.451 31292 4.092.339
31.12.2024 31.12.2023
Institucion de Inversion Colectiva Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
FONDOS DE CAPITAL RIESGO
ACTYUS SECONDARY FUND, FCR 905.884 19.655.170 189.243 4.254.122
z{)\gl\TA};US GROWTH FINANCE, F.C.R.- 402.830 6.259.044 ) )
EXFBRO CAPITAL PARTNERS, FCRE, 23.630 16.923.743 ) )
bl 1332344 42837957 189.243 4.254.122
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2024 ha sido un afio con desempefio positivo o muy positivo para la mayoria de los mercados
financieros. Con carécter general, el buen tono de las variables macroeconémicas no ha sido
eclipsado por los riesgos geopoliticos que a lo largo del afio se han venido presentando. Ni los
procesos electorales varios, ni los conflictos bélicos abiertos han supuesto amenazas duraderas
para el apetito por el riesgo.

En el caso de EE.UU. nos encontramos con una economia en la que el dltimo dato de PIB (tasa
trimestral anualizada) se situ6 en el 3,1% con protagonismo creciente del consumo tanto
publico, como privado. Y una economia que aunque veia repuntar la tasa de desempleo a lo
largo de 2024 hasta situarse en el 4,1%, lo hacia en una entorno de normalizacion del mercado
laboral. Esa normalizacion sigue avanzando, pero se detectan niveles de comportamiento de los
salarios aln elevados para los estdndares de la reserva Federal (+4,1% interanual),
especialmente en el segmento de servicios. Las encuestas de clima empresarial (PMI e ISM)
han venido reflejando una economia con dos caras: la manufacturera, mas débil con indicadores
PMI por debajo de 50 y la de servicios, mucho mas dindmica y que todo el afio ha estado en
zona de expansién. Pero es que, en la segunda mitad de 2024, el indicador PMI de servicios se
ha mantenido sisteméticamente entre el nivel 54 y 55 reforzando la idea de que esta parte de la
economia, la fundamental, goza de buenas perspectivas.

Quizé el punto de mayores dudas ha venido de la mano del comportamiento de los indicadores
de precios que, aunque han descendido a lo largo del afio, el IPC desde 3,4% al 2,9% y el PCE
core desde el 3,0% al 2,8%, estan ralentizando su ritmo de mejora hacia los objetivos de largo
plazo de la Reserva Federal (2%).

Junto a este dibujo es necesario mencionar el resultado del proceso electoral en EE.UU., que
deja una nueva administracion republicana en la que al menos durante los dos préximos afios
Senado y Céamara Baja estaran controlados por Donald Trump (red sweep). Y con ello una
accién politica que suena, en principio, reflacionista. Se prevén varios shocks como resultado
de las lineas esenciales del candidato: mantenimiento de los recortes fiscales con crecimiento
de la deuda y mantenimiento de déficit publico significativo, control de la inmigracion més
severo, avances en la desregulacion y, sobre todo, una politica arancelaria mas agresiva.

Atendiendo a este escenario, la Reserva Federal, fiel a su doble objetivo, ha rebajado la presion
iniciando el ciclo de bajadas de tipos en septiembre, que estaban en 5,50%-5,25%, para después
de tres recortes consecutivos (50, 25 y 25 puntos basicos) llevarlos 4,50%-4,25%. Pero, el
mensaje trasladado a raiz de los datos més recientes ha hecho que las expectativas de nuevas
actuaciones en 2025 se hayan desdibujado. Y ha dado paso a la idea de que los tipos podrian
permanecer algo mds elevados durante méas tiempo.

Por su parte, la Zona Euro ha ido mejorando conforme ha avanzado el afio, pero, desde un nivel
de partida muy bajo. Si 2023 terminaba con un crecimiento del 0,0%, la ultima lectura
disponible nos llevaba hasta un +0,9%. Todo ello con un desempleo que ha mejorado
marginalmente hasta un 6,5% impulsado sobre todo por los paises del sur, Espafia en particular.
Francia y Alemania siguen siendo economias que muestran un comportamiento por debajo de
lo deseable. A Alemania le sigue pensado el mal comportamiento de China, la debilidad del
sector automovil y una energia mas cara de la que estaban acostumbrados a pagar antes de 2022.
La Zona Euro tiene ademdas un problema de productividad respecto a EE.UU relevante.

Esta vision se complementa con el resultado de las encuestas PMI: muy débiles las lecturas
manufactureras que estan en zona contractiva (45,1); algo mejores las de servicios (51,6 en su
ultima lectura).

Por su parte los precios la Zona Euro han seguido normalizandose y el IPC ha caido en 12 meses
desde el 2,9% al 2,4% y el IPC subyacente desde el 3,4% al 2,7%. El BCE ante la normalizacién
de los precios ha llevado a cabo cuatro bajadas de tipos llevando el tipo de la facilidad de
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depcsito desde el 4,0% al 3,0%. Pero, a diferencia de su homologo americano, sigue
manteniendo un discurso coherente con nuevas bajas de tipos de interés de hasta 100 p.b. a lo
largo de 2025.

En La Zona Euro la dificil situacion fiscal y de gobierno en Francia y el proceso electoral en
Alemania pueden ser fuente de cierta volatilidad a corto plazo; pero, de la misma manera, una
resolucién favorable de los problemas, podria ser fuente de noticias favorables para dos pilares
del crecimiento europeo. La Zona Euro ain cuenta con el margen de unas tasas de ahorro
claramente por encima de las tasas promedio de estos afios, otorgando, en caso de recuperacion
de la confianza de los consumidores, un combustible adicional para unos PIB deprimidos atn.

Por su parte, China ha continuado pagando la debilidad estructural de su economia lastrada por
la delicada situacion del sector inmobiliario y la atonia de algunos socios comerciales
tradicionales. A pesar de ello, y de forma sorprendente, el PIB, en el +5,4% queda por encima
de los objetivos de largo plazo de la administracion china. La falta de un impulso fiscal relevante
ha castigado al pais frente a los mercados, pese a que estos si han contado un PBOC mas activo
y que sigue luchando contra unos precios cercanos a cero (+0,1% interanual a cierre de
diciembre).

En este entorno, la renta variable ha producido, por segundo afio consecutivo retornos por
encima de la media. E1 S&P 500 ha subido un 23,3% de la mano de las 7 Magnificas (+66,9%)
con NVIDIA a la cabeza de ambos indices con una revaloracién de mas del 171%. El frenesi
alrededor de la IA ha seguido siendo un elemento relevante para explicar el desempefio de los
mercados. La contrapartida negativa ha sido la escasa amplitud del mercado. Otros ganadores
en EE.UU. han sido Broadcom (+110%) o Walmart (+74%). El resto de los indices
norteamericanos acaban por redondear el buen afio para estos activos: Nasdaq 100 +25%,
Russell 200 +10,2% o S&P 500 Equiponderado +10,9%.

En Europa el EuroStoxx 50 se ha quedado en un exiguo +1,2% como resultado del mal afio de
Francia, el CAC 40 perdia un 8,6%. Ibex, +7,4% y DAX, +11,7% compensaban parcialmente
esas caidas. Al hablar de valores en Europa, la estrella ha sido SAP que repuntaba un +72% en
el afio y los grandes bancos italianos, donde Unicredito (+69%) y San Paolo Intesa (+59%)
destacaban. En el lado negativo. Bayer, Kering o Stellantis caian mas de un 35% en 2024.

En renta fija, el crédito y el carry han empujado los retornos de la mayoria de los indices
agregados. Asi, el crédito de alto rendimiento high yield, superaba un retorno del +9% tanto a
nivel global como paneuropeo. La duracién sélo jugd un papel mas relevante a final de afio y
los bonos del tesoro americano fueron la excepcion rindiendo un -3,6% en el afio. Los
diferenciales de crédito se mantuvieron sélidos todo el afio de la mano de unas dindmicas
econdmicas y empresariales favorables.

Finalmente, en el campo de otros activos sefialar el buen comportamiento del dolar americano
(+6,6%) y de la libra esterlina (+4,8%) frente al euro. Mientras, entre las divisas perdedoras
frente a la moneda tnica hay que sefialar al yen que cedia mas de un 4% de su valor a lo largo
del 2024.

Petroleo (-4,5%) y oro (+27%) representaron dos caras de una realidad en la que lo geopolitico
no paso factura al oro negro, mientras que el metal amarillo se beneficiaba de las dudas sobre
el comportamiento del sistema fiaf a largo plazo.

Pensando en 2025, el mercado deberd gestionar el impacto de las decisiones de la
administracion americana en cada uno de los elementos que pueden condicionar las expectativas
de crecimiento e inflacién, fundamentalmente las relativas a la guerra arancelaria y ciertos
aspectos geopoliticos.
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Para la renta fija esperamos que los bancos centrales, desde el actual modo de esperar y ver,
retomen sus bajadas de tipos, si bien la palabra final la tendr la inflacién. En este entorno, de
ligera desaceleracion en EE.UU. y lo que parece un no deterioro europeo o chino adicional,
podria dar un buen afio para los activos dentro de esta categoria. El carry seguird aportando
valor; pero, también la duracion.

En renta variable, el frenesi de la TA parece que se moderara o al menos los beneficios de esta
temadtica se extenderdn a mas compaiifas de las que ha beneficiado en esto ultimos 24 meses. El
resto de activos no deberian de tener un mal comportamiento siempre que los beneficios
empresariales mantengan su actual rumbo.

El sector global de private equity demostr6 una notable resiliencia en 2024, alcanzando un
volumen de inversion cercano a los 450.000 millones de ddlares durante la segunda mitad del
afio, seglin datos de Preqin. Los fondos de inversion dirigieron sus estrategias hacia sectores de
alto crecimiento, destacando la inteligencia artificial, la salud digital y la transicion energética,
con un incremento del 15 % en la captacion de capital para estos segmentos respecto al primer
semestre. Sin embargo, los multiplos de valoracion continuaron bajo presién, situdndose en un
promedio de 11 veces el EBITDA en transacciones de adquisiciones, reflejo de un enfoque més
prudente por parte de los inversores frente a la incertidumbre econdmica global.

En Espafia, la inversion en private equity alcanzd los ~ 5.600 millones de euros hasta diciembre
de de 2024, de acuerdo con la Asociacion Espafiola de Capital, Crecimiento e Inversién
(ASCRI). Este crecimiento estuvo liderado por sectores como tecnologia, salud y energias
renovables. Las operaciones en el segmento del middle-market (empresas de tamafio medio)
representaron el 65 % del total, evidenciando el interés por compaiiias con elevado potencial de
expansion internacional.

En cuanto al sector de la deuda, se observaron importantes transformaciones en el entorno del
private equity. La flexibilizacion de las condiciones crediticias propici6 un repunte del 20 % en
la emision de préstamos sindicados para adquisiciones en comparacion con el primer semestre,
segun datos de Bloomberg. Sin embargo, los prestamistas mantuvieron un enfoque conservador,
exigiendo garantias més robustas y estructuras de deuda equilibradas, con ratios de
apalancamiento promedio de 5,5 veces EBITDA. En el ambito nacional, el acceso al crédito
mejoro6 ligeramente, con un aumento del 12 % en la financiacion alternativa, apoyada por fondos
de deuda privada que facilitaron capital a medianas empresas en sectores estratégicos.
Asimismo, se incrementaron las estructuras de financiacion hibridas, combinando deuda
bancaria tradicional con instrumentos mezzanine, diversificando las fuentes de financiamiento
y mitigando riesgos.

De cara a 2025, las perspectivas para el mercado de private equity, tanto a nivel global como en
Espafia, presentan un panorama mixto. La estabilizacion de las tasas de interés y la fortaleza de
sectores clave como tecnologia y salud abren nuevas oportunidades, mientras que la
incertidumbre geopolitica y la desaceleracion del crecimiento en economias emergentes
fomentan cautela entre los inversores. En el caso de Espafia, se prevé que el private equity
mantenga un fuerte dinamismo, impulsado por los incentivos de los fondos europeos Next
Generation EU y el foco en sectores sostenibles y tecnoldgicos. No obstante, los desafios
regulatorios y fiscales, junto con la competencia creciente entre fondos nacionales e
internacionales, podrian ejercer presion sobre los retornos esperados. En este contexto, se
anticipa que los fondos adopten estrategias defensivas, priorizando la optimizacion de las
carteras y explorando alternativas como buyouts secundarios y coinversiones con inversores
institucionales.
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Asi, aunque se prevé un afio positivo para los activos de riesgo con la informacién de que
disponemos hoy, previsiblemente el retorno final por categorias de activos serd un poco mas
moderado que el del bienio 2023-2024.

Principales indicadores de la actividad de la Sociedad

La Sociedad tiene su sede social en Madrid, contando a 31 de diciembre de 2024 con 9
empleados.

A dicha fecha de cierre, la Sociedad tiene encomendada la gestion y administraciéon de 11
instituciones de inversidn colectiva, con un patrimonio total de 244.499.663 euros, entre fondos
de inversion libre, sociedades de capital riesgo y fondos de capital riesgo.

Evolucién de la Sociedad para el ejercicio 2025

Lasociedad afronta el ejercicio 2025 ante el reto de solidificar el proyecto del capital riesgo en
el Grupo Andbank.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha realizado ninguna actividad de I+D.

Adquisicién de acciones propias

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha mantenido acciones propias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionando al
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa vigente en materia de Instituciones de Inversién
Colectiva.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2024, no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencion.
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