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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Ibercaja Sostenible y Solidario, F.I. por encargo de los administradores de lbercaja
Gestion, S.G.1.1.C., S.A. (Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja Sostenible y Solidario, F.l. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.b
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P° de la Constitucion, 4, 7* Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
Tel.: +34 976 79 61 00 / +34 902 021 111, Fax: +34 976 79 46 51, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - CIF: B-79 031290
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Ibercaja Sostenible y Solidario, F.I.

Cuestiones clave de la auditoriz Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el El Fondo mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversién Ibercaja Gestion, S.G.I.1.C., S.A. como Sociedad
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
derechos del publico para gestionarlos e los procedimientos y criterios empleados por la
invertirlos en bienes, derechos, valores u Sociedad gestora, en la determinacion del valor
otros instrumentos, financieros o no, siempre razonable de los instrumentos financieros del
que el rendimiento del inversor se establezca Fondo.
en funcién de los resultados colectivos.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
De acuerdo con la actividad anteriormente sobre la cartera de inversiones financieras del
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta Fondo, entre los que destacan los siguientes:
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la Obtencion de confirmaciones de la Entidad
cartera del Fondo, se encuentra descritaen la  Depositaria de los titulos
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6

de la misma, se detalla la cartera de Solicitamos a la Entidad Depositaria, las

inversiones financieras a 31 de diciembre de confirmaciones relativas a la existencia de la

2020. totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2020, sin encontrar

Identificamos esta area como una cuestion excepciones o diferencias significativas entre la

clave a considerar en la auditoria del Fondo, respuesta recibida de |la Entidad Depositaria y

por la repercusion que la cartera de los registros contables del Fondo,

inversiones tiene en el calculo diario de su proporcionados por la Sociedad gestora.

Patrimonio Neto y, por tanto, del valor

liquidativo del mismo. Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos |a valoracion de la totalidad de
los instrumentos financieros que se encuentran
en la cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2020, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las
diferencias en las valoraciones obtenidas
respecto a las valoraciones registradas en la
contabilidad del Fondo no son significativas.

Otra informacién: Informe de gestién

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Ibercaja Sostenible y Solidario, F.I.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan Ias transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora, en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 27 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

Los administradores de la Sociedad gestora en su reunion celebrada el 29 de abril de 2020 nombro a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., como auditores por un periodo de 1 afio, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de los administradores de la Sociedad gestora del
Fondo, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999.

Servicios prestados

No se han prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas al Fondo auditado.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORES

27 de abril de 2021

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2021 Nam. 68/21/01183

SELLO CORPORATIVD: 96:08 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
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Ibercaja Sostenible y Solidario, F.L.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020
e informe de gestion del ejercicio 2020



Ibercaja Sostenible y Solidario, FI

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

2020

2019 ()

Activo no corriente
inmovilizado intangible

tnmovilizado material
Bienes inmuebiles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores (Nota 4)

Cartera de inversiones financieras {Nota 6)

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidén Colectiva
Depdositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria (Nota 7)

279 417 089,87
353 592,90

261 464 563,86

135 812 652,02
105 097,03

125 977 630,75

12 046 742,55 7 567 318,22
6 079 294,20 1337 194,27
5967 448,35 6 230 123,95

249 343 201,17

118 240 755,97

121740 241,13
117 937 030,02
9 663 315,66

2 614,36

74 620,14

17 598 933,11

70 631 438,01
42777 008,43
4 832 309,53

169 556,56

9729924,24

TOTAL ACTIVO

279 417 089,87

135 812 652,02

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.c).

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Ibercaja Sostenible y Solidario, Fi

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002515437

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019 (%)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (Nota 8)

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

276 329 472,05

276 329 472,05

133 529 122,02

133 529 122,02

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores (Nota 5)
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

264 849 045,95

36 047,55

11 444 378,55

3 087 617,82

3087 617,82

128 796 683,23

36 047,55

4 696 391,24

2 283 530,00

2283 530,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

279 417 089,87

135 812 652,02

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019 (*)

Cuentas de compromiso (Nota 9)
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden (Nota 10)
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IiIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1245 757,81
1245 757,81

127 054 889,84

127 054 889,84

72 064 949,20

72 064 949,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

128 300 647,65

72 064 949,20

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.c).

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Ibercaja Sostenible y Solidario, Fi
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2020

2019 (%)

(3211 749,86)

(832 558,64)

(2 891 186,29)
(289 118,65)

(31 444,92)

(3 211 749,86)

(747 024,71)
(74 702,49)

(10 831,44)

(832 558,64)

Ingresos financieros 2263 521,91 518 730,00
Gastos financieros (134 149,36) (34 553,04)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 13 931 569,21 3 135 648,86
Por operaciones de la cartera interior (239 138,42) 335 369,37
Por operaciones de la cartera exterior 14 076 770,86 2794 452,40
Por operaciones con derivados 93 936,77 5827,09
Otros - -
Diferencias de cambio (58 569,09) 6 283,21
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (1230 644,48) 1936 372,34
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 59 503,40 82 406,98
Resultados por operaciones de la cartera exterior (906 567,88) 1788 857,66
Resultados por operaciones con derivados (383 580,00) 65 107,70
Otros - -
Resultado financiero 14 771 728,19 5 562 481,37
Resultado antes de impuestos 11 559 978,33 4729 922,73
Impuesto sobre beneficios (115 599,78) (33531,49)
RESULTADO DEL EJERCICIO 11 444 378,55 4 696 391,24

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.c).

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Ibercaja Sostenible y Solidario, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Ibercaja Sostenible y Solidario, F.l.,, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Zaragoza el 3 de diciembre de 1999 bajo la denominacién social de Ibercaja Renta
Internacional, F.l. Dicha denominacion, fue modificada por la actual con fecha 8 de
noviembre de 2018. Tiene su domicilio social en Paseo de la Constitucion, n°® 4,
Zaragoza.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de diciembre de 1999 con
el numero 1.972, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversidn a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Ibercaja
Gestion S.G.1I.C., S.A., sociedad participada al 99,78% (de forma directa) por
Ibercaja Banco, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracidn de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Durante los ejercicios 2020 y 2019, la comisién de
gestidn aplicada sobre el patrimonio del fondo es de un 1,50%.

Al tratarse de un Fondo solidario, la gestora dona parte de la comision de gestién
(0,15% sobre el patrimonio) a entidades cuyos fines sean la proteccion
medioambiental, la mejora de la calidad de vida, la integracion de personas en riesgo
de exclusion, el voluntariado y cooperacion asistencial, el fomento para la formacién
laboral y empresarial, el apoyo a la formacién académica, profesional y de los valores
corporativos. Dicha donacién no supone coste para el Fondo.
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Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece que la Entidad
Depositaria percibird una comisién anual en concepto de gastos de depésito que no
excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. Durante los ejercicios 2020
y 2019, la comision de depésito aplicada sobre el patrimonio del fondo es de un
0,15%.

En el Reglamento de Gestidon del Fondo se establece un importe minimo de
suscripcion de participes de 300 euros, y una inversién minima a mantener de 300
euros.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre de 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido
por todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento
sigue afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
gue, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
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c)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros (con dos decimales), excepto cuando se indique
expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ditimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversiéon Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.
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¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidén de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

f) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.
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g) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posiciéon o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Durante todo el egjercicio 2020 no se han realizado operaciones con opciones o
warrants; asi como al 31 de diciembre de 2019 no existian en la cartera operaciones
de esta tipologia.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han realizado operaciones con futuros y de
compra-venta de valores al contado y a plazo, asi como operaciones de compra-
venta de divisas a plazo, sin embargo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen
en la cartera operaciones de esta tipologia.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2019 no existian en la cartera operaciones de
compra-venta de divisas al contado.
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h)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

)] Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

k)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en [a medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

LLos derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a.compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas deudoras 203 547,20 65 698,97
Dividendos pendientes de liquidar 125 390,15 30682,48
Otros 24 655,55 8 715,58

353 592,90 105 097,03

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
se desglosa tal y como sigue:

2020 2019
impuesto sobre beneficios a devolver del ejercicio 175 101,12 28 446,08
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 28 446,08 37 252,89

203 547,20 65 698,97

El capitulo de “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge el importe de
las retenciones en origen por dividendos extranjeros pendientes de cobro.

11



0,03 & EUROS 00251545

Ibercaja Sostenible y Solidario, FI

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Operaciones pendientes de liquidar 2704 080,79 2105 879,35
Otros 383 537,03 177 650,65
3 087 617,82 2 283 530,00

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se muestra a continuacion;

2020 2019
Cartera interior 12 046 742,55 7 567 318,22
Valores representativos de deuda 6 079 294,20 1337 194,27
Instrumentos de patrimonio 5 967 448,35 6 230 123,95
Cartera exterior 249 343 201,17 118 240 755,97
Valores representativos de deuda 121 740 241,13 70631 438,01
Instrumentos de patrimonio 117 937 030,02 42 777 008,43
Instituciones de Inversion Colectiva 9 663 315,66 4 832 309,53
Derivados 2 614,36 -
Intereses de la cartera de inversion 74 620,14 169 556,56

261 464 563,86 125 977 630,75

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla
la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2019.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A., excepto las
participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva que aparecen detalladas en los
Anexos | y |l de esta memoria que se encuentran depositadas en Allfunds Bank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 11 955 204,65 1496 370,29
Cuentas en divisa 1841 009,67 322 486,47
Otras cuentas de tesoreria
Oftras cuentas de tesoreria en euros 3802718,79 7 911 067,48
17 598 933,11 9729 924,24

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo recogido en el epigrafe “Cuentas en el
Depositario” corresponde integramente al saldo y a los intereses periodificados de las
cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario. Las cuentas en euros estan
remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado entre -0,449% y -0,472% (entre -0,355%
y -0,464% en el ejercicio de 2019) a partir del importe establecido contractualmente.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo, a 31 de diciembre de

2020y 2019, recoge el saldo mantenido en cuentas corrientes y los intereses periodificados
en otras entidades distintas al Depositario, remuneradas a un tipo de intereses de mercado.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 276 329 472,05 133 529 122,02
Numero de participaciones emitidas 33 390 547,82 17 005 397,61
Valor liquidativo por participacién 8,28 7,85
Numero de participes 13 591 6 440

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Otros 127 054 889,84 72 064 949,20
127 054 889,84 72 064 949,20

14
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11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pUblicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, se obtiene, principalmente, de
aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

15



034 EUROS 002515456

Ibercaja Sostenible y Solidario, FI

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019 ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Ibercaja Sostenible y Solidario, FI

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Analisis entorno econdmico y evolucién del negocio

El ejercicio 2020 sera recordado como un aio de extremos. Por una parte, hemos visto la
peor recesion global desde la Gran Depresién, el mercado bajista mas rapido y de forma
consecutiva nos hemos metido en un mercado alcista en un tiempo récord.

Tras los distintos episodios de elevada volatilidad, finalmente 2020 ha terminado con una
gradual “vuelta a la normalidad” y una recuperacién generalizada de los mercados. Al hilo
de las optimistas novedades en torno a la vacuna, los activos financieros de mayor riesgo,
como la deuda corporativa y Ia renta variable, han mantenido en los Gltimos meses una
tendencia alcista que les ha permitido una marcada recuperacion. Los diferenciales de
crédito van camino de situarse en niveles prepandemia, al igual que la cotizacién de los
principales indices de renta variable.

Junto a los avances en torno a las vacunas, los fuertes estimulos por parte de Bancos
Centrales y Gobiernos y la eliminacién de alguno de los frentes que aportaban
incertidumbre a los mercados como podian ser las elecciones norteamericanas o las
negociaciones del Brexit, cuyo acuerdo finalmente tomé forma a finales de 2020, han
servido de apoyo importante a los mercados

Desde los minimos de marzo los mercados de renta variable han mostrado una destacada
recuperacion, con algunos indices volviendo a los niveles previos a la pandemia e incluso
marcando nuevos maximos historicos.

En esta recuperacion de las cotizaciones podemos diferenciar dos fases:

La primera contemplaria el movimiento desde los minimos del 18 de marzo hasta finales
de octubre. En este periodo, la subida de las cotizaciones viene explicada principalmente
por los sectores mas defensivos y con sesgo growth. Son sectores, como tecnologia, salud
o utilities, que debido a la generacion mas estable de flujos de caja y a la mayor visibilidad
que han mostrado a la incertidumbre del entorno, han sido los preferidos por los inversores.

La segunda fase de la recuperacion de las cotizaciones recoge el movimiento desde finales
de octubre hasta el dia de hoy. En este periodo, el resultado final de las elecciones de
EEUU y las positivas novedades respecto a la vacuna contra el Covid han insuflado un
renovado aire de optimismo a los mercados. Se estad produciendo una cierta rotacion de
las carteras desde los sectores defensivos hacia aquellos mas vinculados al ciclo.

En renta fija, a pesar de que comenzamos el afio con unos niveles de tipos muy reducidos,
el afio 2020 cierra con retornos muy positivos en la mayoria de los segmentos del mercado
de renta fija.
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El ejercicio ha tenido dos periodos muy distintos.

Hasta mediados de marzo, el fuerte movimiento de aversion al riesgo supuso una fuerte
ampliacién de las primas de riesgo, tanto en deuda periférica en el area euro, como en
crédito y deuda emergente. En este periodo, las cesiones en curvas “refugio” fueron
insuficientes para compensar las caidas de precio derivadas de las ampliaciones de
diferenciales. EI hundimiento de los tipos alemanes (-0,85% Alemania a diez afios) convivié
con alzas en TIR de la deuda espafiola e italiana hasta niveles de 1,20% y 2,45%. A cierre
de ejercicio estas referencias cotizaban entorno al 0% y 0,5%, respectivamente. Ademas,
en este primer periodo los segmentos de crédito de mayor riesgo sufrieron las mayores
pérdidas. La deuda high yield corporativa en euros acumulaba pérdidas del 17% en euros.
La deuda emergente en ddélares también sufria caidas del 10%.

A partir del 23 de marzo se inicia un periodo de fuerte compresién de primas de riesgo en
todos los segmentos del mercado de renta fija. En el caso particular del mercado euro, la
rapida y contundente actuacion por parte del Banco Central Europeo, en primer lugar, v el
esfuerzo comun del Fondo de Recuperacién, de forma posterior, han devuelto las primas
de riesgo periféricas a minimos del verano de 2019. De la misma forma, las medidas de
apoyo a la liquidez, moratorias, etc. han permitido fortalecer las posiciones de efectivo en
el balance de las empresas mitigando el riesgo de insolvencia y permitiendo que una
mayoria de emisores encaren la recuperacién esperada para 2021 con mayores garantias.
Estas actuaciones han sido la pauta comun de bancos centrales y gobiernos en todas las
regiones, si bien con mas intensidad (dada la mayor capacidad) en las economias
desarroliadas.

Ello ha permitido que sean las categorias mas castigadas en la primera fase las que mas
han recuperado hasta la actualidad. A finales de afio, tan sélo ciertos segmentos de high
yield y deuda emergente acumulan pérdidas en el afio.

Informacion econdmico-financiera

El fondo Ibercaja Sostenible y Solidario, FI acumula en el afio una rentabilidad igual a
5,39%, la renta variable aport6 un 5,97% y la renta fija un 1,11%. El indice de referencia
acumula una rentabilidad del 0,85%. El patrimonio a 31 de diciembre asciende a a 276.329
miles de euros.

El'VaR historico, entendido como lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza
del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5
afos, asciende a 6,75% al cierre del ejercicio 2020.

A 31 de diciembre el fondo se encuentra invertido un 44,87% en renta variable, un 46,25%
en renta fija, un 3,50% en lICs y un 6,37% en liquidez.
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Por sectores, Telecomunicaciones y Alimentacion, Bebida, Tabaco son los de peores
resultados; Tecnologia, Industriales y Electricidad y distribucion de Gas destacan
positivamente. Por posiciones individuales, ACCIONES PRYSMIAN SPA, ACCIONES
XYLEM INC/NY, ACCIONES VESTAS WIND SYSTEMS, ACCIONES LOGITECH
INTERNATIONAL REG y ACCIONES SUEZ han sido las inversiones méas destacadas. Por
el lado negativo, las posiciones en FUTURO S/ STOXX EURO ESG-X A:0320, ACCIONES
US ECOLOGY INC, ACCIONES MICRO FOCUS INTERNATIONAL PLC, ACCIONES
DANONE y ACCIONES TELEFONICA DE ESPANA S.A. son las que peor se han
comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha
sido de 14.883.261,80 euros. Concretamente, hemos abierto posicion en ACCIONES
NOVARTIS, ACCIONES ASTRAZENECA PLC, ACCIONES SONY CORP, ACCIONES
ELECTROLUX AB, ACCIONES STMICROELECTRONICS N.V., ACCIONES SCHNEIDER
ELECTRIC SE, ACCIONES RED ELECTRICA CORPORACION, ACCIONES CITRIX
SYSTEMS INC, ACCIONES ASML HOLDING NV, ACCIONES EDWARDS
LIFESCIENCES, ACCIONES GLAXOSMITHKLINE PLC, ACCIONES CIENA CORP,
ACCIONES NORTONLIFELOCK, ACCIONES SMITH & NEPHEW PLC, ACCIONES
ANTHEM INC, ACCIONES NVIDIA CORP , ACCIONES NATIONAL GRID PLC nuevo
capital, ACCIONES LINDE PLC GY, ACCIONES LOGITECH INTERNATIONAL REG,
ACCIONES DAIFUKU CO, ACCIONES CYRUSONE INC, ACCIONES NEXANS SA,
B.FCC AQUALIA 2,629% A:080627 Call, ACCIONES QIAGEN N.V., ACCIONES
CENTENE CORP, B.SERVICIOS MEDIO AMBI1,661%A:041226Call, B.DIGITAL DUTCH
FINC 0,625%A:150725 Call, B.E.ON INTER FINANCE 1,25% A:191027 Call,
B.SUMITOMO MITSUI FINL 0,934% A:111024, B.BANKINTER 0,625% A:061027,
B.INTESA SANPAOLO 0,75% A:041224, B.VF CORP 0,25% A:250228 Call, ACCIONES
TRANE TECHNOLOGIES PUBLIC LTD, B.MITSUBISHI UFJ FINAN 0,978% A:090624,
PART.BNP PARIBAS AQUA Sicav | EUR, B.KBC GROUP 0,375% A:160627 Call,
ACCIONES ITM POWER, B.BANCO SANTANDER 1,125% A:230627, B.ASSICURAZIONI
GEN 2,429% A:140731 Call, B.MEDIOBANCA 1% A:080927, B.BANCO SABADELL
1,125% A:110327 Call, B.DAIMLER AG 0,75% A:100930, B.ERG SPA 0,5% A:110927 Call,
B.ICADE SANTE 1,375% A:170930 Call, B.CASSA DEPOSITI PRESTITI 1% A:210928,
B.SOCIETE GENERALE 0,875% A:220928 Call, B.CTP 2,125% A:011025 Call,
B.CHANEL CERES 0,5% A:310726, B.VOLVO CAR 2,5% A:071027 Call, B.MIZUHO
FINAN GROUP 0,214% A:071025, B.BNP PARIBAS 0,375% A:141027 Call, ACCIONES
LENNOX INTERNATIONAL, B.GETLINK 3,5% A:301025 Call, B.CAIXABANK 0,375%
A:181126 Call, B.UPM KYMMENE 0,125% A:191128 Call, B.HOLCIM FINANCE 0,5%
A:230431 Call, PAGARE FCC A:150221, B.CREDIT MUTUEL ARKEA 1,25%
A:110629Call, PAGARE AUDAX RENOVABLES A:250521, B.FLUVIUS SYSTEM 0,25%
A:021230 Call, B.STORA ENSO 0,625% A:021230 Call, B.GLOBAL SWITCH FINA 1,375%
A:071030Call y B.SBB TREASURY 0,75% A:141228 Ca; hemos cerrado posicién en
ACCIONES BNP PARIBAS, ACCIONES ACCIONA SA, ACCIONES ENERGIAS DE
PORTUGAL, ACCIONES ING GROEP NV, ACCIONES SIEMENS, ACCIONES INTEL
CORP, ACCIONES BBVA S.A., ACCIONES INTESA SANPAOLO SPA, ACCIONES
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY.
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ACCIONES CREDIT AGRICOLE, ACCIONES PRUDENTIAL FINANCIAL INC,
zACCIONES INGERSOLL-RAND PLC, ACCIONES ORPEA, ACCIONES WACKER
CHEMIE AG, ACCIONES NESTE OIL OYJ, B.BUONI ORDINARI DEL TES 5,5%
A:011122, B.IBERDROLA INTERNAT BV 2,5% A:241022, B.BUONI POLIENNALI
DELTES 2,5% A:011224, B.FCE BANK 1,528% A:091120, B.STANDARD CHARTERED
3,625% A:231122, B.TEVA PHARM FN NL Il 0,375% A:250720, B.BUONI POLIENNALI
DELTES 2,15% A:151221, B.GOLDMAN SACHS GROUP VAR A:090922 Call, B.BANCO
SANTANDER VAR A:210322, B.GENERAL MOTORS FINL VAR A:100521, B.REPSOL
INTL FINA 0,5% A:230522, B.SOUTHERN POWER CO 1% A: 200622, ACCIONES
MICRO FOCUS INTERNATIONAL PLC, ACCIONES BEFESA, B.UNICREDIT SPA VAR
A:300623, B.SOCIETE GENERALE 0,125% A:051021, B.CASSA DEPOSITI PRESTIT
0,75% A:211122, B.NATWEST GROUP 2% A:080323 Call, B.BNP PARIBAS 0,5%
A:010622, B.SWEDBANK AB 0,25% 071122, B.BBVA VAR A:090323, B.IBERDROLA
FINANZAS 1,25% A:281026 Call, B.TORONTO-DOMINION BANK 1,85% A:110920,
B.INSTITU CREDIT OFI 0,75% A:311023, B.MITSUBISHI UFJ FINAN GRPO0,68%
A:260123, B.CREDIT AGRICOLE LONDON 0,75% A:051223, B.ENEL FINANCE INTL
1,5% A:210725 Call, B.ENGIE 0,875% A:270324 Call, B.CITIGROUP 0,5% A:290122 Call,
B.TELEFONICA EMIS 1,069% A:050224 Call, B.COMUNIDAD MADRID 1,571%
A:300429, B.SNAM SPA 1,25% A:280825 Call, ACCIONES KURITAWATER INDUSTRIES
LTD, B.INSTITU CREDIT OFI 0,2% A:310124, B.ABN AMRO BANK 0,5% A:150426,
B.ENEL FINANCE INTL 1,125% A:160926 Call, B.ROYAL BANK OF CANADA 0,25%
A:020524, B.HSBC HOLDINGS 1,5% A:041224 Call, B.KONINKL AHOLD DEL 0,25%
A:260625 Call, ACCIONES US ECOLOGY INC, B.EDP FINANCE 1,625% A:260126,
B.ELECTRICITE DE FRANCE 1% A:131026 Call, B.TENNET HOLDING 1% A:130626
Call, B.US TREASURY N/B 8,75% A:150820, B.DE VOLKSBANK 0,01% A:160924, B.EON
CC A:280824 Call, B.NATURGY FINANCE 0,875% A:150525 Call, B.BANCO
SANTANDER 0,3% A:041026, B.TERNA 1% A:230723, B.COOPERATIEVE RABOBANK
0,25% A:301026, PAGARE VIDRALA A:110220, B.APPLE INC CC A:151125 Call,
PAGARE FCC A:300320, B.BPCE 0,125% A:041224, PAGARE VIDRALA A:110320, B.US
TREASURY N/B 1,125% A:310721 y DERECHOS REPSOL 12; y hemos realizado compra-
ventas en ACCIONES ERICSSON, ACCIONES ROCHE HOLDINGS AG, ACCIONES
DAIMLER AG, ACCIONES BMW, ACCIONES SAGE GROUP PLC (THE), ACCIONES
UNITEDHEALTH GROUP INC, ACCIONES KONINKLIJKE PHILIPS NV, ACCIONES
KINGSPAN GROUP PLC, ACCIONES EUSKALTEL SA, ACCIONES ANHEUSER-BUSCH
INBEV, ACCIONES PALO ALTO NETWORKS INC, ACCIONES VMWARE INC, B.KBC
GROUP 0,875% A:270623, ACCIONES REPSOL NUEVAS 1219, DERECHOS
IBERDROLA 0120, B.NATIONAL GRID 0,19% A:200125 Call, FUTURO S/ STOXX EURO
ESG-X A:0320, ACCIONES IBERDROLA NUEVAS 0120, FUTURO S/ STOXX EURO
ESG-X A:0620, ACCIONES INGERSOLL RAND INC, B.BBVA 0,75% A:040625, B.BASF
0,25% A:050627 Call, FUTURO S/ STOXX EURO ESG-X A:0920, DERECHOS REPSOL
0620, DERECHOS TELEFONICA 0620, DERECHOS IBERDROLA 0720, ACCIONES
IBERDROLA NUEVAS 0720, ACCIONES SIEMENS ENERGY AG, DERECHOS
TELEFONICA 1220 y DERECHOS REPSOL 12.
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Expectativas del Fondo para el proximo ejercicio

El ejercicio 2020 ha sido un afio extraordinario en muchos sentidos. Desde el punto de vista
economico, comenzabamos el afio con muchas dudas, con la mayoria de los indicadores
econdmicos marcando ralentizacion. Pero la fuerte paralizacion de la actividad en
primavera nos sumergié en la peor recesién global desde la Gran Depresion. Recesion de
la que rapidamente en los meses de verano conseguimos escapar marcando claramente
una recuperacion y a dia de hoy, ya podemos afirmar que nos situamos en las primeras
fases de una expansion.

Desde un punto de vista de inversion, histéricamente podemos afirmar que esta zona de
ciclo econémico suele ser muy atractiva con una perspectiva de medio plazo.

No obstante, son varios los focos que vamos a tener presente a lo largo de este 2021,
donde un ftitular va a ser comdn dentro de nuestras perspectivas: la blusqueda de la
“ansiada normalidad”.

e En este sentido uno de los principales hitos, que ayudara a esa vuelta a la
normalidad, serd la implementacion de la vacuna, que permitira una gradual
reapertura de las economias al facilitar una mayor movilidad. Esperamos que la
mayoria de la poblacién de los paises desarrollados esté vacunada a finales de
2021 y en los paises emergentes primer semestre 2022.

e Ensegundo lugar, otro tema del que vamos a hablar de cara al préximo afo, es esa
recuperacion del PIB no sincronizada. Ni la recesion, ni la recuperacion va a ser de
la misma cuantia en las distintas zonas, destacando el vigor de China y EE.UU.
frente a Europa. Desde un punto de vista de ciclo global, si podemos afirmar que
nos encontramos en una primera fase de expansion, con las implicaciones muy
positivas que tiene desde el punto de vista inversor.

e En tercer lugar, otro tema que en 2020 fue clave para los mercados, el apoyo de
los Bancos Centrales y estimulos fiscales, pensamos que poco a poco ira perdiendo
protagonismo. Si es cierto que tanto la Fed como especialmente el BCE continuaran
con politicas muy acomodaticias permitiendo que los tipos de interés contintien en
niveles muy bajos, y que la politica fiscal en 2021 continuara dando apoyo, pero en
menor cuantia que en 2020.

e Por ultimo, conforme seamos capaces de ir alcanzando esa “mayor normalidad”, va
a ser un afo donde el foco va a estar en la parte mas “micro” de las economias.
Foco en las empresas, foco en la recuperacion de beneficios, cuyas estimaciones
a nivel global se encuentran entre crecimientos del 20-35%, y lo que es mas
importante, previsiones que se han estabilizado desde los avances en el desarrollo
de la vacuna.
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Con estas premisas, en renta fija, seguimos viendo valor en renta fija privada. Los
diferenciales pueden continuar estrechando gracias a que las grandes compras del BCE
generaran una oferta negativa de bonos hacia los inversores privados, por lo que el apetito
inversor sera muy elevado.

En renta variable, nuestra vision sigue positiva a medio plazo:

» Desde el punto de vista de ciclo: nos encontramos en una zona muy atractiva para
el mercado.

e Es cierto que en términos de valoracion absoluta los niveles de PER nos pueden
parecer algo estresados, sin embargo, estos multiplos estan muy soportados, si las
revisiones de beneficios siguen siendo positivas.

e Tanto en términos de flujos como de posicionamiento el mercado nos sigue dando
soporte, aunque en momentos determinados el sentimiento haya llegado a niveles
algo extremos.

En este sentido Ibercaja Sostenible y Solidario pensamos puede tener un buen
comportamiento, gracias a esa excelente diversificacion de mercados y activos vy la
aplicacién de técnicas de gestion socialmente responsable.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Ibercaja Gestion S.G.1.1.C., S.A., en fecha 30 de marzo
de 2021, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
de Ibercaja Sostenible y Solidario, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos

anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2020, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2020.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020.

c) Informe de gestién del ejercicio 2020.

FIRMANTES:

D. Francisco José Serrano Gill de Albornoz

Presidente del Consejo

D2. Teresa Fernandez Fortin

Consejero

D. Rodrigo Galan Gallardo

Consejero

D. José Ignacio Oto Ribate

Consejero

D. José Palma Serrano

Consejero

D2 Ana Jesus Sangrés Orden

Consejera

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
Consejero

D. Jestis Maria Sierra Ramirez

Secretario Consejero

FIRMA

FIRMA

FIRMA

FIRMA

FIRMA

FIRMA

FIRMA

FIRMA Y VISADO




	sostenible y solid
	V-50824424 IB Sostenible  y Solidario FI 2020

