Financiacion Basica
Capital, Sociedad de
Inversion de Capital
Variable, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria

Inscrita en CNMV con Numero de Registro: 3320



Deloitte.

Flaza Pablo Risz Picassa, |
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
www.deloitie.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Financiacién Basica Capital, Sociedad de Tnversion de Capital Variable, S.A. {en
adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que

resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, {a evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluve la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

BALANCES At 31 DE DICIEMBRFE DE 2012 Y 2011

(Eures)

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la 1iC
‘alores aporiados comoe garantia por ka liC
Valores recibidos en garantia por fa HC
Capitat neminal no suscrito ni en ciroulacion
(SICAY) )
Perdidas fiscales a compensar
Otros

20.385.770,15

18 406.011,00

1.859.758,18

18.406.011,00

18.408.011,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

23.626.270,15

19.576.711.00

ACTIVO 31-12-2012 31-12-2011 1) PATRIMONIC ¥ PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 1)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 1.364 481,09 3,502,877 .82
ACCIONISTAS
inmovilizade Intangible - Fondes reembeisables  stribuldos & 3.364.481,00 3.502.977,82
) participes o acclonistas
inmovilizade material - Capital £.593.988,00 5.593.98%,00
Bienes inmuebles de uso propic . Participss - -
Maobiliario y enseres Prima de emisian 70.749.13 70.748,40
Actlvos por impueste diferido v - Reservas 339 659 80 340.885,86
ACTIVO CORRIENTE 3.426.590,19 3.523.515,80 (Acciones propias; {1.196.084,22) (950.314,358)
Deudores 148,299 91 138.742,57 Resultados de ejercicics anteriores (1.852.331,29) -
- Cartera de Inversiones financieras 3.188,362,32 3,438.517 58 Qtras aportaciones de socios - -
Cartera interlor 1,973,378 87 1,438.293 16 Resultado del ejercicio 508 488,67 {1.952.331,29)

Valores reprasentatives de deuda 1.171.840,80 - {Dividende a cuena) - -

instrumentos de patrimonio 801.037.87 143829316 | Ajustes por cambios de valor en -

inmovilizado material de uso propio

instiluciones de (nversion Colectiva - Qiro patrimonio atribuide -

Depositos en EECC - -

Dervados 00,00 PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones a largo plazo “

Cartera exterior 1.214.961 89 2.001.224,42 Deudas a largo plazo
alores representativos de deuda + - Pasivos por impueste diferide
Instrumentos de patrimanio 1.213,333,88 1.808.394,12
Instiuciones de inversion Colectiva - 92.55530 | .PASIVD CORRIENTE 62.108,10 20.538,18
Dapdsitos sn EECC . - Provisiones a corto plazo “ -
Derivados * 1.630,00 3.275,00 Deudas a corto piaze . -
Otros - - Acreedores £6.204,10 3771568
Intereses de ia cariera de inversion 9,78 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic - Derivados 5.805,00 48,782,50
Periodificaciones . - Periodificaciones - -
Tasorerta 88,937 98 {54,744 35}
TOTAL ACTIVD 3.426.590 19 3.621,615,80 TOTAL PATRIMONIO Y PASNVG 3.426.580,19 3.623.518,80

CUENTAS DE QRDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 3.258.500,00 1.170.700,00

Compromisos por operaciongs largas de 1.440.100.00 705.700,00
derivados

Compromisos por operaciones cortas de 1.619.400,00 485.000,00

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2041 (1

Comisionies de desclente por suscripciones y/o reembolsos - ) -

Comisiones retrocedidas a fa 1IC -

Gastos de Personal - .

Otros gastes de explotacion {78.320,17) {71.871,98)
Comisidn de gestion (66.227,00) {31.585,85)
Comision depositario 13.508,25) {5.114,24)
Ingresc/gasic por compensacion compartimento - -

Otros 5.583,82) {35.162,08)
Amortizacién del inmovilizado material v .
Excesos de provisiones -

Detarioro y resuifades por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTAGION ) (79.320,17) {71.871,98)

Ingresos financieros 95.918,57 147.637,31

Gastos financigros {32.904,75) (68.606,28)

Variacioen del valor razenable en instrumentos financieros 214.284,28 (1.037.019,08)
Por operaciones de [a cartera interior 1472.442 94 (504.021,89)
Por operaciones de la cartera exterlor B2.205 84 1531609 69)
Por operaciones con derivados : {10.354.50) {1.387 50)
Ctres - -

Diferencias de cambio (7.189,74} 3.276,37

Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentes Enancieros 317,702,48 (525.747,65)
Deterioros - -
Resuitados por operaciones de la cartera interior {101.279,88) 18.716,40
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 192.272.38 {186.294,02)
Resultados por operaciones con derivades 22871001 (778.170,03)
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 587.818,84 {1.680.459,31}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 508.498,67 {1.952.331,29)
tmpuasto sobire beneficios - :

RESULTADG DEL EJERCICIO ) 508,498,867 {1.952.331,29)

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparafivos.

t.as Notas 1 3 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de perdidas y ganancias corresponciente al gjercicio
anual terminado ef 31 de diciembre de 2012,
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FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios. anuales terminados ef 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

7012 2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenio atribuido a partfcipes y accionistas

Totat transfergncias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

50B.498,67 | (1.852.331,28)

508.498,67 | (1.852.331,29)

Totai de ingresos y gasios reconocidos

*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Financiacion Basica Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena de la Sociedad

Financiacion Bésica Capilal, Sociedad de Inversidén de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 20 de diciembre de 2008 bajo la dencminacién de Jale Capital, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, 8.A. Con fecha 29 de mayo de 2009 la Sociedad cambid su denominacion por la actual. La Sociedad
se encuentra sujeta a lo dispuasto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en lo dispuesto en ef Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicabie.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisign Nacional del Mercado de
Valores con el numero 3.320. Las acciones de la Sociedad estan admilidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizade de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articuio
31.4 de la vigenie Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comisién Naciona!l del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, la Scciedad forma parte de un grupce de sociedades (véase Nota 7). No cbstante,
los Administradores de [a Sociedad consideran que se cumplen las condiciones astablacidas por ia normativa en
vigor para que la sociedad dominanie quede eximida de presentar cuenias anuales consolidadas.

El domicilio social de la Sociedad se encuenira en la Cludad Grupo Santander, Avenida de Cantabria sin
numero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

i objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos del piblico para gesticnarios e
invertirios en blenes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcidn de jos resultados colectivos.,

Segln se indica en la Noia 8, la gestitn y administracion de la Sociedad estan encomendadas a Santander
Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al
Grupo Santander.

Los valores mobiiarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria de ja Sociedad (véase Nota 5).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de Iz Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas centables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las



b)

¢)

d}
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instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrcllo vy adapiacidn, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en e} Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Generat
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacidn, de forma que muestran la
imagen fie! del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones gue se han generade durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio ferminade ef 31 de diciembre de 2012,
que han side formuladas por los Administradores de la Sociedad, se somelsran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracidn de cardcter obligatorio
gue, teniendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejadoe de aplicar en su preparacion,

Los resultados v la determinacién del patrimonio neto son sensibles a ios principios v politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la

elaboracién de las cuentas anuales,

En las cuenias anuales ds la Socledad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuaniificar aigunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registradoes en éilas. Basicaments, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion def
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives. A pesar de gue esias estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuroc obliguen a medificarias (al alza o a la baja) en los prdximos gjercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5}, lo que
puede provocar que el vaior Equidative de la accidn fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2011 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 20712,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, sl bien, en determinades
casos, se ha incluldo informacién desagregada en las correspondientes notas de la mamoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han produgido cambios de criterios contabies significativos respecto a ios
criterios aplicados en el gjercicio 2011.
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f} Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningtin error significative que haya
supuesto la reexpresicn de los importes incluidos en las cuentas anuales def ejercicic 2011,

g) Impacto medicambiental
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, actives,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto & informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a ios ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicade los siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efecfos de presentacion y
valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Les activos financieros se desgiosan a efecios de presentacion v valoracién en los siguientes epigrafes de!
balance:

- Tesgreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el deposiario, cuandc éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designads por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las resiantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concenio de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epfgrafes, desglosados
en cartera interior y carlera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razenable cen cambios en pérdidas y ganancias™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores gue supengan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interes, implicito o explicito,
establecido contractuatmente, e instrumentados en tiulos o en anctaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujelo emisor.

« Instrumenios de patrimenio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales come
acciones y cuotas pariicipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instifuciones
de inversién Colectiva.

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depodsitos que Iz Sociedad mantiene en entidades de
credito, a excepcidn de los saldos que se recegen en el eplgrafe "Tesoreria”,



OLO731683

» Derivados: incluye, enire otros, ef valor razonable de los contratos de fuluros y forwards, el valor
razenable de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de ios
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes corregpondientes a ofres
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la carlera de inversiones financleras.

» lInversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: Incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, &l valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolse sea problematico y, en todo caso, ds aguellas respecte a las cuales hayan transcurrido
mas de novenia dias desde su vencimiento total ¢ parcial.

- Deudecres: recoge, en su caso, of efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismes vy el total de derechos de crédito y
cuantas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostenfe la Sociedad frente a
ferceros. La totalidad de ios deudores s2 clasifican a efectos de valoracién como “Partidas & cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar® asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasio o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumenios financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i, Clasificacion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por preéstamos
recibidos vy ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se ciasifican a efectos de su
vajoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, & valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contrates de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su casec, en log productos estructurados mantenidos por fa Sociedad. Se clasifican a
sfecios de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas vy
ganancias”, :

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresdores’ recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
apigrafes, incluidas las cuentas con fas Administraciones Puablicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracitn de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

{os activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”®, se valoran iniciaimente, por su "vator razonable” (que salvo evidencia
" an contrario sera e} precic de la tfransaccion), integrando los cosies de fransaccion directamente airibuibles a
la pperacion. Fosteriormenie, los activos se valoran por su cosie amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuaiizar los flujos de efeciivo no es significativo,
aquelias partidas cuyp imporie se egpera recibir en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoragion como "Actives financieres a valor razonable con

- cambics en pérdidas y ganancias”, se valcran iniciaimente per su “valor razonable” {que salve evidencia en
contrario serd el precic de la transaccion), incluyendo los cestes de transaccion explicitos directamente
atributbles a la operacién y excluyendo, en su casc, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacicn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del aclivo del balance. Posteriormente, los aclivas se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambics que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.Hi).

En todo caso, para la determinacian del valor razonable de los activos financiercs se atendera a to siguiente;

- instrumentos de palrimonio cotizados: su Valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar e
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habll anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion. '

- Valores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisionss anferiores, teniendo en
cuenia faciores come las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercade
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistents, En el caso de que no esté disponible un
orecio de cotizacien, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue nc haya habido un cambio significativo en las circunsiancias economicas desde el momente de la
transaceidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones ulilizande como referencia precios o tipos de
fnterés y primas de riesges actuales de instrumenteos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se apiicarén técnicas de valoracidén (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable an el momento actual de otros
instrumentos financieros gue sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en |a medida de lo posible datos
observables de mercade {en particular, iz situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisos).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los fipos de interés de mercado vigentes en cada motnente de la deuda pablica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula fomande como referancia el valor
feorico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregide en el importe de ias plusvaiias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gque hubleran
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side identificadas y calculadas en el momenio de la adquisicion y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de créditc v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de credito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el titimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercadoe o sistema muitilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion dei dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en [1C de inversién libre, IIC de 1iC de inversion libre e IC extranjeras similares, segdn
los arficulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieres derivados: si estan negosiados en mercados organfzados, su valor razonable es &l
gue resulta de apiicar e cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficisntemente liquido o se trate de instrumentos derivados ne negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negoctacion, se valoran mediante la aplicacion de meétodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

l.os pasivos financierss clasificados a efecios de valoracién como "Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmante por su “valor razonable’ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
vaioran por su coste amortizade, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gaslos
financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante e métode del tipo de interés sfeclive. Ng
obstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ia
operacion. Posteriorments, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambics que se produzcan en ! valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.¢.1i).

En particutar, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del prestamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporaimente ¢ bien aportades en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El ratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan susianciaimente a terceros —casc de ias ventas incondicionaies
(que constituyen el supussto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra—, al activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia sntre ia
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contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasive asumido, v el vaicr en libros de! activo financiers, determinara asi
ta ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en ios que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienan sustancizlmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precie fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
develver ios mismos o similares activos u otros casos andlogos —, &f active financiero transferido no se
dard de baia del balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de ia
fransferencia. Por el contrario, se reconocerd contablements un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, & menos gue se incumplan los términos del contrato v se pierda &l derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los activos presiados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibides en garantia por la HC" o
“Valores aporiados como garantia por ia liC", respectivamente, en cuentas de orden dei balance,

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialments los riesgos y beneficios asociades al active financiers
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controf del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuandc se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que Hevan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros sdio se dan de baja del balance

-cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adguiers,

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados & instrumentos de pafrimonio, se coniabilizan e! dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dla de liquidacién, Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, de! activo del balance, segln su naturaleza y
et resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la cuenta de
perdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de insfituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el ndmero de participacionss o©
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivados’ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seg(n su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
con derivades”, dependiendo de si los cambios de vaior se han liguidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pardidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de ta Sociedad al 31 de diciembre de 2012, La centrapartida de estas cuentas se registra en al
epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasive, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores’ de! activo ¢ del pasivo,
respectivamente, segtn su salkdo del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

ifi. Adquisicidn temporal de activos

Cuande existen adquisiciones temporales de aclivos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se regisiran
en el epigrafe "Valores representaiivos de deuda” de la cariera interior o exterior del balance,
independientemente de cuédles sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia,

L.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicionss temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y gananmas en su caso, en el epigrafe "Variacicn dei valor razonable en mstrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”,

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y otros denivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opgiones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del clerre de [a posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"‘Compromises por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones corias de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera intericr o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en [os mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por ensjenacionas de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carera interior o exterior del
active o del pasivo, segun su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gue el contratc de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientss
diferencias se contabilizaran en ia cuenta "Deterforo y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones sobre valeres, sila opcion es ejercida, su valor se incorpera a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se Jiquidan
por diferencias.



f)

g}

0LO731698

v. Garantias aporfadas a ia Socredad

Cuando existen valores aportados en garantia a s Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC" de las cuentas de orden. En caso de
venta de los vaiores aporiades en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en ef epigrafe “Tesoreria”
del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastes e ingresos liguidades por anticipado que
se devengaran en el siguienie sjercicio. No incluye los intereses devengadoes de cartera, que se recogen en
¢l epigrafe “Cariera de inversiones financieras ~ intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a
participes o accionistas ~ Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que reguia las Instituciones de Inversion Colectiva, el
capital de las Socledades de inversidn de Capital Variable es variable dentro de los limites del capsta inicial y
maximo fijados estatutariamente.

l.a adguisicidn por parte de la Scciedad de sus acclones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacién eniregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fendos reembolsables atribuides a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a ia reduccidn del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positivainegativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las accliones amortizadas en ia cuenta "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emision’ del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utiizades, en su caso, por la Sociedad, para sl
reconocimiento de sus ingresos y gastos!

i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, confablemente en funcion de su periodo de devengs, por aplicacién det método dei
tipo de inferés efective, a excepcién de los intereses correspondientes a invarsiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intersses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cariera de inversiones financieras - Intereses da
la cartera de inversién” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reccnocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en &l momentc en que nace e} derecho a
percibirlos por la Sociedad.

il. Comisiones y conceptos asimilados

l.os ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la reirocesion de comisiones previamente
scportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas

a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn y de deposito, asi como otros gastos de gestibn necesarios para que la Sociedad
reaiice su actividad, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otfros gastos de expiotacion’ de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes diractamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, saivo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién ~ Ctros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El bereficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuitado por
gnajenacionses de instrumentes financieros” y "Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros™,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Socledad (veanse apariades 3.0, 3biiy
3.4

fv. Ingresos y gastos no financiercs
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

Etimpussio sobre beneficios se considera como un gasto a reconecer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta consiituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrente y el gasto o ingresc por el impussto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Socledad como consecuencia de las
tiguidaciones fiscales dei impussto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valeracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En case de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos ne dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuestoe diferido en ningdn case y sdlo se reccnoceran medianie la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resufiados positives, Las pérdidas fiscales
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que pusden compansarse, en Su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de ias
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipes de gravamen esperados en el momento de su reversion. En casoc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajusies de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal de la Sociedad es el surc. Consecuentemente, todos los saldes v transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exfraniera se convierlen a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo comg tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al converdir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de insirumentos
financieros, fas diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iil).

i} Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operacionas vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 vy los
articulos 138 y 138 dei Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gesiora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por !a independencia en la ejecucion de las distinfas
funciones dentro de la socledad gestora, asi come la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquelias operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente, la scciedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes
exclusive de la Sociedad y a precios o en condiciones lguales o mejores que los de mercado. Segln 1o
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacionat del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmenie, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenscientes al grupc de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de actives manienidos con el
depositario y el imporie efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidog, colocados ¢ asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucion de resultadas .

La propuesta de distribucion det resultado correspendiente al ejercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondra a fa Junta Gerneral de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:
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Euros

Base de distribucion-
Beneficio (Pérdida) neto del ejercicio|508.498,67

Distribucitn-
Recultados de ejercicios anteriores  1308.498,67
508.498,67

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", "Derivados” e “intereses de la cartera de inversidn” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota, '

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eurcs
Inferior a 1 afio 1.171.840,80
1.171.840,80

Al 31 de diciembre de 2012, la iotalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del active del balance corresponde 2 adguisiciones temperales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, la S'ociedad mantenia las siguientes posicionss en las cuentas de
COMPromiso; '

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.440.100,00
1.440.100,00
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futures y operaciones a plazo de venta 145.400,00
Compra de opciones “put” 1.294.060,00
Emisién de opciones “call” 380.006,00
1.819.400,00
Total 3.259.500,00
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Al 31 de diciembre de 2012, la iotalidad de las posiciones en cuentas de compromisc mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totatidad del importe que la Sociedad tenia registrade en el epigrafe
“Active corriente — Carlera de inversiones financieras — Cartera interior/exterior — Derivados” del activo del
balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrade en el epigrafe "Pasivo
corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro,

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 103 miles de euros (102 miles ds
surcs al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesatia para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad supsraba el limite de conceniracidon de Inversidn en titulos emitidos por
un mismo emisor {(entendido ésie como todas las entidades que forman parie de un mismo grupo econdmico)
fijado en la normativa aplicable en el 10% del patrimonio, baje determinadas circunstancias, al tener el 13,30%
de su paftrimonio invertido en titulos emitidos por entidades pertenecientes al Grupe Santander. Con
posterioridad al cierre def gjercicio la Sociedad ha subsanado este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son suscepiibles de estar depositados, fo estan
en Santander investment, $.A. ¢ en tramite de depésito en dicha entidad (veanse Notas 1 y 8). Los valores
mobiliarios v demas activos financieros de ia Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las cperaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalments habilitadas para
2l ejercicio de ssta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financiercs que lleva a cabo la Sociedad esid dirigida al establecimiento de
mecanismos hecesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio v e riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles), asi
como a los riesges de crédito v liquidez. En aste sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normatives que imitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad
gesifora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a fos que esta sujeta la
Sociedad:

« Limites a la inversicn en otras Institucicnes de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las liC cuya politica de inversidon se base en la inversién en un dnice fondo.
Asimismo, la inversion total en IC menciochadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Socledad.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliado ai 10%, siempre que la inversién en
ios emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de {a Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemnacional del que
fspafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
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poOr una agencia espechalizada en caiificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando s desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tlene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que Ia
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitides o avalados por un ente de
los sefialados en el articule 50.2.b) dei Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisionas diferentes y gue la inversidn en vaiores de una misma emision no supere e
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente los compromisos de fa emisién y gue queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. Ef total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 8% no podrd superar
el 80% dai patrimonic de la Sociedad.

A esios efectos, las entidades pertenscienies a un mismo grupe econdmico s consideran un Unico
emisaor,

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré
superar el patrimonic neto de fa Sociedad. Por exposicion tofal al rissgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial gue sea consecuencia de la utlilizacion de instrumentos financieros
derivadcs, entre los que se incluiran las ventas al descublierto.

Las primas pagadas por la compra de opcicnes, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonic de [a
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivades OTC se limita al 5% del patrimonic con carécter
general y al 10% del patrimonio sf la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las pesiciones frente a un Gnico emisor en productes derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y queden afeciados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depdsiios que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% det patrimonic de la Sociedad.

Las posiciones frente & un Unico emisor en productos derivados, aclivos e instrumentes financieros vy
depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de Ia
Sociedad.

A estos efectos, las enfidades perienecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor. '

l.imites a la inversidon en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su lbre
fransmision.

Queda prohibida la inversidon de la Socigdad en valores no cofizados emitidos por entidades
perienecientes a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas
del 2% de st patrimonic en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. lgualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

14



0L0731704

Se autoriza la inversian, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones y participaciones de IC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de {IC de inversion libre y de HC de IIC de inversién libre
espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en la Ley 25/2005.
= Coeficiente de liquidez;

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedic mensual de la Sociedad. ‘

+  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podréd endeudarse hasta el lmite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de tesoraria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adauisicion de activos con pago aplazade, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de
activos financieros en el periodo de liguidacion de la operacién gue establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientas riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gesfora:

Riesgo de crédito

E! riesge de crédite representa las pérdidas gue sufriria la Sociedad en el caso de gque alguna contraparte
incumpliese sus cobligaciones contractuales de pago con la misma. Dicha riesgo se veria mitigado con les limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La poiitica de control de riesgo de crédite que lleva a cabo la Sociedad consiste, principaimente, en la definicidon
y monitorizacion perigdica de limites interncs en funcién de la vocacidn inversora de la IIC determinando, entre
otros aspectos, &l rating minime de inversion y rating medio de la cartera, la exposicién maxima por emisor y su
rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién v limitadc volumen de contratacién, o inversidn en ofras Insiituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferfor a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el rlesge de liguidez inherenie a la aclividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de iz misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Socledad consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora de la HC,
determinando, entre otros aspectos, ef porcentasje minimo de liguidez (tesoreria y adquisiciones temporales de
activos) de las carteras v suU exposicién méaxima a activos poco iiguigos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencla de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en ios siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes, cuya
fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlisva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la velalilidad de los mercados en los gue
invierte. Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o exproplacién de actives © imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de ias inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabe la Sociedad consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacion pericdica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de la lIC
determinando, entre otros aspecios, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la renta
variable y/o & la renta fija, la exposicion a divisas o ios rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este epigrafe del balance es {a siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 33.737,78
Santander Investment, S A, {cuentas en divisa) 55.200,18
88.937.96

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
gjercicio 2012 un tipe de interés anual del EONIA menos 0,75 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punio porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables vy liguidables
frimestraimente,

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reemboisables

atribuidos a participes o accicnistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capiltal” del balance se recoge sl capital inicial con ef que se ha constituido la Scciedad, asl como
la parte del capital estatutario maximo {(que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces ef capital
inicial}, que ha sido efectivamenta suscrito. A continuacion se detalla la compesicion del saldo de “Capital” al 31
de diciembre de 2012 y 2011:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00
Capital estatutario emitido 3.193.989.00 3.193,989,00
Capital 8.593.989.00 5.593,989,00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital soclal de la Sociedad estaba formalizado en 5.583.988 acciones
nominativas de 1 euro de valer nominal cada una (con idénticos derechos politicos y sconomicos), totalmente
suscritas y desembolsadas, ‘

£l capital en circulazion at 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Capital estatutario maximo
Capital nominal no suserite ri en circulacion

24.000.000,00
(18,406.011,00)

24.000.000,00
(18.406.011,00)

Capital 5.593.989,00 5.593.989,00
Nominal acciones propias en cartera (1.538.461.00) {700.984,00)
Capital en circulacidn 4.0585,528,00 4,893.005,00

£ articulp 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva esiablecs que la adguisicion por ia
Secciedad de sus acciones propias, entre ef capital inicial y el capital estatutario maximo, no esiara sujefa a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legisiative /2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texio Refundido de ia L.ey de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
fos limites porcentuales sobre ef capital social. '

Valor liquidative de la accion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcule del valor liquidativo de la accidn se ha efectuado de la siguisnle
manera;

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patrm.mmo a]tn.bu;do a plarta‘ca‘pes o accionistas de 3.364.481,09 3.502.977.62
la Sociedad al cierre del ejercicio
Valor Hguidative de la accion 0,83 0,72
Numero de acciones en ¢irculacién 4,055.528 4.893.005
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De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, ef ejercicio de los derechos ecendmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cariera se encuentra en suspensc
hasta gue éstas sean suscritas y desemboisadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, el Unico accionista de ia Scciedad gue posela un porceniaje de participacion
significativa superior al 20% del capital en circulacidn era el siguiente:

N° de Acciones % de Participacion
Financiacién Basica, S.A. © 4.055.385 98,99%

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 144 y 121, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior 2 100, en cuyo case dispondran del plaze de un afo para llevar a cabo la
reconstitucion permanenie del niimaro minimo de accionistas,

Prima de emision
En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre ia
contraprestacién recibida en la cologcacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas

acciones, segin se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por ia
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” dei balance.

E! Textc Refundido de la Ley de Scciedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar et capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ia cdmposicic’m de! saido de reservas es la siguiente:

Eures
3i-12-2012 31-12-2011
Reserva legat 25.408,01 25.408,01
Reserva voluntaria 314.251,79 31547785
Reservas 339.659,80 340.885,86

Las sociedades gue obtengan beneficies en el ejercicic econtmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de! capital social establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas, en cuyoc casc e beneficio se
destinard a la compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en fa parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentade. Salve para esta finalidad, mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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£l saido del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, ios resultades de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de ta Sociedad.

Tantc la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacion

Segtn se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecide contractualmente en cada momento, durante ios
ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre ef patrimonio diario
de fa Sociedad que se satisface mensualmente. Adicionalmente, y también conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, ia Sociedad ha devengado como gasto que se liquida anualmente una
comisién calculada en funcion de los rendimientos positivos del gjercicio.

La entidad depositaria de la Sociedad {véase Nota 1)}, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibide por este
servicio, v conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, una comisién por tramos calculada
sobre el patrimonio diaric de la Sociedad gue se satisface trimesiraiments.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Crden EHA/S98/2008, de 5 de marzo, gue desarroila el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrclio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y adminisiracian de las entidades depositarias de las Instituciones
de [nversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar cue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar gue las operaciones reaiizadas han respetade los coeficientes y criferios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, Brmulas y procedimientos ulilizados por la sociedad ges{ora para el célcuio det
valor liquidative de las accicnes de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercada de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica de {a Sociedad.

5. Custodia de fodos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio de la
_ Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo casc la
responsabilidad derivada de la realizacidn de dicha funcion.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rjan los correspondientes mercados.

En el saido def epigrafe "Otros gastos de explotacion — Qtros” de la cuenta de pérdidas y ganancias def gjercicio
2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Socledad, por un
importe de 3 miles de eurcs (3 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia Sccledad no fenia ningun importe signifcativo pendiente de pago a

proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo lega
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de page. Asimismo, los pagos significativos realizados en los sgjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamizsnto.

Situacion fiscal

14

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones gfectuadas en los ejercicios 2008 vy siguientes:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en ef epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de egjercicios anteriores per importe de 46 y 29 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo). '

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe "Impuesfo sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de {a compensacion de perdidas fiscales. No se generan Ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que fa Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

£l Real Decrefo-Ley 9/2011, de 19 de agoste, introdujo una serie de medificacicnes tributariag con efectos para
los pericdos impositivos gue se hayan iniciade el 1 de enero de 2012. En concreto, en el casc de existir bases
imponibies negativas, se amplia ef plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicics, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “"Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012

Debido a las posibles diferentes intsrpretaciones gue pueden darse a las nermas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Socledad, los resuliados de las inspecciones que en el fuluro pudieran llevar a
cabo las auforidades fiscales para los afos sujelos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuye importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se materiaficen diches pasivos
contingentes es remcta y, en cualquier caso, la deuda trbutaria que de ellos pudiera derivarse no afectaris
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepic de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenfa concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.
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informacion exigida por el articulo 229.2 de [a Ley de Sociedades de Capital

Ningun Administrador de la Sociedad (que desempefiaba su carge al 31 de diciembre de 2012, o sus personas
vinculadas, en su caso) ostentaba participaciones ni gjercia ningtn tipo de carge o funcion en ofras instituciones
de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeio social consista en la “caplacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirics en bienas, derechos, valores u cotros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor s& establezca an funcién de los resultados colectivos”
(véase Nota 1)

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FINANCIACION BASICA CAPITAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripeién Euros

EUR [ REPO{SPAIN GOVERNMENT B/0.30i2013-01-02 1.171.84G,80
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.171.840,80
EUR ACC!ONES\BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA | 177.681,84
EUR | ACCIONESBANCO SANTANDER 447.532,60
EUR | ACCIONES|CONSTRUCCIONES ¥ AUX.FF.CC. - C 34.900,00
EUR | ACCIONES|REPSOL, S A, 50.973,34
EUR [ ACCIONESITECNICAS REUNIDAS S.A. 88.414,20
FUR | DERECHOSREPSOL, S.A. 1,535,69
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 801.037,87
EUR | ACCIONES|BNP PARIBAS 110.721,00
SEX | ACCIONES|SWEDBANK AB 34.033,18
EUR | ACCIONES|ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV 28.080,00
GBP | ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC 48.336,60
EUR | ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM 16.760,25
EUR | ACCIONESISAP AG 40.965,75
EUR | ACCIONESIMETRO AG 35.700,00
EUR | ACCIONESIE.ON SE 52.837,50
EUR | ACCIONES|VOLKSWAGEN 43.037,50
EUR | ACCIONESJALLIANZ SE 81.220,60
EUR | ACCIONES|IROYAL DUTCH SHEL 58.443.75
DKK | ACCIONESNOVO NORDISK A/S 42.094,72
CHF | ACCIONES|ACTELION LTD 9:014,44
CHF | ACCIONES|TECAN GROUP AG 9.505,23
USD [ ACCIONESIUNDER ARMOUR 7.355.2%
NOK | ACCIONESIDNB NOR ASA 54.702,35
USD | ACCIONESIAMGEN INC 13.064,47
USD | ACCIONESIANHEUSER-BUSCH INBEV NV 9,035,89
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Divisa Pescripeitn Euros

USD | ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC 8.34%,06
USD | ACCIONES|WATSON PHARMACEUTICALS INC 13.034,16
USD | ACCIONESRACKSPACE HOSTING 8.442.27
USD | ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE AG 7.797,76
8D | ACCIONESIGOGGLE £.040,79
EUR | ACCIONESIAXA - 133,500,006
EUR | ACCIONES|GROUPE DANONE 33.935,40
USD | ACCIONESIBIOGEN IDEC INC 9.982,73
USDH { ACCIONESICOCA COLA CO 2.747,03
CHF | ACCIONES|ROCHE HOLDING 45.724,51
USD | ACCIONES|COLGATE PALMOLIVE CO 19.805,10
USD | ACCIONESIEQUINIX INC 10.938,09
EUR | ACCIONESBMW 44,122,065
EUR | ACCIONES|SIEMENS 145.494,00
EUR | ACCIONES|DEUTSCHE BANK 24.712,50
TQTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.213.333,80
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Financiacién Basica Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion
previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados par diferenies factores, principalmente de
incole macroecondmica, Las dos subastas del Banco Central Europeo, por as que se inyect® una gran cantidad
de fiquidez por tres afios a los bancos de la Burozona, mostraron el apoyo incondicional de ios bancos centrales
en la recuperacion economica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el slercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad economica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
acondmica, aunque mostraban cierta estabifizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
srecimientos negativos en os trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
coniinud siendo la economia griega. Durante la primera parte del sjercicio 2042 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obslante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desemboct en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafia, el primer semestre dal ejercicio 2012 ha estado marcade por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pUblice en la cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podifan fener sobre el crecimiento sconémico, Con todo esto, el
comportamiento de los actives financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflgjado igualmenie las
incerfidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repunies de rentabilidad en sus bonos
soheranos y caldas en los palses "core” durante el primer semestre,

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicid con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentre del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrade en la implementacion de medidas
de apoyc at crecimiento ecenémico. Durante este periodo, ha destacadoe el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Allantice. De este modo, en Estados Unides, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha side completade al final del ejercicic con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipes de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014, En cuanto a fa Eurczona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidide implantar
un programa de recomgra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referide al lade geopolitico, en Eurcpa, durante e! segundo semestre del gjercicic 2012 ha perdido fuerza la
postura a faver de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizado los objetivos de deficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afadide la aprobacion definitiva del Mecanismo
Furcpeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera an la Eurozona a través
del ofrecimiento de ayuds fnanciera a estados miembros que se hailen en una situacidn de crisis econémica. En
cuznto a Espania, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, s& ha fraguado la concesidn
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de un paguete de ayudas al secter financierc accrdado con la Unién Eurcpea, por €l gue se ponen a disposicion
del entramadoe bancario espanol hasta 100.000 milfones de euros. En Estades Unidos, el segundo semestre ha
venidoe marcado por las necesarias negociaciones enfre republicanos y democratas para mitigar el efecto de!
fuerte ajuste fiscal al gue esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicic de manera satisfacioria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de ia Eurozona frenie a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del gjercicio 2012, Ademas, ia renta fija ha mosirage un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesge mas relajadas que los méximos vistos durante el gjercicio 2012,

Con tedo elle, el gjercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los actives financiercs.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros det 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de la busgueda de rentabilidad de los inverseres sin necesidad de
asumilr la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando ef segmento de "grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%, Por la parte de divisas, el cruce délar/eurc ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentas momentos del ejercicio, perdiendo terrenc el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aguélios de aumento del optimismo inverser. El tipo de cambio
délarfeure ha cerradoe el gjercicio 2012 en 1,3154. :

Ef ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afic de politica monetaria expansiva de {os bancos centrales,
que frataran de seguir prestande apoyo a la recuperacién econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurczona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el egjercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de ics indicadores econdmicos con un crecimiente estimado del PIB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negative en torno al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento acondmico an el entorno dal 2% para el conjunto del gjercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad {véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos v polfticas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a ios limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decrete 1.082/2012 vy Circulares correspondientes emitidas por g
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacitn y desarrollo

Nada que resefar dado el objelo social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizade ninguna clase de negocio scbre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2012, distinfo al previsto en su objeto social exclusive como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Crden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1893, sobre normas de funcionamientc de las Scciedades de Inversidn Mobiliaria de
Capital Variable,

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 1.196.084,22 euros
{vease Nofa 7 de [a Memoria}.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Financiacion Basica Capital, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A., D. Salvador Echevarria Fernandez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente decumento, que
se compone de 29 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0LO731686
a 0L0731714, ambas inclusive, comprensive de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en &l patrimonio neto y memoria) & informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrade
el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a coentinuacion, de lo gue doy fe.

Boadilla del Morte, 5 de marzo de 2013

‘El Secretario del Consejo de Administracidn

@ikupygg,

Rdo.: Salvador Echevarria Fe

Fn

El Presidenie del Conssjo de Administracion

Fdo.: Nabila Echeverria Berdejo

Consejeros:

Fdo.: Nerea Echevarria Berdejo




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Financiacion Basica Capital, Sociedad de
Inversion de Capital Variabie, S.A.

NIF: A84943943
Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en et
documento aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero .
del 2008.

il Secretario del Consejo de Administracion

dooownd

do.; Salvador Echevarria Fernandez

El Presidenie del Consejo de Administracion

Fdo.: Nahila Echeverria Berdsjo

Consejeros;

Fdo.: Nerea Echevarria Berdejo




