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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversidn
(en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 321 de diciembre de 2021, |a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de cenformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en
la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Descripcidn Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se describe en lanota 1 de la Con el fin de disefiar procedimientos de
memoria adjunta, el Fondo tiene por auditoria que sean adecuados, hemos
objeto la captacién de fondos, bienes o obtenido conocimiento del control interno
derechos del pablico para gestionarlos e relevante para la auditoria mediante el
invertirlos en bienes, derechos, valores u entendimiento de los procesos y criterios
otros instrumentos financieros, siempre utilizados por la sociedad gestora y, en
que el rendimiento del inversor se particular, en relacién a la existencia y
establezca en funcidn de los resultados valoraciéon de los instrumentos que componen
colectivos, por lo que la cartera de la cartera de inversiones financieras del
inversiones financieras supone un Fondo.

importe significativo del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2021. Por este
motivo, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracidn de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, ia solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar |la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.




Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de |a cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020
fueron auditadas por otro auditor que expresd una opinion favorable sobre dichas cuentas

anuales el 19 de abril de 2021.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos cbligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de unaincorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en fa evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.



* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de Ias cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relaciéon con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pidblicamente la cuestién.
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GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

0028463916

{Eurcs)
ACTIVO 31-12-2021 31-12.2020 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 (M)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 4.117,659,87 3.874.956,03
ACCIONISTAS
Inmovilizado Intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 4,117.559,87 3.874.956,03
participes o accionlstas
Inmovilizado material - - Capital -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 4.080.969,80 3.858.678,10
Mabiliario y enseres - - Prima de emision
Activos por impuesto diferido - - Reservas (2.500,00) {2.500,00)
ACTIVO CORRIENTE 4.124.382,15 3.893.934,29 (Acciones propias) -
Deudores 130.772,93 35,528,009 Resultados de ejercicios anteriores
Cartera de inversiones financieras 3.351.893,64 3.357.575,72 Otras aportaciones de socios
Cartera interior 500.000,00 583.790,62 Resultado del ejercicio 52.090,07 18.777,93

Valores representativos de deuda 500.000,00 500.261,80 (Dlvidendo a cuenta) -

Instrumentos de patrimonio 83.528,72 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovllizado material de uso propio
Instituciones de Inversion Colectiva - Otro patrimonio atribuide - -
Depésitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 2.871.063,42 2,793.454,34 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 2,434,691,79 2.411.795,57 Pasivos por Impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 30.511,59 3B1.658,37
Instituciones de Inversidn Colectiva 405.860,04 PASIVO CORRIENTE 6.822,28 18.978,26
Depésitos en EECC Provisiones a corto plazo - -
Derivados Deudas a corto plazo - -
Otros - Acreedores 6.822,28 18.978,26
intereses de la cartera de inversidn {19.1698,78) {19.669,24) Paslvos financiercs - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio . - Derlvados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones -
Tesoreria 641.715,56 500.830,48
TOTAL ACTIVD 4.124.382,15 3.893.934,29 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4.124.382,15 3.892.934,29

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 4.371.812,72 2.002.539,2%

Compromisos por operaciones largas de 4371.812,72 2.002.538,28
derivados

Compromisos por operaciones cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 72.220,76 2.777.963,87

Valores cedidos en préstamo por [a IC

Valores aportados como garantta por la IC

Valores recibidos en garantia por la NG -

Capital nominal no suscrito nf en circulacion -
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 72.220,78 131.310,83

Otras - 2.646.653,04
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.444.133 48 4.780.503,16

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {32.142,42) (27.686,33)
Comisitn de gestion (21.045,92) (18.610,07)
Comisién depositario (3.480,57) {3.722,08)
Ingreso/gaste por compensacién compartimento - -

Otros (7.635,93) (5.353,18)
Amortizaclén del inmovilizado materlal - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION _(32.142.42) (27.685,33)
Ingresos financleros 29.720,88 28.938,72
Gastos financieros (4.803,58) {3.046,24)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 119.833,88 {105.091,12)

Por operacicnes de la cartera interior (2,50) 5.180,10

Por operaciones de |a cartera exterior 122.661,88 (111.271,22)

Por operaciones con derivados {2.825,30) -

Otros - -
Diferencias de cambio 13.932,20 {42.315,38)
Deterigro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {67.450,85) 167.977,28

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la carters interior (3.872,92) 5.073,60

Resuitados por operaciones de la cartera exterior 11.231,80 17.327,05

Resultados por oparaciones con derivados (74.809,54) 1456.576,63

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ $1.232,49 46.463,26
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 59.090,07 18.777,93
Impueste sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 59.090,07 18.777,93

("} Se presents, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8. T

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros

2021 2020 {*)

59.090,07 | 18.777,93

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo atribuido a participes o acclonistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
59.080,07 | 18.777,93

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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0,03 EUROS 002846920

CLASE 8. L TREESROMOE ||

Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Reseiia del Fondo

Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy el 22 de abril de
2016 bajo la denominacién 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversidn, habiende modificado dicha
denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asf como a lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley y en la
restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.083, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a Ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del piblico en et registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fonde estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Gesiuris.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Caceis Bank Spain, S.A. {Grupo Credit Agricole), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).

Con fecha 29 de enero de 2021 se produjo la sustitucién efectiva de Bankinter S.A., por Caceis Bank Spain S.A.,
como entidad depositaria del Fondo.
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CLASE 8- TSR

Fial

2. _Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacitn financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Macional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principlos contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a [a
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢c) Comparacion de la informaci6n

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2020 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al gjercicio 2021.
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d) Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2020.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de los Instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantlas
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participacionss en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epligrafe "Tesoreria”.

=  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y perfodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier congepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar’.
Las perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asf como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro vy resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epfgrafes del
balance;

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas per warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que &l Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoraciin de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los infereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dlitima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacién del vaior razonable de los activos financieros se atender4 a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, 0 inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediants los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En &l caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de ia
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando comeo referencia precios o tipos de
fnterés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancizlmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el memento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, 1IC de IIC de inversion libre e IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si esta4n negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precic de la transaceion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable’ (gque salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriomente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de ilos costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darédn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiera transferido — case
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocers contablemente un pasivo financiero asociado, pOr un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que genheran o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe *Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el nimeroc de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de ias cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera intetior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromiscs por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en (a
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantfa en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en fos mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacién.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros —~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valares, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garaniias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en i siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe *Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de! Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del batance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su sclicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcitn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de aclivos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacién del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningtin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion® de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segiin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

10
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto & reconocer en I cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en case de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias impoenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en a cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impussto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de fa fecha de la fransaccitn, entendiendo como tipo de cambio de contado el méas
representalive del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcicnat se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financteros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).
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i} Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 356/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora deber4 disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Seguin lo establecido en la normativa vigente, los informes periédicos
registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depoésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente;
Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.697.530,88
Comprendido entre 1 y 2 afios 851.632,51
Comprendido entre 2 y 3 afios 298.851,87
Comprendido entre 4 v 5 afios 86.676,53
2.934.691,79

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Operaciones Simultaneas
sobre Deuda Publica) cuya contraparte es |a entidad depositaria.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromisec:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 4.371.912,72
4,371.912,72
Total 4.371.912,72

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 121 miles de euros (33 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021 por importe de 6 miles de
euros (ningan importe al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado
que se han cancelado en la fecha de liquidacién.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caceis Bank Spain, S.A. o en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios
y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operacicnes que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la socledad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Coiectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en |a inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversidn total en IIC mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo,
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Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversi6n en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
&l 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de! Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de Ia Uni6n Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo interacional del que
Espafia sea miembro o por cualguier otro Estado que presente una calificacidon de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la dei
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido méas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su pafrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefiatados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
seréa necesario que se diversifique, al menos, en seis emisicnes diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedaré ampliado al 25% cuando se
trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivadoes, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisaos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de! Fondo.
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La exposicidn al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacidn de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice burséatil o de renta fija que cumpla
can los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

* Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion 2 su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podré tener invertide mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite mé&ximo conjunto del 10% de! patrimonio, en:

Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualguier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.2) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directaments
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

= Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

* QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% ds su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, sismpre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico per la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién 0 en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones pedrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de
un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la
liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: Ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesge de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, fa inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en fas decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el secior de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidative del Fondo.

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun fo establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, ia composicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Caceis Bank Spain, S.A. (cuentas en euros) 611.527.09
Caceis Bank Spain, S.A. (cuentas en divisa) 4.597.36
616.124,45
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 8.571,17
Otras cuentas de tesoreria en divisa 17.019,96
25.591,13
641.715,58

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el céalculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2021 31-12-2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. S 4.117.559,87 3.874.956,03
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 9,45 9.32
N® Participaciones 435.610,07 415.856,67
N° Participes 122 114

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2021, existia un participe {persona fisica) con participacion significativa superior al 20%
del patrimonio del Fondo que ascendia al 32,98% de dicho patrimonio.
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7. __Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comisién del 0,50% anual,
calculada sobre el patrimonie diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Gesiuris, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel méximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Gesiuris, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en et
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarralla en su Tiulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Coen fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados,

2. Garantizar que, en ningdin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversidon sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y Iimites que establezea la normativa y el Foileto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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9. Contrastar ia exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que ia sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valeres, de conformidad con la normativa vigents.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo casc la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién gue rijan en los mercados © en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honerarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos gjercicios {correspondiente a otros auditores durante el ejercicio 2020),
que se incluyen en el saldo del eplgrafe "Otros gastos de explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Informacidon sobre el pericdo medio de page a proveedores. Disposicidén adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningtn importe significative pendiente de pago =
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

El Fondo fiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores™ del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retencicnes y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 4 y 2 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {(véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un |imite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion det Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0L02202114 |REPO|CACEIS[-0,65[2022-01-03 500.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 500.000,00
USD | US219868CC84 | RENTA FIJA|CORP ANDINA DE FOMEN|2,38/2023-05-12 | 193.712,18
USD | US4581X0CZ%0 | RENTA FIJA|INTER-AMERICAN DEVEL|1,75(2022-09-14 | 202.819,23
USD | USG0828EDCO3 | RENTA FIJA|AFRICAN DEVELOPMENT3,00|2023-09-20 | 184.905,19
USD | US00828EEA38 | RENTA FIJA|AFRICAN DEVELOPMENT]1 ,63[2022-09-16 | 180.479,95
USD | US045167DX85 | RENTA FIJA|ASIAN DEVELOPMENT BK|2,00(2022-02-16 | 224.750,08
USD | USQ45167ED13 | RENTA FI1JA|ASIAN DEVELOPMENT BK|1,75/2022-09-13 | 202.755,90
USD | US04522KAC09 | RENTA FIJA|ASIAN INFRASTRUCTURE]0,25/2023-09-29 | 261.437,38
USD | US04522KAA43 [ RENTA FITA|ASIAN INFRASTRUCTURE|2,25|2024-05-16 | 136.071,45
USD [ XS82314615233 | RENTA FIJA|SHUIFA INT HOLDING B|4,00|2024-03-24 162.780,42
USD | X82333299324 | RENTA FIJA|INTERNATIONAL FINANC|1,00/2026-04-21 86.676,53
EUR |DE000A254PH6 | RENTA FIJA|JKFW|1,42|2022-11-21 208.929,80
EUR |X82104969550 |RENTA FIJAJEUROPEAN INVESTMENT|1,43]2023-01-22 | 211.577,76
USD | US298785HW97 | RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT|2,63[2022-05-20 | 177.795,92
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 2.434.691,79
HKD |BMG668971101 | ACCIONESINWS HOLDINGS LTD 30.511,59
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 30.511,59
EUR | LU1852211215 | PARTICIPACIONES|UBS ETF SUSTAINABLE 4(:5.860,04

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

405.860,04
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Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FONDO DE INVERSION, es un fondo de Renta Fija Mixta
Internacional. Este fondo aplica criterios ISR (Inversién Socialmente Respensable) en su estrategia de Inversion
de Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los activos una rentabilidad social
intencionada y medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por Naciones Unidas,

La seleccidn de emisores la realizara el Comité de Inversiones, integrando el desemperio de cada compafia en
aspectos ambientales, sociales y de buen gobierno, en el analisis financiero. La exposicidn maxima a renta
variable serd del 30%, sin limites de capitalizacion, divisas, sectores o palses. El resto de Ia exposicioén serd a
renta fija y no tendra limites en cuanto a duracion, paises o por tipo de emisor.

No hubo noficias destacables en las reuniones mensuales de la FED y el BCE de principios de afio, en las gue
ambas dejaron sin cambics los tipos de interés y quedaron garantizados los programas de compra de activos
por ambas partes. Los dos maximos mandatarios, J. Powell y C. Lagarde, coincidieron en sefialar que todavia
existian riesgos de debitidad en la situacién econémica y que, ademas, se habia deteriorado en los dltimos
meses del afio anterior. Las cifras conocidas durante el mes corroboraban la dicotomia entre EEUU y Europa.
Mientras e! PMI compuesto norteamericano aumenté {+2,7ptos) hasta los 58 ptos vy la actividad manufacturera
se expandia al mayor ritmo desde 2007 (59,1 vs. 57,1), el PMI europeo descendia -1,6 ptos, quedando en 47,5
ptos, lejos de los 50 ptos que marcan la expansién. Las ventas minoristas en la zona euro descendieron un
notorio -6,1% en noviembre. Dicha dicotomia de cifras de actividad también se plasmaé en la evolucién de los
niveles de inflacion; mientras en EEUU aumenté al +1,4% vs. +1,2% anterior, en Europa con el -0,3%, amplié a
cinco el pericdo de meses consecutivos de descenso. Los estimulos fiscales en EEUU, que podrian acarrear un
mayor Gasto Plblico y endeudamiento unide a las perspectivas inflacionistas, provocé un aumento de los
rendimientos (caida de precios) de los Treasuries norteamericanos. El rendimiento del bono americano a 10
afios superd |a barrera del 1%, y el diferencial con el bund alemén se situd en los 163 p.b., nivel maximo del
dltimo afio. En febrero, a pesar de las preocupaciones iniciales por la inflacion futura, las cifras conocidas en el
mes no mostraron indicios inmediatos: en EEUU la inflacién fue de +1,4% vs. el +1,5% vy, si bien en Alemania
fue de +0,8% situando la cifra interanual de nuevo en positivo, no eran cifras preocupantes como asi también lo
manifestaron en distintas comparecencias tanto ef presidente de la FED J. Powell como su homéloga C. Lagarde
del BCE. S que ambos declararon estar vigilar a tales movimientos y su disposicién a actuar con medidas de
apoyo en el caso de ir mas all4, al que atribuyeron mas a causas de optimismo econdmico que no temores
inflacionistas. La tasa de paro seguia siendo la principal preocupacion de la FED, la cual se habia estabilizado
en los Ultimos meses en niveles entorno al 7% (frente al 3,5% de febrero de 2020, aunque ya lejos del 14,7% de
abril). Las malas cifras de creacion de empleo de enero (+492.000 vs. 198.000 previstos) confirmaron la fragilidad
de la recuperacién y la necesidad de un mayor estimulo fiscal, de nueve requerido tanto por J. Powell como por
J. Yellen. En cambio, en EEUU, las ventas minoristas registraron en enero su mayer aumento en siete meses
(+5,3%) y la produccién industrial aumentc mas de lo esperado (+0,9% vs. +0,4%). En Europa, el IFQ de
confianza empresarial alemana subié a méximos de 4 meses en febrero (92,4 ptos), a pesar de las diversas
medidas de confinamiento que permanecian en el pais. Los inversores seguian atentos a la evolucién de los
mercados de deuda plblica una vez aprobado el esperado paquete de estimulos fiscales en EEUU a inicios del
mes de marzo y al hecho de que, segun la Oficina del Congreso (CBO), el ratio de Deuda total /PIB se situaba
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ya por encima del 100% (102,3% segdn sus previsiones y sin tener en cuenta el gasto publico que preveia con
el nuevo paquete de estimulos). En marzo, las expectativas de inflacién a niveles maximos de los Gitimos doce
afios, que conllevaba implicita la recuperacién econémica junto con las nuevas necesidades de financiacion de
la administracién norteamericana, provocaron una venta masiva de bonos en EEUU que se contagid a nivel
mundial. Ademas, China publicé un aumento de los precios de produccion {(PPI) que incrementé el riesgo de
que el pais acabase exportando inflacién, al repercutir las compafilas este incremento en sus productos. Sin
embargo, la publicacién de uncs datos de inflacion de febrero mas débiles de lo esperado fue el principal
balsamo para la relajacion en los aumentos de las TIRes de largo plazo y trasladarse en una recuperacion
general de precios en la segunda quincena del mes. El BCE anuncié un incrementg, de entre 60 y 100 mil
millones de €uros, en el ritmo de compras del PEPP (Programa contra la pandemia) durante el segundo
trimestre del afio. El programa volveria a su ritmo habitual si el outlook econdmico lo permitia y, de momento, no
habia intencion de aumentar los estimulos monetarios mas alla de este incremento en la cuantia de compras. En
Espafia el nivel de Deuda Publica marcé un nueve maximo en enerc pasado, con mas de 1,31 billones de €urocs
(117,3% del PIB) y tras aumentar un +9,9% respecto el afio anterior. El Déficit Publico finalizé 2020 en el 10,9%
del PIB, casi cuatro veces por encima del 2,86% del afio anterior, como consecuencia del aumento del gasto
para hacer frente a la pandemia. Los mercados de Deuda Publica estuvieron mas tranquilos en abril, lo que
contribuyd a la estabilidad general del resto de segmentos. Las autoridades monetarias siguieron enviando
mensajes tranquilizadores en cuanto a las expectativas de tipos de interés y la FED descartd, tras su reunion
mensual, que la reduccién del velumen de compras de activos fuese una cuestién de corto plazo. A pesar de
ello, la presion seguia vigente al conocerse que los ritmos de inflacién segufan avanzando: en EEUU las
expectativas cotizaban a maximos de los Gltimos 8 afios y el dato de IPC de marzo (+2,6% interanual) registrd
su mayor subida mensual desde agosto de 2012 (+0,5% mensual). En su reunién mensual, el BCE no hizo
ningdn ajuste a programa de estimulo (PEPP), posponiendo cualguier decisién hasta la reunién de junio, cuando
se debian analizar los datos econdmicos y previsiones macroeconémicas con las gue calibrar el ritmo de
compras mensuales de bonos. En el frente macroecondmico numerosos indicadores arrojaron sorpresas
positivas tanto en EEUU como en Europa. Sin embargo, el déficit fiscal de EEUU alcanzd un récord de 660.000
mill.usd$ (frente al 119.000 mill.usd$ del afio pasado), tras un aumento del 160% de los Gastos (a 927.000
mill.usd$), en gran parte impulsados por los pagos directos de 1.400 $ a los ciudadanos en el marco de la Ley
del Plan de Rescate. En mayeo, las preocupaciones per la inflacién vy los efectos sobre los tipos de interés
siguieron condicionando la evolucién de los activos de renta fija. A pesar del fuerte repunte de las cifras, tanto de
inflacién como de actividad, las autcridades monetarias se apresurarcn a calmar las expectativas de los
inversores, los cuales “compraron el discurse”. Hube cierto repunte en los rendimientos de renta fija (descenso
de precios), pero sin alcanzarse niveles preocupantes. También hubo pocos cambios en la curva de los
treasuries norteamericanos, a la espera de nuevas referencias sobre posibles tensiones inflacionistas
procedentes de los estimules billonarios, la rapida recuperacion, y el impacto del rally de las materias primas. La
rentabilidad del T-Note 10yr se mantuvo por debajo del 1,60%. En Europa, tras confirmarse el 2% de inflacién
interanual de abril, el Bund aleman redujo su tasa negativa hasta el -0,10% {maximos desde 2019), y los diez
afios espafiol y portugués alcanzaron el 0,80%, niveles méximos desde junio del afio pasado (prima de riesgo en
68ph.). El BTP italiano alcanzé la cuota de 1,20%, con su prima de riesgo en 125 pb. La publicacion de sdélidos
datos europeos (produccién industrial alemana néminas privadas del primer timestre de Francia, ventas
minoristas italianas), junto con las declaraciones del miembro del consejo del BCE, Martins Kazaks a favor de
ralentizar las compras de bonos, provocé la fijacion del Euribor3m maés alto (-0,534%) desde diciembre. En su
reunién de primavera, fa Comisién Europea mejoro significativamente su previsién de crecimiento para este afio
hasta al 4.2%, y 4,4% el que viene, frente a la prevision de 3,7% y 3,9% que habia realizado en febrero. El
deflactor del gasto de consumo personal (PCE al 3,9%) alcanzd su nivel mas alto de los ditimos 30 afios en
mayo. Este indicador, que es uno de los mas vigilades por la Reserva Federal, ya duplicaba su objetivo oficial
del 2%. De la reunion mensual de la FED de junio, los analistas dedujeron que las alzas de tipos quedaban
descartadas para el afio finalizado, aumentando los miembros que ya prevelan movimientos en ef proximo 2022
y, al menos, dos movimientos al alza de un cuarto de punto en 2023. El ritmo, cuantia, plazos son las incignitas
que quedaron abiertas y sobre las que los inversores intentaron descontar sus expectativas durante el segundo
semestre del afio. Sin embargo, en el mes hubo un aplanamiento de la curva de tipos de interés (bull-flattening)
gue no encajaba con un aumento de las expectativas de inflacion y tipos de interés. La rentabilidad del Bone a
30 afios norteamericano se situd por debajo del 2% (reduciéndose 20 pios basicos su rendimiento), lo que
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significaba su menor nivel y mayor caida desde febrero y que llevé al diferencial entre el 5y 30 afios & 121 pbs.
El T-Note regresé a niveles del 1,40% (-11 pbs}, niveles minimos de ios Ultimos tres meses anteriores. Lo mismo
sucedia en el ambito europeo donde el Bund aleméan situd su rendimiento en el -0.27%, que eran niveles
minimos desde abril. Los periféricos evolucionaron en la misma direccién, consiguiendo incluso reducir las
primas de riesgo. Europa fue la protagonista del mercado con numerosas emisiones: la UE emitié 20.000 mill. de
€ a 10 afios (demanda 7x) en la mayor emision de bonos institucionales ademas de 15.000 mill de € {(demanda
11x) a 5 y 30 anos, destinados a financiar parte del plan de reactivacién econdmica aprobado en julio de 2020
por 750.000 millones de €. Ya en el segundo semestre del afio, hubo un flujo constante de declaraciones entre
los principales miembros de la FED, sobre la necesidad y conveniencia de iniciar la reduccion de la cuantia de
los Programas de compra de Activos (tapering), y que se mantendria hasta finales de afio. La situacidn se habla
vuelto mas compleja dado que las cifras de inflacién siguieron apuntando al alza y, en cambio, habia habido
datos de actividad que empezaron a mostrar desaceleracién econdmica. Sin embargo, a principios de este
periodo hubo un movimiento generalizado de aplanamiento de las curvas de tipos de interés, con la mayoria de
los rendimientos a largo plazo marcande minimos de los Glimos meses. Con los niveles de inflacion y el alza de
precio de algunos activos, en EEUU los rendimientos “reales” alcanzaron un minimo histérico de -1,72%. El
rendimiento del Bono aleman se movid en los niveles de -0,46% y el bono espafiol en el +0,27%. La inflacién en
la zona €uro se dispart también en agosto hasta niveles maximos de una década +3%, vs. el +2,2% de julio,
impulsada por la subida de la energia (petréleo, gas y electricidad). A pesar de superar el objetivo anual del
BCE, revisado al alza a principios de julio, C. Lagarde manifestd que no se sentia presionada para nuevas
actuaciones, si bien las Actas del BCE de la reunién de 22 de julio mostraron un Consejo de Gobierno muy
dividido sobre la orientacion a futuro. El simposio anual de banqueros centrales de Jackson Hole se desarrolld
de manera telemética y no hizo més que extender mensajes acomedaticios por parte del presidente J. Powell. A
pesar de dejar entrever que la reduccién en la cuantia de compras mensuales de actives podia iniciarse antes
de finalizar el presente afio, puso todo su énfasis en remarcar que ello no iria seguido, o implicaba, un alza de
tipos de interés. El usd$ regreso a cuotas de maximos anuales en torno a los 1,17, aunque finalizé el mes de
agosto cediendo posiciones por encima de los 1,18 eur/usd. Fuerte volatilidad y protagonista del mes de agosto,
fue el petréleo que registré su peor racha del afio para regresar a los niveles de mayo (54 usd/barril del West
Texas y 66,7 usd$/barril la referencia Brent de Europa). Desde los méximos alcanzados durante el mes de julio
perdio un -15% en el mes de agosto. La OPEP aprobé un aumente de 400 mil/barriles dia cada mes, hasta
alcanzar el 100% acordado el afio pasado. También hubo descensos en algunos metales: el platino acumula
cuatro meses de descensos y el paladio registrd su peor descenso mensual (-7%) desde enero. El avance de la
variante DELTA del COVID19 en Asia {mayor demandante) era la causa que se atribuyé a tales descensos y
que podia tener efectos esperanzadores para la relajacién de los niveles de inflacién futuros. Al mal mes de
setiembre que tuvo la renta variable, se le unié el repunte generalizado de los tramos largos de la curva de tipos
de interés tanto en EEUU como en Europa. El 10yr americano repunté mas de 20 pb. hasta situarse por encima
del 1,50% y el 30yr por encima del 2%. En Europa, el Bund finalizé en -0,19% vy el 10 afios espanol en el
+0,45%. A pesar de que las cifras de inflacién agosto supusieron un alivio en EEUU (IPC del 4% vs el 4,3%
previsto), la evolucién imparable al alza de las materias primas hacia prever que dificilmente podrian cumplirse
los objetivos anuales de los Bancos Centrales. En el marco del Foro anual de Banqueros Centrales de Sintra, el
presidente Powell manifesté con preocupacion que los persistentes problemas en la cadena de suministro
podrian mantener la inflacion elevada mas tiempo de lo esperado, con lo que ponia en entredicho “el carscter
transitorio” que se habia defendido anteriormente y al que se habian acogido los inversores. A finales de mes, la
Camara Baja de mayorfa demécrata aprobé un proyecto de ley para suspender el techo de endeudamiento,
evitando asi un cierre del gobierno federal que pasé a tener “oxigeno” hasta el 3 de diciembre, para continuar
sus actividades. La problematica del limite de Deuda de EEUU, problema crénico que siempre aparece en esta
parte del afio, habla sido ofro factor de presitn al alza de los tipos de interés. En Espafia, el Tesoro Publico
lanzé su primera emision de “bonos verdes® a 20 afios por un importe de 5.000 millones de €, recibiendo una
demanda muy superior a la de otros paises europeos. 464 inversores solicitaron € 60.000 millones {12x), con
una rentabilidad final del 1.034%. Destacé la participacién de inversores de Francia e ltalia (25,3%), seguidos
por Alemania, Austria y Suiza (20,2%). Las aseguradoras y fondos de pensiones representaron un 47%,
seguidas de las gestoras de fondos con el 18,8%. A pesar del carcter y tipologia de estas emisiones, decidimos
no acudir como inversores. Por su parte el Banco de Espafia informé que la Deuda Piblica alcanzd un récord
del 122,8% del PIB con un Déficit del 4,32% sobre el PIB. A pesar del consenso bajista que habia desde
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principios de afio para €l usd$, en setiembre continud aprecidndose hasta acumular ya un +5,20% anual y
situarse en los 1,1600 eur/usd$. Las materias primas, que lidiaron con una fuerte demanda y una oferta escasa
que no era capaz de satisfacerse, pasaron a ser protagonistas del devenir de los mercados financieros por las
posibles repercusiones que pueden acabar teniendo sobre los niveles de infiacién y que podrian condicionar las
hojas de ruta de las politicas monetarias trazadas por los Bancos Centrales. La mayoria de commadities
cotizaron en maximos de los Ultimos diez afios, mieniras que el Oro (1.756 $/onza) siguié erratico. China fue de
los Unicos paises en abordar esta nueva problemética y a la liberacién de reservas de petroleo que ya habia
realizado el mes anterior, afiadié subastas de 30.000 toneladas de cobre, 70.000 toneladas de aluminio y 50.000
toneladas de zinc. En octubre, mientras algunos reconocidos economistas advirtieron que los Bancos Centrales
podrian estar subestimando los riesgos de inflacién, otros ya pasaron a un terreno mas restrictivo. Canada puso
fin a su Programa de compras, a ia vez que adelanté que en el primer semestre de 2022 se producirian las
primeras subidas de tipos de interés. En el mes, las presiones inflacionistas mantuvieron el tono negativo en los
precios de los mercados de Deuda en que se vieron niveles maximos de rendimientos desde el pasado mes de
junio; el T-note norteamericano alcanzd el +1,60%, o 30 afios el +2,14%, mientras que el Bund aleman se
acercd a niveles positivos y alcanzd méaximos de 2 afios en -0,065%, mientras el Bono espafiol lo hizo en el
+0,53%. En plano politico, en EEUU siguieron avanzando en |las negociaciones para aumentar el techo de
Deuda que pasaron a estar condicionadas con ofras medidas, como era un Plan de Gasto Social y el Plan de
Desarrcllo de infraestructuras que la Admén. Biden queria sacar adelante y al que el ala republicana exigia una
rebaja de volumen. A principios de noviembre se especulé con ia posibilidad de que J. Powell no fuese
renovado en su cargo de Presidente de la FED y que el tapering podria demorarse. Finalmente, no fue asl y se
confirmé su renovacion por parte del Presidente Biden. Por su parte la Secretaria del Tesero, J. Yellen, reiter6 la
necesidad de alcanzar un acuerdo y ampliar el techo de Deuda. En sus respectivas reuniones, los principales
Bancos Centrales, mostraron un tono menos “hawkish” y hubo un aplanamiento de la curva de tipos de interés
por pronunciadas caidas de rendimiento en los tramos largos. Numerosas declaraciones de miembros de la Fed
dejaron entrever, al menos, una subida de fipos de interés en 2022 y hasta dos los més agresivos. Por su parte,
el Banco de Inglaterra mantuvo los tipos de interés cuando el mercado habia descontado ya una primera subida.
La presidenta del BCE, C. Lagarde, reiters la necesidad de una politica ultra acomodaticia a pesar de los niveles
actuales de inflacidn, algo que le criticd inmediatamente el Presidente saliente del Bundesbank J. Weidmann. En
este sentido, destacar el cambio de mensaje del Presidente J. Powell que, por primera vez, reconocid ya que la
inflacién “quizés no serd transitoria” y alargd el periodo previsto inicialmente con indices de precios elevados. Un
total de veinte Bancos Centrales mantuvieron reuniones en diciembre. La de la FED acapard la atencion y fue la
mas trascendente, junto a la del Banco de Inglaterra que elevo ya un 0,25% los tipos de interés (primera subida
desde 2018). La primera acordé reducir a partir de enero en 30.000 millones sus compras de bonos y
titularizaciones, lo gue suponia doblar el ajuste iniciado en noviembre pasado. De este modo, la entidad daria
por finalizado su Programa de Compras la préxima primavera, lo que permitiria iniciar el nueve ciclo monetario
con hasta tres subidas de tipos en 2022, situandolos en el rango 0,75% / 1%. Todo ello debide a que las cifras
de inflacién siguieron sin remitir en su avance a nivel mundial; en EEUU la inflacién mayorista (PP!) subié un
+0,8% en noviembre, elevando la tasa interanual at 9,6% (mayor subida histdrica), mientras que en la UE la de
consumo alcanzé un méximo histérico en noviembre hasta el 5,2% (vs. el 4,4% anterior). En cambio, en su
reunion mensual el BCE volvié a mostrar ambigiedad con la situacién actual y anuncid que finalizaria su
Programa de Compras de Emergencia (PPE) por valor de 1,85 billones de euros en marzo del préxime afio y
duplicando a partir de entonces hasta los 40.000 mill. de €. las compras de bonos dentro de su programa
estandar de compra de activos (APP), para reducirlo a 30.000 mill.€ en el tercer trimestre. La Presidenta C.
Lagarde subray6 que continuaba siendo necesario mantener una posicion acemodaticia de la politica monetaria
flexible y con las opciones abiertas, en contraste con la direccién que ya empezaron a abordar otros Bancos
Centrales.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 1,44%. La exposicion media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 8,39%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del 7,93 %, el DJ
EuroStoxx-50, del 20,99 %, el Nikkei 225, del 4,81 %, el S&P 500 del 26,89 % vy las letras del tesoro a 1 afo
(indice AFI), del -0,05 %.
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La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 4,54%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del
16,34 %, el DJ EuroStoxx-50, del 15,03 %, el Nikkei 225, del 18,34 %, el S&P 500 del 13,1 % y las letras del
tesoro a 1 affio (indice AF1), del 0,23 %.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de -77.505,93 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 435.610,07 participaciones. El nimero de
participes era de 122, y el valor tedrico de cada accion ascendia a 9,452398 €. El patrimonio total a esa fecha
era de 4.117.559,87 €, experimentado una variacién del 6,26% respecto el existente a principios de periodo.

Uso de instrumentos financleros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valeres) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

El Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR FlI es un fonde de inversién que promueve de manera directa
caracteristicas sociales y de manera indirecta, mediante la busqueda de la consecucion de las primeras, también
caracteristicas medicambientales, no siendo estas las caracteristicas buscadas por el fondo. Por tanto, el fondo
se engloba dentro del articulo 8 del Reglamento (UE) 2G19/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros y se debe de informar del grado de cumplimiento las
caracteristicas sociales. En este sentido podemos afirmar que el fondo promueve caracteristicas sociales por la
totalidad de la parte de la cartera invertida en emisiones de renta fija, o lo que es lo mismo, por un porcentaje
aproximado del 70% del patrimonio. Come ejemplo de impacto social, el fondo acudié a la emisién de bonos, el
pasado mes de abril, de GAVI que fue la ejecutora del programa de COVAX para extender la vacunacién contra
la Covid-19 en economias de bajo/medio nivel de ingresos.

Con pericdicidad anual, 12 Social Impact SL y Gesiuris emiten un informe, el cual estd disponible en
https:/fgesiuris.com/fondosinversion/i2-desarrollo-sostenible-isr-fi/, en el que se detalla el grade de consecucion
de cada uno de los 17 objetivos de desarrollo sostenible definidos por Naciones Unidas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic 2021

En el momento que redactamos el presente informe anual de gestién correspondiente el ejercicio finalizado de
2021 se ha conocido el fatal desenlace del conflicto entre Rusia y Ucrania que ya estuvo atemorizando a los
mercados financieros a finales de ejercicio.

Del mismo mode que pensabamos que era poco previsible el conflicto bélico, nos es dificil hacer previsiones
sobre la resolucion final del mismo y de sus repercusiones en los mercados financieros. Mientras el conflicte no
trascienda de las zonas geograficas involucradas, no pensamos gue pueda tener una gran trascendencia sobre
nivel de crecimiento econdmico mundial y, en el mismo sentido, una gran repercusién sobre el devenir de los
mercados financieros, mas alld de la inestabilidad inicial que ha provocado frute de la gran incertidumbre que
acarrea el mismo.

Adicionalmente a lo mencionado anteriormente, no sé ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, actives, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultades del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedeores durante el ejercicio fue de 5 dias (véase Nota 7).
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Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. en su reunion del Consejo de Administracién celebrada del 30 de marzo de 2022 ha formulado las cuentas
anuales de Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2021, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 32 hojas de pape! timbrado referenciadas con la numeracion 002846916 a
002846947, ambas inclusive.
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Firmado el Presidente del Consejo Firmado el Consejero
D. Jordi Viladot Pou D. Francisco Javier Puig Pla
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(Cany versiones, CM, S.A.) (Grupo Catalana Occidente, S.A.)
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Dfia. Elena Nabal Vicufia
(Seguros Catalana Occidente, S.A.)



