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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A ios Participes de Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion -anteriormente denominado
Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion- (en adelante, el Fondo), por encargoe del Consejo de
Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los admmistradores de su Sociedad
Gestora son responsabies de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y Ia evaluacidn de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidén adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene ef citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER PB CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 {4 FATRIBRONIO Y PASIVO 31-12-2013 345-12-2012 [}
ACTIVQO NO CORRIENTE B - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 86.668.842,25 £9.223.559,44
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible . - Fondos reembolsables  atribuldes & 85,668.842,25 69.223,569,44
participes o acclonistas
inmovilizado materlal « - Capitat - -
Bienses inmuebles de uso propio - . Participes 83.597.619,78 67 005.825,36
Mobtiaric vy enseres - - Prima de emision - «
Activas por Impuesto diferido - - Reservas - .
ACTIVO CORRIENTE B5,939.450,12 65.323.160,38 (Actiones propias) B “
Deudores 1.354.198,05 1.180.577,73 Resultatios de ejercicios anteriores . M
Cartera de inversiones financleras 50,072.87583 66.833.455,89 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 33846917, 11 17.712.452,82 Resultade del ejercicio 2.070.922 47 2.217.834 08
Valores representativos de deuda 6.088.768,33 140,000,802 (Dividendo a cuenta) - -
instrumentos de patrimonic - - Ajustes por camblos de valor en - .
Inmovilizado material de use proplo

instiluciones de inversion Cetectiva 27.758.148,78 14,801.214,38 | Otro patrimonlio atribuide - -

Depésitos en EECC - 2.759.841,12

Derivados - 11.297,00 | PASIVO NO CORRIENTE - "

Chros " - Provisiones a largo plazo B .
Cartera exterior 46.225.475,96 49.117,791,15 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda . - Pasivos por impueste diferide - -

instrumentos de patrimanio - -

instituciones de inversion Colectiva 45,210.826,50 48,045,296,21 PASIVO CORRIENTE 270.607,87 949,590,94

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corte plazo - -

Derivados 14.649,48 7249494 Deudas a corto plazo - .

Otras - - Acresdores 269.007,87 95.887,19
intereses de 1a cartera de Inversion 482 58 3.212,22 Pasivos financleros - -
inversiones morosas, dudosas o en (itigic - “ Derivados 1.60¢,00 3.703,78

Pericdificaciones - - . Periodificaclones - N
Tesoraria 4.812,376,44 1.299.118,78

TOTAL ACTIVOD 85.538.4560,12 £9.323.150,38 TOTAL PATRIMONID Y PASIVO 85.539.450,12 69.223.150,38
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos per operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por 2 11C
Valores aportados tomo garantia por la G
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrite ni en circutacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

14.843.560,98

15.716.644,13

14.216.878,39

13.614.956,63

628,687,588 2.101.687.50
56.476,16 2.284,110,24
66.476,16 2.284.110,24

14.910.037,14

18,000,754,37

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER PB CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS
-~ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (1

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la G 329.300,65 225.313,56

Gastos de Personal - .

Otros gastos de explotacion {1.319.635,66) (974.314,39)
Comisién de gestidn (4.227.263,49} (897,855,78)
Comisién depositario (78,115,83) (63.192,56)
ingraso/gasic por compensacion compartimanto . - ]
Otros {14.266,84) (13.166,05)

Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provislones - .

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovlilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {990.335,01) (749.000,83)

Ingresos financieros 77.235,28 18.048,32

Gastos financieros (93.460,64) ) {25.232,28)

Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros 1.703.002,77 1.338,98%,48
Por operaciones de la cartera interior . 602.174,08 39B.386,63
Por operaciones de |z cartera exterior 1.100.828,69 940.602,85
Por operaciones con derivados - -

Otros - v
Diferencias de cambio 15.932,08 {37.534,23)
Detertoro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financleros 1.378,794,92 1.671.363,63

Deterinros - ' -

Resuitados por operaciones de la cartera interior 642.893,56 247.13C,21

Resultados por operaciones de ia cartera exterior 450.446,45 2 825.602,10

Resultados por operaciones con derivados 285 454 51 {1.101.368,68)

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERC 3.081.504,41 2.966,634,91
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.091.169,40 2,247.634,08
Impuesto sobre beneficics {20.246,83) n
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.070.922,47 2.217.634,08

(") Ge presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparafivos,

ias Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER PB CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién)

Estados de cambios en el patrimanio neto correspondientes a 1os ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 ()

2.070,922,47 | 2.217.634,08

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a 1z cuenta de pérdidas y ganancias

2.070.922,47 | 2.217.634,08

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion}

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversidn (en adelante, ef Fondo) se constituyd 1 14 de octubre de
2010 bajo la denominacién de Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién. Con fecha 2 de octubre de 2013 &
Fondo ha cambiado su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciories de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicabie.

Et Fondo figura inscrito &n el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.285, en la categoria de armonizados conforme a ia definicion establecida en ef arlicuto 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcitn de los resultados colectivos. Dada ia actividad a ta que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultades del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificas en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
def piblico en el registro correspondiente de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

Con fecha 28 de junic de 2013, el Fondo ha modificado ia orientacion de la inversion de su cartera, pasando de
ser un Fondo de Inversion Global a ser un Fondo de Inversion de Renta Variable Mixta Internacional. Conforme
al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha ofrecido a
los participes del Fondo el derecho de separacion.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambic de contral de ésta Gltima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyoes
accionistas Ultimes de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupe Warburg
Pincus y del Grupo General Atiantic). Conforme al articuio 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dichc cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante & la Comision Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes dei Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4).
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2.  Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion af Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion ressrvada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrolle y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercie, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de log resultados de sus operaciones que se han
generado duranie ef efercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gque han sido formuladas por jos Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

|os resultados y la determinacion del patrimonic son sensibles a ios principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible aj cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener iugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gque se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Fn todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
#iuctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor fiquidativo de ia participacién flucte tanto al aiza como a fa baja.

c) Comparacién de la informacion

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenia unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ajercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en &l ejercicio 2012,

f) Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adijuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracidn de ias cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion: :

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacioén y valoracidn

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésites a la vista destinados a dar
cumplimianto a coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
& en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes 0 saldos que ef Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentados en {itulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participafivas, que fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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« Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva,

+ Depbsites en entidades de crédito (EECC): depdsitos que ef Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepeién de los saldos Gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las accionss y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses.en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico'y, en todo caso, de aquelias respecto a ias cuales hayan transcurrido
méas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a fos antericres ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
{.as pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detferioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: :

- Deudas a largo/corto piazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados; incluye, entre otres, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera gque el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en ios productes estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
sfectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en Su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a
pagar”,

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran Inicialmente, por su "valor razoriable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de fa transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métado
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efective no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los aclivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion expiicitos directamente
atribuibles a la operacian y excluyendo, en su caso, jos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de ia cartera de inversidon” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razenable de los actives financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su vaior razonable es el valor de mercadoe que resulta de aplicar el
cambio oficial de ciemre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Vaiores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el precic de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, ! valor razonable se corresponde con el precic de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambic significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condicionas utilizande come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simifares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
insfrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala et rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubtica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable se caloula,
. generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiente interno de la inversion a los fipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad. :

- Acciones o parficipaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo det dia de referencia. De no existir, se utilizara et Gitimo vailor liquidativo
disponible. £n el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién de! dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, [IC de [IC de inversidn libre e [IC extranjeras similares, segin
los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, En el caso de que et mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valofardn mediante la aplicacion de méatodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/201C, de 21 de diciembre, de
ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconccimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Debitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
" valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método de! tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar os flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

.En particular, en ei caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de jos activos a recomprar para hacer frente a ia devolucion del présiamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
davolver los mismos o similares activos U otros casos anafogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja det balance y se continuard valorandolo con los mismos criterics utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financlero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amartizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos de! contrato y se pierda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los aciivos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garartia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la lIC", respectivamente, en cuentas de orden de!l balance.

3. Sini se transfieren ni se reflenen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero
transferido, &ste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del misme,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a ferceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuande se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

dj Contabilizacién de cperaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones dal mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interlor 0 exterior, segdn corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucidn el de confirnacién de la operacion, aunque se desconozca el numere de participaciones o
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accicnes a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

fi. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los apigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan comao consecuencia de jos cambios en el valor razonable de esios contratos. Ne
ohstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en ¢l epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y dei active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores’ de! activo o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iil. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv, Contratos de fufuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento de! cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de |as cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes *Derivades” de la cartera interior-o exierior del activo (o pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucidn de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conceplo de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de ia liquidacidon de ia operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecusncia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aguellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si ja opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por fa }IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aporiados en. garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el eplgrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlers, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

L.os instrumentas de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su

- patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos

9)

reembelsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud, Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

Et resuftado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo det epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

105 intereses de activas financiercs devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente. en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periedificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en ef epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ef epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingreses generados a faver del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su £aso,
de comislones de suscripcion y reembolso se registran, en-su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento

. por suscripciones yio reembolsos” de fa cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a fa /C" de l1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento def Fondo se registran, seglin su naturaleza, en ei epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, saivo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gasios de explotacion — Otres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Detericro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.it y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablementie de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ef impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

10
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementocs patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan Jugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en efercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar &! reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ninglin caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ics tipos de gravamen esperados en sl momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnai del Fondo es el euro, Consecueniemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utiiizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ulfimo dia habit anterior a esa fecha.

{ as diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda exiranjera a la
maneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débiios y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe *Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.g.iii).

QOperaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ta
ejecucién de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de inferés. Adicionaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exciusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Seglin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidaciéon e intermedlacion, comisiones
retrocedidas con origen en ias instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes

11



0L8307944

GLASE 87

al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de fos depositos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a | afio 6.088.768,33
6.088.768,33

Al 31 de diciembre de 2013, en e! epigrafe "Cariera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 4.013 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fonda mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Eures
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 14.216.878,39

14.216.878,39

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 626.682,59
626.682,59

Total 14.843.560,98

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenfan un vencimiento inferior at afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe

. “Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro. '
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Al 31 de diciembre de 2013 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 1.142 miles de euros (1.086 miles
de suros al 31 de diciembre de 2012) depositados en coricepto de garantia en los mercades de derivades,
necesafia para poder realizar operaciones en 10§ mismos

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por imporie de 174 miles de euros
(89 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la sociedad
gestora del Fondo y/o a la develucion parcial de comisiones del comercializador de las insfituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por otras entidades gesteras, en fas que ha invertido el Fondo.

Los valores y activos gue integran la cartera de! Fondo que son susceptibles de estar depositados, io estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en ios mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variacicnes en los tipes de interés
y tipes de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. £n este sentido, et Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por ta sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a ics que esta sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica {IC, de las mencionadas en el articuio
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en fas 1IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Grico fondo. Asimismo, la inversidn total en HC mencionadas en el articuto 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversin en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
ef 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
- ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la det
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el fimite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
espacificaran los emisores en cuyos vaiores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su pafrimonio en valores
emitidos o avaiados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reat Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
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de una misma emisién no supere & 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo impore esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromiscs de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso de! principal y af pago de los intereses en el caso de situacion concursal det emisor. £l total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en ias que se supere i limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierte,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del pairimonic con caracter
generat y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, cbligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 35% del patrimonio det Fondo.

{.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depbsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% dal patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un (nico
emisor. ‘

Limites a la inversion en valores no cotizados:

tos valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna fimitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién det Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrirmonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podrd tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupao.
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Se autoriza la inversian, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

s Coeficiente de liquidez:

£i Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio caiculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

Ei Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior @ un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de fa operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por fa sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Etf riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

ta politica de control de riesgo de crédito que Heva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de la 1iC determinando, entre otros aspectos, el raling minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por &ilo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la IC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguienies!
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- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de |os tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles. :

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo Ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién pericdica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de Ja carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interes
{duracién).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

5.  TYesoreria

Al 21 de diciembre de 2013, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 392451043
Santander Investment, S.A., (cuentas en divisa) 187.274,81
4.111,785,24
Otras cuentas de tesoreria:
Oftras cuentas de tesoreria en euros (*) 400.591,20
4.512.376,44

(*) Saldos con otras entidades penenecientes al Grupo Santander
(vease Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2013 un tipo de interés anual def EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, et patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vafor nominal y que confieren & sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada parficipacion se ha efectuado de ta siguiente
manera:
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al clerre del efercicio 85.668,842,25 69.223.559,44

Valor liquidativo de la participacién 100,96 98,27
N° Participaciones $48.562,04 704,429,532
N° Participes 1.144 898

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacién

Segtn se indica en la Nota 1, la direccién y gestion de! Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicies 2013 v 2012, el Fondo ha devengado una comisién det 1,35% anuai,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 9% calculada en funcién de ios resultacos del ejercicio y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a o
establecido en ia Circutar 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, solo en
aquellos ejercicios en los que el valor fiquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
gjercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo antericr, el valor liquidative maximo
aleanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios. Como
consecuencia de haber superado el valor liquidative de la fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 132 miles de euros al 31 de diciembre de 2013, Durante el ejercicic 2012, como consecuencia de no haber
superado el valor liquidative de la fecha de referencia, el Fondo no registrd importe algunc por este concepto.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision det 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera jos limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instifuciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ios coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utifizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4, Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periédica del Fondo. s

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumptlen con fa normativa aplicable,

6. Custodia de todos los valores maobiliarios v demés activos financiercs que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participanie, conservando en todo case la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en fa legislacion vigente.

Los honorarios relatives a servicios de auditorla de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 8 miles de euros, en ambos gjercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no ienia ningun importe significativo pendiente de page a
* proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los gjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

E| Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1},

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recegen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saidos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 38 y 15 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impueste sobre beneficios s del 1% (Real Decrete Legislative 4/2004, de 5 de marze).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "impueste sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gaste en concepto de impuesio sobre beneficics neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que &l Fondo obtenga resuttados negatives (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2013,
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Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en casc de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de impertancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significative no descrito en las notas
anteriores.

19



§LASE8F

E

0L8307352

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER PB CARTERA EQUILIBRADA, FONDO DE INVERSION

(anteriormente denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion)

Divisa ISIN Descripeidn Euros
EUR | ESOL01407185 | SPAIN LETRAS DEL TESORO 2.075.768,33
EUR |ES00000122E5 | REPOSPAIN GOVERNMENT B|0.60[2014-01-02 4,013.000,00
"I TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 6.088.768,33
EUR |ES0138534039 | PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO A 9.589.963,29
EUR |ES0138823002 | PARTICIPACIONESISANTANDER ACCIONES ESPAN | 2.585,644,52
FUR | ES0146133022 | PARTICIPACIONESISANTANDER RENTA F1JA, FI 5.108.109,82
EUR |ES0175224031 | PARTICTIPACIONES|SCH SMALL CAPS ESPANA, FI 1.301.266,91
EUR |ES0107762033 | PARTICIPACIONES|SANTANDER FONDEPOSITOS 9.173.164,24
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 27.758.148,78
EUR |LU0341651494 | pARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B | 2.553.751,27
EUR | FRO000448870 | PARTICIPACIONES!SG OBLIG CORPORATE 1-3 1.007.189,24
UsSD | LU0347592437 1 pARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EQUITY EMER 912.778,09
EUR | FROGI0149302 :PARTICIPACIONES|CARMIGNAC EMERGENTS FUND | 1.451.278,90
EUR | LU0093503810° | PARTICIPACIONES|BGF EURO SHORT DURATION 5.131.878,69
EUR | IEOOB3TSWH77 | PARTICIPACIONESBNY MELLON ABSOLUTE RETU | 3.586.237,91
EUR | IEO0B520F527 | PARTICIPACIONESISALAR FUND PLC 1.564.404,57
EUR | GBOOB630QF50 | PARTICIPACIONESHENDERSON CREDIT ALPHA 1.186.621,68
EUR |LU0100598282 | PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQU | 2.176.189,64
EUR |LUO0167158327 | PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUX-EUR SHO | 5.113.672,29
EUR | LU0219424131 | PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN EUROPEAN RE 1.453.339,47
EUR | LU0229386650 | PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO HIG 715.213,20
EUR LUG313643821 | PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO AG 5.154.572,15
EUR | LU0360491038 | PARTICIPACIONESIMSS DIVERSIFIED ALPHA PL 3.345.809,95
EUR |LU0411704413 | PARTICIPACIONES|BSF EUROPEAN ABSOLUTE RE 3.572.713,57
EUR |LU0823399810 | PARTICIPACIONES/PARVEST EQUITY BEST SELE 1.134.906,47
EUR {LU0866993628 | pPARTICIPACIONES|IGNIS GLOBAL FUNDS SICAV 3.557.697,26
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Divisa ISIN Descripcion Euros

USD | LU0226934369 | PARTICIPACIONESROBECO US PREMIUM EQUITI 1.359.047,68

UsD | LU0235260428 | PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS US CORE EQ | 1.230.524,47
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 46.210.826,50
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Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado Banif Cartera Equifibrada, Fondo de Inversién)

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsiblie

El ejercicio 2013 ha estado marcado por ei discurso de ia Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarios, ef “Quantitative Easing 3", que cred des semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros, La corroboracién por parte de ia Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en ef ejercicio 2013 sorprendio a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las boisas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocd fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,82% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectives bursatites
més penalizados en la primera mitad de! ejercicio 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depraciacion de sus divisas frente al dolar americano, con la consiguiente sailida de flulos de capital y con
una cafda media de |a regién del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroeconémica, ef gjercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccién y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo gue provocd que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansién
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tensién pofitico-econdmicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italiancs, rescate financiero en Chipre y la crisis del goblerno luso,

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucién del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebaso por primera vez en dos afios el umbral de fos 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansién econdmica futura. Ademas, si bien ias
condicionss de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionaimente, la publicacién de un
nivel de inflacién muy por debajo def esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
més bajo desde la creacién de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa safida de Ifanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atléntico, y tras ef contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra.de activos, la FFed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finaimente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca iguaimente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demdceratas y
republicancs, que reducird los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asl un
menor impacto en el crecimiento economico del esperado anteriorments.
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos histéricos, logrando incrementar las
ganancias de! primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aguéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado &l afio con una revalorizacion del 29,80% (en dalares), que se compara con la producida
en el del Nikkel japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,85% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeads,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el gjercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afia. Los mercados emergentes en su conjunto congiguleron cerrar el periodo
iguaimente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercades desarroliados, con una subida dei
0,92% (en divisa iocal) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibies, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Converlible Bond en el
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bones, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los framos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafa ha
pasado de un 5,235% a finales det ejercicio 2012 & un 4,151% a finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirfié ia tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la Uitima subasta a fargo plazo (LTRO) dei BCE, o que provocd una revalorizacion del
euro frente ai délar del 4,17% en el ejercicio 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econémico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucidn det crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al1,1%.

Uso de instrumentos financieros por el Fordo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
fiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia poiitica de inversion establecida en su Foileto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, et Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adquisicién de accliones propias

No aplicable.
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Diigencia gue ievanta el Secretario del Consejc de Adminisiracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestors de Instituciones de Inversion Coteciiva, §.A., D. Antonic Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
acumento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cusnta de pérdidas y ganancias, estado de

éjuntc y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de
Coéecisva S.A con'espondxentes al ejerctclo cerrado el 31 de diclembre de 2013, firmandoe fodos v

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014

P
£

)

£! Secratario del ConsLé d£ Ad:ﬁqistracién
! r—'—M-

Fdo.: D. Anton;o Faz Escafio

El Presidente del Consejo de Adminisiracién

Fdo."D, #an Alcaraz Lopez

Consejeros:

Fde.: D. José

Azaro Torres

Fdo.:D. Carlos Diaz Nufiez

Fde.: D.F Fdo.: Luis Motenp Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legftimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.IL 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.NI. 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DIN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.IL 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812547-],
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SEUODE
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Altair \nversiones, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de la glase 8%, ndmeros 018004453 al 018004478
AMtair Patrimonis, Fondo de Inversidn Folios de papst fimbrado de la clase 8°, ndmeros 01.8004470 al 0L.B004504
Banesto 85 Seleccion Mundial, Fondo de Inversidn Folics de papel timbrado de lz clase 8%, nlmeros 0LS0045DS al 0LB004531
Ranesio Ahoro Activo, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ntimeros OLBOD4 532 al 0LB004558
Banesis Bolsa Internacional, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de |2 clase 8°, nimaros 0L8903224 al 0LBBOS3240
Banesto Decidido Activo, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de |a clase 8%, nimeros 012004858 al oLa004584
Banesto Fondered Global Ambiciose, Fondo de inversion Folics de papel imbrado de 1a clase 8%, nimeros 0L8904590 al HLBBO4G1E
Banesto Fondored Global Equilibrado. Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de ta clase 82, numeros 019004587 al DL8H04612
Baneste Fondored Giaba! Prudente, Fondo de Inversian Folios de papel timbrado de la clase B%, numercs DLBOGE171 al OL.BIO31E7
Ranesto & 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de inversién Folios de papel timbrado de la clase 8°, numeros OLBB03Z50 al DLBON327E
Aanesto G Eurostoxx 50, Fondo de tnversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros GLBSDA4BA4 al DLBB045ED
Banesto G indices, Fondo de nversion Folios de pape! imbrado de |2 clase 87, nimeros 0OL8B03023 al GLEBOID4E
Banesic G Mercados U, Fondo de Inversion Folics de pape! fimbrado de la clase 8%, nameres DLS0D4613 al BLE0D4AESS
Banesto G Mercados, Fondo de inversidn Folios de papsl fimbrado de la clase 8%, numeros OLEBD2B71 2 DLBBD2GEE
Banesto G Rentas, Fondo de inversion Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBO04ESS &l 0LBY0472Z0
; Banesto Garantia 2 Afios 1, Fondo de inversion Foiios de papel imbrade de |a clase B2, nimeros OLBYO4 746 al 0LBSL4TT72
: Banesto Garantia 3 Afos §l, Fondo de inversion Folios de pape! fimbrade de ia clase 8%, nlimeros DLEDDAB24 al 018904847
o T Banesto (Garantia 2 Afios I, Fondo de Inversion Folios de pape! timbragdo de fa clase B% nimeros 0LD0D4639 al OLBOD4BET
Banestc Garantia 3 Afios, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, numearocs OLBS04B48 al 01.BSD4E7 1
Banesto Garantia 4 Afos, Fondo de Inversién Falios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBSO4806 al 0LBA04810
Banesto Garantia |, Fondo de Inversién Fohios de papel imbrado de iz clase 82, nimeres 0LBD0AES4 al DLIDD4EEY
Ranesto Garantizado 111, Fondo de Inversion Fofios de papel tmbrado de la clase 8%, numeros 0LBS02875 al Di.BGU2ZERE
Banesto Garantizado 111-2, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de lz clase 8°, nimeros GLBB02023 al 0LBYE02946
Baznesto Garaniizado Consolidacion 2, Fondo de Inversion Folios te pape! timbrado de ia clase 8%, nimeros 0LB504944 al 0LBS0408E
Banesic Garaniizado Consolidacién, Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de ia clase 8*, nimeros DLODO7 375 al GLIONT400
Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de inversién Folios de pape! imbradc de la ciase 82, numeros 0LB304894 al 0L8oj0s020
Banesto Garantizaco Rentas Constantes 2015 |f, Fondo de Inversion folios de papel timbrade de la ciase B8, nimercs 0LB004 714 al 018004738
Banesto Garantizado Rentas Constznies 2015, Fonde de Inversién Folios de papel fimbrado de la clase 87, ndmeros 0LB902850 a 0LEO02874
Banesto Garantizado Seleceidn Espafioia 4, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de Iz clase 8°, nimeros 0LBB0504E al 0LBIOE0TZ
Banesto Garantizade Setecclén Europa 2, Fondo de inversién Folios de pape! fimbrado de ja clase 8%, ndmercs DLBB02775 al GLEBO279S
Banesto Sarantizado Seleccion Europa, Fondo de inversién Folios de pape! imbrado de 1z clase 8%, numercs 0LB0D4738 al OLBOD4TER
Banesto Garantizade Seleccion IBEX 2, Fondo de inversion Folios de papel fimbrado de la clase 8%, numeros 0LS004 764 af OLI0D4TED
Banesio Garaniizado Seleccion IBEX, Fondo de inversion Eolios de papel fimbrado de la clase 8%, numeros OLBIO274E al 0LBOD2774
Ranesio Garantizado Seleccidon Mundial 2, Fondo de Inversion Foiins de pape! timbrado de Ia clase B, numeros 0LSDBB0TE al 0L.806B100

Ranesio Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de Inversidn Folios de pape! fimbrade de ia clase B%, numeros DLBRO4R1E al 0LO004B40
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Banesto Mido Renta Fija 75-25, Fondo de Inversion
Banesto Mixto Renta Fila 80-10, Fondo de inversién
Banasto Mixic Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banasto Rentabilidad Objetive, Fondo de inversibn

Ranif Acciones Espaficlas Garantizado, Fondo de tnversian
Citicash, Fondo de Inversion

Citifondo Agil, Fondo te Inversibn

Citifonde Bond, Fondo de Inversion

Extrafondo Dinamico, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Extrafonde Banesto, Fondo de Inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversion
Fonto Ariac, Fondo de tnversion
Fondo Jaldn, Fondo de inversion

Fonde Renta Fila Corto Plazo, Fondo de inversion {(antericrmenie
denominade Baneste G Dalar, Fondo de inversion)

Fordo Urbidn, Fondo de nversion
Fontibrefondo, Fondo de Inversion
inveractivo Confianza, Fondo de Inversién
inverbanser, Fondo de Inversion

L.aredo Fondo, Fondo de nversion

Leaseten i, Fondo de Inversion

Openbank Corto Plaze, Fondo de inversion
Openbank Euro indice 50, Fondo de inversién

Santander $00 por 100 10, Fondo de Inversion

' Santander 100 por 100 11, Fondo de inversitn

Santander 100 por 100 12, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 2, Fondo de inversién
Sartander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de Invarsion
Santander 100 por 108 5, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 &, Fonde de Inversién
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 300 por 100 8, Fondo de Inversién
Santander 100 por 160 9, Fondo de tnversion
Santander 100 por 100, Fondo de nversion

Santander 104 USA 2, Fondo de inversién

Folios de papel timbrado de la ciase 8%,
Folios de papel imbrado de la ciase B,
Folios de pape! fimbrado de ia clage B,
Folios de pape! iimbrade de ia clase 8,
Folios de pape! iimbradoe de la clase 8%,
Folips de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrado de la clase 8,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de ja chase Bf,
Folios te pape! fimbrado de la clase 8%,

Folios de papel fimbrade de ia clase 8°,
Fuolios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papsl timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de ia clase B,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8°,
Folies de pape! timbrade de la clase 8%,
Folios de pape! tmbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios ge paps! fimbrado de ia clase 8%
Folios de pape! timbrado de ia clase 8°,
Folios de papsl imbrado de la ciase 87,
Falios de paps! fimbrado de fa clase B,
Fotios de papet imbrado de la clase 87,
Folics de papel imbrado de |a clase 8°,
Folics de papel timbrado de la clase 8%
Foiios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papsl timbrado de ta clase B,
Folios e papel timbrado de iz ciase B,
Fotios de pape! fimbradic de la clase 8°,
Faolios de papel imbrado de Ja clase 8
Eolios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Fofios de pape! imbrado de la ciase B,
Foiis de papel imprade de la clase 88,

Fuiics de papel timbrado de la clase 8°,

BUY253881

nimeros OLB902694 al OL8SC2T20
nimeros OLB205126 al OLBROS1S3
nameros 0LBO02640 al 0L8902668
nitmergs GLI0O7349 ai 019007374
nameros 0LO0DABBY 2l 0L8004802
nimeros OLBS05154 =l GLBACSITE
numeros DLSD0D48E3 al OLBCD4918
numeros 0L8004820 2l 0LI004944

niimeros DLBBO2588 al 0LES02612

nimeros 0L9C04845 al DLSDD4RT0
nameros 6LO00S001 al OLBOOS02E
nameros 0L8005028 al 018005052

nimeros 0L8905204 al GLBBC523D

nameros DLBOGBOS51 al OL.EOBBOTS
nameros 0LBODSLTS at OLOODE104
ntimeros CLO005108 al OLB005132
niimeros OL.B9O368H al 0L89R3715
numeros DLEYE3662 al M.BYE3688
nimeros DLEYS35636 al OLBFY3661
nimerps 0LBSE3605 a! DL 8BB3E35
ndmerps 0LBOO3SE2 al OLEDYIGCE
ndmeros 0LBO0S702 al OLBO0ST2E
namerps 0LBROSTE2 al OLBBOSTTY
nimerps OLBB05804 al 0LB005828
numercs OLBBOS854 al OLBB05ET7
ndmeros DLB9DSR02 al OLBYOSS25
nimeros DLESE3478 &l 0L8es3b03
nameros 0LBS02538 al 018802562
nomeres 0LBS05477 al 0L8D0E5E01
nimeros GLBB0SE02 at OLEODS526
nirmeros DLB2CSSTYY al (L8805801
némeros DLESG3454 al 0L8SI347E
nimeros 0L.B905602 al OLBDSE26
niimeros OLBE0S652 al DL.BA0SETE
nGmeros OL8OBR42S At 0LBO934E3

numeros DLEAO3404 al 018083428







(6972013

Santander 104 USA, Fondo de inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de inversién
Santander 105 Europa 3, Fondo de inversién
Santander 105 Furopa, Fondo de inversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de inversién (antericrmante
genominado Banif Estruciurade, Fondo de inversion}

Santander 85 Espafia 2, Fondo de inversin
Santander 95 Espafa, Fondo de Inversion

Santander 85 Furopa 2, Fondo de Inversion {anierlormente
genominado Santander 95 Eurape, Fondo de inversion)

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversion

Santander 85 Europa, Fondo de inversion

Santander 85 Mejor Opcidn, Fondo de Inversion
Santander Actiones Espaholas, Fondo de inversion
Santander Actiones Eure, Fondo de inversian

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion
Santander Ahorro Active, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garanfizado 5, Fondo de inversion
Santander Ahorre Garantizado 6, Fondo de nversian
Santander Ahorre Garantizadoe 7, Fondo de inversion

Saniander Bolsz Garantizade, Fondo de tnversion {(anteriormente
denominado Banif Bolsa Garantizado, Fondo de inversign)

Santander Brict, Fondo de inversion

Santander Carteras Garantizado 2, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garantizado 3, Fondo de inversion
Santander Careras Garaniizade, Fonde de inversion
Santander Corto Plazo D8lar, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Pius 2, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversion
Saptander Cumbre 2018 Plus, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2048, Fondo de inversidn
Santander Cumbre 2019 Plus, Fondo de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fondoe de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de inversidn
Santander Emergentes Europa, Fondo de lnversion
Santander Equilibrio Active, Fonde de Inversidn

Santander Eyribor Garantizado Dividendo, Fondo de inversion
{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fondo de Inversidn}

Folins de papel timbrado de Iz clase 8%,
Folios de pape! imbrade de |a clase 8
Folios de papel imbrade de g clase B*,

Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios te pape! timbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de {a clase B°,

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folins de paps! timbrado de a clase 8°,

Folios de papel fimbrado de la clase 8%
Folios de pape! timbrado de Ia clase 8%
Folios de pape! fimbrado de |z clase 8%
Folios ge pape! imbrado de ia clase 87,
Folios ge papel imbrade de |z clase 8%,
Folios de pape! imbrade de la clase 87,
Folios de papel imbrado de i clase 8%
Folins de papel imbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,

Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de paps! fimbrado de la clase B,

Folios de papel timbrado de la ciase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de |2 clase B°,
Folins de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papet imbrade de 2 clase B°,
Folips de papel timbrado de ia clase 87,
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,
Fofios de papel tmbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de Ia clase 8%,

Folips de papel timbrado de la clase 8°,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,

BUS253882

nimeros OLBODSS50 al OLBAN5ITE
numeros DLBAS3I3TH al 0LBYV34A03
nimeros DLBBE3354 &l DLBBEIZTE

numeros OLBY93I328 al 0LBSS33E3
nameros OLBB3556 al 0L.88S3581

nigmeros 0LBYO3530 al 0LASR3ESES
numeros CLB0S258 al OLBUUE2E2

nimereos DLBROE308 a O BBOERRT

nomeros OLESOS3E6 & OLAANSSTS
numeros 0LBBSE3504 al 0199352
nimeros DLBS05404 al 0LB805427
nimeros 0L89024B4 al OLBYGRS12
numeros OL8823300 al 0L.5983328
nameros OLB993274 al DL.BBE3ZOS
numeros 0LB993247 al OLBBE3I2TS
ndmeros DLBOOB004 &) DLBSDENZE
numeros OL890B050 al 0L.8906074

numeros OLBRBO7 168 al 0L.BS07193
nameros OLSDSR00Y al DLOGEED25

nitmerps OLB293165 al 018983221
nimeros OL8SS3169 al 0LBEE3184
numeros DL8983143 al 0L.BIB3168
nimeros OLBSS3117 al 08883142
numercs 0LB293090 al OLBGE314E
namercs CLBBOT 218 al 018907241
nlimeros OLBY07266 al 0LEB0T2ES
nirmeres BLBBO7314 al OLBBO7337
nimeros DLESO7362 al OLBAGT38S
nimeros 0OL8903072 at OLBSL3089
nitmeros OLIOOS7BS ai DLSGD6B1Y
numeros DLBCO5B1B at DLBODSB41
nimeros DLES07411 al DL.BBOT435
numeras 0LBSO7462 al 0L8B07487

nimeros DLBHO7513 al OLBIDTEIY
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Santander Euiho f,‘Euﬂzngé‘gfa'n’;;‘;igf;&‘;{fﬁ;ﬂ;ffiﬁggﬁmem& Folios de papel fimbrado de Ja ciase 82, numeros 0LB907564 af OLBIL75E0
Saniander Eursindice, Fondo e versicn Folios de pape! imbrado de la clase 87, nimeros DLBOO5B42 al 0L.O005888
g::éﬁ‘fnz;E"s";’:tzﬁf;Sézgg:i‘t’age;l‘a‘s?(i}?‘f;ésé‘;ﬁ?‘i;’;ﬁm Folios de papel timbrado de ia case 8, nimeros DLSDO5B5S al 0LOOC5E03
Santander Garantia Activa Moderado 2, Fondo de inversidn Folios de pape! imbrads de ia clase 82, ndmeros 0LO00D5204 al 01,9005928
Santander Garantia Activa Moderads 3, Fondo de ihversién Folios de pape! imbrado e ia clase 8%, ndmeros 019005828 al 0LB005853
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de inversidn Folios e pape! timbrado de la clase 82, nimeros 0LB005854 al OLB0D5ETS
Santander Garantizado Bancos Europees, Fondo de inversion Folins de papei timbrado de ia ciase B°, nimerns DL80O5878 &l 0L9008304
Santander Barantizado Consolidacion Europe, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de ja clase 8% numeros BLB0DS0OS at OLSN0E0ZH

Santander Garantizado Espafa, Fendo de inversion Folios de papel imbrado de la clase 87, ndmeres 0LA00BE30 at 0L.9006054

Santznder Garantizado Eutibor, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimerocs 0LBB0O7B16 al OLBS07641

Santander Garantizado Furopa 2, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8% nlmeros 0LBOGBO26 al OLS0BBASD

Santander Garantizado Europa, Fondo de Inversidn Folips de pape! timbrado de |2 clase 82, nimeros OLSDOBORD 2! 0LB006105

Santander Gesfidn Global, Fondo de Inversién Folios de papel mbrado de 12 clase 8%, nlmeros 0LB006134 ai 0LB006160

Santander IBEX Garantizads, Fondo de Inversién (anteriormente Falios de pane! timbrade de la cl 8% nimeros 0LB0O0D6167 gt DLOC0GE
denominado Banif IBEX Garantizade, Fondo de inversion) pap © ase & 8 5

Santander indice Espana, Fondo de thversién (anteriormente Folios de i 2
: = ape! timbrade de Ia clase 83, nimeros 0L9006186 al 019006213
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion) pap

Santander Inflacion Espafia, Fondo de inyversion Folios de pape! #imbrado de iz clase 8%, niimeros GLBBO7B6E al OLBSOT7BE3

Santander inversidn Corto Plazo, Fordo de inversion Folies de paps! imbrado de ia clase 8, nimeros OL8Y02418 ai OLBS02454

Santander Memoria 2, Fondo de Ihversion Folios de papel timbrade de la clase B°, nimeros DLO00G214 al CLB00E23E

/  Santander Memoria 3, Fondo de Inversién Folivs de papel timbrado de la clase 82, nimeros 0LS006240 al 0L9006265

P—

Santancder Memoria 4, Fondo de Inversion Folics de papel imbrade de la clase 8%, ndmeros 0LBD0BZEE al 0LI00E281

Santander Memoria 5, Fondo de Inversion Folics de papel imbrado de la clase 8%, nimercs 0L.BSGTT20 al OLBOO7745

Santander Memoria, Fondo de inversion Folios de papa! timbrado de la clase 8% nalrreros 0LB00B282 af 0L9DDE31E

Santander Mixte Acciones, Fondo de Inversion Foiics de pape! imbrado de la clase 8%, ndmeros OL8C06317 al DLGOUE343

Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de la clase 8®, nimeros 0LE008344 al 0LBODE3TO

Santander Mixio Renta Fija 80/10, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de la clase B°, numeros DLBROT773 al DLBBOT7HE

Santander Objetive Rendimiento Europa, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de Ia clase 88, ndmeros 009008371 al 0LS00B384

Santan‘der P8 Cagrtera Agresiva, _Fondo de Inversion (‘a}nteriormente Folios de papel timbrado de Iz clase 8%, nimeros CLEA0T7E2S al 0LBBGTE49
denominado Banif Cartera Agresiva, Fonde de inversion)

Santander PB Cartera Consefvatora, Fondo de Inversion ; . ,
{antesiormente denominado Banif Gartera Conservadora, Foiios de papel timbrado ge la clase 82, nimeros 0LBI07E76 al 0L8907501

Fondo ¢e Inversicn)

Santander PB Cartara Rindmica, Fondo de Inversidn (anteriormente Folios de papel imbrado de ia clase 8%, ndmeros OLB202355 al 0L.8Y0Z3B0
denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de inversion)

Sanfander PB Cartera Emargente, Fondo de Inversion (anteriormente ' . 3
genominado Banif Emergentes, Fondo de Inversion) #olios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros 019008385 al 0L8006420

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Equiiibrada, Fondo de Inversion) Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, nimeros 0L.BBO7Y26 al OLEIOTEES






0972613

‘Cartera Moderada, Fondo de Inversion
jehte” denominado Ban¥ Cartera Moderada,
e Inversidn)

Santander PB Cariera Seleccion, Fondo de Inversion {anteriorments
denominado Banif Carera Selectidn, Fondo de Inversién)

Santander PB Inversion Giobal {anteriormente denominado Banif
inversion Global, Fondo de Inversidn)

Santander BB RF Corto Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banif RF Corto Plazo, Fondo de Inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2018, Fondo de inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fija Acumulacidon 2018, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corio Plazo 2, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corio Plazo, Fendo de inversion

Santander Renta Fila Garantizado, Fonde de Inversion {anteriormente
denominade Banif Renta Fija Garaniizado, Fondo de Inversion)

Santander Renta Fija Lalinpamérica, Fondo de Inversion

(anteriormente denominade Santander Renta Fija Emergenies Plus,

Fondo 4e Inversion)

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija, Fondo de inversion

Santander Renta Variable Objetive Espafia, Fondo de Inversion

Santander Responsabiiidad Conservador, Fonde de inversidn
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de inversidn
Santander Revalorizacion Ewropa Euro H, Fondo de Inversion
tanteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro 1,
Fondo de Inversion)

Santander Revalorizacién Europa Euro ill, Fondo de inversion
Santander Revatorizacion Europa Eure, Fondo de inversion
(anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro,
Fondo de Inversion)

Santander Revalerizacion IBEX, Fondo de tnversidn
Santander RF Converiibles, Fondo de Inversion

Santander RV Espafia Boisg, Fondo de Inversidn (anteriormente
denominado Banesto Renta Variabie Espafiota, Fondo de Inversion)

Santander Seleccién |, Fondo de Inversién (anterormente
denominadg Banif Seleccion §, Fondo de inversidn)

Santander Seleccion RY Asia, Fondo de inversion
Santander Seieccién RV Japon, Fonde de inversidn
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fonde de Inversidn
Santander Seiect Decidido, Fondo de inversion

Santander Select Moderado, Fonde de Inversién

BU9253884

i

Folios de pape! timbrade de la ciase 8%, nimeros 0LB006421 &l oLe00B447T

Folios de papel timbrado de la clase 82, nlmeros 0L.8200002 al CLEIDD02T
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLB0DB448 al 0L.B0DB472

Folios de papei timbrado de Iz clase B2, nUmeros 0LE@D4B6E al 0894681

Folios de papel fimbrado de Ja clase 8%, nimeros OLB994832 al 01.BYS4BES
Folios de pape) timbrado de la clase 8%, nimeros 0894808 al 0LBID4EIY
Fetios de pape! timbrado de la clase 62, nimeros GLBOD47E2 al OLBISAEDT

tolins de papel imbrado de ia ciase 8%, nimeros CLE20DC5T al OLES0OOTS

Folios de pape! Ymbrado de ia clase 82, nimaros OLBOS4757 al DLBYB4TER

Folios de pape! fimbrado de fa clase B* nimeros 0LBS94T31 al 0LB994TEE

Folics de pape! fimbrado de la clase 8%, niimeros CLE300100 a! OLBB00125

Folios de papel fimbrado de la class B*, ndmercs DLBSD470E al OLBERATID

Folios de papel timbrado de Ia clase 8% nimercs 0LBYY4678 al 0L8E84T04
Falios de pape! timbrado de Ja clase 8°, nimeres 018804648 ai OLBBB4ETY
Folios de papel timbrato de la clase 8%, nimseros 0LBSC0151 af DLBRNO1TS

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, niimeros 0L8804620 al 018894547
Folios de papel timbrado de la clase 8°, nimeres 018884584 ai DLBE4616

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeres 0LBSP4580 al 0LBHB4583

Folios de papel timbrado de la clase B®, ndmeres 0LBBDO17E al OLBB0D109

Folios de papel imbrado de la clase 8%, nUmeros 0LEB002489 aj 0L.BBG0273

Folios de papel timbrado oe ia clase 8% ntmeros OL89D0288 ai DLBBO0321

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros CL8894541 al D1.B994568

¥olios de papel timbrado de la clase 82, nimerocs CLBEB4515 al D1.8294540

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LEBB4468 al DLBIRA514

Falics de pape! timbrado de iz clase 8%, nismeros 0LBODO347 al cLBONGA7
Eolics de papel timbrado de & clase 8°, nimeros OLBB02304 al DLBIDZ328

Falios de papet fimbrado de iz clase 8°, nimeros 0L8902253 al DLBI02278

Folios de pape! fimbrado de iz ciase 8%, niimeros OLEB94463 al 018994488
Folios de papel timbrado de ia clase 8°, nomeras 018300399 al 0LB800425







AP ERA

BUGZ253885
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santander Select Prudente, Fondo de lnversion Falios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLBOD04S2 al 0LBRCD477

Santander Srnall Céps Espafia, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, numeros DL.BADOSD4 &l 0L.BI00E2ZS

Santander Small Caps Eurcpa, Fondo de Inversion Folios de papet imbrado de la clase 8°, nimeres OLDO0B106 al CLIO0E133

Santander Solidaric Dividendo Eurcpa, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de la clase 8% ndmeres 0LBAG2201 af 0LEB02226

Santznder Tesorero. Fondo de Inversisn Folios de pape! imbrado de la clase BY, numercs 0L8094434 al 0LBAS4462

Santander Tipo Fijo 2016, Fondo de inversin {anteriormentie Folios de papet imbrado de la clase B, nimeros OLBEO0S54 al OLBBLOSTT
denominade Banif Tipe Fijo 2016, Fonde de Inversidn)

Santander Tipo Fijo Acumulacion, Fondo de Inversion ) . .
o e ante demminado Bant Tino Fio Acumulacion Folios de pape! Embrado de | clase 8%, numeros GLBAODE02 al 0LE3G0825

Fonto de Inversion)

Samanjder Tipo F.ijo‘_Fonc'l‘o de inversion (anta.ariormente Fellos de papei timbrado de la clase 8% nimeres 0L.BBODES1 af 018800675
denominado Banif Tipo Filo, Fondo de Inversion)

El Secrgtario del Cgﬁsejo deAdministracion:
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Fdo.: D. Antonio Faz Escafo



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del IHustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla de] Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-

NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




