
ING DIRECT FONDO NARANJA IBEX 35, F.I.

Informe de auditoria, cuentas anuales al
31 de diciembre de 2013 e informe de
gestión del ejercicio 2013



pwc

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Amundi Iberia, S.G.I.I.C., SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de ING Direct Fondo Naranja Thex 35, F.I., que comprenden el
balance de situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ci patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales dci Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera apheable al Fondo
(que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo con Ia nonnativa reguladora
de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia
realizaciOn de pmebas selectivas, de Ia evidencia jusfificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de
Si SU presentaciOn, los principios y criterios contables ufilizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con ci marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del pathmonio y de Ia situación financiera de ING Direct Fondo Naranja
Ibex 3, F.I. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
conespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ci marco nonnativo
de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, la evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos vedficado que la
información contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificaciOn del informe de
gesfión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida partir de losreif.aros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoonhs Audi

Auditores I.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Balances de situaciân al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

__________________ __________________

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diterido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

__________________ __________________

Cartera interior

__________________ __________________

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patdmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Deñvados
Ot ros

Cartera exterior

__________________ __________________

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de a cartera de inversiOn 15,63 4,52

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria 490 365,80 2 301 373,52

TOTAL ACTIVO 230 801 905,33 157 220 496,00

230 801 905,33 157 220 496,00
2 478 70969 6 434 565,29

227 832 829,84 148 484 557,19

225 748 107,22 146 701 799,23
8 150 000,00 2 750 000,00

217 598 107,22 143 938 742,23

: 13057,00

2 084 706,99 1 782 753.44

2 084 706,99 1 782 753,44



INS Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRTMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrimonio atribuido a particlpes o accionistas 230 107 365,49 155 479 893,61

Fondos reembolsables athbuidos a partlcipes 0 accionistas 230 107 365,49 155 479 89361
Capital - -

Partlcipes 165 274 064,04 132564711,81
Prima de emisiän -

Reseivas 20 691 499,21 20 691 49921
(Acciones propias) - -

Resultados cia ejercicios anteriores - -

Otras aportaciones cia socios - -

Resultado del ejercicic 44 141 802,24 2 223 662,59
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado
material de usa propio - -

Otro patrimonlo atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a largo plazo - -

Deudas a fargo plazo - -

Pasivos par impuesto diteñdo - -

Pasivo corriente 694 539,84 1 740 602,39
Provisiones a carlo plaza - -

Deudas a coda plaza - -

Acreedores 691 898,84 1 727 342,39
Pasivas financieros - -

Derivados 2641,00 13 260,00
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 230 801 905,33 157 220 496,00

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 9 649 895,00 9 582 190,00
Compromisos par operaciones largas de derivados 9 649 895,00 9 582 190,00
Compromisas por operaciones codas de dedvados - -

Otras cuentas de orden 38 164 431,89 40 401 328,25
Valares cedidos en préstamo por Ia lIC - -

Valores apodadas coma garantla por Ta TIC - -

Valores recibidos en garantra par Ta IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciãn - -

Pérdidas fiscales a compensar 38 164 431,89 40 401 328,25
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 47 814 326,89 49 983 518,25

A?



ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F].

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsas
Comisiones retrocedidas a Ta lnstituciOn de Inversion Calectiva
Gastos de personal

2013 2012

Otras gastos de explotaciOn
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositado
lngresofgasto por campensaciOn compartimento
Otros

(1 965 697,27)
(1 771 656,78)

(178 955,39)

(15 083,10)

(1 638 377,77)
(1476357,43)

(149 126,96)

(12 893,38)

AmodizaciOn del inmovihzado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn (1 965 697,27) (1 638 377,77)

Ingresos financieros
Gastos financieras

3199754,77
(3 352,05)

4136250,05
(15 911,58)

VariatiOn del valor razonable en instwmentos tinancieros
Por operaciones de Ia cartera interior
Par operaciones de Is carters exterior
Por operaciones con derivados
Otras

Diferencias de cambia

Deteriaro y resultado por enajenaciones de instrumentos tinancieros
Detehoros
Resultados par operaciones de Ta cartera interior
Resultados par operaciones de Ia carters exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otros

Resultado tinanciero 46167876,98 3 862 060,36

Resultado ante5 de impuestos
Impuesto sabre beneficios

44 202 179,71
(60 377,47)

2 223 682,59

40 437 385,40 8 624 042,23
40 266 973,03 8 949 307,59

170 412,37 (325 059,68)
- (130)
- (204,38)

(0,04) 295,44

2 534 088,90 (8 882 615,78)

566 618,03
(124 844,49)

2092315,36

(10 104 923,07)
(198 407,49)

1420714,78

RESULTADO DEL EJERCICIO 44 141 802,24 2 223 682,59
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, RI., en lo sucesivo el Fondo, tue constituido en
Madrid el 16 de enero de 2002. Tiene su domicilia social en Paseo de Ia Castellana
1, 28046, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de febrero de
2002 con el nümero 2.549, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideración de
Fondo de InversiOn a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artIculo 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
madificaciones, el objeto social de las lnstituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlas
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos

La gestiOn y administraciOn del Fonda está encomendada a Amundi Iberia,
S.G.I,LC., S.A., sociedad participada al 55,00% par Amundi, S.A. y al 45,00% por
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espana, sienda Ia
Entidad Depositaria del Fondo RBC Investor Services Espana, S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn,
custodia y administraciOn para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en Ia Orden
EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva. Las
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• Cambia de forma automática, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ia denominaciOn “Fonda de Inversion Mobiliaria” (F.I.M.) y sus
diferentes variantes, por “Fondo de Inversion” (F.I.).

• El patrimonio minima deberã situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado o por el obligatario cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nümera de participes de un fonda, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrán continuar operando como tales.



ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Los valores mabiliarias y demás activas financieras del Fonda no pueden
pignararse ni canstituirse en garantla de ninguna clase, salvo para seMr de
garantia de las aperacianes que el Fonda realice en las mercadas
secundarias aficiales de derivados, y deben estar baja Ia custadia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicia de esta funciOn.

• Se establecen unas parcentajes máximas de abligacianes frente a terceras y
de cancentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir can un caeficiente minima de liquidez del 3% del
pramedia mensual de su patrimonia, que debe materializarse en efectiva, en
depOsitas a cuentas a Ia vista en el Depasitaria a en atra entidad de crédito si
el Depasitaria na tiene esta cansideración, a en campraventas con pacto de
recampra a un dia de valares de Deuda Publica.

• El Fonda se encuentra sujeta a unas limites generales a Ia utilización de
instrumentas derivadas par riesga de mercada, asi coma a unas limites par
riesga de cantraparte.

De acuerdo can el Reglamenta de Gestión del Fanda, Ia Saciedad Gestara percibirá
una comisión anual en cancepta de gastas de gestión que na excederá del 2,25%
sabre el patrimania del Fonda. En las ejercicias 2013 y 2012 esta camisiOn de
gestión ha sida del 0,99%.

Igualmente el Reglamenta de Gestion del Fanda establece una remuneración de Ia
Entidad Depasitaria que na padra exceder del 0,20% anual del patrimania del
Fonda. En las ejercicias 2013 y 2012 Ia camisión de depasitaria ha sida del 0,10%.

b) GestiOn del riesga

La palitica de inversiOn del Fonda, asi coma Ia descripciOn de las principales
riesgas asaciadas, se detallan en el falleta registrado y a dispasiciOn del püblica en
el registra carrespandiente de Ia C.N.M.V.

Debida a Ia aperativa en mercadas financieras del Fonda, las principales riesgas a
las que se encuentra expuesta san (as siguientes:

• Riesga de mercada: representa el riesga de incurrir en perdidas debida a
mavimientas adversas en las precias de mercada de las activas financieras
en las que apera el Fonda. Entre dichas riesgas, las mãs significativas san las
tipas de interés, las tipas de cambia y las catizacianes de las titulas que el
Fonda tenga en cartera.

• Riesga de crédita: se trata del riesga de que puedan originarse perdidas
patenciales debidas a cambias en Ia capacidad a intenciOn de Ia cantraparte
de cumplir sus abligacianes financieras can el Fonda.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Riesgo de Iiquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus partfcipes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
Ia exposiciOn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han side preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el obieto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el
Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboración de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos
se describen en Ia Nota 3. No existe ningUn principio contable de aplicación
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situación, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora ban
realizado estimaciones para obtener Ia valoracián de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que tiguran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
información existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estãn expresadas en euros, excepto cuando se
indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principia de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fonda continuará en el futuro previsible. Par tanto, Ia aplicación de las normas
conlables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisión global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn.

b) PrinciDio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrarlo, es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada mãs los costes de transacción que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interOs
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversiOn se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han side considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pOrdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinaciOn de su valor razonable se describen a continuaciOn:

V&ores representatives de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representatives de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn més reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momento de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representatives de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos per otras
entidades, tales come acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonia cotizados lo establece el
cambio aficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
hábil anterior o el cambio media panderado si no existiera preclo oficial de
cierre.

• DepOsitos en entidades de credilo: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de “Tesoreria’.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interna de Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativa o valor de
cotizaciOn del dia de referencia. En el caso de que para el Wa de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas par warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se daran de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdpuisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
se contabilizan per el importe efectivo desembolsado, cualesquiera qua sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias de valor razonable so imputan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias
en ol opigrafo do “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del active adquirido temporalmento so rogistra coma pasivo
financiero a valor razonablo con cambios en pérdidas y ganancias.

1) Instrumentos do patrimonia

Los instrumentos do patrimonio cotizados se rogistran en el momento do su
contrataciOn por el valor razonable do Ia contraprostaciOn entrogada, incluyendo los
castes do transacciOn oxplicitos diroctamonto atribuibles a Ia operatiOn.

Las diforoncias que surjan como consecuencia do los cambios on ol valor razonable
do estos activos so reflejan en Ia cuonta do pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diforencias nogativas o diforoncias positivas se registran baja el epigrafo
do “Deteriaro y rosultado por onajenaciones do instrumentos financioros” a do
“VariaciOn del valor razonablo on instrumentos financieros por oporacionos do Ia
cartera interior o exterior”, segán los cambios so hayan liquidado a no, utilizando
coma contrapartida Ia cuenta do “Instrumontas do patrimonio”, do Ia cartera interior
a oxtoriar del activo dol balance.

g) Valoros roprosontativos do douda

Los valores representatives de douda so rogistran on ol momenta de su liquidaciOn
par ol valor razonablo do Ia contraprostaciOn ontregada, incluyondo los costos do
transacción oxplicitos diroctamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consocuoncia do los cambios on ol valor razanable
do ostos activos so roflejan on Ia cuonta do perdidas y ganancias de Ia siguionto
farma: las diforoncias nogativas a diforoncias positivas so rogistran baja ol opigrafo
do °Dotoriara y rosultado por onajonacionos do instrumontas financioras” a do
“VariaciOn del valor razonablo en instrumentos financioras par aporacianes do Ia
cartora interior o oxtorior”, segân los activos so hayan liquidado a no, utilizanda
coma contrapartida Ia cuonta do “Valoros roprosontativos do douda”, do Ia cartora
intoriar a extoñor del activo dol balance.

h) Operaciones do derivados, excopto permutas financioras

Las oporacianes do dorivados so rogistran on ol momenta do su contrataciOn y
hasta ol momenta do ciorro do Ia posiciOn a el voncimionto dol contrato, on ol
epigrafo carrospondionto do cuontas do ordon, par ol importo nominal
comprometido.

Los fandas depositados on cancopto do garantia tionen Ia considoraciOn cantablo
do dopOsita codido, rogistrándoso on ol capitulo corrospandionto del opigrafe do
“Doudoros” dol activo on ol balance do situaciOn.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valares aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por Ia lnstituciOn de
InversiOn Calectiva”.

Las primas resultantes de las opcianes compradas a emitidas se reflejan en ci
epIgrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn do
Ia operaciOn.

Las diferencias quo surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se roflojan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
do “Resultados por operaciones con derivados” o de “VariaciOn del valor razonable
en instrumentos financieros par operaciones con dehvados”, segün éstos so hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, do Ia
cartera interior o exterior del activo a del pasivo corriente del balance.

I) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y crOditos, las
diferencias de cambia, tanto positivas como negativas, se reconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias baja el epigrafe de “Diferoncias do cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Valor liguidativo do las articipaciones

La determinaciOn del patrimonia del Fando a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo camponen, se realiza de
acuerdo con los critedos establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y roembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participe& de pasivo del balance do situaciOn del Fondo.

Do conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio do las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia do Ia solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones
suscritas o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio do las
participaciones, el importo solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciOn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situaciOn del Fondo.
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
quo Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo par impuesto diferido en ningün caso y
sOlo so reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cãlculo del valor liquidativo. Las pOrdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Depésitos de garantia
Administraciones PUblicas deudoras
Operaciones pendientes do liquidar

Retenciones practicadas en el ejercicio cobra intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

2013 2012

963 000,00
1515709,69

El capitulo do “Administraciones Püblicas deudoras’ al 31
se desglosa tal y como sigue:

801 000,00
2 073 858,63
3 559 70666

2 478 709,69 6 434 565,29

de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

664 410,73
851 298,96

714 60989
1 359 248,74

1 515 709,69 2 073 858,63
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INS Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones PUblIcas acreedoras
Detalle de reembolsos pendientes de liquidar
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

6 260,10
- 1 420 523,43

300 556,86632 146,77

691 898,64 1 727 342,39

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge
el impuesto sabre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el impode de las comisiones
de gestión y depositarla pendientes de pago al cierre del eiercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
elercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de page que acumule
un aplazamiento superior al plaza legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo,
2013 y 2012 se muestra a continuación:

Cartera interior
Valores representativos do deuda
Instrumentos de patrimonio
Dehvados

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio

Inlereses de Ia cartera de Inversion

por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2013 2012

225 748 107,22 146 701 799,23
8 150 000,00 2 750 000,00

217598 107,22 143 938 742,23
. 13 057,00

2 084 706.99 1 782 753,44
2 084 706,99 1 782 753,44

15,63 4,52

227 832 829,84 148 484 557,19

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fonda, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

60 377,47
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia maycria de los titulos recogidas dentro de Ia cartera
de inversianes financieras se encuentran depositados en Ia entidad mencionada en Ia
Nota 1

7. TesorerIa

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios
continuación:

La remuneraciOn de las cuentas en el depositario es Ia siguiente:

De 0,00 a 500.000,00 euros
Do 500.001,00 a 1.000.000,00 euros
Do 1.000.001,00 euros en adelante

Eonia menos 0,75%
Eonia menos 0,50%
Eonia menos 0,25%

La mayoria del resta de las cuentas corrientes están remuneradas a un tipo de interés
que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia menos e 1% para las cuentas corrientes
denominadas en euros y a un tipo de interés de mercado para las denominadas en divisa.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las
caracteristicas, representadas
cant ieren a sus propietarios un

que está representado el Fondo son de
por certificados nominativos sin valor nominal

derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada padicipaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de Ia siguiente forma:

2013 2012

Paidmonlo atribuido a parlicipes

Nümero do participaciones emitidas

Valor liquidativo por parlicipaciOn

Nümero do participes

230 107 365,49 155 479 693,61

15 829 204,51 13 508 631.42

14,54 11,51

23125 20563

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

2013 y 2012, se muestra a

2013

Cuentas en el depositario 486 145,00 2 301 271,07
Otras cuentas de lesoreria 4 220.80 102,45

2012

490 365,80 2 301 373,52

iguales
y que
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ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El resultado del ejercicia, una vez cansiderada el Impuesto sobre beneficias, se distribuirá
en Ia cuenta de “Participes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexas II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas tiscales a compensar

11. Administraciones Páblicas y situación fiscal

38 164 431,89 40401 328,25

38 164 431,89 40 401 328,25

El regimen fiscal del Fando está regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marza, par
el que se aprueba el Texta Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Saciedades,
modificado por Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 177712004, de 30 de Julio, y sus modificaciones posleriores, encontrándose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen deli por 100, siempre que el nümero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

De acuerdo can Ia establecido en el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, con
efectas para los periodas impositivos que se inicien a partir dell de enero de 2012, en el
casa de existir bases imponibles negativas, se amplia el plaza para compensar dichas
pérdidas fiscales can los beneficios futuros de quince a dieciacho ejercicios, en
determinadas condiciones.

El imparte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 38.164.431,89 euros, de las cuales se campensara Ia
base imponible del ejercicia 2013 en el momento en que sea presentada Ia
correspondiente declaracion del impuesto sobre beneficios. Na existen diferencias
significativas entre el resultado contable antes de impuestas y Ia base imponible del
Impuesta sabre beneficios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
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De acuerdo con Ia legislaclOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fonda so halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripciOn
do cuatra añas.

El Fonda tiene abiertas a inspecciOn todos las impuestos a los que está sujeto de las
ültimos cuatro ejercicias.

No existen contingencias significativas quo pudieran derivarse de una revisiOn por las
autoridades fiscales.

12. Otra información

La Sociedad Gestora realiza per cuenta del Fonda operaciones vinculadas do las
previstas en el articulo 67 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
pracedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de quo las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercado. Los
informes periOdicos incluyen, segün Ia establecido en Ia Circular 4/2008, infarmaciOn
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operacianes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con Ia Sociedad Gestora o con
personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicanda Ia naturaleza, riesgos
y funcianes asumidas on dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe do las
camisianes retrocedidas con origen en las Instituciones do Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Gmpo do Ia Sociedad Gestora, en caso de
quo so hubieran praducido durante el ejercicia.

Respecto a Ia operativa quo realiza con el Depositario, en Ia Nata do “Tesareria” se
indican las cuentas quo mantiene el Fondo con éste, al 31 do diciombro do 2013 y 2012.

Al tratarse do una enlidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y quo par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de InversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protección del media
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honararios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L. por servicios do
auditoria de cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 4 miles do euros,
en ambos casos.
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ING Direct Fondo Narania Ibex 35, F.l.

Informe de gestión del ejercicio 2013

Los datos contenidos en ci presente informo han sido elaborados par Ia Sociedad
Gestora de Instituciones do InversiOn Colectiva Amundi Iberia, S.G.l.l.C., S.A. Su Consejo
do AdministraciOn asumo Ia respansabilidad do Ia citada infarmaciOn.

Situación de los mercados

El año 2013 se ha caractorizado por ir do “monos a más”: el primer trimestro del año
vino marcado par Ia confirmaciOn do Ia rocuperaciOn ecanOmica en EEUU, ci segundo
trimestre por ol temor a un posible ‘tapering” a finalizaciOn de Ia compra de activos par
parte do Ia Resorva Federal hizo corregir fuertemento a los activos do riesgo. La sogunda
parte del año vino marcada por Ia confirmacian do una ligera aceleracion del crecimiento
global gracias a las economias desarrolladas y una estabilizaciOn do los paises
emergentes. Nuestra previsiOn es una mojara en el ritmo do crecimionto global pasando
del 3,1% en el año 2013 a! 3,5% on el aña 2014. La aportaciOn do ese crecimionto par
parte do las economias desarrolladas es del 1,1% en 2013 y un 2,1% para ol 2014
mientras quo los paisos emergentes do farma global so mantiene en ol 5,0% para esto
año y ol quo viene.

Una de los principales factores quo ha marcado Ia ovaluciOn del mercada ha sida el inicia
del “tapering” por parto do Ia Resewa Federal. Los distintos mensajes resultaron
contradictorias, hablando en Ia primavora do una posible finalizaciOn do Ia compra do
activos, Ia cual resulto prematuro para los mercados. V a finales del mos do septiembro Ia
Reserva Fodoral (FED) volvia a sorprender a los morcadas con su decision do mantener
su politica do compras do activos. La perspoctiva cantinuista do una politica monetaria
acamodaticia, junto con indicadores económicas alentadares que confirmaban Ia
rocuporaciOn de Ia oconomia mundial, hizo valar a los mercados do renta variablo.
Hochas coma el blaquea presupuestaria en Estados Unidos no consiguieron ompañar ol
buen comportamionto del S&P 500 durante Ia sogunda parto del aña.

Par el lada macraeconOmico Ia sorprosa positiva vino do mano de Ia ourazana, donde
unas mojares datas do Ia confianza tanta del consumidor, coma do las PMI, junta con
mojores datos on praducciOn, hicioran revisar al alza las provisianes para ol vioja
cantinento. La euro zana logro salir de Ca rocosiOn en el sogundo trimestro, no obstante el
ritmo do rocuperaciOn es domasiada débil y lonto coma para roactivar el mercado de
trabajo a para hacer disminuir las prosiones deflacionistas, espocialmento on Ia
oconom las perifOricas.

Las incertidumbres vividas desdo el punto do vista politico, coma las eleccionos en
Alemania a Ia inestabilidad del gabierna italiano no fueran tamadas en cuenta par el
mercado y el segundo somestre del año ol Eurostoxx finalizo con una revalarizaciOn
superior al 19%.



ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l.

Informe de gestión dcl ejercicio 2013

En cuanto al mundo emergente, las perspectivas de recuperaciOn que aparecian en el
primer trimestre se fueron ralentizando durante Ia segunda parte del año. La
restructuraciOn de Ia economia China pasando de un crecimiento basado en las
exportaciones y Ia inversion extranjera a un crecimiento econOmico mãs dependiente de
su demanda interior supondrá tasas de crecimiento algo menores. Sin embargo, en Ia
ültima parte del año, los signos de mejoria reaparecian en China, como demostraban
las ültimas cifras publicadas de Ia producciOn industrial, las ventas minoristas y de Ia
inversiOn, confirmando un suave aterrizaje del crecimiento. Desde el punto de vista de
mercado, los indices emergentes han sido los que han tenido un comportamiento más
pobre: Hang Seng +2,87%, Bovespa -1 5,50%, o -2,24% para el indice de renta variable
mejicano. Estas correcciones fueron aün más abultadas en las divisas emergentes, si
bien es cierto que han recuperado parte de Ia correcciOn sufrida durante Ia primera
mitad del año, especialmente en paises como Brasil, China e India.

Los mercados han reaccionado en el año de forma eufOrica, destacando especialmente
los mercados desarrollados y en concreto el Nikkei-225 con una subida superior al 56%,
provocada por su Ia agresiva politica monetaria de su Banco Central. La bolsa americana
acogiO de forma positiva el retraso del “tapering” por parte de Ia FED manteniendo las
subidas de alrededor del 30% en el caso del S&P 500 y las europeas acentuaban este
buen comportamiento en Ia segunda parte del año con revalorizaciones del 17,95% para
el Eurostoxx y del 21,42% en caso del lbex-35.

En eI mercado de bonos de paises desarrollados se ha producido un movimiento dispar
con fuertes subidas en yield de aquellos bonos considerados “activos retugio” coma el
bono aleman a 10 años, que inicio eI año con una yield de 1,33% y finalizO el año con
una rentabilidad superior al 1,60%. El caso del bono estadounidense tue más Ilamativo
iniciando con una yield del 2,40% y tinalizando el año con una rentabilidad cercana a)
3,30%. Por el lado contrario, los bonos de los paises periféricos que tanto sufrieron en el
año 2012, se han vista favorecidos por una fuerte correcciOn de Ia yields pasando de
cotizar al 5% a principios de año para acabar a niveles del 4,15% en eI caso del bono
español a 10 años.

Por su parte las materias primas tuvieron una fuerte correcciôn afectadas por Ia menor
demanda por parte de China. Asi el barril del crudo recupero en Ia segunda mitad del año
parte de las correcciones sufridas finalizando el año el 2013 con un precio de 110 USD /
barril.

Desde el punto de vista de divisas, el euro termino el año con un camblo de 1.37 frente aI
USD desde eli ,32 que empezO el año. El movimiento mãs significativo en las dividas ha
sido o Ia fuerte depreciacian de las divisas emergentes coma consecuencia de Ia
repatriaciOn de capitales.



ING Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Jnforme de gestión del ejercicio 2013

En Ia siguiente tabla so observan Ia evolucidn do los principales mercados, asi como Ia
variaciOn anuaL

31/12/2013 30/06/2013 31/12/2012 II Semestre 2013
EuroStoxx 50 3109 2602,59 2635,93 19,46% 17,95%
FrSE-aoo 6749,09 621 5,47 5897,81 8,59% 14,43%
IBEX-35 9916,7 7762,7 8167,5 27,75% 21,42%

Dowjones IA 16576,66 14909,6 13104,14 11,18% 26,50%
S&P 500 1848,36 1606,28 1426,19 15,07% 29,60%
Nasdaq Camp. 4176,59 3403,247 3019,514 22,72% 38,32%

Nildcei-225 16291,31 13677,32 10395,18 19,11% 56,72%

€IUS$ 1,3743 1,301 1,3193 5,63% 4,17%
Crudo Brent 110,8 102,16 111,11 8,46% -0,28%
Bono Alemãn 10 thus (%) 1,929 1,728 1,316 0,20 0,61
Letra Tesorol ano(%) 0,95 1,52 2,10 -0,57 -1,15
Itraxx MainS arios 70,251 118,831 117,402 -48,58 -47,15

lng Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.l. La estrategia del Fondo ha consistido en tratar do
replicar el fndice de referencia, en este case el Ibex 35. Mientras que Ia rentabilidad del
Fondo a cierre del aho 2013 fue do 26,30% frente a un 26,39% do su indice do
referencia. La rentabilidad a cierre del Segundo semestre ha sido de Un +30,55%,
ligeramente inferioraladel indice do referencia+30.61%.

La diferencia en rentabilidad se explica per los pequeños diforenciales de ajuste diana
que el propio proceso do replica y cambios do ponderaciOn del indice subyacente
producen. Dentro de Ia operativa normal del Fonda se realizan compras y ventas de
acciones y futuros, que se comparan con Ia evoluciOn del Indice y generan pequeños
diferenciales positives y negativos. En el segundo semestre del año, estos pequeños
diferenciales han tenido un saldo ligeramente negativo, asi como en el ültimo año.

Con elfin de optimizar Ia rentabilidad do Ia Iiquidez, do forma recurrente se ha destinado
su excedente, entléndase (a no necesarlo para el coeficiente mensual, a una cuenta do
alta remuneración depositada en Barclays. Dicha cuenta tiene liquidez diana y remunena
a un tipo do Euribor 3 moses ÷0,35%, es decir, superior al tipo de rope 0/N durante el
periodo. En ningün case el importe total do esta cuenta ha sobrepasado el lfmite legal
estipulado para (a (IC.

Desdo el punto de vista do riesgo, utilizando come criterio Ia desviaciOn estándar
respecto al Indice do referenda, so puede comprobar quo Ia desviaciOn trimestral fue do
1,19%, cifra quo está ligeramente per debajo al trimestre anterior (1,27%). La desviaciOn
anual respecto al indice en el año 2013 fue 1,19%, significativamonte inferior a Ia
desviaciOn del año 2012, quo fue un 1,95% y muy per debajo del 5% do su limite per
folleto legal.

AL
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Desde ci punto do vista do riesgo, utilizando como criterio Ia volatilidad del valor
liquidativo, se puede comprobar que Ia volatilidad trimestral (14,91%) estã
significativamente por debajo del trimestre anterior (17,65%) y Ia voiatihdad anual es do
Un 18,87% frente a Ia del año anterior, que tue de Un 28,02%. Estas volatilidades son
muy similares a las de su indice de referenda, el Ibex 35, quo fueron Un 14,79% en ci
caso do Ia trimestral y Un 18,84% en el caso do Ia volatilidad anual acumulada en el ano
2013.

Todos los instrumentos derivados utihzados están cotizados en mercados organizados.

No so ha invertido en instrumentos acogidos al artIculo 48.1.1 del RllC.

La rentabilidad de ing Direct Fondo Naranja ibex 35, F.i. a cierro de año tue de +26,30%,
superior a Ia media de Ia gestora (+10,75%) debido fundamentalmente a Ia clase do
activo más agresivo en Ia que el Fondo invierte, en este caso Ia renta variable espanoia.

En lo roferente a Ia exposiciOn en derivados, las operaciones roahzadas han tenido un
objetivo general de inversiOn, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias do
1.377.266,96 euros.

El apalancamiento medio del Fondo durante el periodo ha resultado en 5.13%.

El Fondo aplicarã Ia metodologia del compromiso para Ia mediciOn de Ia exposiciOn a los
riesgos de mercado asociada a Ia operativa con instrumentos financieros derivados. El
grado maxima do exposiciOn al riesgo de mercado a través do instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

En este contexto, el patdmonio del Fondo ha aumentado on 12.593.072,90 euros, aunque
su nümero do participes ha disminuido en 1.256.

Los gastos directos soportados por el Fondo durante el periodo ascienden a 822.239,93
euros, lo que supone un porcentaje del 0,55% sobre el patrimonio medio del segundo
semestre del año.

Perspectiva de los mercados

La incertidumbre disipada tras el anuncio de Ia disminución de Ia compra de activos por
parte do Ia reserva federal es un rovulsivo para los mercados. Los mejores datos
macrooconómicos publicados en Ia eurozona nos hacen pensar que ya hemos pasado
lo poor. Sin embargo, en Ia eurozona los datos publicados hasta ahora no son lo
suficientemente robustos como para pensar en una recuperaciOn solida en el corto plazo.
Ademãs a este contexto hay quo anadir Ia incertidumbro acerca do Ia solidez del
crecimiento de las economias desarrollas, a el riesgo politico sobre las discusiones
acerca del nivel del techo de deuda en EEUU.

Par lo cual, no creemos que en el año 2014 ci mercado vaya a estar exento do episodios
de volatilidad que on algunos casos servirán de oportunidad para comprar activos a
valoraciones más atractivas. Para ella implementaremos una gestiOn más ajustada a
activos de riesgo pero monitorizando de forma estrecha Ia volatilidad del mercado.



INS Direct Fondo Naranja Ibex 35, F.I.

Informe de gestión dcl ejerciclo 2013

De cara at prOximo ejercicio, Ing Direct Fonda Naranja Ibex 35, F.l. tratará de aptimizar Ia
replicación al Ibex 35, aprovechando al máximo las posibles ineficiencias que surjan en el
mercado para superar Ia rentabilidad de su indice de referenda.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de Ia Ley 35/2003 de
hG, en relacion a Pa separación can el Depositario, Ia Sociedad, coma Sociedad Gestora y
Rbc Investor Services Espana, coma entidad Depositaria, han elaborado un
procedimienta especifico con elfin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Amundi Iberia S.G.I.I.C., S.A. ejerce los derechos inherentes de los valores que integran
Ia cartera de los fondos gestionados par Ia Gestora, Unicamente cuando el emisor de los
mismos sea una saciedad espanola y Ia participación de los fondas en Ia misma tenga
una antiguedad superior a 12 meses, siempre que dicha participaciän represente, at
menos, el 1% del capital de Ia saciedad participada. El sentido del vota se adopta per Ia
Gestora con total independencia y objetividad siempre en beneficio exciusivo de los
intereses de los participes, siendo favorable can carácter general excepto en los casos en
que Ia aprabaciOn de los acuerdos sometidas a Ia consideraciOn de Ia Junta de
Accionistas tengan tin efecto negativo sobre Ia Iiquidez yb el valor de Ia acciones de Ia
sociedad, y sabre Pa rentabilidad de Ia inversion de Ia cartera de los fondos.

Sastos de I+D y Medio Ambiente

A Ia argo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarmllo.

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del eiercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de infarmaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica to referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicia at 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este infarme de
gestión, no se han producido hechas posteriares de especial relevancia que no se
señalen en Ia Memoria.

A1



ING Direct Fonda Naranja Ibex 35, F.I.

Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Diligencia que levanta el Secretario del Cansejo de Administraciôn de Amundi Iberia,
S.G.l.l.C., S.A., D. Alexandre Lefebvre, para hacer constar que los miembros del Consejo
de Administración de Ia Sociedad Gestora del Fondo han procedido a formular, en
cumplimiento de Ia legislación vigente, las presentes cuentas anuales e informe de
gestiôn y Diligencia, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013, firmando todos y cada uno de los señores Consejeros de Ia Sociedad Gestora del
Fonda, cuyos nombres y apellidos constan a continuación, de 10 que day fe.

28 de marzo de 2014

D. Jan YvØ Dom%i4
VicepresidØnte

Glain

z.
D. DidierTurpin Palma Mam4f
Consejero De[egado Consejera

D. Antonio Maria EI’gui Larraneta
Consejero

El Secretaho del Consejo de Ia Sociedad Gestora del Fondo procede a visartodas las
antehores páginas de las cuentas anuales y del informe de gestiOn correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 como evidencia de su formulaciOn
por los miembros del Consejo de Administracián de Ia Sociedad Gestora del Fonda, los
cuales, mediante su firma original en esta página, junto a Ia firma asimismo original del
Secretario, aceptan este procedimiento y asumen las páginas en las que consta Ia firma
del Secretado como firmadas por ellos.

dndreLefebvre
Secretario no consejero

D. Juan Evaristo Fábregas Sasiain
Presidente


