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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Anta Internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, 5.A. (en adelante, la Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
fa normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, 8.A.

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 1) PATRIMONIO Y PASIVD 31.-12-2013 31.12.2042 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.428.205 09 3.498.530,03
ACCIONISTAS
inmovilizade Intanglbie - Fondos  reamboisables  atribuldes a 3.428,205,09 3.498,830,03
partistpes o acclonistas
Inmovliizado material - Capitat 3.188.714,00 3.168,714,00
Bienes inmuebies de uso propic - - Participes - .
Mobiliario y enseres - - Prirma de emisién 28.804.05 265 802,30
Activos por impuesio diferide - - Reseryas 1.19% 780 41 1.200.086,79
ACTIVD CORRIENTE 3.432.714,29 3.503.038.43 {Acciones propias) {%.006.484,07) {778.216,68)
Devdores 51.17C,45 42.312,02 Resultados ge eiercicios anterlores (119.838,38) {387.700,59)
Cartera de inversiones financleras 3.5346,104,54 3.223.834,88 Otras aportaciones de socios - -
Cartera intsrior 102.000,00 ~147.887,28 Resultado del ejercicio 158.227,08 277.864,21
Valores representatives de deuda 102.000,00 147 887,28 {Dividendo a cuenta) - .
Instrumentos de patrimonic - - Ajustes por cambios de valor en -
Inmovliizade material de uso propio

instiluciones de nversion Colecliva - - Otro patrimonio atribulde " .

Ceposites en EECC -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE . -

Otros - - Provisiones a largo plazo - .
Cantera exterior 3.188.769 83 3.043.433,12 | Deudas a fargo plazo . .

Valores representativos de deuda 287 .870,81 1.102.784,60 Paslves por impuesto diferido - .

Instrumentos de patrimonio 316.069,68 .

instifuciones de Inversion Colectiva §.874,839,34 1.840.638,52 | PASIVO CORRIENTE 4.509 .20 45060 .40

Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo . .

Derivagos - Deudas & corta piazo . .

Otros - - Acreedores 4.508,20 4,509 40
Intereses de la cartera de Inversién 55.334,51 32.714,48 Pasivos financieros - N
Inversiones morosas, dudesas o en litlgio . - Derivades - -

Perodificaciones " . Paricdificaciones - .
Tescreria 35,439,560 236.882,53
TOTAL ACTIVO 3.432.714.2¢ 3.503.038,43 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.432.714,29 3.503.038,43

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE GOMPROMISO

Compromiscs por operaciones largas e
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Valores cedidos en préstamo por la g

Valores aporiados come garantia por fa liC

Valores recibidos en garantia por la IC

Capital nominal no suscrile ni en cirouiacién
{BICAV)

Pérdidas fiscales a compensar

Dtros

20.950.122.38
20.430.266,00

114.835,338

51.537.986,58
20.830.286,00
387.700,55

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

203.950,122,38

21.227.986,59

(") Se presenta, Unica y exciusivamente, 3 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance at 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 8"

ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (M

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a ta [IC . .

Gastos de Personal ’ - .

Otros gastos de explotacion (31.160,88) {34.308,02)
Comision de gestion (16.817,85) {20.061,35
Comisidn depositario (3.383,54) (3.606,09)
ingreso/gasto por compensacion sompartimento - -

Otros {10.878,50) (10.640,58)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {31.160,89) (34.308,02)

ingresos financieros £8.538,39 §2.692,68

Gastos financieros (4.846,61) {4.976.32)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 54.614,14 150.277.50
Por cperaciones de la cartera inlerior - 5,368,57
Por operacionas de ia cartera exterior 94.614, 14 144,908,893
Por cperaciones con derivados - -

Otros - .
Diferencias de camhio {7.101,17} (2.817 45}
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 38.5673,00 86.795,82

Deterioros - B

Resullatlos por operaciones de Ja cartera interior {41.58) : -

Resultados por pperaciones de ia cartera exterior 38.879,88 B83.386,84

Resultados por operaciones con derivados (1.265 40) 3.408,98

Ctros - -

RESULTADD FINANCIERO 188.775,75 312,172,23

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 158.614,86 277.864, 21
impuesto sobre beneficios {387,78} -

RESULTADO DEL EJERCICIO 158.227,08 277.864,21

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 11 descritas en ia Memoria adiunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciernbre de 2013,
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ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, 8.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados ds ingresos y gastos reconocidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados ef 31
¢e diciembre de 2013 y 2012:

Euros
- - 2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 158.227,08 | 277.864,21
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el pafrimonio atribuido a participes y accionistas - B
Totat transferenctas a la cuenta de pérdidas y ganancias - .
Total de ingresos y gastos reconocidos 168.227,08 | 277.864,21

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



4
(€9
Od
0
(O}
1
O
—
-

"EL0T 9P JIqUIBIOIP 8D |¢ 13 CPEUILLIR] [ENUE 0PI 1B Slulpuedsa.:00 oleu cucuried |3 US SOIGWED 8P OpE)SE [ap SIUEIBSY sued uewlL; BlIN{pE BUCWAYY ] US SBJUDSAp || & | SBON SeT

'SOMIE/RIWOD 5010818 B 'BlUaWRMSYOXE A eolun 'Blwasald ag {,}

60'50Z° 3L

W' LTT RS

{ge'eea'ss k)

{10'vitb v00 1}

RATE 2

S0'F08'9Z

GO'TLLES L

€107 3 QWIS B LE [ SOPIES

{20285 p22}

80'1¥2'354

(12'v08°LLT)
80°LT2°RGE

yee Lz

{eg' 292 828)

(er'ogz)

upisn 1 YOIBIpY
oluowigjed |Bp SAUOKELUEA SENO
SESIUORSE Ues savopelada selny
geidord SaUNDUE Yoo SALDREAdG
SORUSEIAIY 8D EHONUISIG
feudes ap S8UORONPIY
(BIIGED 80 SDIUaWNY
SEISHICIZTE LoD Sausiniadn
HsEuaa pp apegnsas 18p upoeody
sopiaousda) seised A sosailul e

EU'BSEREPC

[FA LIV

les'g0L" 18£)

{ee'srzmesd

299000274

QETEORaT

00'PLA6IVE

£)0Z apjalafa
{2p CI2IUE |2 Sopeisnfe Sopjes

sataia tod seiatly
QUDD 3p SOIWED Jod SISy

20°4L5 ¥6Y'C

1TvaR Lz

(65'00.268)

[LCR- T4 141

6'980°G0Z"1

0E°T08'8Z

[(:ng %43 TS

{.) z207 #p QWD 9T LE (2 SOPIES

CLASE 8°

{9L'805 145}

1Z'pe07Liz

11'986 GEE
\2'veR LLE

(12'800°0EE)

{16020 L4t}

(ao'E4s)

{53 160 WgiRy |

oltouied jap SaUsIENBA SEIC
SEISHOK0E UDD Sauoieiade SBI0
seydosd sauoieae (00 savopeRdg
SOPURRIND B LOIINAUISIC
[epdes ap sauspanpay
{eNdED ap SoILALWINY

SIS0 ok seuooriadg.

omuele [P BpEEnSs) 1P Lgpeldy

sopoauodal sorsel & sosasBul Irie )

8E'CLLIEYE

{42°56 0]

{gn'tiign)

(e£'s84 29¢)

98'SHE 002 L

er'008°92

007269 T

LY zLoE oraefe
{op clsiur |g sop¥sale soples

81048 Jod saisnfy
ouela ap 50MUIRD jod Sasnly

BECLLZEYT

{L2'986°088)

{za'etrsa)

(re'spy g9g)

E°G¥S 00Z'3

8H009°5T

00'FLIEOLE

1 1402 9P axquis)aIp |f je SopEg

{B104,

apingue
auauaned
si30

oidoad asn
P Jedalew
“AGUIUL
U3 107en
+p soIQWED
aod sasnfy

{ejuena e
opuapiai)

ora0s [ep

501308 3p

raEsnde

SEID

saiolisjue
Soiaslala
#p sopejnsay

{seidosd
sauniy)

Saalasay

ugisiuie
P Blplg

satinueg

endes

S0II

ZLOZ A £102 8P S.QWRDIR 8P L€ |3 SOPRUILLEAT SHBNUE SODnIafe 50| & seluaipuodssoo ajau ouowmed 6 4 SOIGUIED ap S3IRJ0) sopeIs {g



0L6198265

CLASE 8-

“Anta internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

. Reseha de ia Sociedad

Anta Internacional Inversion Mobiliarfa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Socledad) se constituyé el 418 de agosto de 2000 bajo la denominacién de Anta Internacioral Inversion
Monbiliaria, Sociedad de inversitn Mobiliaria, S.A. Con fecha 26 de diciembre de 2005, la Sociedad se transformé
en Sociedad de Inversion de Capital Variable cambiando su denominacién por la actual. La Sociedad se
encuentra sujeta a io dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de tnversién Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en |a restante
normativa apiicabie.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con el ndmero 3.183, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicion establecida en el
articulo 13 de! Real Decrefo 1.082/2012. Las acciones de la Socledad estén admitidas a negociacién en &
Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafol, sujeto al
articulo 31.4 ds iz vigenie Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por ta Comision Naciona) dei
Mercado de Valores en su organizacion y funcionamianto.

Al 31 de diciembre de 2013, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ninglin grupo de
socledades.

El domicllio sociai de la Sociedad se encuentra en la Ciudad Grupo Saniander, Avenida de Cantabria sin
namero, en Boadilla del Monte, provincia de Madrid.

El objeto social de la Sociedad es |a captacion de fondos, bienes o derechos del publicc para gestionarlas e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del
inversor se establezea en funcion de los resultados colectives.

Segun se indica en la Nota §, fa gestion y administracion de ia Sociedad estédn encomendadas a Santander
Private Banking Gestion, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Coleciiva (anteriormente
denominada Banif Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva), entidad
perieneciente al Grupo Santander.

Con fecha 7 de mayo de 2013 cuimind el proceso de fusién por absorcion de Bance Banif, $.A., anterior entidad
depositaria de {a Sociedad, por Banco Santander, S.A. (ambas Grupo Santander) con la inscripcion en el
Registro Mercantil de Cantabria de ia correspondiente escritura plblica, Posteriormente, con fecha 5 de febrero
de 2014, se ha producido ia sustitucidn efectiva de Banco Santander, S.A. por Santander investment, S.A.
(Grupo Santander) como entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).
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CLASE 8-

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuaies

a} Imagen fial

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de & Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, gue es
el establecide en la Circular 3/2008, de 11 de sepilembre, de la Comisidn Nacional del Mercade de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de ias
instituciones de inversion colectiva, que constituye ! desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la
imagen fiel del patimonio y de la situacién financiera de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el efercicic terminada en esa fecha,

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de ia
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de vajoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de ia Scciedad para la
elaboracion de ias cuentas anuales.

&n as cuentas anuales de la Socfedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en eilas. Basicamentie, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evafuacion del
valor razenable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |2 base de |a mejor
informacion disponibie al cierre del ejercicio 2013, es posibie gue acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, Io que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualguiera que sea su polliica de inversion, estan sujetas a
las fuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor fiquidativo de ia accién fluctie tento al aiza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente a!l ejercicio 2013.

d} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en ias correspondientes notas de la memoria.
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GLASE 8.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a ios
criterios aplicados en el gjercicio 2012,

f} Correccién de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuates adjuntas no se ha detectado ningn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

g) Impacto medicambiental

Dadas las actividades 2 las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonic, la situacion financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memotria respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Normas de registro y vaioracidn

En la elaboracion de ias cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principlos, politicas contables y criterios de vaioracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion v
valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes de!
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saidos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, e! efectivo recibido por fa Sociedad en
concepto de garantias aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estes epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financiercs a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

= Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicio o expiicita,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumenics de palrimonio: instrumentos financieros emitidos por ottas entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+« Depositos en entidades de crédito (EECC): deptsitos que la Sociedad mantiene en enfidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogan en el epigrafe “Tesoreria™.

» Derivados: incluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de ias primas pagadas por warrants y opeiones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y parficipaciones de ias entidades de capital - riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondiertes z ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.

+ Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacion de los infereses astivos
de la cartera de inversiones financieras,

e Inversiones morosas, dudosas o en lfigio: incluye, en su caso, v a los meros efactos de su
clasificacion contable, et valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuye
reambolso sea problematico v, en todo case, de aguellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiente total o parcial.

- Deudores; recoge, en su caso, & efectivo depositado en concepte de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconoceqn, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterloro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financierps - Deteripros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes dai
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asl como deudas con entidades de crédifo. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de izs primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de Jos
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorperados, en su ¢aso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pagivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas & pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de vaioracion como “Débites y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Partidas a cobrar’, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion direciamente atribuibles a
ta operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabifizandose Ios intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectiva. Ne obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieres clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que sailve evidencia en
contraric sera el precic de ia transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directaments
atributbles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intareses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversicnes
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posietiormente, los activos se
valeran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cofizados: su vaior razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anterior, o &l cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cieme, utilizande el mercado mas representativo por volumen de
nagociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de {a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, feniendo en
cuenta factores como ias diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valar razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde ef momento de fa
transaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En case de no exisiencia de mercade activo,
se aplicarén técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustanciaimente el mismo, modelos de descuenio de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ta medida de lo posible datos
chservables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédiio del emisar).
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- Valores representatives de deuda rio cotizados: su valor razonable es el precio gue iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momeanto de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
parficipada, corragido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
side identificadas y calculadas en el momento de la adguisicion v que subsistan en ef momento de la
valoracién,

- Depésitos en entidades de crédito y adguisicionas temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de ia inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anficipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative def dia de referencia. Be no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multiaters!
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo,
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, HIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados. -

- Instrumentoes financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulfta de apiicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circular 62010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivas financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo avidencia en contrario serd el precio de la transaccidn)
integrandc los costes de transaccion dirsctamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amoriizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de intergs efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afc se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su *valer razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ii).

En particular, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los aclivos adquiridos bien temporaimentie o bien aportados en garantia.
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¢} Bafa del balance de los activos y pasivos financieros

Eltratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros os riesgos y beneficios asociados a los activos que se iransfieran:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~caso de fas ventas incondicionales
(gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de ia recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ja
contraprestacion recibida neta de ios costes de transaccion atribuibies, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios agociados al activo financiero transferido — caso
de ias ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacion de
develver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios uillizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconpcerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual &l de la confraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan log términos def conirate v se pierda el derecho a recuperar jos
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de ios activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la 1IC" o
“Valores aportados como garantia por la HC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8ini se transfieren ni se retienen susiancialmente los riesges vy beneficios asociados al active financiere
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controt def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiyjos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros log riesgos v
beneficios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un fercero lo adguiere.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, seguin su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venia se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de ia operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar, La operacién no se valorard hasta que no se adiudiquen éstas, Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’ de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef impeorte nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resuttados por
operaciones con derivados” o “Variacién del vaior razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterlor, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunoc sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de fa Sociedad. La confrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” da 1a
cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su
liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda PUblica, cuya conirapartida se registra,
en su ¢ase, en los epigrafes "Deudores’ o "Acreedores” del active o del pasivo, respectivamente, segln su
saldo dei balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan 2 la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros defivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de ia posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes
"Compromises por operaciones largas de dervados” o “Compremisos por operaciones corias de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

tas primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes "Derivados” de la certera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en ia
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositades en
concepto de garantia en los marcados correspondientes para poder realizar operacionas en fos mismos,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resulfados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieres ~ Por operaciones
con derivades’, dependiendo de la realizacion o ne de la liquidacion de la operacion, se registran las
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diferencias que resultan comoe consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivades” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diara, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenios
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ei caso de operaciones sobre valores, si la opcién es elercida, su valor se incorpora a ia valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por difzrencias.

v. Garahlias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por fa IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de |os valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverles. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en f epigrafe “Tesoreria”
del baiance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresocs liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguienie gjercicio. No incluye ios intereses devengados de carera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido & pariicipes © acclonistas — Fondos reembolsabies atribuidos a
participes o accionistas — Capiial” del balance.

De acuerde con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula ias Instituciones de lnversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable deniro de los limites del capital inicial v
méximo fijados estatutariamenie.

La adguisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de 1a coniraprestacion eniregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en sU caso, & la reduccidn del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abeonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracién y el
nominal de las acciones amortizadas en fa cuenta “Patrimonio atribuido & participes o accionistas — Fondos
reembelsables afribuidos a participes o accionistas — Reservas™ del balance. Asimismo, en el epigrafe
"Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a pariicipes o accionistas
- Prima de emision” del balance se registran, en su c¢aso, las diferencias obienidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln case, se imputen en |a cuenta de pérdidas y ganancias.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utifizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de fa adquisicion se
reconccen, en su caso, contablemente en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacion del método de!
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la carsra de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“‘Ingreses financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el deracho a
percibirlos por la Sociedad.

if. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Scciedad como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa ¢ indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
a la liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depbdsito, asf como otros gastos de gestibén necesarios para que Iz Sociedad
realice su actividad, se registran, segun su najuraleza, en el epigrafe *Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes direcfaments afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes vy comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gasios de explotacion — Otros” de |z cuenta de pérdidas y ganancias,

iff. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variacicnes del valor razonabie de jos aclivos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, producido en el eiercicio, se registra en los epigrafes “Deteriore v resultado por
enajenacionss de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razenable en instrumentos financieros”,
seguin corresponda, de la cuenta de perdidas y ganancias de la Sociedad (veanse apariados 3.b.i, 3.bii y
3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i

V)

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por e gasto o ingresc por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficics, considerandoe, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar |as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta,

El gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan Jugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacidn del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados pesitives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de ia Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ja Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eure se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del marcado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio®, de la cuenta de pérdidas v ganancias; para e! resto
de partidas monetarias y las parfidas no monetarias gue forman parte de la cartera de jnstrumenios
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iil).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 v ios
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica peor
escrifo en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en ia sjecucién de las distintas
funciones dentro de fa sociedad gestora, ast como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido © pueda surgir un conflictc de interés. Adicionaimente, la sociedad -gestora dispone de un
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procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusive de la Socledad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo
establecido en [a normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacionat del Mercado
de Valores inciuyen, en su casc, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitides, colocados o asegurados
por el Grupe de la scciedad gestora.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo de Adminisiracion
propondra & la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Buros

Base de distribucion-
Beneficio (Pérdida) neto del gjercicio|158.227,08

Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  {119.836,38

Reserva legal 3.839,07
Reserva voluntaria 34,551,63
158.227,08

5, _ Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, 2n su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciemnbre de 2013 el desglose por plazos de vencimianto de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 102.000,00
Comprendido enfre | y 2 afios 138.008,90
Comprendido entre 2 y 3 afios 530.563,90
Comprendido entre 3 v 4 afios 112.342,14
Superior a 5 afios 216,955,87

1.099.870,81
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Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior - Vaiores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adguisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Santander Invesiment, 8.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8). Los valores
mobitiarios y demés activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para
el ejercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva & cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicidn de ta Scciedad al riesgo de mercado (que comprende &l
riesgo de tipo de interés, el esgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por Iz sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican ios principaies coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:

+« Limites a la inversidn en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una nica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y 4}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politicz de inversion se base
en la inversion en un dnico fondo, Asimismoe, la inversién total en I mencionadas en el articuio 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad,

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
2l 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue a inversién en
ios emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio ds fa Sociedad. Pueds quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estada miembro
de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otre Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de rlesgos de reconocido prestigio, no inferior z la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar el iimite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se fieng intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patdmonio. Para que ia
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por un ente da
los sefiaiados en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, seré necesario que s diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversion en valores de una misma ertision ne supere el
30% del activo de la Socledad. Quedara ampliado al 25% cuando se trafe de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Uniéon
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de ia
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en ias que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonic de la
Scciedad.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmice se consideran un (nico
emisor,

Limite general a |a inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financleros derivados no podra
superar el patimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesge se entendera cualquier
obligacion aciual o potencial que sea consecuencia de fa uliizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn ias ventas al descubierio,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podréan superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados QOTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas iimitasiones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
ia Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimorio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos que la Scciedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% dei patrimonio de la
Scciedad.

A estos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un lnico
emisor,

Limites a la inversion en vatores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presemtar ninguna limitacion a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cofizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimisme, no podra tener inveriido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertide en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un timite maxime conjunte del 10% del patrimonio, en;

+  Acciones y participaciones de !C de caracter financiero no autorizadas conforme a Iz Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas fimitaciones.

+  Acciones y participaciones de 1IC de inversion libre vy de IIC de IIC de inversién libre
espafiolas,

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.
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o  Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberda manienar un coeficiente minimo de liguidez det 3% de su patrimonio calculado
sobre & promedic mensual de ta Sociedad.

s  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 109% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de tescreria, siempre que se produzca por uh plazo no superior a un mes, o por
adguisicion de activos con page aptazado, con las condiciones que establezea la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos coniraidos en la compra de
activos financieros en &l periodo de liquidacidn de [a operacion que establezea el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Bl riesge de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de gue alguna cortraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ja misma. Dicho riesgo se verla mitigado con ios limites
a la inversion y concentracion de riesges antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva 2 cabo la Sociedad consiste, principalmente, en la definicién
y moenitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacion inversora de la IC determinando, entre
otros aspecios, el rating minimo de inversion y rating medio de la carlera, ta exposicién maxima por emisor y su
rating y ia exposicién maxima por tramos de rating,

Riesgo de liquidez

En el caso de gue ja Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacidn, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, ta sociedad
gestora de la Sociedad gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
fos coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

En concreto, la politica de control del riesgo de liguidez que Hleva & cabo la Sociedad consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de Iz vocacion inversora de ia HC,
determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y adquisiciones temporales de
activos) de las carteras y su exposicidén maxima a activos poce fiquides.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecusncia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de rentz fija conlteva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para acfivos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados er divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesge de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad de fa Sociedad se vea afectada por la volatitidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion ¢ expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en ta
definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacién inversora de la [IC
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la renia
variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

.___Tesopreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion def saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Eurps
Cuentas en el depositario:
Banco Santander, S.A. (cuentas en euros) 34.293,82
Bance Santander, S.A. (cuentas en divisa) _ 1.145,68
35.439,50

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual del MIBOR menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

Patrimonio afribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables atribuidos a participes o

acgionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituide Ia Sociedad, asi como
la parte del capital estaiutaric maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efeciivamente suscrito,

A continuacion se detalla, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del szldo de “Capital’, el valor
liquidativo de la accién y el saldo de "Patrimonio atribuido a accionisias de la Sociedad”
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_ Euros

31-12-2013 31-12-2012
Nimero total de acciones emitidas totalmente
suscritas y desembolsadas 3169.714 3.169.714
Valor nominal unitario 1 1
Capital estatutario maximo 24.000.000,00}  24.000.000,00

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

(20.830.286.00)

(20.830.286,00)

Capital

3.169.714,00

3.169.714,00

Capital inicial 2.400.800,00 2.400.000,00

Capital estatutario emitido 769.714,00 768.714,00
Nominal acciones propias en eartera (705.528,00) (599.249,00)
Capital en circulacion 2.404.186,00 2,570.465,00
Nitmero de acciones en circulacion 2.404.186 2.570.465
Valor liquidative de la accién 1,43 1,36
Patrimonio atribuido a accionistas de la 3.428.205,09 3.498.530,03

Sociedad al cierre del ejercicio

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversidn Colectiva establece que la adquisicién por la
Sociedad de sus acciones propias, entre ¢l capital inicial y et capital estatutario méximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias esiablecidas en ef Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas ¥ no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicabie a la Sociedad, ef ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporades a las acciones pendientes de suscripcion v desembolso o en cartera se encuenira en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013, existian 4 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% del capital en circulacion de ja Sociedad gue ascendlan en su totalidad al 99,96% de dicho capital.

Al 31 de diciembre dg 2013 y 2012 el nimero de accionistas de la Socledad era de 146 v 154, respectivamente.
Confoerme a ia normativa apiicable, e! nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para llevar a cabo ia
reconstifucion permanente del nimero minimo de accionistas.

Prima de emisidon

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias posilivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segdn se trate de acciones puastas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” del batance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedadss de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.
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Reservas y Resuliados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia composicion del saldo de reservas es la siguients:

Euros
31-12-2013 31-12-2012
Reserva legal 187.687,23 187.687,23
Reserva voluntaria 1.012.093,18 1.012.379,56
Reservas 1.199.780,41 1.200.066,79

ias sociedades gue obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan desfinar, en determinadas
circunstancias, un 10% def mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social
establecido en el Texte Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% det capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esia reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicies anieriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores {(negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

Tanto iz reserva voiuntaria como jos resultados de ejercicios anteriores no fienen restricciones especificas en
cuanic a su disponibiidad.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestidn y administracion de la Socledad estéan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada momenio, durante jos
ejercicios 2013 y 2012, ia Sociedad ha davengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonic diario
de la Sociedad gue se satisface mensuaimente,

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2013 y 2012, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada memento, una comisién anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad gue se satisface trimestratmente.

Los importes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto a concrecion y desarroilo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son;

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar gue las operacicnes realizadas han respetado los coeficientes y criterics de inversién
establecidos en fa normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos wtilizados por ta sociedad gestora para ef calculo del
vaior fiquidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remision 2 la Comision Naclonal del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de |a informacion publica periddica de la Sociedad.

5. Cusiodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservandc en fodo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

8. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

En el saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2013 se recogen ies honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de ta Sociedad, por un
importe de 2 miles de euros (3 miles de eurcs en el gjercicio 2012). Asimismo, dentro de esta cuenta se incluyen
ios gastos correspendientes a otros servicios vinculades a la auditoria satisfechos por la Sociedad al auditor en
el gjercicio 2013, por importe de Z miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciates que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 vy 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales Ja totalidad de jos impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” de! balance se recogen saldos deudores con ia
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 51 y 42 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejersicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesio scbre beneficios es del 1% {Real Decreto Legisiative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre heneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que la Scoiedad obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

Al 31 de diclembre de 2013, & saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacidn de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2013,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el future pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
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contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objefiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, ia posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasives
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamenie a las cuentas anuales de la Sociedad.

18, Informacidn relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Conseio de Administracion

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueidos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anterioras del Consejc de
Administracion compromisc alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

informacion exigida por el articulo 229,2 de la Ley de Sociedades de Capitat

Las paricipaciones y/o cargos ¢ funciones que los Administradores de la Sociedad {que desempefiaban sus
carges al 31 de diciembre de 2043, ¢ sus personas vinculadas, en su caso) ostentaban y/o ejercian en oiras
instituciones de inversién colectiva de naturaleza socistaria cuyo objeto soclal consiste en ia “captacién de
fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e inverfitlos en bienes, derechos, valorss u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos” {véase Nota 1), son los siguientes:

- D. Enrique Mestre Bachofer, era accionista, con un porcentaje de participacion no significativo, de otras
sociedades de inversion de capital variable,

- D2 Carmen Mestre Bachofer, era accionista, con un porcentaje de participacidn no significative, de
ofras sociedades de inversién de capital variable.

- D. Juan Mestre Bachofer, era acclonista, con un porcentaje de participacion no significativo, de otras
sociedades de inversién de capital variable,

11, __Accntecimientos posteriores al cierre

Cen posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningln hecho significativo no descrite en ias notas
anteriores,

20
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

ANTA INTERNACIONAL INVERSION MOBILIARIA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL

VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descfipcién Euros

EUR |ES00000121G2 |REPOISPAIN GOVERNMENT BJ0.3512014-01-02 102.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 162.000,00
EUR |FRO010814439 | RFIJA|ATR FRANCE - KLM|6.75[2016-10-27 110.407,59
EUR |XS0496644609 | RFIJA[VESTAS WIND SYST}4.62/2015-03-23 138.008,90
EUR | XS0564563921 |RFIJAJALCATEL-LUCENTI8.50[2016-01-15 112.232 81
EUR | XS0586598350 | RFIJAJEDP FINANCE BV|5.8802016-02-01 100.433,31
EUR | X50594299066 | RFIJA|BANQUE PSA FINANI4.2512016-02-25 102.762,73
EUR |XS0613002368 |RFIJAFIAT FINANCE Y Tj6.3812016-04-01 104.727 46
EUR | X50615238630 | RFIJAIGOODYEAR DUNLOP |6.7512019-04-15 110.096,45
EUR | X506939405:1 | RFIJAITELECOM ITALIA S|7.002017-01-20 112.342,14
EUR | PTPTIHOTOC14 | RFIJAJPORTUCEL SA[5.3812020-05-15 106.856,42
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 997.870,81
Usp | US6907421019 j ACCIONES|OWENS CORNING INC 316.059,68
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 316.059,68
EUR | IiEDOB3ZWOK18 | pARTICIPACIONES|ISHARES SYP 500 MONTHLY 674.614,00
EUR |[LU0211118485 | PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR 313.939,62
EUR | LU0258535045 | PARTICIPACIONESISPARINVEST SICAV HIGH Y1 236.336,04
EUR | LUO630478724 | PARTICIPACIONES/GOLDMAN SACHS GLOBAL HIG | 307.998,15
USD | JEGOB68GTS96 | PARTICIPACIONES/ETFS SHORT JPY LONG USD 15.147,19
USD | LUOI32412106 | pARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL EMERGING |  326.804,34

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

1.874,839,34
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Anta Internacional Inversion Mobiliaria, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A.

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad vy evoiucién
previsibie

El ejercicio 2013 ha estado marcado por ef discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimuios monetarios, el *Quantitative Easing 3", que creé dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de les mercades financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el gjercicio 2013 sorprandid a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en ias bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles arlificiaimente bajos. Esto provocs fuertes caidas en el precic de los activos de renta fija, especiaimente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad de! bone a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente al ddlar americano, con la consiguiente salida de fujos de capital y con
una caida media de la regién del 8,28% en moneda local durante el primer semastre.

Por la parte macroeconémica, el gjercicio 2013 comenzd en EE.UU, con muy buenas noficias provenientes del
mercade {aboral, una clara recuperacion del sector de !a comsiruccion y unos fundamentales econémicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversién en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de créditc no parscian remontar, lo que provocd que a confianza
empresarial se mantuviese durante ei primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tension politico-econdmicos gue tuvieron fugar en la regidn
periférica, destacando ios comicios italianos, rescate {financiero en Chipre y la crisis del gobierno luse.

Durante el segunda semestre del ejercicio 2013, y especiaimente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroeconomicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencig) rebasd por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de esie nivel hasta final del ejercicio, apuntande a una expansidn econdmica futura. Ademas, si bien las
condiciones de credito no parecen remontar en la regidn, si han comenzado a dar muesira de ciera
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacién de un
nivel de inflacién muy por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo (BCE) an la Eurczona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipes de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
més bajo desde la creacion de la moneda uUnica. A esto se afiade la continua mejcra del sentimiento hacia los
palses periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de ifanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de andlisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atiantico, y fras el contundente anuncic en et mes de mayo sohre
la retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fjado finalmente su inicic en ef mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su poiitica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de ios
tipos de interés. Destaca iguaimente el acuerdo presupuestaric cerrado a final de afio enire demécratas v
republicanos, que reducird los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en ef crecimiento econdmico del esperado anteriormente.
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Con todo esto, ef segundo semestre de! ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positive en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos historicos, iogrando incrementar las
ganancias del primer semestre {0 equilibrar las pérdidas en aquéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afic con una revalorizacion del 29,60% (en dblares), que se compara con la producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca e repunte det DAX aleman, que cierra ef ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguide del bex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergenies en su comjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territoric positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida de!
0,92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en e indice Exane Europe Convertible Bond en el
gjercicio 2013, En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Burozona fue positiva, especiaimente en los tramos mas largos de la curva {la TiR a 10 afios en Espafa ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). £n cuanto a tipos de cambio,
el euro Tevirtic la tendencia bajista del primer semestre frente al dolar, apoyadoe por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de fa dltima subasta a largo plazo (LTRO) def BCE, lo que provocé una revalorizacion del
euro frente al ddlar del 4,17% en el ejercicio 2013,

Para ei gjercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. Iguaimente, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, sera une de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2,8% para ei gjercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucidn del crédito y de los
pasos de la Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno ai 1,1%.

Uso de instrumentos financieros por ia Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinadc a ia consecucion de su objeto social, ajustande sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circuiares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de fo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adguisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocic sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2013, distinto al previste en su objete social exclusive comoe Institucion de lnversion Colectiva suieiz a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden de! Ministeric de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de |as Sociedades de inversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 1.008.484,07 euros
(véase Nota 7 de la Memoria),



presente documento, que se compone ds 27 hojas de pape! timbrado, impresas per una cara,
referenciadas con la numeracion 0L6188261 a 0L6198287, ambas Inclusive, comprensiva de las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e
informe de gestion, correspondientes al ejerciclo cemrade el 31 de diciembre de 2013, firmando todos ¥
cada uno de. los sefioras Consajeros de ia Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion,
de lo gue doy fe.

Boadilla del Morrte, 3 de marzo dg 2014

El Secretario del Confitar}deédminlsh'acién
a2 . sl S

et

Fdo.: Juan Mestre Bachofer

et

FeoTCarmen Mastrs Bachofer
Consejeros:
[

L
Fdo.: Enrique Mestre Bachofer
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