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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A fos participes de Bankinter Platea Conservador, F.l. por encargo de los administradores de
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.L.I.C. (I2 Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Platea Conservader, F.l. (el Fondo), que
comprenden ef balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de tas cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a !os de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acusrdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya viste comprometida.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicic profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de [as cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.€S 1

R. M. Macfid, hoje 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, iibro 8,054, seccién 3°
Inscrita en al R.O.A.C. son &i nlmero S0242 - CIF: B-79 031290



Bankinter Platea Conservador, F.L

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con |a legislacidn vigente, el
objeto social de las [nstituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonic Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a ta
cartera de inversiones financieras {en
adelante, [a cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area coma la cuestion clave
a considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liguidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contratc de gestién con
Bankinter Gestidn de Activos, S.A., S.G.I.LC.,
como Sociedad gestora. Hemaos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestoraenla
determinacitn del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titufos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de [a Entidad Depositaria v los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el gjercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracidn empleados por la
Saciedad gestora sobre los activos en la cartera
del Fendo. Para ello, procedemos a [a re-
ejecucidn de los célculos realizados por la
Sociedad gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de [os procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Bankinter Platea Conservador, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de ia auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre [a base del trabajo realizado, segun to descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsabies de formuilar las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Saciedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de audiforia de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incarreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que et fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdéneas, o ia elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de fas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabiiidad de las
estimaciones contabies y la correspondiente informacion revelada por los administradores dela
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta !a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad gestora, en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de ia auditorfa planificados y los hallazgas
significativos de la auditorfa, as{ como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamas a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales del periocdo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimas esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que [as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Bankinter Platea Conservador, F.I.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 7 de abril de 2022.
Periodo de contratacion

|os administradores de la Sociedad gestora en la reunién celebrada ef 22 de marzo de 2021 nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designaos por acuerdo/os de los administradores de |a Sociedad gestora

para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas anuales de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de |a auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhduseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORES

Amagoia Delgado Rodriguez {22009) D ORIS HIOUSECOOPERS
7 de abril de 2022 2022 Nim. 01/2210817

96,00 EUR

SELLQ CORPORATIVO:

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Bankinter Platea Conservador, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)
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ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmoviiizado intangible

Inmovilizado material
Bienes iInmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

920 868 940,99
1251 929,93

753 861 052,51

700 398 547,11
3510 699,82

632 114 413,51

110 589 628,05 100 433 344,73
4 877 630,95 -
105 711 897,10 100 433 344,73

Derivados - -
Otros -

Cartera exterior 641 416 420,50 531 262 967,20
Valores representativos de deuda 62 949 141,12 77 234 623,89
Instrumentos de patrimonio 14 136 308,90 13 718 992,85
Instituciones de Inversion Colectiva 564 072 357,30 440 309 350,46
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 258 613,11 -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 1 855 003,26 418 101,58

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones - -
Tesoreria 165 755 958,55 64 773 433,78
TOTAL ACTIVO 920 868 940,92 700 398 547,11

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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Bankinter Platea Conservador, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

005855716

PATRIMONIO Y PASIVO 2021 2020
Patrimenio atribuido a participes o accionistas 913 238 058,57 698 328 049,38
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 913 238 058,57 698 328 049,38

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

876 209 967,18
527 666,47
15063 121,66

21437 303,28

7 630 882,42

7 630 882,42

673 547 110,63
527 666,47
15 063 121,66

9 1980 150,62

2070 497,73

1950 543,16

119 954,57

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

920 868 940,99

700 398 547,11

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por aperaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la liIC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

54 757 126,14
54 757 126,14

66 850 000,00

66 850 000,00

23 285 721,16
23097 746,90
187 974,26

82 822 268,56

8 722 268,56
74 100 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

121 607 126,14

106 107 989,72

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de

2021,
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Bankinter Platea Conservador, F.l.

EUROS

005855717

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario

Ingreso/gasio por compensacién compartimento
Ofros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operacionas de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

2021 2020
127 821,25 -
57 136,84 32 719,62
(9 325 324,70) (6 544 378,31)
(8 366 609,80) (5 815 493,69)
(897 874,53) (670 606,60)
(60 840,28) (58 278,02)
(9 140 366,61) (6 511 658,69)
2 288 492,75 923 247,56
(186 215,73) (21 270,36)
23 122 202,55 26 609 222,23
2740 116,17 795 340,55
20 891 615,19 23 303 644,30
(500 528,81) 2510 237,38
260 767,70 (1088 170,05)
5 220 857,28 (10 693 566,66)
290 088,07 (1 225 616,05)
6 008 611,25 (7 685 072,97)

(1 075 852,04)

(1782 877,64)

Resultado financiero 30 706 104,55 15 729 462,72
Resultado antes de impuestos 21 565 737,94 9 217 804,03
impuesto sobre beneficios {128 434,69) (27 653,41)
RESULTADO DEL EJERCICIQ 21 437 303,25 9 190 150,62

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82 | TRESCEMTIMOS |

b AR 3y
Bankinter Platea Conservador, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Bankinter Platea Conservador, F.1., en o sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid
el 14 de octubre de 2015 bajo [a denominacién social de Bankinter Cartera Privada
Conservadora, F.l., modificAndose dicha denominacién por la actual el 17 de marzo
de 2020. Tiene su domicilio social en Avenida de Bruselas, 12, Alcobendas (Madrid).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de noviembre de 2015 con
el nimero 4.922, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Gestora del Fondo procedid a crear dos clases
de series de participaciones, clases A y B. Adicionalmente durante el ejercicio 2020
la Sociedad Gestora del fondo procedid a crear dos clases de series de
participaciones adicionales, clases D y R. Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2021 el
“Patrimonio atribuido a participes” del Fondo se divide en 4 clases:

. Clase A: Participacion denominada en euros con una inversion minima de
50.000,00 de euros.

. Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima de
200.000,00 de euros. Esta clase incluye las participaciones existentes antes de
la creacién de ambas clases.

. Clase D: Participacidon denominada en euros con una inversién minima de
10,00 de euros. En esta participacion los rendimientos son distribuidos.

. Clase R: Participacidon denominada en euros con una inversidon minima de
10,00 de euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidn Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.
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La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada at 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

Con fecha 13 de mayo de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
de la Sociedad Gestora aprobd la fusién por absorcién de Bankinter Multiseleccion
Conservador, F.l. por Bankinter Platea Conservador, F.l. clase R.

Segun los estados financieros del dia 22 de julio de 2020, fecha efectiva de la fusion,
se determiné la ecuacion de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del
Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente. De este modo, cada
participe de Bankinter Multiseleccién Conservador, F.I. recibié por cada una de sus
participaciones 0,70 participaciones de Bankinter Platea Conservador, F.l. clase R.

Como consecuencia de esta fusion, Bankinter Platea Conservador, F.l. clase R
adquirid en bloque a titulo de sucesidén universal, todos los activos y pasivos de
Bankinter Multiseleccion Conservador, F.l. quedando plenamente subrogade en
cuantos derechos y obligaciones procedan de este fondo. Por tanto, quedé disuelto
y extinguido sin liguidacién Bankinter Multiseleccion Conservador, F.1.

Debido al proceso de fusién contable, el patrimonio de Bankinter Platea Conservador,
F.l. inciuye un “Remanente procedente de fusién® que recoge, principalmente, los
participes aportados por el Fondo absorbido, los resultados generados desde el 1 de
enero hasta la fecha de la ecuacion de canje y ios resuitados de ejercicio anteriores
del mismo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

s El nimero de participes de! Fondo no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

e EI Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario ¢ en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el Patrimonio del Fondo

igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.



003 &  FUROS 005855723

__ EECHRECT

Bankinter Platea Conservador, F.l.

Memoria de fas cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de gestion y depositaria han sido
las siguientes;

Clase A Clase B Clase D Clase R
Comisidn de Gestion
Sobre patrimonio 0,90% 0,75% 1,10% 1,10%
Sobre rendimientos
Integros 8,00% 8,00% . =
Comisién de Depositaria 0,10% 0,10% 0,15% 0,15%

Durante el gjercicio 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision scbre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de |las participaciones reembolsadas.

Por ofra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por estas
dltimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
“Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva® de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, a
57.136,84 euros y 32.719,62 euros, respectivamente.

b}  Gestién del riesqo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender ias peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

= Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sisternas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-18 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
gue el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de [a cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningtn principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre |as cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando eéstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientes futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracibn mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro dei valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados ai tipo de interés efectivo
calcutado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconhocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiongs financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
pericdifican de acuerdo con el tipe de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

= [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de oftras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion de! dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de I[nversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en metcados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en ia Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desemboisado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciénh del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras
Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta

el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

10
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente de! epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior det activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el eplgrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las comrespondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

11
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k}  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes"” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacidn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capituio de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras gue permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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de diciembre de 2021
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4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 10863 812,06 397 921,98
Administraciones Publicas deudoras 100 369,92 52 548,84
Operaciones pendientes de liquidar - 3 045 839,26
Otros 87 747,95 14 389,74
1 251 929,93 3 510 699,82

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 75 436,64 52 548,84
Retenciones practicadas en gjercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 24 933,28 -
100 369,92 52 548,84

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 128 434,69 27 653,41
Operaciones pendientes de liquidar 5334 999,93 758 128,78
Otros 2 167 447,80 1 164 760,97
7 630 882,42 1 850 543,16

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 110 589 628,05 100 433 344,73
Valores representativos de deuda 4 877 630,95 -
Instituciones de Inversion Colectiva 105 711 997,10 100 433 344,73
Cartera exterior 641 416 420,50 531 262 967,20
Valores representativos de deuda 62 949 141,19 77 234 623,89
Instrumentos de patrimonio 14 136 308,90 13718 992,85
Instituciones de Inversién Colectiva 564 072 357,30 440 309 350,46
Derivados : 258 613,11 -
Intereses de la cartera de inversién 1 855 003,96 418 101,58

753 861 052,51 632 114 413,51

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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de diciembre de 2021
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 165 184 952,30 53 770 522,35
Cuentas en divisa 571 008,25 11 002 010,87
Otras cuentas de tesoreria
Ofras cuentas de tesoreria en divisa - 900,56
165 755 958,55 64 773 433,78

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas del Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha abtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Clase D Clase R
Patrimonic atribuido a
participes 220 257 477,23 515 468 201,52 6 926 455,36 170 585 924,46
Ndmero de participacicnes
emitidas 2123 283,50 4 866 101,96 68 525,21 1621 981,34
Valor liquidativo por
participacion 103,73 105,93 101,08 105,17
NOmero de partfcipes 2374 1179 212 7285
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Clase D Clase R
Patrimonio atribuido a
parficipes 149 769 982,89 446 540 058,99 491 314,35 101 526 683,15
Ndmero de participaciones
amitidas 1481 717,20 4 333 698,94 4 936,53 990 253,80
Valor liquidativo por
participacion 101,08 103,04 89,53 102,53
Nlmero de participes 1643 1068 26 3 346

El Fondo distribuye en el mes de diciembre de cada ejercicio, un dividendo por cada
participacion de la clase D cuyas condiciones se establecen en el folleto. Durante el
gjercicio 2021 el Fondo ha distribuido a los participes el siguiente dividendo:

Euros por
participacion Dividendo total
Diciembre 2021 1,01209 685 473,78

Durante el ejercicio 2020 se decidié no distribuir ningdn dividendo debido a ia reciente
creacién de la clase D.

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y [V adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.
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10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar - 8 722 268,56
Otros 66 850 000,00 74 100 000,00
66 850 000,00 82 822 268,56

En el epigrafe de "Otros” se recoge, principalmente, el valor nominal de los activos incluidos
en la cartera de inversién financiera al cierre del ejercicio correspondiente.

11. Administraciones Plblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado reguiado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pulblicas y otras medidas urgentes en
materia social, enconfrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionaimente, e! articuto
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciches vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, seguan lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros,
para cada ejercicio.
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13. Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusiaesta provocando, entre otros
efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la
energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y alas empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de
inversiones del Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.
En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada, este suceso
no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objetfo de incluir en esta memoria.

19



005855739

EURDS

0,03

CLASE 8

Pe°LZk €90 £ S0°829 685 011 16'8E) S8 L2°00Z 926 L0}

6£'06% ZGL £ OL'166 L1ZS0OL - L2'00S 655 Z01
000.£8¥1L1053  {16'S0L ¥6L)  LOZBL LOVEY - Z6'/88 659 €F dN3
Zi0zZ08PLL0ST  ZL'PPOOPPE OE'96ZELBLL - $Z°26Z J0E¥L  ®N3
800850011083 {(Z8°L¥P 66) E£i'BL6 9Lk VY - gG'09e 9ES vy WN3

(co'6o068) S6°08902/8¢  1L6°SEL GB 0000996 ¢
¥40629¢12053 (S0°69068) GB'OE9./8%  I6'BELSB 00°00L996% NN3

NISI ejleasnld / a|qeuozel  SasaIA| [eroiuy esiAlg
{ejleasnujw) J0[eA uQIoRIOjEA

s e e

Jouaju| eJaped TyY.LOL

eAnoallg seuoloedjonded A sauoiooy S3TVLOL
|4 ODHYT VT4 "H MEISINOIOVIDILEY
YdOHNI OANIAIAIQ YEISINOIDVIDILEV

14 43 OHHOHY MAISINOIDVYIDILHEYL
BAJ28aqg sauoloediopued £ sauolooy

epezos epeatid i} vjusy S3TVLOL
ez-90-220zlsz' LIdloNOg
epeziyod epeald efy ejuay

JoLIaJU| BIBHEY)

(soina ua opesaudx3)

LZ0Z 9P Siquiaidip ap LE [e Seldioueulj SBUOISI9AU] op BISMEY °| OXauY

‘I'4 ‘10peAlasuo’ esjejd Jajunjueg



005855740

LIRS

Tl

0,03

28¥2Z99leln
Se6l LorooLnT
lgzggseeseln
6926029122MT
92€8998812N7
greesesel LN
clooiveelLen
618592985101
€88.72655 1M1
64225498003
goseeelsionT
109666081 M7
GlLagylLL02M

209eaNya003|

622012£802SX

(;9'vi6 2L)
{(oL'202 01)
$Z'GER 052
9/'298 0L
(12°29¢ 1z€)
£9'GBE 608
(6z'292 92)
(e6'L0 82L)
(v2'v82 29%)
G5'08. OEY
(15's20 ¥1)
62'9e/ 95
20'98F 8

85'vZL 8SL ¥
85'vZL 85 ¥

{as'c09 86¥ L)
(es's0e 0g1)

PINASFZ00003Q (90°L10 €F)

¥8LPELOBLESX
86191¥2£8025X
19/6+¥569018X
SEIrevooooLy
¥1215€80818X
15168055025 X
LE2BYSZL6L5X
€881 1500011

9650221561 8X
9696€E09¢1 18X
60¥219169G18X
Z.151L0010ZLSX

NISI

(92°226 21)
{o¥‘L9¢ 12)
99'966 ZE£
(ov'¥2e 52)
(v 220 €11)
¥1'G/19 €
81'689 L€
8E'GLL L
(s¥'186 802)
(eg'gle 128)
(¥0'88¢E 99)
(52'80€ B1)

Bl|eASnid /
(e1reasnuip)

ov'eLL £0G Sl
OF'0LT ¥pS £
¥8'vE8 06/ OF
26'92¥ 102 €
0LZLL 28 EF
GE'IP6 8IS S
€100 LBV €
65°249 191 9€
66'L¥8 £2€ L
9/'6EL 116 91
25'¥26 681 92
60'209 119 L1
£0°9€0 198 22

06'80¢ 9€1 ¥L
06'90€ 9€1 ¥l

6L°LPL 6¥6 29
¥'69L PIE ¥
v6'8YE 229 ¢
$2'G66 996 §
$G'8€£ 950 C
99'9/¥ €6€ ¥
09°G90 GES €
99°'F8G 9SS €
vL's¥9 010 L
av'08 ¥52Z S
8R'ZI8 LES |
G0'8SY 2LV S
1¥'1€8 406 9
12'8e0 882 0L
GZ'L60 LPE S

ajqeuozel
lojep

50698 69/ |
v1'G1Z 9bL
£8'2¢€ 11
0Z'/59 8
12440 61
(ze'z10 05)
09'Gty €8
Z2'THS 9EL
Z6'80€ ¥
(gg'c9l 6¥)
(L1'LEL 02)
05988 ¥2¢
SZ'OrS ZEL |
(e5'v65 1L9)
68'8g9 2/

sasalau]

10480916 Gl
0S'L1¥ ¥55 L
09'666 6€5 0OF
12'995 968 2
18°6.F €61 ¥F
Z5'165 60L ¥
Zr'ees 195 €
Z5'v1L 682 9
€.'0Z1 982 L
1Z'€56 9¥5 91
£0'000 002 92
0€'698 029 L1
G6'6YG 910 22

TE'P8L BLE6
ZE'PBL 8LE6

Si'vblL Ivb ¥9
00'Siv ¥¥0 §
00'06€ G99 2
00°826 645 G
00°00L ¥80 €
00°08¥ 09€ ¥
00'0BE 01O E
0G'299699 €
00°046 900 L
00'GLL €22 §
0G'152 ¥25 |
05'6EY 189 G
00'0SL 294 L
SZ'ler vos oL
00'00F 09€ §

ferouy
UQIIBIORA

N3
dn3
N3
dn3g
Hng
dan3
Hnd
Hn3
dn3
asn
Hn3
asn
dqn3

asn

dn3
dn3
N3
Hn4d
dan3
Hnd
dgn3
dn3
dn3
Hn3
HN4
dn3
HN3
HN3

esIAIg

OgWIXNT 301dd IMOH LISTNOIOVIDI LYV
aNN4 NOSHIAANTHISANOIDVLIDI LYV
INIWIDYNYIN SANND ¥XVISINOIOVAIDI LYY
aNNd NOLITdWAL MNVHHISINOIDYAIDILYYd
LNIWLSIANI XNT DBWISTNCIOVIDILYYA
INIWIDVYNYIN NOSHIANTHISINOIDVIDILYYL
JOVNYW 13SSY OISIANIISANOIOVIOILYEY
AW LNIJWLSIANI NYHINILISTINOIOVLIDILH YL
SYNOTNIXNT MI0EMOVIEISINOIDVLIDILYYd
ANNA MO0EOVIAISINOIOVIDI LYY
094dNa@WIXNT WYI-ANYIISINOIOVIOI LYY
LNIWLSTANI HIAOHHISISIANOIDVIIDILYYL
INTWLSTIANI NYDOHOW driSINoIoVdIDILYYd

eAloaNnQ sauolsed|sped A seuoooy

UQ|OEZ]}00 SEPRIPE SOUOIDDY SHV.LOL
NI M20EMOYIGISIANOIDOVIDILEYL

uoldezoa sepliwpe sauolddy

epezjjo epeaud efy ejusy S3TVIOL
01-90-5202100°L|OV ¥NVE dNOXD J18H3lONCE
Z2-10-220zZl88' 0MNYEZHINWOD|ONOY
91-90-9202I5Z' LIONVIVLI OLIdI¥DINNIONOE
12-10-6Z0Z9’ L INTWIOVYNYIN LISSY ODWVIONOE
1 2-60-#20ZI00ETIN.LNAW "a3HD INONVSIONOS
80-90-920Zl€9° LoV MNVE dNOYD 31SHA|ONOd
LI-#0-520ZI52 2MNYavXIvoloNOd
£2-60-¥202100'2IvdS LIaaxOINNlONOd
LO-0L-#202Z105" IOV NIOVMSHT0AIONOE
0£-90-2202182°LIVdS O10OVINYS VSALNIIONOE
G1-Z0-¥20ZI5 L' EIMNVEVYXIVOIONOHE
g0-10-zzozleg vlvds LiaauoINnloNod
61-20-€202l05'ZIvds VITvLlI WODa131lioNod

8l-€0-520zl05'ZIHOSaloNOg
epezpod epeaud el ejuoy

JOLIa)X] Rla)e)

(soina ua opessidxd)

LZ0Z 9P 21quIaiaIp ap L¢ e SelalouUBUY SAUOISIBAU| 8p BI9UE] | OXaUY

‘"4 “IOpPBAISSUOY BaJE|d Jojupjueyg



005855741

EURDS

0,03

0e0Ld4Z9¥8.LSN

08¥¥r0L89LNT
20€8£9200030
PZer99czo0N
6¥6¥C92660MN1
96EYF6.L890MT
GLe6ELYSFONT
Z924HXA8003I
LEBB96Y.LPONT
¥98.€0189LM1
eroevalilLini
L2mdL1oed0o03|
¥0£281820LM1
5970712580031
Lerlesyealni
gL0MmZea003l
olzorieleon
veegesseleen

e suim

NisI

CLASE 8.

81'Z96 06¥ 9 6£°'208 LG L¥9 G0'G98 69L 1 19'v¥E 999 #09

vZ'L11262 S
¥Z'111 2625

Z5'¥99 8E6 212
26'8LL L
69'0¥2 615
LO'7LL GOl
(z8'z99 69)
62'¥16 6222
28'/¢58/0¢€
90'ci8 221
69'9Z€ /88 ¢
19'€08 €22
18'0LL 288
9G'GaG €1
0.4'21Z €96
¥9'625 104
BY'6¥/ 16€
22'818 kL9
29'vee 149
L2'L0Z Lig

eljleAsn|d /
(ereasnuin)

09ZLE 818 1€
09'21£ 818 ILE

0L'v¥0 ¥SZ 2ES -

0E€'Z10980 L
0.'1658./68
00°'L2¥ G29 LY
Zo'oov 916 9
LL'E¥Z 990 S1
66'0.8 €99 81
£Z'rr¥ 068 02
6Z'FL6 559 Sl
C0'P¥S 619 0L
2¥'906 617 Bl
BY'GSS 8YE §
0L'21z€986
y1'S¥L 664 8
10'/5S 191 S§¥
88'059 262 81
99°'696 62¥ §
89'FFE GGY €L

ajqeuozel
JOIeA

9€'6ES 526 92
9£'GES 626 92

21°08€ S1E ¥0S
£A'€68 890 L
L0°LGE 6SF 8
66°'00E 0LS ¥
##'£80 986 9
86'92¢ 9£8 21
L}'EEE GBS Gl
L1118 L2202
09'.¥9 818 0L
6S'0v. G6E 0L
09'G6. 206 €1
£6'666 VEE G
00°000 008 8
01'029 ,60 8
£G6'208 69.L v¥
99'8€8 O¥G L1
P0'SLL 8SL ¥
16'ZpL 821 €L

esou
ugIDEIO[R_A

asn

dn3
dan3
dn3
HNn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
Hn3
Hn3
dn3d
Hn4
Hnd
Hna
Hn3a
Hn3a
yn3

es|AIg

Joj9)xg eJaueED TV LOL

(p'1'9¢ eApoaJig ou sauoidedjopued £ sauoiooy S3TVLIOL
IVE0T1D LI3TH1S F1VISISINOIDVIOLLYVY

(p"1 ot eAen(q ou sauoedipjued A seuo1ady

eAnoaQg seuoedpnied A sauolaoy SITVLOL
INIWLSIANI IANNWVISTNOIOVCIDI LMY
13SSVY MO0EMOVIEISIANOIOVLIDILHEY
13SSY 09380HISANOIDVIIDILEYC
ONO4LH0d DVYNSIWHYIISANOIDVLIDILH Y
VS 0D INIJWIOVYNVIN OTWISINOIDVLIDI LYY
oyNOgNIXNT 003g0HISIANOISVIIOI LYY
L1029 % HOINIZNWISANOIDYLIDILYY
IOYNYW 13SSY 1310IdISTINOIOVLIDILHYY
LNIWLSIANI IANNWYISANOIDVLIDI LYY
138 NY3dOdN3 YAZTHISANOIOVIOI LYY
TYIDNVYNIL SIH839TV|ISINOIDVIDILHYA
V'S INIWLSIAN! SMAISINOIDVIDLLIYYA
QL1 02 8 HOINIZNWISIANOIDYIIDILYVd
FOVNVIA LASSY L310IdISANOIOVIDILEVYC
L1ISSV MD0UMOVIEISaANOIDVYAIDILHY
0gWIXNT AD1Md IMOY LISIANOIDVILYEYL

INIWLSIANI NVOHOW driSINOIQVIDILYYd
eAljoal|qg sauoioedpiped A seuopoay

JoLI9IXT elapeD

{souna us opesaldx3)

LZ0Z Op 8JquIaialp ap ¢ |2 SeISjoUBUL SIUOISISAUI Op BISHEY °| OXaUY

‘I'4 ‘J0peAIasSUO?) Baje|d Jajunjueg



005855742

UROS

0,03

CLASE 87

[ Pk
s,

16029 05Z SS
16°0Z9 0£Z S5
220Z/E0i7L 08'80G Z9€ 25
220z2/e0/81 00'6Z1 9986
Z20Z/E0/81 11°296 188 |
cjenuod a|geuozel
|3p OJUSIWIDUSA Jlojep

FL'9ZL LSL ¥S

P1L9ZL LGL Y5

6£'G0. 826 LS asn

£0'20¥ ¥26 dan3

z.'856 €78 | asn
ophswoliduio) BSIAIQ

[euiwoN auodw)

s3Tviol

sopeidwod soiming §3TYLOL
Le-e0-zzozlooosz Llasn/asnlodnind
Le-£0-2zozlotlos xxoLsodnalodning

Lg-g0-zzozlosloos dgslodn.ind
sopesdwod soinyng

ugroduasag

(soina ue opesaldxy)

LZ0Z 9P 9JquI2IdIp 8p L |e SOPBALIP US S8UOISIBAU] Op BI8lE) °|] OXBUY

‘I'4 “JopeAIaSUO?) BajEld J2jupjueg



005855743

EUROS

CLASE 8

zo'6LY TLP £L'¥Pe ££F 001

Z2°6Ly 2iv eL'pPE EEV 00)
000.€8P1L1L0S3 L2'S6L €01 LL'G6l 860 ZP
Z10208¥1L10S3 €€'9Z1 122 69'069 00 €1
8005001 10S3 8.°160 86 €E'8SY V€O tI

NISI BlleASA|d / ajqeuozel
(eneasnuipg) Jojep

L6VZ6 096 66

L6726 096 66
00'000 566 |
9€'v9S 62 €1
G9°09€ 9€S i

sasalou| leoiu)
ugIRIOBA

Hn3
dgn3
N3

esiaQ

Jolsjul eloe] TTVI0L

eAl3aIIQ sauodedidiied A sauoipay SITVYIOL
I4 OV Vrid " Mg
YdOHN3 OANIAIAIQ Y9

14 44 QHHOHY X8
BAID341Q sauojoedidied A sauocidoy

Jolaju] Blauen

{souna ua opesaidxy)

0Z0Z ©p 21qu3|o]p ap LE B SEIIOUBUL SOUOISISAUI ap BIIMEY °|[] OXauy

I'4 ‘“JopeAlasuo) eeje|d Jejunjueg



005855744

5

EURD

0,03

oiL8lyeELEZINM
2809€56E£80M1
SlL95vLL102MT
£90826.060N1
0s8¥+9¥802NT
¢8.00El 120N
48¥Zzeglelni
£vleL92.20N1
soLeegeLsing
8849MGad003I
08.Z.¢e050N7
Se6LL0¥00LNT
LZyLESEESLNT

Z209edNya003!

19596./€90225X
8619¥CE£902SX
19/6+G69018X
£2508£90228X
LEZ8YSEL618X
8€881 150001l

B69E95ZSEBLSX
S0P.LZ89V0LSX

84861 ¥5000L!

Nisi

18£8 LY9
60°0€8 002
Ge'1L08 ghb
86°'L19 8¥Z
06'616 9Ly
26'699 85§
62'121 8€1L
Ge'08Y 166
G6'85Z 89/
¥e'ZL0 PLE
Z9°e20 /8¢
66'9.2 191
9/'c8G 9/¥

£5°208 O¥E v
£5'808 OVE ¥

SL'v9. 168
Z6'LEE EGL
69'682 121
51'G6Z S
yL'gLy 98
£0'G¥ €€
£9'E06 ¥
88°059 89
{18009 ¥21)

9LZL6 VI¥
9.216 ¥I¥

eljeasnid /
(eeasnujw)

I8'€8L LLZ €L
0€°228 00.L 22
€2'092 €16 61
10'Z19 865 L1
Zl'60T 965 €

82°'210 229 $¢
98'PLZ ¥S9 Gl
¥2'809 018 €1
Z0'8€S SO L

68'728 0.6

Z9'€20 /88 €€
82'LYE 28E 12
1¥'828 ZOv 6¢

S8'Z66 8LL €l
S8'z66 8LL €1

€1°199 £22 8¢
Z6'18¥ 91¥ S
69'7l¥ 212 S
SL'SLLYLY b
¥9'2i2 228 S
£0°059 952 G
€L°199625 L
88'GIZ ¥¥¥ S
89'vZL 290 G

92'296 010 6€
9/'296 010 6¢

s|qeuozes
Jo[ep

¥1‘08Y o€
89'GLZ 9F
85'CLL 8BS
69°82F 8t
v2'6l2 vZ
09'€Z6 9
(Lo'spL L)
69182 121
0€'28€ 08

Y819 £5
vYa'vL9 €S

sasalaju|

00°000 025 ZL
12'166 66¥ 2C
88'8.% ¥Z5 61
€0°000 0SE 1}
Z8'68¢ 611 €

9/'/GE €90 ¢
20'280 915 Sl
6221 €18 2L
L0622 L1£9

G5'/58 961§

00°000 00S €€
61'¥90 G\2 12
VL'¥¥E 926 8¢

ZEVBL BLE B
Ze'vgl glc 6

00°268 28 ¢
00’051 €£2€ G
00'SZL 960 G
00°08¥ 09¢ ¥
05'668 €2 §
00'G.l €22 S
0G°'28. ¥Z5 |
00'6296.£ S
00'6ZL 981 S

00°'050 965 8¢
00°'0S0 965 8¢

2oy
uQIoRIO[eA

ung
Hn3
dn3
Hn3
on3
Hn3
d4n3
dn3
dn3
un3
dn3
dn3
Hn3

asn

dn3
dn3g
an3
Hn3
Hn3
dn3
an3
Hn3

dn3g

esiAlg

OVYNVYIW L2SSVY D31S3ANI
ODHNEWIXNT IONNWY
INIWISIANI NVOHOW dr
Wy2H313d 400493
INFWIADVYNYIN ANN4 $9n
INIWIDOVYNYIN SANNS vYXv
OgWaXNT 3DIHd IMOH L
LINIWLSIANI NVOHOW dr
L1IASSY SIXILYN
aNnd Wvo
9HNOAWIXNT 0O3d0H
aNN4d NOSH3IaN3H
JOVNYW LISSY 1310Id
EBARSa4I] seuojoedionied A ssuoisay
UQIDEZROD SEPHILIPE SBUOIIY $ITVIOL
ONI MOOWOoV1d
UQDEZOD SEPIIWPE SaUoIdy
epezpoo epeaud efy vjusy S3IVLIOL
L1~20~220Z SZ'Z NAWIADVYNYIN LISSY ODWY
12-10-6202 8¢'L NIWIADYNVIN LISSY OOV
L2-50-¥20Z 00°¢ TINLNW 'a3yD INDNYE
L1-20-€20Z 05°'L NIWIDVYNYIW LISSY OONY
LO-0L-¥20¢ 05'L OV NIDVMSHTIOA
0€-90-2202 v8'| VdS O710Vd NVS VSILNI
L1-#0-¥20Z 00'F VdS WIL
0Z-£0-920¢Z 88'Z SVHIHYd dNE
Bpeznos m_um>_hn_ M.E BljUay
eanqnd epnag S3TVLOL

10-20-9202 0§'0 VITV.LI 0aVLS3 Yanaa
esjjqnd epneq

Jouapg elaen

(solne ue opeseldx])

0Z0Z 2p e1qualdIp 3ap L€ e SEI3IOUBUL SBUOISIaAU] 8p BISMEY) (|| OXdUY

'I'd “JOPEAIBSUOY) BajR|d Jajunjueg



005855745

EURDS

0,03

o

Rk

CLASE 8.

Prelveesson

BLYOMZEF003I

LELYeralzon
96e¥¥6.890N1
L £26€52090N7
£E6696¥.270N1
rogienresln
ZroeroLLLLM
0.99NNZg003l
¥0.281.8Z0LN1
¥81¥ev96034d
§971072s49003
L¥08S6EFC0NT

NIsI

L0'086 96¢ €%

S9°v6Y SPZ 82
8/.'18. 86
99'€9Z 268 9
Z9'129 204
BL'€60 €99 |
19264 ZLO |
£5'259 62F €
6L'08G ¥l
8E'E9¥ €6/ L
62'197 886 €
¥Z'SEL +9
L1'926 184 L
£1'04¥ 01L
16'GEL €L

ej[eAsn|d |
(eneasnuip)

0Z'196 Z9Z LS 8S'L0L 8LY €£1°186 £98 L6¥

9F'05E 60E oY -

G818 8095
0i'8zi 881 LT
00°£40 166 9
¥Z'cov 68S L1
6G°€SL 680 0L
£1'00€ 8¥2 ¥l
Ze'llegene
9z'a8y LZ0 Sl
BZ'ELL LO9EL
¥Z'SEl ¥96 8
00°9LE G2/ Gl
£Z°060 808 8
86'GEL €11 8E

a|qeuozed
lojep

B

sasaJaju|

18'658 €90 ZL¥

20'000 016 §
vP'vob 162 02
8£'S0V 692 9
G0'69€ 926 S|
86'GGE 920 6
09'2v9 818 0L
€1'129 1692
88'L00 89Z €1
00'9¥Z €40 01
00000 006 8
B8'6EC E6B €L
01'0Z9 260 8
L0'000 000 8¢

fejoqul
uooRIO|EA

dn3
dn3
dn3
dn3
yn3
dn3
Hyn3
Hn3
dn3
dand
un3
N3
dn3

esiAIg

JoueNGg eIapED “IVI0L

eApoallg ssuoedjoued A sauopsy SITVLOL

LNINLSIANI SN
LSSV HOOMOVG
ANIJWLSIANI SN

VS 00 LNIJWIDVNYIW Oan
Nd LNJWISIANI VIGHON
JOVYNYIW 13SSY 13101d
INIWLSIANI IONNIAY
IF13S N¥3adOodNn3 vA313
AHOSIAQY NAMOHE

V'S INFWLSIANI SMa
WVOH313d 400493a
4Ll 0D ® HOINIZNW

ADOVYNVYIN LSSV OISIANI
BANDAIIQ souojoedianied A sauopoy

Joualxg eioyes)

(soina ua opesaldx3}

0Z0Z °p 21quweId|p ap L¢ [ SBIS|OUBUL SOUOJSIOAU] 9P BIDMEY °||] OXaUY

I'4 “JopeAlasuoy) esje|d Jajupjueg



005855746

_ EUROS

0,03

=

DE EL 'H,‘_.' :

a
.

CLASE 8

L20Z/e0/61
12ozerenssl

LZ0c/e0/S1

0JE1JUOD
|op ojusjIDUaA

91610 S6¥ €2

£8°1€6 881
00°00G 6¢
£8°LEY €51

£E'EV) 90€ €2
€c'ehl 90€ €2

ajqeuozels

I0[eA

91°4ZL S8Z €T

92'vi6 181
00°0/9 SE
9Z'v0€ 251

06'9%L 160 £2
08'9¥. 160 £

opnswoidwon
[eujwon ayoduw)

yn3
asn

asn

esiAIg

S3TVIOL

SOPIPUAA soIMNd SITVLOL
LE*€0-120Z 0} 0S XXOLSOuNI

LE-€0-L20Z 0§ 00S Jd8S
SOP|PUaA soinghg

«ind,, sauojodo ap ugjsiug
sopesdwod soumng SATVLOL

L£-€0-L202 00052l AsSn/asn
sopesdwod soimng

ugadussag

(soIlna ua opesaidx3)

0Z0Z ©p 2IqLUaIDIp P |L§ | SOPBALISP Ud SSUOISIaAUI 3p BIIMEY) "A] OXOUY

"4 ‘JOpeAIDSUOY Bd)Rld Jajuiyueyg



0,03 EUROS 005855747

Bankinter Platea Conservador, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposici6n fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuard en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcién de la
variante Omicron.

La inflacién continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicién de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucion de las tasas de inflacién.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacion
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan solo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacion ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificiimente alcanzaran tasas de dobie digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia yla
OTAN a cuenta de la situacién de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracién elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccion de
comparfiias sera crucial.



0,03 EUROS 005855748

WES CENIIMOS |
kisT g"_'i_"_':_':"g.‘-h_u |

Bankinter Platea Conservador, F.L.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos mdltiplos de valoracién menos elevados desde una
perspectiva histérica y frente a otras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrard una subida promedio en el
beneficio por accion en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compaiiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacién de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de credito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de i+D y Medioambiente

A lo largo del sjercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrolio.
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Bankinter Platea Conservador, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del gjercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 ¥ sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre dei ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.



Bankinter Platea Conservador, F.I.

Formulacién de las cuentas anuales e informacion de gestién

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn
de Activos, S.A., S.G.LI.C,, para hacer constar que en la sesion del 25 de febrero de 2022
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. ha formulade
las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio 2021 de Bankinter Platea
Conservador, F.l., y que, en consecuencia, el Presidente del Consejo de Administracién ha
procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales vy el
informe de gestion anexos, que preceden a este escrito, de lo que doy fe.

FIRMANTES:

D. Jorge Medina Aznar
Presidente

i
D®. An& Ysabel Casuso Romero
Secretario no Consejerc



Bankinter Platea Conservador, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informacion de gestién

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Bankinter Gestién
de Activos, S.A., 8.G.II.C., para hacer constar que las cuentas anuales y el informe de
gestién del ejercicio 2021 de Bankinter Platea Conservador, F.1., formulados por el Consejo
de Administracién, han sido extendidos en papel timbrado del Estado € impresos por una
cara, conforme a continuacién se detalla, de lo que doy fe:

Ejemplar Bocumento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestidn

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

ool

D2. Anja fsabel Casusc Romero
Secretar:o ne Consejero

Del 005855715 al 005855746
Del 005855747 al 005855749

Del 005855750 al 005855781
Det 005855782 al 005855784



