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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacidn, los principios v criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aphicacion v, en particular, con les principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuenias anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de fas cuentas anuales
del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se [imita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8-

BANIF CARTERA SELECCION, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4234212

ACTIVO

31-12-2012

31.12-2011 {7}

PATRIMONIO ¥ PASIVD

31-12-2012

31-12-2041 (9

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

inmavilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobifiario y enseres
Activos por impusste diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartara de inversiones financieras
Cartera Interior
Vaiores representativas de deuda
mgtrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depbsitos en EECC
Derivados
Otros
Cattera exterior
Valores representatives de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de inversion Coiectiva
Depdsiios en EECC
Derivados
Otros
intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudcsas o en liigio
Periodificaciones
Tesoreria

43.667.370,30

40.626.385 44

1.259.998,53

B15.263,14

41.682.818,30

38.476.714,38

27.268.573,91

11.643.128,82

29.870,72534
1.759.862 48
1244100

2.183.000,01

25.065.8Y8 90

19,985 00

30.237.641,84

30.185.572,10

11,208.092,64

11.208.092.64

82.06874
2.047,84 47,84
§24.853,47 1.334.411,88

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Capitat
Participes
Prima de ermision
Reservas
{Acciones propias)
Resuliados de ejercicios anteriores
Otras apontaciones de socios
Resultade del ejercicio
{Dividendc a cuenta)
Ajustes por cambios de valor an
Inmovilizado material de uso propie
Otro patrimonic atribuido

atribuidos  a

PASIVD NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impueste diferide

PASIVO CORRIENTE
Previsiones & corto piazo
Peudas a corto piazo
Acreedores
Paslvos financleros
Derivados
Periodificacienes

43.541.732,88

40.545.843 14

43.541.732,88

40.545.849,14

42.901.721.863

640.011,25

44,688 728,28

(4140 878,14)

126.637.,42 80.540,27
121.715,80 58.488,42
3.921,62 22.051,88

TOTAL ACTIVO

43.667.370,30

40.626.388,41

TOTAL PATRIMONIOC Y PASIVO

43.667.370,30

40.526.388 41

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones f[argas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedigos gn préstamo porfa liC
Valores sportados como garaniiz por B IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
(BICAV)
Pérdidas fiscaley a compensar
Ciros
TOTAL CURNTAB DE ORDEN

16.901.728,0%

8.777.646,73

14.608.978,06

2.282.750,00

6.579.516,38

2.188.130,34

4,143 558,77

2,879,863

4.143,558,77

267963

21.045.288,86

8.780.328,36

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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BANIF CARTERA SELECCION, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 211 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la iC 154,876,683 156.004,63

Gastos de Personal - -

Qftros gastos de explotacion {792.347,88) {526.828 19}
Comision de gestion {732.273,74) {482.763,30)
Comision depositano (48.035,27) (31.520.60)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - .

Ctros {12.038,B7} (12.535.28)
Amortizacién det inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuftados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {637.471,25) {370.823,56)
Ingresos financieros B8.871,48 28.667,64
Gastos financieros (37.478,17) (27.895,98)
Variacion del valor razenabile en instrumentos financieros 79012015 {312.705,14})

Por operacicnes de la cartera interior 182.288.78 35008 B8

Por operaciongs de la cartera exierior 507.831,37 {347.804,12)

Por operacicnes con derjvados . v

Ctros - .
Diferencias de cambio 16.942,15 (135.890,19)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 499.026,88 {3.322.231,91}

Detericros : - -

Resultados por operaciones de la carlera interior 350.552,49 {1.288.740,28)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.800 596,38 (2.968.814,48)

Resultados por operaciones con derivados (1.752.121.87) §35422,83

Qtros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.277.482,50 (3.770.055,58)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 640.011,25 (4,140.879,14)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADC DEL EJERCICIO 640.041,25 {4.140.879,14}

() Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

ias Notas 1 a @ descritas en |la Memoria adjunta forman parte integrante
de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 87

BANIF CARTERA SELECCION, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

Ay  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Eures

2012 2011 {9

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias §40.011,25 | (4.140.879,14)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

640.011,25 | (4.140.879,14)

Total de ingresos y gastos reconocidos

*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Banif Cartera Selsccion, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 14 de octubre de 2010. El
Fende se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en io dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el gue se reglamenta dicha lay y an
la restante normativa aplicabie.

Ei Fondo figura inscrito en el registre administrativo especifico de ia Comision Nacional det Mercado de Valores
con el numero 4.286.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que ei rendimiento del inversor se
estabiezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ continggncias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimoenio, la situacion financiera y los resultados dei mismo. Por
este motivo no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en ei Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacionat del Mercado de Valores.

Segin se indica en ta Nota 7, la direceion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fonde (véase Nota 4).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normaiivo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el estabiecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacicnal dei Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuaies v estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colactiva,
gue constituye el desarrolio v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nermativa legal
especifica gue le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio vy de la si{uacién



b}

c)

d)

e)
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financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

£n la preparacién de las cuentas anuales se han seguidc los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningun principio contable ¢ norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecio significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion dei patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la scciedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
avaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o 2 la baja} en los proximos gjercicios, io que se realizaria, en su
casc, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a 1a inversion en valores (véase Nota 4), 1o que puede
provocar que el valor liguidativo de 1a participacion fiuctde tanto al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anusles relaliva al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimenio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de [a memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterics aplicados en el gjercicio 2011.
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f} Correccién de errores

En la siaboracion de as cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la resxpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicic 2011.

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspendientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los sigutentes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros s2 desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguienies epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso confrario, la entidad de crédiic designada en el foileto. Asimismo se inciuye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saidos gue et Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrcliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguienies epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

« Vaiores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
suU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecide contractualmente, e instrumentados en tituics ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

s Instrumenios de pairimenio: instrumentes financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuolas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor.

+ instituciones de Inversion Coleciiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras instituciones
de inversién Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incerporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por el Fondo,
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+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguiadas en ta Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de ios intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efectos de su
clasificacidn contabie, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecte a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros, La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamenie, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros deébitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracién
como "Débitos y partidas a pagar’,

- Derivados: incluye, entre oiros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasives financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’. '

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos - de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstame,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se ciasifican a efectos de valoracicn como "Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconacimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

ios activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en al epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de inferés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros ciasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a vator razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del active del balance, Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonabie, sin deducir ios costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.¢.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o &l cambio medic
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcuia mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anterioras, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizaciéon en un mercado
aciivo y siempre y cuande ésie se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
orecio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, sismpre
gue no haya habido un cambic significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En casc de no exisienciz de mercado activo,
se aplicaran écnicas de vaioracidon (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modeles de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de genaral aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercade (en particular, iz situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores,

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tornando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable gjustado de iz enfidad
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participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depositos en entidades de créditc y adquisiciones temporates de activos: su vaior razonable se caicula,
generalments, de acuerdc al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversion a tos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de {a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor liguidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion de! dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |1C de inversién libre, IIC de IC de inversion fibre e HIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valeres liquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: st estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de cierre de! dia de referencia. En el caso de que el mercade no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistermas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métcdos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comision Nacional del Mercado de Vafores.

ji. Reconocimiento y valoracion de Jos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débites y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles & la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominat.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Pasivos financleros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razenable” (que salvo evidencia en
contraric sera ef precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en ei caso de la finansiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de Jos actives y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a fercercs los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — case de las ventas incondicionales
(gue consfiiuyen e supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de fa recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre fa
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibies, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida a! dar de baja dicho acfive.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric g irrecuperable después de su
inversion con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimenie los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
daré de baja del balance y se continuard valorandolo con fos mismos criterios uiilizados antes de fa
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contabiemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios iérminos del contfrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de fos activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la {IC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al aclivo financiero
iransferido, ésie se dara de baja cuando ne se hubiese retenido el control del mismo.

[e acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, ios pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las cbligaciones que generan o cuando sg adguieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de vaiores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, segun corresponda, del activo del batance, segun su naturaleza y
el resultado de las operacionas de venta se regisira an af epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentes financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exierior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende come dia de
gjecucion el de confirmacion de fa coperacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones ©
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasia gue no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la contratacion y hasta ef
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de |las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por &l importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enaienaciones de instrumentos financieros —~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado © no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resulfan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en ei epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre ef patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuenias se registra en al
epigrafe “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior y del active o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepto en e} caso de compraventas a plazo de Deuda Pdblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segln su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

ifi. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temperales de activos o adguisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del batance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacenies a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”. .

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos da futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su confratacidn y hasia el momenio del clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en les epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromiscs por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicic de las opciones y warranis se registran por su vaior
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior def activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacién,

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
conceplo de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en {0s mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financiercs -~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe “Derivades” de la cartera interior o exterior del
activo ¢ del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultades por operacionas con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si ia opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v, Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en 2l epigrafe "Valores recibidos en garantia por la #C” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el vaior razonabie de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en ef siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - intereses de la cartera de inversion” de! balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son fas pariicipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reembelsa, en funcion det vaior
liquidative del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circuiar 8/2008, de 25 de noviembre, de la Comision Naciona! del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripcionas y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al

. epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables afribuidos a participes o

accionistas — Participes” del batance.
El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de beneficics), se imputa al saldo def epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significatives utilizados, en su caso, por &l Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresecs porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con pesteroridad al momente de la adquisicidén se
reconocen, en su caso, coniablemente en funcion de su pericde de devengo, por aplicacion det método del
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tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en e! epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de invarsion” del activo det balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos parcibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor def Fondo como consecuencia de ia aplicacion a los inversores, @n su caso,
da comisiones de suscripcitn y reembolse se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reemboisos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a {a lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLas comisicnes de gestion, de depodsito asi como ofros gastes de gestion necesarics para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturateza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gaslos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en ef epigrafe “Otros gastos de explotagion — Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumentos financiercs
Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del vaior razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuitadc por enajenaciones de

instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”, segGn corresponda,
de la cuerta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bily 3.}

iv. Ingresos v gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera comoe un gaste a reconccer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impussio
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de ias
liguidacicnes fiscaies del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y e derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

10



i)

i

0L4234526

CLASE 82

.9

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimienic v la
cancelacien de ios pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que ias diferencias temporarias
deduzibles y os créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan jugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posleriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, s& registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen sismpre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversion, En caso de
madificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “meneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltime dia habil anterior a esa fecha.

|as diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en monada extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe nete, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para &l resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
Iz valoracion (véase Nota 3.g.ilf).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articuic §7
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gesicra
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularments aciualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido ¢ pueda surgir un conflicto de interés, Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciongs
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciores iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo esitablecido en la normativa vigente, los informes perodicos registrados en fa
Comisién Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operacionss
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisicnes
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondc, el importe de los depdsitas y adquisiciones temporales de activos
manienidas con el depositario y el importe efective por compras y ventas reaiizado en aclives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexe, el cual forma parte integrante de esta nola.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, e Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
Compromiso;

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros compradas 14.608.978,09

14.608.578,09

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 2.292.750,00
2.282.750,00

Total 16.901,728,09

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, ef Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Activo corriente ~ Cartera de
inversiones financieras — Cartera exieriorfinterior - Derivados” del activo de! balance posiciones por impoere de
85 miles de euros, de las que B2 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no eure,

Al 31 de diciembre de 2012 |a totalidad del importe gue ef Fondo {enia registrado en el epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo de! balance corresponde a posiciones denominadas en moneda ne euro.

En &l epigrafe "Deudores” dei balance al 31 de diclembre de 2012 se recogen 1.192 miles de euros (728 miles
de suros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 57 miles de eurps
(88 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo pendiente de cobre correspondiente a fa devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por las Insfituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al Grupo Santander yio a la devolucidn parcial de comisiones del comercializador de las
instituciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, en las gue
ha invertido e! Fondo.

Los depositos con entidades de grédito se valoran conforme a lo dispuesto en ta Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2012, junto con
gl interés gue devengan y suU vencimiento:
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Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 43999062 20/12/2013 3,60%
Banco Espaiiel de Crédito, S.A. Euro 43999062 20/12/2013 3,60%
Banco Espafio] de Crédito, S.A. Fure 439990,62| 20/12/2013 3,60%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. Euro 439.990,62) 20/12/2013 3,60%

1.759.962,48

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investmen!, S.A. ¢ an tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiiiarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, v deben estar bajo ia custodia de ias entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

Gestién def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necasarios para controlar ja expesicion a las variaciones en los tipos de interss
y tipos de cambio, asi como a Ios riesgos de crédito y liquidez. En este sentide, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo controt se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficienies normatives a los que esta sujeto et
Fondo:

» Limites a la inversion en ofras instifuciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica liC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en ias {IC cuya politica de inversién se base en Ja inversion en un Unico fonde.
Asimismo, 1a inversidn total en 1IC mencionadas en & articulo 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

»  Limite general a la inversion en vaiores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
&l 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emiscras en ios gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado at 35% cuando se irate de inversiones en valores emitidos o avalados por un £stado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad lecal, un organismo internacional del gue
Espafia ssa miembro o por cualquier otro Estado gue presenie una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancta, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda inverfir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avaiados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifiqus, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supers el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la emisién y gue queden afectados de
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forma privilegiada al reembelso del principal y al page de los intereses en el caso de situacion concursal
de! emisor. E! total de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere &f fimite del 5%
no podra superar ef 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades periznecientes & un mismo grupo econdmico se consideran un UNico
emisor,

Limite general a ia inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades no podra
superar ¢l patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total a! riesgo se entendera cualguier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros derivados. entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

tas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podrén superar ef 10% del patrimonio del
ronda.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% def patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posicicnes frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

ias posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentes financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar ef 20% del patrimonio del Fondo.

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economice se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
iransmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podrd tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad, igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a eniidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

s Acciones y panicipaciones de |IC de caracter financierc no autorizadas conforme a la Directiva
2008/85/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas iimitaciones.

= Acciones y participaciones de IIC de inversion fibre y de [IC de NIC de inversion libre
espaficlas,
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« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2003.

+ {Coeficiente de liquidez:

£l Fondo deberd mantener un coeficienie minimo de liquidez det 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

» Obiigaciones frenie a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores, No se tendran en cuenta, a estos efectos, ios débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes iegales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone e Fondo gque, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de gue alguna coniraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dichao riesgo se verla mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo el Fondoe consiste, principalmente, en la definicion y
monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la lIC determinando, entre
otros aspectos, &l rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, ia exposicion maxima por emisor y su
rating y ia exposicién méaxima por {ramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que e Fondo inviiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por elio, la sociedad gestfora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar ei cumplimientc de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los paricipes.

En concreto, 1a politica de control del riesge de lquidez gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidon v monitorizacion periddica de limites internos en funcion de fa vocacion
imversora de la lIC, determinande, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liguidez (fesoreria y
adguisiciones temporales de activos} de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado
£ riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecusncia de movimienios adverses en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos as reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que Ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacidén de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, hacigéndolas mas volaties.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de ia |IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima da la carieras a la
renta variable y/o a la renta fijz, la exposicidn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracién).

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de esie capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investrnent, S.A. (cuentas en euros) (128.461,98)
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 137.935.,65
9.473,67
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (¥} 515.379,80
515.379.80
524.853,47

(*} Cuentas de fesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes al
Grupo Santander {véase Nota 1},

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fonde han devemgado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anuai del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables vy liguidables

trimestralmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, ef patrimonio del Fondo estaba formaiizade por participaciones de iguaies
caracteristicas, representadas paor anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el calculo del valor de cada pariicipacion se ha efectuade de la siguiente
manera:
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Euros
3i-12-2012 31-12-2011

Pat.r:mcmio at_nblfu.io a participes o accionistas del Fondo 13.541.732,88 40.545.849,14
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 93,72 91,61
N° Participaciones 464 581,45 442.602,13
N° Participes 5881 607

Conforme & la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucidn permanente del
nimero minimo de pariicipes.

Otros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los sjercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anuai,
calculada sobre af patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

Adicionaimente, el Fondo paga una comision del 8% calculada en funcion de los resultados del ejercicio y que se
liquida anualmente. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo
establecido en la Circular 8/2008 de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores, sdlo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualguier ofro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados, No obstante lo anterior, el valor liquidativo maximo
alcanzado por e! Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante pericdos méximes de tres afios. Como
consecuencia de haber superado ei valor liquidativo de ia fecha de referencia, el Fondo ha registrado un importe
de 58 miles de euros por este concepto en este ejercicio. Como consecuencia de haber obtenido rendimientos
negativos, el Fondo no registré importe algunc por esie concepto en & gjercicio 2011,

Es intencidn de los administradores de la sociedad gestora del Fondo proceder durante el gjercicio 2013 a la
reguiarizacion de comisiones de gestion correspondientes al ejercicie 2012, registrando un ingreso por importe
de 58 miles de euros, siendo en cualquier caso su efecto no significativo en las presenies cuentas anuales.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calctlada sobre el
patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente,

£l porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depcsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera ios limies méaximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, schre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupe Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Foileto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diclembre de 2012 v 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son: '
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1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en Ia normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vaior liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Conirastar con caracter previc a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica pericdica del Fondo.

5. \Verificar que los procedimientcs de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran ef patrimonio det Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercades.

8. Asegurar que tas suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

incluide en ef saldo del epigrafe ‘Otros gastos de explotacidn — Otros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de eurcs (8 miles de suros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamienta superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos provesdores se
han realizadc dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

Ei Fendo tiene abieros a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, en el epigrafe "Deudores” def balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sabre beneficios v/o otros
saldes pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporfe de 11y 1
miles de eurcs, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestes del ejarcicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su case. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se gereran resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceplo de impuestc scbre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ef caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h),
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concrete, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012.

Los Administraderes de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspaccion del Fondo, surjan pasivos
adicionaies de importancia.

Acontecimienios posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF CARTERA SELECCION, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros
EUR | PARTICIPACIONES|SANTANDER DEPOSITOS PLUS 2.166.504,93
EUR | PARTICIPACIONESBANIF DIVIDENDO EUROPA, 985.850,06
EUR | PARTICIPACIONESPART. BSN RENTA VARIABLE 2.978.779.,G7
EUR | PARTICIPACIONESISANTANDER RENDIMIENTO, F 3.739.391,28
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 9.870.725,34
EUR | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1.3 228.308,65
EUR | PARTICIPACIONESIDEXIA INDEX ARBITRAGE 1.534.374,03
EUR | PARTICIPACIONES|CARMIGNAC EMERGENTS FUND | 1.415.145,57
EUR | PARTICIPACIONESMYG EUROPEAN CORPORATE B 452.462,94
EUR | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INV GRADE C 453,162,935
USD | PARTICIPACIONES{G.S. US CORE EQUITY PORT 428.690,04
EUR | PARTICIPACIONESIMORGAN SHORT MATURITY EU | 2.027.330,26
EUR | PARTICIPACIONESBGF EURO SHORT DURATION 2.033.399,41
EUR | PARTICIPACIONESM Y G OPTIMAL INCOME FD 1.547.283,80
EUR | PARTICIPACIONESIBROWN ADVISORY US EQUITY 453.043,14
EUR | PARTICIPACIONES/PIMCO GLOBAL INVESTORS § 568.884,95
USD | PARTICIPACIONESIPIMCO GiS UNCONSTRAINED 1.519.237,20
USD | PARTICIPACIONES|PIONEER. FUND- U.5 RESEAR £655.237,96
EUR | PARTICIPACIONESIDEXIA BONDS EURQO SHORT T 1.124.330,82
EUR | PARTICIPACIONESPICTET FUNDS LUX-EUR SHO 2.030.184.34
EUR | PARTICIPACIONES|JULIUS BAER ABSOLUTE RET 1.546.081,86
EUR | PARTICIPACIONESIROBECO EMERGING MARKETS 735.291,65
EUR | PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS L1 EQUITY BE 1.007.041,18
USD | PARTICIPACIONES|ROBECO US PREMIUM EQUITI 640.273,91
JEUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM EUROPE EQ GR 1.876.606,98
EUR | PARTICIPACIONES|PIONEER SF - EURO CURVE 1.804.043,08
EUR | PARTICIPACIONES|ALLIANZ RCM ENHANCED MON | 1.531.975,27
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Divisa Descripeion Euros

EUR | PARTICIPACIONESPIONEER FUNDS - EURO AG £.120.317,78
EUR | PARTICIPACIONES{SANTANDER CONVERTIBLES B 573.107,80
USD | PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS EQUITY EMER 711.176,28
EUR [ PARTICIPACIONESIIPMORGAN F - EU GOV. BON 1.134,166,19
EUR | PARTICIPACIONESMFS EURCPEAN EURO EQUITY 1.004.414,08
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 30.155.872,10
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Banif Cartera Seleccion, Fondo de Inversidon

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {(mercados), situacion del Fondo y evolucidn previsible

El ejercicio 2012 fue iniciada con los mercados financieros animados por difsrentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. L.as dos subastas del Banco Central Europeo, por ias gue se inyecté una gran cantidad
de liguidez por tres afios a los bancos de Ia Eurozona, mostrarcn &f apoyo incondicional de los bancos centrales
en ia recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzarcn en el ejercicio 2012 a dar muesiras de una clara
recuperacion de su actividad econdmica. No cbstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles reaimente bajos, apuniando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por palses, uno de los focos de afencidn de los inversores
continué siendo ia economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafado de una susiancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
cbstante, meses mas tfarde, ias elecgiones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, Jo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafia, e primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcade por un entorno de incerlidumbre sobre fa
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Union Europea, ademas def impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémico. Cen tedo esto, el
comporiamiento de los activos financiercs ha side dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en la Eurczona (a excepcion de Alemania que ha
side considerade pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han refiejado igualmente las
incertidumbres en torno a las eccnomias periféricas, con fuerdes repuntes de rentabilidad en sus bonos
scheranos y caidas en los paises "core” durante el primer semestra.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econdémico caracierizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias peliticas dentro del seno de la Union Europes, donde sé perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro més centrado en la impiementacién de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha desiacado el papel crucial de ios bancos cenfraies
a ambos [ados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de actives hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
gjercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidide implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lade geopolitice, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unién Europea ha flexibilizado Jlos objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurczona. Ademads, se ha afiadido la aprobacion definitiva det Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), gue ha pasado a sustituir al Fondo Eurepeo de Estabilidad Financiera y gue
funciona como un mecanismo permanentie para salvaguardar {a estabilidad financiera en la Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se halien en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con la Unidn Eurcpea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancario espafiot hasta 100.000 millones de eurps, En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negoeciaciones entre republicanos y demécratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida durante el ejercicio 2013, fas cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para fos mercados, Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
ai aumento del opfimismo de los inversores, con imporiantes descensos en las rentabilidades de ios palses
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referidoe a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares dei 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fiia corporativa, que se ha beneficiado de iz blisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlar/euro ha seguide el compas de la
aversién al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo ferreno el euro en los momentos de
incrementc de volatilidad y ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
dbiar/euro ha cerrado el ejercicic 2012 en 1,3194.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que frataran de seguir prestando apoyo a ia recuperacion economica en las econentias clave a nivel global
{Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado det PiB en torno al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria atn un crecimiente economico en & entorno del 2% para el conjunto def ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de {a Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustandc sus objetivos y politicas de gestion de los resgos de precio, credito,
liquidez v riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a fa poiitica de inversion establecida en su Foilete.

Acontecimientos importantes ocurridos después det cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria,

Investigacion y desarroilo

Dado su cbjeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,
Adguisicién de acciones propias

No aplicable.
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_Dmoenc;a que evama gl | Secretario del Conseje de Administracidn de Santander Asset Managemery,
(\? ' Sociedad. Gestora de institucionas de inversion Coleciiva, $.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
) que {odos: ics miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdides v ganancias, estado de
cambios en ei patimonio nato y memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detaliados en el
Anexo adiunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones ds
Inversion Colectiva, S.A corraspondientes al gjercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmandoe todos y
cada uno de los sefores Consejercs de ia Sociedad, cuyos nombres y apelides constan & continuacion, de

0 gque doy fe.

Boadmc dei Monte, 21 de marzo de 2013

i Secret rso del Ja i} d istracion

wa

EFde. D Antorio Faz =8

£ Presidente del Consejo de Administracion

Fdo. 1 Alcaraz Lopez

’ Consejercs:
L
l

Fdo.:D. Juan Guitard Marin - Javier Marin Romano

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tores Fdo.: D°. Maria Do s} asiano

- %M%m{ >

arios Diaz Nuhsz Fdo.:

Fdo.: D. Alberio Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.
YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 436493527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I (07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con DN L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQ con DNL
31385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARCO TORRES con DNI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUWNEZ con DNI -
7238599-, de DON GONZALO ALONSQO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-S y de DONJOSE MERCADO GARCIA con DNI1.03212296-0,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, & dieciocho de abril de dos mil rece —
NUMERO 345 DEL LIBRC INIDACOR,

Gty O
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Anexo §

I, Fonde ne

Banit Giopail

Adtair inv . Fondo oe

Irversiing

Anar Patnmonic, Fondo de inversion {aftetiormente Genominado Banit Giobe! 3-88, Fondo de Inversion)
Banemp 95 IBEX 80, Fonao de tnversion

Banestc 85 Seleczion Mumdial, Fondo 0@ inversion
Benestc Anoro Active, Fonde ge Inversion

Banesic Aliorme, Fonct te tversidn

Banesip Boisa irtermanional. Fondo de inversidn

Banesic Boiss Tor, Fonde de inversion

Banesto Boises Epropets, Fonae 08 ihversion

Banesic Dendiop Active, Fonto e Rversion

Banesto Dvicentio Europs, Fondo fe inversion

Eamasio Fonoeposiios. Fonao de inversién

Hanests Fondorer G0bal Ambiciose, Fondo de nversion
Banesto Fontored Giobal Bquitipragto. Fonde te inversion
Banesic Fondoret Global Prudente. Fondo ge inversion
Banesic G £ Veces Mejor Rasuttade, Fonda de invarsion
Banesio G Dolar, Fondo Oe invarsion

Banesic (& Eurostoxx 56, Fondo de inversion

Baneny G indices, Fondo de inversion

Banesto & Marcados I, Fondo te inversian (ameriormente derominade Banesto 85 Boise Top, Fonoo de
nversioh)

Banests § Mersados, Fondo de inversion (antenomments denominate Banesto BEX Top, Fondo de
Iversion)

Haneste & Rentas, Fondo de invarsion

Banesic Garantia 2 Ahos §i, Fondo de invarsian
Banesic Garandia 2 Ahos, Fordo de lnversion

Benesic Garantiz 3 Afios 1, Fonco ge nversion
Banesio Garantie 3 Ahos IE, Fonda ge inversidn
Baresto Garantia 3 Ahos, Fonio de inversion

Baneso Gasantia 4 Afos. Fonde de inversion

Banesto Gamantia 1. Fondo de inversidn

Banesic Garsntizade 141, Fonde de iversicn

Banesto Garantizadoe 171-2, Fendo ce Invarsicn
Banesyo Garantizado Boisa Top £, Fondo te nversion
Banesio Garanizado Gonsolidacion 2, Fongo de inversion
Banesto Garantizado Constlitadion, Fonds de inversion
Barussio Garamizads BEX Top Z, Fondo de iversidn

do Rentas & 2015 I1. Fondo de inversion

BAF DOCURENTOD NOTARIALEDS

Foligs de pape! imbrado de |z clase B, nimeros DL42719324 8 JL4218250
Folios 0z papa! hrsteatio o 1a clase P, numeros DLAZ1S27E al 04210208
Folins de papal timbrade de 1a clase B, nsmaros OL42T3884 al 0L.4234070
Folips rie papel timbrado de le clase B*, nimeras 004218298 af 0L4218323
Folios te papal fimbrano o 1 ciase 8%, nimeros BL&251385 af OL425758%
Fofios de pape! imbrado ae 1 clase B, nimetos 014251390 al DL42S1417
Folitss de pape! timbrase de iz tiase B, nurnars OL4215218 al OL4Z18248
Folios de pape! BmbTRCo 06 b tase £, nigmerns DLL219183 ol CLL21G21E
Eolios oe pape! tmbratn te e tiase B himer OLA217528 a) CLAZTVEEL
Fokos e pape! imbrade de jz ciase 2. imeros UL4219167 pl 04219182
Folios de papal fithbrsao de i dase £, nimeros 0L4Z34616 81 OL4Z34647
Fokos de pape! imbraco de le clase &, n@mets DL4219027 al 14218052
Folios te papel imprado de ta ciase B, nimeros 0L42158115 af 0L4219140
Folios e pepel tmbrato O e siase B, nimeros OL4217945 at 0LAZ1708"
Folios de pape! imbrado de 1a clase £, numens 0L 4218400 a; OL4Z1042¢
Falios tie papel ivnbrads de |2 clase 2, nirneros 0.4218574 o D.4218368%
Fodips e pape! limbrado de fe clase 8*, nimenos DL 4218842 af 014278866
Foiios de papel timpradt g @ ciase B°, nimeros 0L AZ32264 &t QL4232318
Eolics de papel imbrado oe |s ctase &°, pinarts DL421BE1S af OL4Z1BE38
Foliog oe papel imbraco oe iz clase 8, imaeros 0L4218476 & DL4218501
Folios de papsl timorado e ts clase B, nimatas BLAZ2GISE ai DL4Z2EBES
Folios de pape; Himbracp de ia clase 8%, ndmaros DLAZIBEES af DL421B702
Folios de papet tmbrete de ki dase B numarss OL4218855 af GL4Z1BBES
Folios te pApE! Umbrado de la cizse B, mimeros 0L421B650 af OL4218684
Folios de papel timbrado de i clase 8%, nimaros DL4219451 &l DL4218475
Eplios de pape! imbrads de ta class &, nismercs 014218810 8l OLAZEE34
Folios te papel timpraco de ia cese B, ndmeros DL.4219427 & DL4219450
Folios de pape! timbrade de iz clase 8, numerss 014218351 al BLAZ1B3TS
Folios de papet timbraco de iz olase 8, nimaros OL4234583 6l DL4234B15
Folios de pape! Simbrado te Is clase B, nimerns 0L421BI07 af OLART8B03
Folios de pape! imbragn de iz cigse 8, nimeros OL4218635 al OLAZIBEES
Foliot de papef timbrads de la clase 8°, nimezos OL4Z18032 Bt GL42TROST
Folits. cie paps! Bmbrado de Ja clase B*, nimeres OL4218058 al DL421B083
Folios de papet timbrade de 13 clase 8°, rimeros DLE218207 & DL426B232
Folios de pape! imbrade de 1s clase £, nimercs OLA218263 al GLAZTE307

Eplios de paps! Brmbracs ta iz olase BY, ntmercs OL4215233 o) OLAZ1ER25T
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Banesto Garantizado Fentas Constantes 2015, Fondo de inversion

Hanesio Gamentizagh Selecson Espahot: 4 Fondo oe inversion

Ranesto Garaniizade Sefeccicn Europa 2, Fonge de Invarsisn

Banesie Garantizadc Seleccisn Europz, Fondo oe nversion

Banesto Gansizats Seteccion IBEX 2, Fondo o tnversion

5 ien 1BEX. Fonde oe Inversion

Banestc Garantizate Selecsitn Muntdial 2, Forao de Invarsios.
Banesio Garantzade Seieccion Mundal, Fondoe de Irversion
Banesie Liquides Deutts Poblica, Fondo de inversion
Banests Moo Renta Fijs 75-25, Fando de invarsion
Banesic Moeao Ramz File 80-10. Fongo de inversior:
SBanasto Moo Rents Variabie 50-5¢, Fondo de Inversion
Banasto Aerga Fije 1-2. Fondo de inversion

Banesto Renta Fja Bonos. Fonoo de inversion

Banesto Hentz Vanable Espahois, Fondo e inversior
Banesic Remablicad Opetve, Fotio de eversion

Bani Acciones Espafiolas Garantizado. Fonde de inversian
Banl Alitunds Sprngbuck. LLCLLCLL

Bank Boss Garenlizads, Fondo Oe inversion

Banli Canera Aprestve. Fondo de inversion

Banit Caners Conservadors, Fondp de nversion

Banit Carlers Dinamicz. Fondo de inversin

Banil Carters Efmergents, Fondo o Invarsisn

Banlf Canere Equilibrade, Fondo e inversion

Bank Carers Moderads, Fondo de inversion

Banlf Carters Selecsitn, Fondo oi invarsion

Banll Gone Piaze, Fondo de inversion

Banit Dividento Ewspa, Fordo de iInversion

Ban{l Estructurado, Fongp e inversidn

Banif EURIBOR Gurantizado Dividendo, Fondoe de tnversion
Bank EURIBOR Gamntizatic, Fonto de Inversion

Banl Europs Garerizado, Fondo de Inversin

Ban® Fondepdsitas, Fondo te inversion

Banif 1B Garantizado, Fondo oe inversion

Bani inversion Global, Fonds te inversion

Banif Monhetans, Fonde te version

Bard Rents File Garantizade, Fonto de nversisn

Banif Revalorizacion Europa Ewre 1. Fondo de inversion

PASEL EXCLUSIVG EATA GOCUME MTC: NUOTABIAL B4

Fodios tie papel mbrato ge la tiase B°, nimeros 914218710 sl GLAZTET3
Foligs de pape! timbratio oe la ciese B nimeros OL4AZ18108 &f OLAZIBTN
Folios de pape Umbrado de iz ttase B, numares 014218258 ol 0L4218282
Folios fe pape! Smbrats oe e clase 2. nismeros OL4218537 at OL4218558
Fodios ge pape! titnbrarc o s ciase B, numaers 0L4Z2B833 bl (L422E857

olins de pape! de iz tiase &, n Di.4298157 gt OL&218187

Folios e pape! timbrado o6 1z ciese £, numeras DL&Z5141E 8l DLA259442
Folios de pape: ¥mbrate e 1 tase £ niimaros DL4Z18246 at OL4218271
Folios o6 papel hmbrado de i ciase BY, pimeras OL421E78E af OL4AZ18810
Folios 0p papel imurado de fa case P*. numeros OL4232230 i OL 4237252
Folios ce pape! timbraos de 1 cipse B*. numeros OL4251443 8 OL4R5148E
Folios de papel hmbrado De le ciase B*, nixnatds 0LA217824 & DLA21TBAC
Fohos e pape! imorads oe ts ciase B, romeros [ 47322685 of OL4232283
Eolins de pape! imbrato de ie case B, numeros DL4ZTB815 &l (L421884%
Fohos de pace! tmbrade de |z ciese B, aimems BLA21BEIY af DL4ZIBEG
Eolips te pané! imbrado ae iz ciase BY. numeros OLAZ17H03 &l DLAZTTSRY
Fohios ae pape! imbrado 0¢ s cizse B, nomeros BL.421800% & DL4219026
Folics de pael bmbrade de ie clase &, nimeros 04124511 at Gi412453¢
Ealies de pape! limbrado oe ia Clase B', numarcs 0L4RT7H82 al DL4F1BO0E
Folios tie Gape! tmbrato de la clase B, mimeros (44233625 af OL4233657
Folics e pape! tmbrade de tp tase B, nUMaros OLAZ3358E &l DLAZI36E24
Folros e papel imbtaco g2 ls clase B, numeros OL4A234161 al DL4Z34187
Faolios de pape! fimbrado de fa case B*, nimeros 04234186 & DLAZ34Z13
Fokios de papel timbrado de {a clase &', nimeros OL4234214 al OL4Z34240
Fojies de papel timbrado de ia tiase 8%, nimarcs 014234485 sl OLAZ34511
Folios de pape! timbrado e la case 8%, rimens DL4234572 al OL42M538
Falics e paps! imbresn de la clase 8, nimaros DL42Z345308 &l OL4Z3458S
Folics de papel imbrage ¢e la class B, nismares 0LA124815 al (141246841
Folios tis pape! limbrato de |z case 8%, nimeros 04233572 al 0L423254Y
Folics de pape! fimbrado te ig ciase 8*, nimeros OL4124890 ol OL4124614
Fulios de pape! timbrado ge {a clase B%, nimeros OL4233904 af DLARZIE2Y
Folios e papel imbrado de iz tlase 8°, nimercs DLA23508E a1 OL4ZA5118
Folios de pape! bmbrado de ia ciese B%, aimeros 0. 4235146 af DLAZESTT0
Folios de pape! trnbrado de s tlese 8, nimeros JLAZERETE & DLAZIZ003
Folios ge prpel imbrade de le tlase BY, nimenos 014234112 &) 0L4234135
Fofios de pape! firnbrado de ta Gase B, nimeros DL4234136 &t OL4234160
Fohins de papet imbrago de la tase 8, nimeros OLAZS0G7 at CLA23S08?2.

Folios ge pepe: imbrato do la clese BY, nimeros 014233805 at 0L 4233628
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Banit Ravaonzacion Europz Fure, Fonao de Inversion Folios ge papel tmbrado ge 1a tase B*, numers 0LG23A781 ol 0] 42733804
Banll RF Corio Plaze, Fondo Oe inversion Folins de pane! imbreoo oe (e clase BY. aumeros S.412456% ol 014124588
Banit RY Espaha, Fonano oe version Folins e papel fimpredo de |z clase 8*, nimeros 0L4Z33T2E at OL4ZIITES
Bsani! Seleccion Emergentes. Fondo de inversitn Falios de pape! Stbrato te ke clase 2, numerns OL4233703 al 0L42337Z7
Banl Selecnitn |, Fondo de invarsion Foins de papa! timbrado de ia clase 8. nimeres 0L4233677 8 OL4235702
Banil Tesotatia Fondtessro Gone Plaze, Fondn ge inversian Folins de panet smbmds oe la clase 8, nimeros DL4ZI3858 8 0, 4233883
Bani' Tioo Fijc 201€, Fonoo oe version Folios te pabe! imbrado de ia ciase B, ntmeros 0L4124540 af 014124562
Banti Tipo Fio Acumigacion, Fonop de inversion Foiies e pape! hmbrado de ia Sase £, mamerss DL 4233854 at OL423387E
Banll Tipe Fjc, Fondo de inversich Folins gg papel tmbrads te la clase £*. nimaros DL423382E &l OL4ZIBEES
CHizast:, FonQn de nversion Folios oe pape! limbtado O¢ B Chase B, msmeros DL 4233411 f DL4233437
Chiiisnto Agtl. Fando e nversion Folios ge papel timbrado de le clase £, himeros GL42EXIB4 &1 DLAZ3B410
Citifonde Bong, Fonao de inversion Folins de papet fimbrado de 15 clase &, nimerns BLAZ34247 &l OLAZ34267
Chffonoe Reme Vanable, Fonao os inversisn Fobos de pape! litnbraco o ta flase B, nimeros L4t 24842 o DL4124667

Extratonto Banestc. Fonto de tnversion Folios de papel fMDMSE de ls clase &, numarns 0L 4234381 pl QL4234408

Fensanatias miemacions;, Fonto De inversién len owdacion; Foling 0e papet timbraos e 18 dase B nimeros 004235046 al BL4Z350BE

Fonganetc. Fonoo de version Folins de pape! bmbrado de i tase 8, mitneros (4234407 a) 0LAZIA43E

Fondo Anticipacion Conservador £, Fondo de inversion Eolips 0t papat imbrado de 12 clase 8 numeros OLAZ2443R al DL.4234458

Fondo Anticipacicn Conservado!, Fondo de Inversion Faligs de papat imbeado de ik CRse B°, numeros DLAZ34458 al DLAZ34484

Fonde Anlicipacion Moderads 2. Fondo de inversion Eofins ge papel timbrado de ta ciase E*, nimheros DLAZIA0N1 al DLAZ34038
Fontio Anticipagion Modarsde, Fonde de inversion Folips de papal fimbratn e ta ciase B, nmercs 0L4234064 a1 OLAZ34086

Fondo Anec, FoRDo de version Folios te pape! limbrado de la clase £, nivneros BLAZIISAE al OL4233571

Fondo Daposhior Plus, Fendo de Inversiin Folics de papal timbraoo de i ase B, nimerns OL4223517 &l (14233545

Eonoc Jaion, Fondo de inversion Folins de papet tmbrado oe 1a clase B, nimeros TLAZ34660 gl D] 4734686

Fonto Urbion, Fondo de Inversison Folios de pape timbrads de 'a clase 82, ndmeras 0L4235021 al OL4ZAS0LS

Fontibratonde, Fonds de Inversidn Folios de papel timbrade de la clase 84, nimeros [L4234697 @) DL4Z34723

BoatD Mg, Fonds de inversién Folios de papel timbrato de Iz clase 8%, nimerps DL4234724 al GLAZS4T48

inveractivo Confiatze, Fonts e wversion Fotios ce pape! tmbrado te ik clase 8%, nimenes OLA234750 af OL4Z34776

Inverpanse;, Fondo te invarsion Folics de pape! fimbrade de Ja ciase 2°, pumeros OLAZ33485 al 0L 4233516

Laredo Fondo, Fonge de inversian Fplios de pape! timbrede de Ja clase 8°, nimeros 0L424BE55 o) OL4246EB4

Leaseten |1, Fondo de inversion Folios de pape! imbrado de Iz clase £, nimarns 0L 4248832 al OL4248857

Cpenbank: Corto Piazn, Fondo de thversién Folins de pape! timbrado de la clase B, nimeras 0L4233463 al GLAZTHEBE

Openbank Buro fndice 5C. Fondo de iwversicn Folios de papel tmbrade de i case 8%, almaros DL 4248807 e DL4Z4BEST
Openbank IBEX 35, Fondo de inversidn Feodios de papel mbmde de ja clase B, niimorns DLAZ34777 al OL.4234802
Santander 100 por 100 10, Fondb de inversion Folios de pape! imbrato e le tlase 8. rumercs 0L 4235826 al L 4235850

Santanger 100 por 100 11, Fondo de Inversidn Falios g2 papet imbrado de ia clase 8%, nimaras OL4Z35802 af 0L 4235625

Samtander 100 por 100 12, Fondo de versisn Folios de pape! imbrado de & clase &', niimeros 0L 4235778 al 0L 4235801

Santander 100 par 100 2, Fondo de Inversion Falios te pape! timbrado de ta clase B, nimeros DLAZABETY al OL4248703 f
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Samander 100 par 100 2. Fonds ge Inversior
Santantter 100 pur 100 4. Fonge te Inversion
Sananter 100 por 100 5, Fonlt te Inversion
Samander $00 por 100 £, Fondo de inversion
Samands: 100 por 1007, Fondo te Inversion
Samander Y00 por 00 E, Fonde de tnversion
Samander 100 por 100 8, Fondo te Inversion
Sarander 100 por 10C, Fondo e Invarsion
Samanoer 102 USA 2, Fono de Joversion
Samander 104 USA, Fonoo de nversicn
Sananter 105 Ewreps 2. Fonde de inversisn
Samander 105 Europs 2, Fondo de inversidn
Santander 105 Erepa, Fonao oe wvarsion
Samiander 95 Espahe L, Fonoo de inversicn
Saniante: 85 Espahe. Fondo de inversion
Santancer 85 Europe. FonGo 06 inversior
Samanter Acciones Espahias, Fonde de nversion
Sanmtander Acoionet Furt, Fondo de inversion
Sartander Acciones Latincamnericanas, Fonds ot liversion
Santante: Agaressive furope . Fondo de lnversian
Sariander Aharro Active, Fondo e Inversion

Samande: Aone G io 4, Fondo de |

PEFEL_TN

Samander Ahorro Garantzago €. Fondo de inversion {sniefiofmente denominato Sanande: Ahote

G izado &, Fonde de | }

Sanmander Anhorre Garantizade 7, Fondo de inversidn {amenormente denpisinhtt Santantsr Ahoro

Garaniizado 2, Fonto de Invarsion)

Sartander Ahore Gamantizade, Fontio de Iversion
Samander Beneficio Europa, Fondo de invarsion
Santander Best 2, Forto de Inversion

Samander Bes!, Fondo de inversion

Santander Bricl, Fohdie fe Inversion

Semander Caneras Garentizado 2, Fordo de Inversiin
Samander Caneras Garantizade 3, Fondo de nversion
Santander Carteras Garantizade, Forde de Inversion
Sarantier Cong Plaze Détar, Fondo e Inversion
Santander Decision Conservador, Fondn de pversion
Sarander Decisién Moderade, Fonde de inversidn
Santander Depositos Pig, Fondo de inversisn

Senjander Dividendo Europz, Fondo de inversion

FUI AL,

N MO TARIALE S

Foiios e papat imbratge de I ciase B, nimercs OLARSETO4 o DL AZ4E8T2E
Folios Ge papet lirmbraco o la clase 8, nimeTns 014235460 ai (L4225484

DL4Z35435 8 D 4236456

Folias ae pape! de t case B, o0

de ta Clase B, 0L4235857 al BLAZR5ES"

Falios de pane!
Foios de papel fmbrads ge s clase B, nameros OL4Z2E00° el OLAZ3SS2E
Folios de bape! fimirads o @ ciase B nomernos UL4Z25676 al QL4Z25E00
Fuoiles de pape! Smbrado de 1 ciase B, hiimaros OL 4124688 ai 0L4124682
Fofios e paps! tmbrade de |2 clase P°. aumaros ULAZEETES g 04235777
Folips de pape! imbradn o la ciase B, mMimeros OLAZRSTZT al DLAZIG7?EE
Folos te pape! imbrate 02 i clase B, nimerms OL4235T01 8! 0L423672¢
Foiics de paps fimbrado o Ja ciase £ nameros BLAZ4ETET af 0LAZ48B0C
Folios de pape! Hrnbrado de 12 clase £, mimeros O 4248755 &l DL424ETEC
Folins Oe bape! tmbraco de |a tiase £, numaros DLA2AST2E at (14248754
Foltos de pape! imbrato e & Gase 8, nimeres OL4233436 al 04253462
Fpitas oe pape! iENCiEGe o 12 Glase B, ndmeros OL 4734803 al OL4Z34828
Folios de pape! limbrans 0s 2 clase B, nimeros DLAZ34B4E 2! (LAZBAGEE
Fofios: Ge papel imbreoo oe J6 Slase £, nimeres OL4235279 ai DL4Z35804
Folioe gie pROG! Bmbrado de ta ciase B, numeros DL4235252 al 0L 4235278
Folios de pape! limbratd Oe & Gase B*, nimeros DL4Z235408 at OL4Z35434
Fokps fe papel mbtato de tx ciase B, nimeros OLAZ35387 o OL4235407
Folios de pape! fmbrado de i ciase B*. numeras OLAZIGAES al OL4Z353R1
Folins de papel Smbrado o is clase B*. nimeros BLAZEE330 ai OL 42353564
Eolios de pape! Hmbrge Oe ik ¢ase B, nimeras OL4Z3I5305 al 0L4235320
Folivs de papel timbrads de la ciase B, mitmeros DLAZ35485 Al OL4238508
Fotios de papet Smbrado de la clase 8", numeros BL4ZRE22E al LaZz3s251
Folios de pape! tmbrade de ta clase 8, admeros L4235198 al 0L4235224
Foiios de papsl timbradd de ls ciase B, ndmeros 0L 4736171 &t DL42351687
Folios te nape! imbrado de 1a clase 8, nimeros JL4Z35667 al OL4235583
Folios de pape! imbrado de 1z clasa &8, nimeros 0L4235641 af DL 4235686
Folios de pape! timbrato e ia Sase 8, nimarps CL4235816 at OLA2I5640
Folios de papel thmbrado de i clase 8. numeros 014235530 &f DL423§G1 z
Folios de pape! timbrade de l: clase 8, nimeros OL4235564 at 0L 4235580
Fofins de pape! fimbrade de kx clese B, nifmeres 0L 4235537 ) OL4236583
Folios te papel timbrads de 1z clase &, nimaros OL4235510 &t 0L4Z35636
Folios te papel timbrado de iz clase £°, Riimercs OL424B547 ol OL4248573
Folios te papal imbrado de ta clase 8°, nimeros 0L4R4B521 ot OL4258546

Falins de papet fimbretc de a ciase B, nimeres (L.4248853 al 014248678
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Sentander Emergentes furcpe, Fonde de inversian

Semander Equiiibne. Activ.. Fondo oe inversion

Sattander Tirobspics, Funoe g versibn

Samandar Evrope 50. Fande de imversion

Samandar Fongtesore Cano Plaze, Fonde de Inversisn
Samanger Garantia Aclive MDoeRn 2. Fonao te inugrsicn
Santander Garantiz Acfive Moderadc & Fpngo oe inversior:

Samanner Garantie Achva Mooarede. Fondo e inversion

Samanoe: Gerantizado Bancos Europeas. Fondo de inversion {anlerormente dentriieatic Sanance: Dotie
Ompontisniasd, Fonde o tnversidng

Samander Sarantizedoe Sonsoldacion Europe, Fondo de inversiorn
Samander Garanizano Espahs, Fonge e inversidn

Samanoe Geramzeco EURIBOFR, Fonde de inversion

Saniegnger Garantizato Surops 2. FOnID oe mversion

Sanandar Garantizatc Curops, Fondo de inversion

Sarmanier Geskon Giobal, Fonoo de Inversion

Santande- indice Espatie, Fondo de wversidn

Santander Inflacitn Sspaha. Fondo ge Irversion

Santanger iversien Corie Plazs, Forco de Inversion { enie 3 is

Fonge te kwersion)

Samander Memoma 2. Fonde de inversion
Samantter Mamons , Fonod de inversion

Santander Memona 4. Fondo de nversion

Samander Mamoria £, Fonto de Hversion lanteriormans denominage Fonte Superssieccion, Fontto de
inversien)

Santande: Memonz. Fonoo ge inversion

Santander Mo Acticnes, Fondo de inversisn
Santande: Mixit Hents Fijlz 75/25, Fondo de invarsion
Santender Mixio Renta Fija 8010, Fondp de inversitn
Santander Rendimienc, Fondo de Inversion

Sanwnter Renta Fije 2016, Fonds de inversion

Santantier Rents Fia 2017, Fonto de Inverslion (anteriormente dencminada Szntander Doble Oportunidag

2, Fondo de inversion)

Santander Rema Fie Sono Plazo 2, Fondn de Inversion (anteriormente denominada Folto Age, Fondo de

fnversion)

Santander Menta Fijs Corto Plaze, Fondo de Invarsion (antariorments denominado Saniander Corte Euwo 1.
Fonde de version)

Santanter Renta Fis Emergentes Pius, Fondo de inversidn
Santanter Renta Fije Eurs 1-3, Fondo de inversion
Santander Renta Fije Finlente, Fonto de Inversion
Santancer Rente Fia Large Plazo, Fondo de nversign
Santandzr Renta Fja Privads, Fonto te Invarsion

Santancar Renta Fie. Fonto oe invarsion

Folios te pape! fimbrado te & clase £°. niimeras OLA24BED7 al BL4P4BESE
Folios de pape! imbrado de 2 clage P*. ntsmeros OL424B600 ) OL 4248628
Folios ae paps! trmbrado Oe la Gase BY, ndmeros 04124693 81 DL4T24T1E
Folins ge pape! Wnbrado oe la clase B, ndmeros 04125085 al GL4725716
Folios de pabe! fimbrast de ta tlase B, memerts OL 4125050 &t DL4125084
Foilos ag pane! imbrado de iz clase B, numeros OLA251214 Bl DL4Z51238
~olics ge papel imbrane de 1z clase P°. romaeros D4 125034 al OL4 125056
Folios ge pepet rmbrado de la clase B, nomeros DL4249576 al OL4240400
Folios Oe papel limbrado oe ia clase B, nimeros [L4248525 a! QL424BSSD
Folios ae Pape! BMDrace de iz clase BY, ameros OL4P4B0BE & OL4240777
Folios te pape!l Tmbtado te i fase B, mamerns DL4248557 2 0LA249587E
Folios de pane! tmbrago de & clase B numercs (L 4245246 &) O 4P4R2T1
Fobos de pape! fimbraag de i clase &', rumeras 0L4248220 af OL4248245
Fohos de pape! Hmbrado de la tlase £, nmares 0L 4246272 B OL4249297
Fobios ae pape! imbrado 02 le sigse BY, numeras DL 4248524 & 0; s2A834C
Foiios de paps! BEbrand de Ia tase B, nimeros BL424528E ai 0L 4248323
Folips de pape! imbrade v i tiase B, namprog DL 4248250 al 0L4249378
Folits de pepel timprado de la ciase B, nimeros 04249602 at 0L 424B52E
Folios de pape! Bmbracs de 1 dase B numaros 014249576 & 0L4249600
Foiios te panel isnbrade o i clase 8, numeros DL4245112 pi 04240137

¥ 02 i clase 87, 0L.424343E &l 0L 4248162

Folios ge papal
+ofios de papel timbrado de 12 ciase B°, nimetos OLAP4276E af 0L 4248182
Folios de papa’ Smbitagh de e clase B, numerns 0L424319¢ &l DL4248218
Folios de pape! imbrade de ie clase BY, nimerns 0LARASTE &) 0L 4249737
Folios de pape! timbrado te s case 8°, Rimeros DL424BEET al OL4243683
Folics de papel timbrado de |a clase B, mimeros DL4248E30 al DL4249655
Folios e papal imbrasdin o2 la clase B, nomeros DL4124718 af OLA124748
Eglins ge pape! timbrado ge 1z clese B, pdmeros (142408051 al 014249085
Folios de papal imbradoe de ls ciase B, rirmeros 0L 4248857 af OLA2AGREZ
Folios de papel imbradb de Iz clase B°, nitneros 0, 4248574 a1 BL4AZ48502
Folics e pape! Bmbrade dg ja dase B*, numeros 0L4224756 af (L4R24783
Folios de papel tnbrade te 1z clase BY, nimerps 0L4249818 al DL4249845
Folios ge papel bmbrado de lz clase 8°, nomsros OL4249790 al DL4249817
Folios de papsl timbrago de is clase 8°, .ndmeros DL 4245765 &l (L424970Y
Folins de pape! timbrado de & clase 8°, nimares 0L 4P49T3E al OL4245764
Fofion de pape! timbrato de ia clase B, numercs OL4248028 ol CL42490E0

Folios tip papel Hisbrat ds s clase 8", nimeros OLA246803 al SL4249928

BJ0488337
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Samancdar Responsablinad Conservador. Fondo de kversion Folios de pape! imbrado o ia ciase B, nimaros OL424B530 at OL424885€
Samangder Revalonzacion Activa. Fondo de nversion Folios te papai Ymbrado oe te tiase B, hihars OL4Z247EE 8l CuiZ24B10
Saruander BF Cotwarfibles, Fonas oz inversion Felits fe pape! Hmbraas oe ks case &, numemns OLAZAGDN al OL4249027
Sertander BY Espahe Repat, Fomtio ge inversion Folins de pape! frbrego de ik ciase £°, numerns OL4124968 al bL4124893
Semander Seieccion RY Asie. Fonds e invergion Folins de pape; TMDTEAD te e clase B, nirmetos 0,.42512BE ol DLARBTNS
Sarterder Seieccion RY Japorn, Fondo de inversion Folins de paps! timbrado de iz clase . umerns 0L4125004 g 04125033
Samtartsr Selection RY Noregmeries, Fongo de Inversisn Fohos de bape! nbiadd fe 1b ciase 8, nimamns OL42515% at 0L4251354
Sarmandar Saiect Dendiac. Fonde te Inversion Eplios de pane: mbmatio de 8 clase B, himeros (14251552 ol ILA2516TE
Samangder Select boderads, Fondo de fTversion Fofios oe papel imbraoo de ke clase B, namaeros (4251525 & (8 4251561
Sartantier Seiect Prudenie. Fondo de inversion Folios de pape! imtbiato 6 |8 Gase 8. nimems 0L425745E6 al DL42515624
Santande Small Caps Espahe. Fondo de version Folins e papel tmorads de {8 clase B, nameros OL4124541 w 0L 41246857
Saranoer Smpl Cebs FUTons, Fonao ds twversion Fnlios de pape! fmbredo dé i ase B, nimaros DL4224728 8! (L42Z24755
Santanoer Soiicanc Dividendn FEurope, Fonto de inversion Fodios e papel tmbredo de I8 ciase &, numeros DL425V47E ) DI 4253487
Sariante: Tesorem, Fonds de inversion Folios tie paps! imbrado de ke clase B, admeros DLARS12E3 af DL 4251287
Semect Giobal Maragers. E.L:.LE.C.I/.’T Folins de pape! frebradd de la ciase B, numaros OL4 126478 & 04124458
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