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Al Accionista Unico de Qualitas Equity Funds, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccibn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones recibidas (véase nota 15 de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones
recibidas por los servicios de gestion, asesoramiento y administracién de entidades de capital

riesgo. El correcto reconocimiento de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria de
la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en ei contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad a en relacién con el
célculo de las comisiones de gestion de las entidades de capital riesgo gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

¢ Para una muestra de ingresos por comisiones registrados durante el ejercicio 2025, hemos
recalculado la comisién de gestion de las entidades de capital riesgo que gestiona.
Adicionalmente, para cada elemento seleccionado, hemos verificado que el porcentaje de
comisién aplicado es acorde con el Reglamento de las entidades de capital riesgo.

¢ Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad Gestora por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las entidades de capital riesgo que gestiona.

* Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de
la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Qualitas Equity Funds, S.G.E.I.C., S.A,, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. i
Inscrito en el R.0.A.C. n.° S0702 AUDITORES

INSTITUTO DE CENSDRES JURADDS
oE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

2026 Num. 01/26/16117
Guyfllermo Wesolowski Valenzuela SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C. n.? 24.729 informe de auditoria de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentz
spafiola o interna al
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Quaiitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{Euros)
ACTIVO Nota 3111212025 31112/2024 (") PASIVO Y PATRIMONIO NETO | Nota I 3111212025 311212024 (")
Tesoreria - - Deudas con o 9 1.860.763,44 1.984.610,23
Caja - - Préstamos y créditos - -
Bancos 3 - Comisiones a pagar - -
Acreedotes por prestaciones de servicios 1.858.825,31 1878 378,18
1 Acreedores por operaciones de valores - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares 4,274.437,26 3.093.664,82 Acreedores empresas del grupo - .
Depésitos a la vista 5 650.427,39 1.841.875,54 Remuneraciones pendientes de pago al perscnal - -
Depésitos a plazo 5 72.600.00 72.600,00 Otros acreedores 938,13 6.232,05
Adquisicion temporal de activos B - Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos - -
Deudores por comisiones pendientes. 5 3.551.408,87 1.127 41483
Deudores por cperaciones de valores - - Derivados - N
Deudores empresas del grupo 7" | - 51.774,65 Opciones -
Deudores depdsites de garantia - - Otros contratos -
Otros deudores - =
Actives dudosos - = Pasivos subordinados -
Ajustes por valoracion - Préstamos participativos - -
| Otros pasivos = -
Valores representativos de deuda 6 596.754,00 - Provisiones para riesgos N .
Deuda Publica cartera interior - - isi para i ¥y similares - =
Deuda Publica cartera exterior §96.754,00 - Provisi parai y otras ias legales - -
Valores de renta fija cartera interior - - Provisiones para otros riesgos - -
Vatores de renta fija cartera exterior = -
Activas financieros hibridos - Pasivos fiscales 1 - 22.217,52
Activos dudosos = - Cortientes . -
Ajustes por valoracion - - Diferidos - 22.217,52
Pasivos con activos no para la venta - -
fnverslones vencidas pendientes de cobro - =
Periodificaciones -
isi y otras pi cobrades ne - -
Acclones y participaciones 6 1.085.5981,60 0.451.241,53 Gastos devengados no vencidos - -
Acciones y participaciones en cartera interior - - Ofras periodificaciones - -
Acciones y participaciones en cartera extenor - -
Participaciones - - Otros pasivos 1 | 363.262,70 495.058,08
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 1.095.591,60 9451.241,53 Administraciones Publicas 363.262,70 495.058,08
Provisiones por deteriora de valor de acciones y participaciones - - Saldos por i de - -
D fi en ipcién de valores N -
Ofros pasivos . -
Derivados - -
Opciones compradas - - TOTAL PASIVO 2.224.026,14 2,501,885 83
Ofros instrumentos g -
AJustes por valoracién en patrimonio neto [ - 1.755.184,15
Activos financieros con cambios en patrimonio neto - 1.755.184,15
Contratos de seguros vinculados a penslones. | - - Coberturas de flujos de efectivo - -
o] de it netas en el j - .
Diferencias de cambio - o
Inmaovilizado material 7 258.796,49 81.3886,88 Resto de ajustes - .
De uso propio 258.796,49 81.386,88 |
Inmuebles de inversidn - - Capital 10 167.278,00 167.278,00
Inmovilizade material mantenidc para la venta - = Emitido y suscrito 167 278,00 167.278.00
Provisiones por deterioro de valor de los actives materiales - - Capital pendiente de desembolso no exigido - N
Prima de emision 10 - 720.471,02
Activos Intanglbles 8 5.767.89 8.777,22
Fondo de Comercio - - Reservas 10 1.741.670,50 1.852.278,26
Aplicaciones informaticas 6.767,88 8.777,22 Reserva legal 33.455,60 33.455,60
Otros activos intangibles - - Reservas voluntarias 1.708.214,80 1918.822,66
Provisiones por deteriore de valor de los activos intangibles - Otras reservas L | -
de - =
Activos flscales 1 23.454,56 - Remanente - -
Corrientes 23.377.26 - de eje - -
Diferidos | 77,30 - |
Resultado del ejercicio 3 5.143,297,07 3.161.659,31
Periodificactones 106.219,51 145.514,41 | Otros Instrumentos de patrimonio neto 10 - 2,568,281,99
Gastos anticipados 106.219,51 145.514.41
Otras periogificaciones - - A Yy en proplas | - -
Otros activos 104.222,94 46.453,70 | Dividendos a cuenta y aprobados 3 (2.811.027 45) -
Anticipos y créditos al personal = B
Accionistas por desembolsos exigidos - - y legados - -
Fianzas en garantia de arrendamientos 82.000,00 43.000,00
Ofros actives 22.222,94 3.453,70 TOTAL PATRIMONIO NETO 4.241.218.11 10.326.152,72
TOTAL ACTIVO 6.465.244.25 12.827.038,56 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.465.244,25 12.B27.038 56 |
Cuentas de erden 13 1
Cuentas de riesgo y compromise N -
Otras 1.527.7T6.546,81 1.116.566.990.77

(*) Se presenta, Unica y

a efectos

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2026 Y 2024

O0P8708180

de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Ewes)
Ejercicio | Ejercicio | Ejereicio Ejercicia
DEBE Nota 2028 2024 ) HABER { Nata 2026 2024 )

Imereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - - divi ¥y limid de los activos | 3.670,31 33,46
Intereses - - Intermediarios financieros - -
Pasivas subordinados. - - Deuda piblica intetior - B
Reclificaciones de los costes por intereses por aperaciones de cobertura B . Deuda publica exterior - -

de capital con isti pasivo financiero - - Valores de renta fija interior - .
Otros intereses | - - Valores de renta fija exterior 3.546.00 -
Dividendos de acciones y participaciones i A

Comisiones y correlajes satisfechos 16 A4.436.947,35 4.018.164,75 Rectificacién de los produclos financieios por operaciones de cobertura - .
Comisiones de comercializacion 4438.947,35 4018 164,75 Otros intereses y rendimientos. 12431 | 313,48
Qperaciones con valores - -

Operaciones con instrumentos derivados . =
Otras comisiones. - -

Pérdidias por operaciones financieras - ~ |Comisiones recibidas 15 14.969.772,59 12.765.391,39
Dauda Puiblica interior - - Comisiones de gestion de fondos de capial riesgo 8.417.155,53 7 463 585,67
Deuda Publica exterior - - Comesicnes de gestian de sociedades de capital riesgo 6.189.560,57 5.019.871,25
Valores de renta fija interior - - Servicios de asesoramiento 217.616.65 13473053
Valares de fenta fila exterior - : Comis de gestion tonal de cart i )
Acclones y participaciones cartera interior - - Servicies de custodia y administracion de participaciones y acclones de ECR o £ - -
Acciones y participaciones cartera exterior - - Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE - -
Derivados de negociacién - - Comisiones por recepcién y transmision de érdenes de clientes - -

ificac érdica de cobertura - - Ofras comisiones 145.430,84 147.203,94
Otras pérdidas - -
Pérdidas por diferencias de cambio 24q 14.224,78 571238
ias por i i 1.908.935,70 526.462,17

Gastos de personal 7 4.561.422,03 3.845.993,30 Deuda Publica interior - -
Sueldos y cargas sociales 4.519.888,26 3.745.362,55 Deuda Publica exterior - -
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - - Valores de renta fija interior - -
Indemnizaciones por despidos. 6.094.45 686,69 Valores de renta fija exterior - -
Gastos de formacion 3543932 | 99.944,06 Acciones y participaciones cartera interior 8 1.900578,09 526.462,17

it alos basada: de capital - - Acciones y participaciones cartera exterior - -
Otros gastos de personal - - Dervados - -
ificacis de pérdidas por de cobertura - -

Gastos generales ® 2.498.818,60 2.173.654,24 Ofras ganancias 8.356,71 -
Inmuebles e instalaciones 264293,12 201.563,35
Sistemas informéticos 86.868.48 60.864.82
Publicidad y representacién 563.986,25 467.848,35
Servicics de profesionales independentes 782.097,29 687.483,66 |Ganancias por diferencia de cambio 2q 4,653,68 -
Servicios adminisirativos subcontratados 183.561,28 154.789,48
Otros gastos 638.002,18 600.984,58

Centribuciones e impuestos 6.836,88 5.794,09 |Otros productos de explotacion 15 916.600,59 854.580,61

Amortizaciones 66.390,99 37.001,13
Inmovilizado matetial de usa propio 7 63.381.66 3405503
Inversiones inmobiliarias - - |Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Activos intangibles 8 3.009.33 294510 Créditos y olros activos financieros de renta fija - -

Instrumentos de capital - b

Otras cargas de explotacion - 1273171 Inmovilizado material - -
Tasas en registros oficiales - 12117 Activos intangibles. - -
Oftros conceptos - - Resto - -

Pérdidas por deterioro de valor de los activos. - -

Créditos y otros aclivos financieros de renta fija - -
Instrumentas de capital - - |Recuperaci6n de provisiones para riesgos - -
Inmovilizado material - - Provisiones para impuesios y otras contngencias legales - -
Activas intangibles | - . Otras provisiones . .
Resto | - .

Dataciones a provisiones para riesgos - - Otras ganancias -
Provisiones por actas fiscales y simiares - - En activos no corrientes manlenidos para la venta - -
Ofras provisiones - - Por venta de activos no financieros -

Por venta de participaciones GAM . -

Otras pérdidas 392,36 - Diferencia negativa en combinaciones de negacios -
En activos no corrigntes mantenidos para la venta - - Otras ganancias 37.477.00 -
Por venta de activos no financieros - -

Por venta de paicipaciones GAM -
Otras pérdidas 39236 -
Impuesto sobre el beneficio del periodo " 1.112.779,80 | 886.136,75
de - de - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 3 5.142.297,07 3.181.659,31 |Ii¢stll|-ldu neto del periodo. Pérdidas. - -
5 = e TOTAL DEBE 17.8471.100.67 8148 74753 | TOTAL HABER T 17.B41,100,87 T4 14747 63

{°) Se presenta, uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 12 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al ejercicio 2025.
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Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de Inversi6én de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} 3 5.143.297,07 3.161.659,31
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros 6 123.177,32 734.624,67
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 123.177,32 734.624,67
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo N 3
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo 11 (1.539,72) (9.182,81)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i) 121.637,60 725.441,86
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros [} (1.900.578,99) (526.462,17)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (1.900.578.,99) (526.462,17)
Ofros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo 11 23.757,24 6.580,78
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1ll) (1.876.821,75) (519.881,39)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) 3.388.112,92 3.367.219,78

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos comrespondiente al ejercicio 2025.
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Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024 (")
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I): 640,531,80 1.627.744,33
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.256.076,87 4.047.796,06
Ajustes al resultado (1.836.643,92) {484.062,15)
Amortizaciones 7y8 66.390,99 37.001,13
Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de los activos | - .
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos - -
Imputacién de subvenciones - -
Resultado por venta de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras 6 (1.908.935,70) (526.462,17)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros (3.670,31) (313,46)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Diferencias de cambio 2-q 9.571,10 5.712,35
Oftros ingresos y gastos - -
Aumento (Disminucion) neta en los activos y pasivos de explotacion {2.698.111,75) {590.488,35)
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 {2 .423.995,24) (865.526,52)
Otros activos (18.474,34) (136.941,56)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 (123.846,75) 25525322
Otros pasivos 11 (131.795,38) 156.726,51
Otros flujos de efectivo de las actividades de exy i6 (1.080.789,40) (1.345.501,23)
Pagos de intereses = =
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 3.546,00 -
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios 1 (1.084.459,71) {1.345.814,69)
Otros cobros (pagos) 12431 313,46
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (H): 1.466.344,16 786.370,63
Pagos por inversiones (5.517.600,90) (808.561,85)
Participaciones - -
Activos intangibles 8 - (9.028,00)
Inmovilizado material 7 {240.791,27) (12.709,85)
Otros activos financieros 3] (5.276.809,63) (786.824,00)
Otros activos - -
Cobros por desinversiones 6.983.945,06 1.594.932,48
Participaciones - -
Activos intangibles - -
Inmovilizado material = -
Otros activos financieros 6 6.983.945,06 1.594.932,48
Otros activos N -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (H): (3.288.753,01)]  {1.757.891,56)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (3.288.753,01) {427.891,56)!
Emision de instrumentos de patrimonio 10 - 197.602,99
Amortizacion de instrumentos de patrimonio 10 (3.288.753,01) (625.494,55)
Adquisicion de instrumentos de patrimenio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién de obligaciones y otros valores negociables - -
Emisién de deudas con entidades de crédito - -
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Emision de ofras deudas - -
Devolucioén y amortizacion de obligaciones y ofros valores negociables - -
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacion de ofras deudas - -
Pagos por divi y i de otros instrumentos de patrimonio - {1.330.000,00)
Dividendos 10 - (1.330.000,00)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio - .
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) 2-g (9.571,10) (5.712,35)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (i+ii+lI1+iV) (1.191.448,15) 650.511,06
Efectivo o equival al i del ejercicio 5 1.841.875,54 1.191.364,49
Efectivo o equival al final del ejercicio 5 650.427,39 1.841,875,54
{*)Se p , Unica y exclusivamente, a efectos p

Las Notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2025.



0P8708184

Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

1. Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las
cuentas anuales y otra informacion

a) Reseiia histérica

Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. - en
adelante, la Sociedad - se constituy6 el 16 de julio de 2018. La Sociedad fue inscrita con fecha 23 de
noviembre de 2018 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
niimero 139. Su domicilio social se encuentra en la Calle Veldzquez, 31, Madrid.

En consecuencia, la Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la gestién de inversiones de una o varias entidades de
capital riesgo, asi como fondos de inversion alternativa similares a entidades de capital riesgo,
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, fondos de capital riesgo europeo, todos ellos servicios
recogidos en el programa de actividades registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
La Sociedad desarrolla toda su actividad en territorio nacional. En este sentido, con fecha 19 de abril
de 2024 la C.N.M.V. autorizé, a solicitud de la Sociedad, la modificacién de su programa de actividades
como consecuencia de la inclusién de la actividad de gestidon y comercializacion transfronteriza de
acuerdo con lo previsto en los articulos 80 y 81 de la Ley 22/2014 y al objeto de incorporar la gestion
y comercializacién de fondos de inversién a largo plazo europeos (FILPE) establecidos en la U.E. Y,
alternativamente, fondos de inversidn alternativa (FIA) similares a EICC.

El inicio de la actividad de acuerdo a su objeto social comenzé el 1 de enero de 2019.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad gestiona 31 sociedades de capital riesgo y 17 fondos de capital
riesgo inscritos en C.N.M.V. y cuyo detalle se indica en el Anexo.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene como Accionista Unico a Ridgepost Capital, LLC. La
matriz Ultima del grupo es Ridgepost Capital, Inc., con domicilio social en 4514 Cole Avenue, Suite
1600, Dallas (Estados Unidos), siendo esta Ultima la sociedad que formula cuentas anuales
consolidadas.
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b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, se
han formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. tLa Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversi6n y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y, en lo no previsto en éstas,
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

¢. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad, se
someterén a aprobacidn por el Accionista Unico de la Sociedad, estimdndose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 30 de junio de 2025.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracién
de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estén basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.
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En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren
a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros, materiales e
intangibles (véanse Notas 2.b, 2.g y 2.h).

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.g y 2.h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaci6n que, en su caso, pudieran
producirse en |a correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2024 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2025.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en Ila presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
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sostenibilidad en las decisiones o de inversién en el marco de su actividad, descrita en el apartado a)
de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la
mayor de las siguientes cantidades:

a. Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora,
exceda de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No
obstante, lo anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio
gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada
de carteras, incluidas las gestionadas por delegacién.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podréd ser
cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora.

b. El 25 por ciento del importe de los gastos fijos generales cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente.

Adicionaimente, en aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de
responsabilidad civil profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en caso de negligencia profesional en relacién con las actividades que realiza, deberd incrementar los
recursos propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

Al 31 de diciembre de 2025 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las
sociedades gestoras invertiran sus recursos propios minimos, en activos liquidos o activos facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entendiendo como
recursos liquidos, a estos efectos, aquellos activos de elevada liquidez y bajo riesgo que puedan
convertirse en efectivo en un corto plazo sin pérdida significativa de valor, entre otros, los depésitos
en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC, asi como los
importes devengados y pendientes de cobro frente a las ECR gestionadas directamente por la
Sociedad, siempre que su cobro corresponda a la Sociedad y sea exigible en el corto plazo. El resto
de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento del
fin social de la sociedad gestora, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la
mencionada Ley, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre
de 2025 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo estabiecido en
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la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007.

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversién inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

-  Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depésitos a la vista y
a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultdneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza,
incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por
deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste
amortizado”.

-~ Acciones y participaciones:

» Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su
caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.
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+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos
activos se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno o més socios.

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u
otros valores representativos de deuda, inciuidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién
de indices o sistemas andlogos y demads valores que supongan una deuda para su emisor, que
devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segln su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La
totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias
de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto”.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas
en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en el
valor razonable de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la
Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera,
etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

fii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores
por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones
al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no
vencidos”, La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
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o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién
desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas
cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las
variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados financieros con los que, en su
caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de
moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién,
en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias”.

b) Valoracién de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacién en
la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al
coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categorfa, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, muitigrupo y asociadas;
b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabitidad, y
los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; c¢) activos financieros hibridos
cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas
en participacién y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente;
f) activos financieros que deberfan clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no
puede estimarse de forma fiable.

d.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquelios activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria
los activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a
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que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn
directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoraci6n, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control
sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado
un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya
sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras; en su célculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesidén de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecto
fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio
neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputarad a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién
de si el resuitado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta
categorfa se valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
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su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su
valor razonable, registréndose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los
capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros.

-~ Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza del
activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de
valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en
los epigrafes "Ajustes por valoraciéon” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar
el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos
de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumird que
existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se
haya producido la recuperacién del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a
efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumird que existe deterioro cuando se haya
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del activo del
balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de
valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “"Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”.
No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un
instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en
patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperabie, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante
la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en
la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcularad en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe
“Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye,
en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del
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reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valorardn por su coste amortizado (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a
un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuarén valordndose por dicho
importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su
valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los
capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacidn del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en fa fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos,
una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la
estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrén
en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonabie en el
Nivel 2, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.
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La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos financieros
valorados a valor razonable es la utilizacién del valor liquidativo, al tratarse en todos los casos de
participaciones en vehiculos de capital riesgo.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién
de los fondos propios, y en ningln caso podrén ser reconocidos como activos financieros de la empresa
ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

e) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y tinicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos v,
ademas, tienen la intencién de liguidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

f) Adquisicion temporal de activos (operaciones simultianeas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “operaciones simultdneas”) se registran, en su caso, en el
balance como una financiacién concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y
particulares - Adquisicién temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante
la vida del contrato.
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g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y
se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidon de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe "Amortizaciones - Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
(determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes
elementos):

| Vida Utit
Mobiliario 5 afios
Equipos para proceso de informacion 4 afos
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5 afios

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el
valor en fibros del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros
en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningun caso, la reversién
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos ~ Inmovilizado material” o “Recuperaciones
de valor de los activos deteriorados - Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacién, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2025, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.



h) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracién
economica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a desarrollos realizados por
terceros. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién
en virtud de las nuevas vidas (tiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida (til definida, aplicdndose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizdndose linealmente en 5
afios, periodo en el que esta prevista su utilizacién,

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en
el epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdindose
como contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles”
o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - Activos intangibles”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

i) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses)
y "Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su
caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Jj) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo
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que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
Yy sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en ef momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
gue exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacidn se tendréd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segtn la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del
balance.

Con fecha 23 de enero de 2025, la CNMV, en el marco de sus procesos habituales de supervision,
comunicé a la Sociedad el inicio de un procedimiento de inspeccién y requerimiento de informacion
en relacién con el cumplimiento de las obligaciones previstas en la normativa aplicable en materia de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo, sin perjuicio de la posibilidad
de ampliar las areas objeto de revision si se detectasen incidencias que asi lo aconsejaran. Con
anterioridad a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales la CNMV ha comunicado
informalmente a la Sociedad el cierre del procedimiento de inspeccion.

Adicionalmente, con fecha 7 de abril de 2026, la CNMV, en el marco de sus procesos habituales de
supervision, comunicé a la Sociedad el inicio de un nuevo procedimiento de inspeccién con el objetivo
de comprobar el cumplimiento de las normas de obligada observancia y examinar las distintas partidas
de los estados contables para el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2025,
tanto de la Sociedad como de las instituciones gestionadas. A la fecha actual, la Sociedad ha aportado
a la inspeccién toda la informacién que ha sido requerida.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de
interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso
en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - Dividendos
de acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como
una operacion de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originard el reconocimiento de un
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ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier
sociedad del grupo participada por esta Ultima haya generado beneficios por un importe superior a
los fondos propios que se distribuyen, El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada
se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo
a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad
de gestion y asesoramiento de vehiculos de capital riesgo se incluyen, en funcién de su
origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, estas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializaciéon de
vehiculos de capital riesgo desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe “Comisiones
y corretajes satisfechos - Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidon de dichos
servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones se incluyen las comisiones de suscripcion y
se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. En la Nota 13 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

m)Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso,
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisiéon del despido, en el epigrafe “Gastos de
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personal - Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025 no existian razones que hicieran necesaria
la contabilizacién de una provisién por este concepto a dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asf como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la
limitacién temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién
cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un
millén de euros.

Desde el 1 de enero de 2022 la Sociedad tributaba en régimen de declaracién fiscal consolidada con
las sociedades que integraban el Grupo Tributario del que era sociedad dominante Qualitas Funds
Holdco, S.L. (anterior Accionista Unico de la Sociedad) a efectos del impuesto sobre beneficios,
distribuyendo el impuesto resultante en funcién de la participacién de cada sociedad de dicho Grupo
en el resultado total devengado en el ejercicio. Desde el 1 de enero de 2025, consecuencia del cambio
en la estructura accionarial (véase Nota 10), la Sociedad tributa en régimen individual.
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Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen
a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.

o) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan fas siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversién: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos
intangibies, inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenaciéon o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceros
de titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o
terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos
realizados por amortizacidén o devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente,
incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista”
del activo del balance (véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su
caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose
en una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositivo”.

Estado _total de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su
caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento
o disminucién del patrimonio neto.

q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen, en los capitulos “Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias
de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha
determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a
patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las
variaciones en el valor razonable, segln se indica en el apartado b) anterior.



r) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 14).

s) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son operativos. En
las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el epigrafe “Gastos generales — Inmuebles e instalaciones”.

t) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de
naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el
ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados
no devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

u) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

3. _Aplicacién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024 fue aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 30 de junio de 2025.



CP8708204

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025, que su Consejo
de Administracién propondra al Accionista Unico de la Sociedad para su aprobacién, se muestra a
continuacién, junto con la propuesta aprobada del ejercicio 2024:

Euros
2025 2024

A reservas:
A reserva legal . o
A resultados negativos de ejercicios anteriores - -
A reservas voluntarias 2.332.269,61 -
Dividendos:
Dividendos 2.811.027,46 3.161.659,31

5.143.297,07 | 3.161.659,31

Con fecha 26 de marzo de 2025, el Accionista Unico de la Sociedad, Qualitas Funds Holdco, S.L., acordd
la distribucién de tres dividendos extraordinarios en especie por un importe conjunto de 9.445.047,54
euros.

Dichos dividendos se instrumentaron mediante la cesion parcial de derechos de crédito derivados de la
venta de determinadas participaciones y acciones de entidades de capital riesgo, estructurandose la
distribucidn de la siguiente manera:

- Un dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicién por importe de
3.472.360,77 euros.

- Un dividendo a cuenta del ejercicio en curso por importe de 2.811.027,46 euros.

- Un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2024 por importe de 3.161.659,31 euros.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad llevé a cabo una operaciéon de reorganizacién de su cartera de
inversiones en el contexto de la transmisiéon del 100% de su capital social a un nuevo accionista,
formalizada el 4 de abril de 2025. Con cardcter previo al cierre de dicha transaccién, se acordd la
segregacion de determinadas inversiones mantenidas en cartera propia, mediante su enajenacién a
sociedades vinculadas a los socios fundadores, por un importe agregado de 9.445.047,54 euros (véase
Nota 6), con el objetivo de excluirlas del perimetro de la operacién y adecuar la estructura patrimonial
de la Sociedad.

Como consecuencia de dicha operacién, la Sociedad dio de baja los activos financieros transmitidos y
reconocié un derecho de crédito frente a las entidades adquirentes, el cual fue posteriormente distribuido
al accionista dnico mediante un dividendo en especie por el mismo importe, con cargo a la prima de
emisidn, reservas y otros instrumentos de patrimonio neto.

4. _Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta

Direccidn

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 por la Alta Direccidén de la Sociedad han
sido de 1.022.701,33 euros y 1.005.114,84 euros, respectivamente, en concepto de retribuciones fijas y
variables. Durante los ejercicios 2025 y 2024 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
no han recibido retribucién alguna por el desarrollo de sus funciones como consejeros. La Sociedad ha
satisfecho durante los ejercicios 2025 y 2024 8.484,86 euros y 9.160,77 euros, respectivamente, en
concepto de primas de seguros de responsabilidad civil de los consejeros de la Sociedad por dafios
ocasionados por actos u omisiones.
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En cumplimiento de lo establecido en la indicacion Décima del articulo 260 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital se informa que el Consejo de Administracién estd compuesto a 31 de diciembre
de 2025 por 5 miembros, de los cuales 4 son del género masculino (3 miembros, todos ellos del género
masculino, a 31 de diciembre de 2024). Por su parte, la Alta Direccidn de la Sociedad estd compuesta al
31 de diciembre de 2025 y 2024 por 2 miembros, los 2 del género masculino; todos los miembros de la
Alta Direccién son a su vez miembros del Consejo de Administracion.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1 Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos
por la Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle
de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024

Cuentas corrientes en euros:

Bankinter, S.A. 574.625,81 | 1.808.286,31
Banco Santander, S.A. 8.228,65 1.000,00
Revolut Bank UAB, Sucursal en Espafia 46.460,65 -
Oppenheimer & Co. Inc. 6.792,00 -

Pleo Financial Services A/S 14.320,28 32.589,23

650.427,39 | 1.841.875,54 |

5.2 Depositos a plazo

Este epigrafe recoge tres depdsitos a plazo en Bankinter, S.A. uno de ellos con vencimiento el 27 de junio
de 2026 y el resto el 2 de septiembre de 2026 y denominados en euros, que se encuentran pignorados
en garantia de un aval concedido por el contrato de arrendamiento de la oficina en la que desarrolla su
actividad la Sociedad.

5.3 Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro
al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, correspondientes a la actividad de gestién y asesoramiento (véase
Nota 15), que han sido cobradas con posterioridad al cierre de ambos ejercicios.
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La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y
clasificacién, en funcién del criterio de valoracién de los instrumentos financieros que lo integran,

es la siguiente:

Euros

Acciones y Participaciones

Cartera
Interior

Cartera
Exterior

Participaciones

Activos
Financieros a
Valor Razonable
con Cambios en
Patrimonio Neto

Provisiones por
Deterioro de
Valor de
Acciones y
Participaciones

Total

31.12,2025

Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto (*)

Activos financieros a coste

31.12.2024

Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto (*)

Activos financieros a coste

1.095.591,60

1.095.591,60

1.095.591,60

1.095.591,60

9.451.241,53

9.451.241,53

|

9.451.241,53 |

9.451.241,53

(*) Se corresponde, en su totalidad,

denominadas en euros y que no cotizan en bolsa (véase Nota 1).

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Patrimonio Neto

con participaciones en entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de los activos financieros
incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacion:
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Euros

2025

2024

Saldos al inicio del ejercicio

9.451.241,53

9.222.230,27

Adquisiciones / suscripciones 1.083.601,63 786.824,00
Distribuciones (7.661.849,89) (765.975,24)
Variaciones de valor razonable y transferencias a la

cuenta de pérdidas y ganancias (*) (1.777.401,67) 208.162,50
Saldos al cierre del ejercicio (**) 1.095.591,60 9.451.241,53
*) Se incluyen en el epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos financieros

con cambios en patrimonio neto” del patrimonio neto, netos del efecto fiscal registrado en el
epigrafe “Pasivos fiscales - Diferidos” del pasivo del balance. Las transferencias realizadas a
la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio se registran, en su caso, en los
epigrafes “Ganancias por operaciones financieras - Acciones y participaciones cartera
interior” y “Pérdidas por operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(**) El valor razonable ha sido determinado conforme a los criterios expuestos en la Nota 2-b.i.

Con fecha 26 de marzo de 2025 se elevaron a publico los acuerdos de compraventa por los cuales
la Sociedad vendid y transmitié a empresas vinculadas de sus por entonces accionistas ultimos la
prictica totalidad de las participaciones y acciones en entidades de capital riesgo que mantenia en
cartera a dicha fecha, asi como el compromiso de inversién aparejados a las mismas. Como
resultado de estas enajenaciones no se han puesto de manifiesto resultados significativos para la
Sociedad.

6.2 Valores representativos de deudas
El saido de este capitulo del balance a 31 de diciembre de 2025 incluye el valor razonable de deuda
publica denominada en divisa euro con vencimiento en 9 de abril de 2026, registrada a coste

amortizado.

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de este capitulo se
muestran a continuacién:

Euros
2025 2024

Saldos al inicio del ejercicio

Adquisiciones

Amortizaciones / Ventas

Variaciones de valor razonable y transferencias a la
cuenta de pérdidas y ganancias

Saldos al cierre del ejercicio

1.794.102,00 -
(1.197.348,00) =

596.754,00 -

El resultado generado por los valores representativos de deuda durante el ejercicio 2025 ha
ascendido a 3.546,00 euros, correspondiendo fundamentaimente a los intereses devengados por
dichos instrumentos financieros. Dicho importe se registra en el epigrafe " Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros * de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido
en el mismo, durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario Equipo.s para procesos de Instal:au.:iones y Otr9 Total
informacién Inmovilizado Material
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2024 5.063,03 64.206,49 159.000,65 228.270,17
Adiciones - 12.709,85 - 12.709,85
Retiros - - N -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 5.063,03 76.916,34 159.000,65 240.980,02
Adiciones - 20.563,66 220.227,61 240.791,27
Retiros - - N N
Saidos al 31 de diciembre de 2025 5.063,03 97.480,00 379.228,26 481.771,29
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (4.051,16) (27.714,99) (93.771,96) (125.538,11)
Dotaciones (321,60) (15.530,07) (18.203,36) (34.055,03)
Retiros - - - =
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (4.372,76) (43.245,06) (111.975,32) (159.593,14)
Dotaciones (119,93) (15.912,19) (47.349,54) (63.381,66)
Retiros 3 = = e
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (4.492,69) (59.157,25) (159.324,86) (222.974,80)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2024 690,27 33.671,28 47.025,33 81.386,88
Saldos al 31 de diciembre de 2025 570,34 38.322,75 219.903,40 258.796,49

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene activos materiales por importe de 78.295,74 euros que
se hallan en uso y completamente amortizados (71.636,63 euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales.
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de este epigrafe del
activo del balance, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 147.667,05 138.639,05
Adiciones - 9.028,00
Retiros / Otros = N
Saldos al cierre del ejetcicio 147.667,05 147.667,05

Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del ejercicio
Dotaciones (Nota 2-h)
Retiros

(138.889,83)
(3.009,33)

(135.943,73)
(2.946,10)

Saldos al cierre del ejercicio

(141.899,16)

(138.889,83)

Activo intangible neto

5.767,89

8.777,22

A 31 de diciembre de 2025, ia Sociedad mantiene activos intangibles por importe de 138.639,05 euros
que se hallan en uso y completamente amortizados (138.639,05 euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido pérdidas por deterioro de activos intangibles.

9. _Deudas con intermediarios financieros o particulares

En el epigrafe “Acreedores por prestaciones de servicios” se registran los importes pendientes de pago
por servicios recibidos, fundamentaimente por servicios de fundraising, por importe de 1.859.825,31
euros al 31 de diciembre de 2025 y 1,978.378,18 euros al 31 de diciembre de 2024 (véanse Notas 16 y

18).

10. Patrimonio neto

Capital y Prima de emisién

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 167.278 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones poseen los mismos derechos politicos. Dichas acciones no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2024 el Accionista Unico de la Sociedad era Qualitas Funds Holdco, S.L. Con fecha
4 de abril de 2025 P10 Intermediate Holdings LLC (actualmente Ridgepost Capital, LLC) adquirié la
totalidad de acciones de la Sociedad. A cierre del ejercicio 2025 y durante dicho ejercicio la Sociedad no

ha mantenido contrato alguno con su Accionista Unico.

El importe de prima de emisién existente a 31 de diciembre de 2024 tuvo su origen en una ampliacién
de capital realizada en el ejercicio 2020. Con fecha 26 de marzo de 2025, el por entonces Accionista
Unico de la Sociedad, acordé la devolucion integra de la misma.
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Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del
patrimonio neto del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso,

durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacién:

Euros ]

Reservas Resultados
de

o | vomes | rom | pas®, | erices

= Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2024 33.455,60 912.635,84 - 946.091,44 B
Aplicacion del resultado del ejercicio 2023 (*) = 2.336.186,82 . 2.336.186,82 -
Dividendos con cargo a reservas (**) - (1.330.000,00) - (1.330.000,00) -
Saldos al 1 de enero de 2025 33.455,60 1.918.822,66 - 1.952.278,26 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2024 (*) - - - - -
Dividendos con cargo a reservas (***) - (210.607,76) - (210.607,76) -
| Saldos al 31 de diciembre de 2025 33.455,60 1.708.214,90 - 1.741.670,50 -

(*)  Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados por el Accionista Unico (véase Nota 3).

(**) Con fecha 16 de mayo de 2024 y 1 de julio de 2024, el Accionista Unico aprobé la distribucién de dividendos por importes de

600.000,00 euros y 730.000,00 euros, respectivamente, con cargo a las reservas de libre disposicién de la Sociedad.

(***) Con fecha 26 de marzo de 2025, el por entonces Accionista Unico aprobé la distribucién de un dividendo en especie por
importe de 210.607,76 euros con cargo a las reservas de libre disposicién de la Sociedad.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de
dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.
La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.
Reservas Voluntarias y Resultados de ejercicios anteriores

El saldo del epigrafe “"Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de |la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas
en cuanto a su disponibilidad.

Otros instrumentos de patrimonio neto
El saldo de este epigrafe del patrimonio neto recoge los elementos patrimoniales entregados por los

socios o propietarios de la Sociedad cuando actten como tales, en virtud de operaciones no descritas en
otras cuentas.
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Durante el ejercicio 2024 se realizaron aportaciones de socios de 197.602,99 euros a la Sociedad por
parte del Accionista Unico. Asimismo, se realizaron distribuciones de aportaciones de socios al Accionista
Unico por importe de 625.494,55 euros.

Con fecha 26 de marzo de 2025, el por entonces Accionista Unico, Qualitas Funds Holdco, S.L., aprobd
la distribucién de un dividendo en especie con cargo a aportaciones de socios por importe de
2.568.281,99 euros. Consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre de 2025 no existian aportaciones de
SOCios.

Asimismo, en la misma fecha, el Accionista Unico, aprobé la distribucién de un dividendo en especie con
cargo a prima de emisién por importe de 720.471,02 euros.

Estas operaciones se realizaron con cargo o abono, segiin corresponda, a la cuenta “Otros instrumentos
de patrimonio neto” del patrimonio neto.

Situacidn fiscal

Desde el 1 de enero de 2022 la Sociedad tributaba por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacién fiscal en el Grupo Tributario del que era sociedad dominante su anterior Accionista Unico
Qualitas Funds Holdco, S.L. Desde el 1 de enero de 2025, consecuencia del cambio en la estructura
accionarial, la Sociedad tributa en régimen individual (véase Nota 2-n).

11.a Saldos con las Administraciones Publicas

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 incluyen los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros

2025 | 2024
Activos fiscales:
Corrientes 23.377,26 =
Diferidos 77,30 -

23.454,56 -
Pasivos fiscales:
Corrientes N -
Diferidos - 22.217,52

23.454,56 22.217,52

Asimismo, el capitulo “Otros Pasivos” del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024
incluye los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2025 2024
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 267.262,90 225.538,36
Organismos de la Seguridad Social acreedores 82.817,77 72.754,52
| Impuesto sobre el Valor Afiadido 13.182,03 196.765,20 |
| 363.262,70 495.058,08 |




11.b Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal
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La conciliacién del resultado contable antes de impuestos de los ejercicios 2025 y 2024 con la base
imponible del Impuesto sobre Beneficios es:

Euros 1
2025 2024 |
Ingresos y Ingresos y |
Cuenta de Gastos Cuenta de Gastos |
Pérdidas y Directamente Total Pérdidas y Directamente Total
Ganancias Imputados a Ganancias Imputados a
Patrimonio Patrimonio
Resultado contable antes de impuestos 6.256.076,87 | (1.755.184,15) 4.500.892,72 4.047.796,06 205.560,47 4.253.356,53
Diferencias permanentes (1.804.957,68) g (1.804.957,68) (503.249,06) ~ (503.249,06)
Compensacion de bases imponibles negativas N B - = N -
Diferencias temporales 309,21 | 1.755.184,15 1.755.493,36 = (205.560,47) (205.560,47) |
Base imponible fiscal 4.451.428,40 | - 4.451.428 40 3.544.547,00 - 3.544.547,00 |

11.c Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 6.256.076,87 4.047.796,06
Diferencias permanentes

Aumentos 592,36 -

Disminuciones (*) (1.805.550,04) (503.249,06)
Cuota al 25% (1.112.779,80) (886.136,75)
Ingreso (Gasto) por _Impuesto rec9nocudo (1.112.779,80) (886.136,75)
en la cuenta de pérdidas y ganancias

(*) Se corresponde, en su practica totalidad, con exenciones sobre los resultados obtenidos

de las entidades de capital riesgo en las que se invierte (véase Nota 6).

La cuota previa a pagar de la Sociedad asciende a 1.112.857,10 euros durante el ejercicio 2025
(886.136,75 euros en el ejercicio 2024) y se han realizado pagos a cuenta y se han soportado
retenciones por importe conjunto de 1.136.234,36 euros (937.911,40 euros en el ejercicio 2024). A
31 de diciembre de 2025, este saldo pendiente de cobro frente a la Hacienda Pdblica se registra en
el epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del balance. A 31 de diciembre de 2024 este saldo pendiente
de cobro con la entonces Sociedad dominante de la Sociedad se registraba en el epigrafe “Créditos
a intermediarios financieros o particulares - Deudores empresas del grupo” del balance.
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11.d Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Ingreso (Gasto) por impuesto sobre beneficios corriente
Con origen en el ejercicio (1.112.857,10) (886.136,75)
Ingreso (Gasto) por impuesto sobre beneficios diferido 77,30 -
| (1.112.779,80) (886.136,75)

11.e Activos y pasivos fiscales diferidos

En los ejercicios 2025 y 2024 el detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio
es el siguiente:

| Euros
2025 2024
Por impuesto diferido:
Con origen en el ejercicio-
Instrumentos de patrimonio (22.217,52) 2.602,03
Total impuesto diferido reconocido directamente en patrimonio (22.217,52) 2.602,03

La totalidad del impuesto diferido reconocido directamente en patrimonio se registraba en el epigrafe
“Pasivos fiscales — Diferidos” del balance de situacion adjunto. A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad

no tenia registrado pasivo diferido alguno.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tenia registrado 77,30 euros en concepto de activos fiscales
diferidos con origen en amortizacidn acelerada de determinados elementos de inmovilizado material.
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tenia registrados activos fiscales diferidos. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 no existian otros activos fiscales no registrados en el balance y pendientes
de utilizar.

11.f Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. El Consejo de Administracion de
la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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12. Gestidn del riesgo y de capital

La actividad de la Sociedad se circunscribe fundamentalmente a la gestién, administracion y
asesoramiento de inversiones de entidades de capital riesgo, por lo que, dado que no realiza operaciones
financieras distintas de estas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica como bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicidén del valor de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros a variaciones de mercado, se entiende que
Unicamente se estéd expuesto en grado bajo, en relacién con las operaciones de colocacidn de la tesoreria
de la Sociedad en depdsitos bancarios, cuentas bancarias o bien operaciones de adquisiciéon temporal de
activos con pacto de recompra por parte de una entidad financiera y en grado alto por la inversién
mantenida en entidades de capital riesgo. No obstante lo anterior, a 31 de diciembre de 2025 la
exposicion a este tipo de riesgo en entidades de capital riesgo se considera baja en la medida en que la
inversién mantenida se corresponde fundamentalmente con los saldos aportados para la constitucion de
los vehiculos gestionados.

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bajos en los ambitos riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo
de cambio y moderado en el ambito de riesgo de precio.

Con respecto al riesgo operacional, el ambito en que se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la
actividad propia de la Sociedad, esto es, fundamentalmente, la gestién de entidades de capital riesgo.

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de recursos propios de acuerdo a lo establecido por la normativa vigente
(véase Nota 1-h), de tesoreria y satisfaccién de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién de
los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion.

En este sentido, la Sociedad en sus decisiones de inversion utiliza una metodologia propia y toma como
referencia la informacion proporcionada en las entidades en las que invierte. La Sociedad esta firmemente
comprometida a que cualquier inversion que se realice, integre de manera efectiva consideraciones ESG.
Para ello se ha dotado de unos procesos robustos que garantizan la aplicacion de las mejores practicas
ESG a lo largo de todo el periodo de inversién, lo que garantiza a los inversores que el destino final de
sus ahorros son compafiias que se acogen a los citados criterios. El enfoque en ESG de la Sociedad es
constante y transversal a lo largo del proceso de inversién, tenencia y salida.

No obstante, las decisiones de inversidn de los vehiculos de capital riesgo gestionados por la Sociedad
en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles, con la excepcion de los vehiculos del Programa V, VI y
VII que promueven caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) sin
tener como objetivo explicito inversiones sostenibles.
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13. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el patrimonio de las entidades de capital riesgo gestionadas por la
Sociedad e inscritas en C.N.M.V. ascienden a 1.527.776.546,91 y 1.119.566.990,77, respectivamente
(véanse Notas 1 y 15) y se registra en “Otras cuentas de orden” de las cuentas de orden.

14. Partes vinculadas
Operaciones con sociedades vinculadas y con los accionistas de Ia Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, que incluye los saldos y
transacciones con entidades de capital riesgo gestionadas, con los accionistas de la Sociedad distintas de
los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccidn (véase Nota 4), es el siguiente:

Euros
Notas de la
Memoria 2025 2024
Activo:
Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 5 3.544.720,06 1.177.374,28
Acciones y participaciones - Activos financieros a valor razonable con cambios = 5
en patrimonio neto Nota 6 1.095.591,60 9.451.241,53
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Haber
Comisiones recibidas y Otros productos de explotacion Nota 15 15.823.313,18 13.398.657,61
Ganancias por operaciones financieras Nota 6 1.900.578,99 526.462,17
Debe
Comisiones y corretajes satisfechos Nota 16 393.984,99 -

15. Comisiones recibidas y Otros productos de explotacién

El saldo del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de
todas las comisiones devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho
capitulo estd compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y
de la entidad sobre la que recaen dichas comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2025 y 2024, lo han sido, en su
préctica totalidad, en territorio nacional.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso, pendientes
de cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o
particulares — Deudores por comisiones pendientes” del activo del balance (véase Nota 5).
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Por otro lado, la composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra

a continuacioén:

Euros

2025

2024

Gestion de Fondos de Capitai Riesgo
Gestién de Sociedades de Capital Riesgo
Servicios de asesoramiento

Otras comisiones

8.417.155,53
6.189.560,57
217.616,65
145.439,84

7.463.585,67
5.019.871,25
134.730,53
147.203,94

14.969.772,59

12.765.391,39

En el saldo de este capitulo se incluyen las comisiones de suscripcion percibidas de los fondos de capital
riesgo gestionados por importe de 162.540,00 euros (445.410,00 euros en el ejercicio 2024).

Por otro lado, en el saldo del capitulo “Otros productos de explotacion” se incluyen los ingresos recibidos
por la Sociedad en lo que respecta a [a repercusion a las entidades de capital riesgo gestionadas de los
costes incurridos en la elaboracién de los informes trimestrales por importe de 853.540,59 euros

(774.975,16 euros en el ejercicio 2024),

16. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
pagadas (o a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho
capitulo estd compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas

comisiones.

En particular, el saldo del epigrafe “"Comisiones y corretajes satisfechos - Comisiones de comercializacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde con los gastos asociados a los fundraisers como
consecuencia de la blsqueda de nuevos inversores para las entidades que gestiona.

Del importe registrado en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos - Comisiones de
comercializacion”, 393.984,99 euros corresponden a servicios prestados por partes vinculadas en relacién
con actividades de captacién de inversiones para las entidades gestionadas por la Sociedad. Dichas
operaciones se han realizado en condiciones de mercado.

17. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién del saldo del epigrafe “Sueldos y cargas sociales”, se muestra a continuacion:



CP8708217

Euros
2025 2024
Gastos fijos de personal 3.413.585,10 2.893.583,09
Gasto variable de personal 568.881,62 428.968,43
Seguridad Social 537.421,54 422.811,03
4.519.888,26 3.745.362,55

Las retribuciones variables devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 han sido concedidas al
personal de la Sociedad de acuerdo a criterios establecidos por el Consejo de Administracion y la

Direccion de la Sociedad.

b) Nidmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos ' 4 s 3 -
Técnicos 20 9 17 5
Administrativos - 3 1 5
21 10 21 10

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias
es el siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 5 N 3 -
Técnicos 20 10 18 5
Administrativos - 4 1 5
22 10 22 10

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no ha habido personas empleadas con discapacidad mayor igual al
33%.

18. Gastos generales
a) Desglose

El desgiose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:



Euros
2025 2024
Inmuebles e instalaciones 264.293,12 201.563,35
Sistemas informaticos 86.868,48 60.864,82
Publicidad y representacion 563.996,25 467.848,35
Servicios de profesionales independientes 782.097,29 687.483,66
Servicios administrativos subcontratados 163.561,28 154.799,48
Otros gastos 638.002,18 600.994,58
Total gastos generales 2.498.818,60 | 2.173.554,24

La Sociedad firmo en el ejercicio 2019 un contrato de arrendamiento operativo correspondiente al
alquiler de la oficina en la que desarrolla su actividad, en la calle Veldzquez. La duracidén del contrato
de alquiler de las oficinas se establecia inicialmente por un periodo de 3 afios, si bien fue renovado
en julio de 2021 y continua vigente hasta julio 2027 (si bien puede cancelarse anticipadamente a
partir de julio de 2025). Durante el ejercicio 2025 la Sociedad suscribid un contrato adicional de
arrendamiento en el mismo inmueble con vencimiento en 2030, si bien con posibilidad de
amortizacion anticipada a partir de enero de 2028).

La renta del ejercicio 2025 ha ascendido a 262.963,74 euros (187.955,67 euros en el ejercicio 2024),
revisandose anualmente dicha cantidad con arreglo a las variaciones del Indice General de Precios al
Consumo (IPC).

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad mantiene compromisos adquiridos de futuras cuotas de
arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos
siguientes (sin considerar gastos, impuestos sobre el valor afiadido ni actualizaciones de renta
futuras):

Euros
2025 2024
Menos de un afio 189.044,42 125.862,86
Entre uno y cinco afios 84.547,45 -
273.591,87 125.862,86

El resto de arrendamientos se corresponden con alquileres de plazas de garaje e instalaciones
técnicas.

En el epigrafe “Servicios de profesionales independientes” se incluyen, fundamentaimente, los
honorarios satisfechos por los servicios prestados de consultoria, incluyendo consultoria de sistemas,
asesores legales, auditores y otros profesionales independientes.

Por uitimo, en el epigrafe “Otros gastos” se incluyen, entre otros, gastos de suministros,
suscripciones, limpieza de oficina, mantenimiento y licencias de equipos informéticos, primas de
seguro, asi como gastos de viaje y representacion.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe *Deudas con intermediarios
financieros o particulares — Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.
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b) Otra informacién

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (sin incluir IVA):

Euros
2025 2024
Servicios de Auditoria 9.000,00 10.737,00
Total servicios de auditoria y relacionados 9.000,00 10.737,00

c) Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre y articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de
empresas) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 13,60 14,17
Ratio de operaciones pagadas 13,63 13,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 10,24 22,12
Euros
2025 2024
Total pagos realizados 7.383.870,91 | 5.765.531,73
Total pagos pendientes 60.966,13 316.885,83
Euros
2025 2024
Pagos realizados dentro del plazo establecido en normativa (en euros) 6.868.499,59 5.201.178,10
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 93% 90%
Numero de facturas pagadas dentro del plazo establecido en normativa 1.427 1.350
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 96% 91%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.
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Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

E! plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segin la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias por defecto, y de un méximo de 60 dias si se alcanzan las
condiciones particulares con los proveedores.

19. Hechos posteriores

Con fecha 24 de abril de 2026, el Consejo de Administracién acordd la distribucién de dividendos por
importe total de 3.000.000 euros, de los cuales 2.120.650,39 euros se distribuyen con cargo al resultado
del ejercicio 2025 y 879.349,61 euros con cargo al resultado generado entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2026.

De conformidad con la normativa contable aplicable, dichos acuerdos constituyen hechos posteriores al
cierre que no implican ajuste de las presentes cuentas anuales.
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Anexo: Detalle de entidades de capital riesgo gestionadas
al 31 de diciembre de 2025

i B |
e

Denominacion

QEP Mutual Private Equity Program |, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program {l, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program I, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Mutual Private Equity Program Il Ampliacion, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program Iil, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program Il Alpha, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program Il Beta, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program HI (US Investments), Fondo de Capital Riesgo
Qualitas Mutual Private Equity Program IV, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program IV Cuatro A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program IV Cuatro B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program IV Cuatro C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program !ll (US Investments Segundo), Fondo de Capital Riesgo
Qualitas Mutual Private Equity Program |V (US Investments), Fondo de Capital Riesgo
QF Direct |, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Funds Direct [, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Mutual Private Equity Program V, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program V A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program V B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program V C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program V D, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program V (US Investments), Fondo de Capital Riesgo
Qualitas Mutual Private Equity Program VI, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program VI A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program Vi B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program VI C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program VI D, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program VI (US Investments), Fondo de Capital Riesgo
Qualitas Funds Direct I, Fondo de Capital Riesgo

Kiwayu Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Funds Direct Il A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Funds Direct Il B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Funds Direct Il C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
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Denominacion

DNA Digital, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Palacaser, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Isacar Private Equity, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Inverfondos XXI, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Qualitas Mutual Private Equity Program VI, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Mutual Private Equity Program VIl A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program VIl B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Mutual Private Equity Program VI C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

QEF FOF North America I, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas QEF FOF North America |, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Funds Direct Il (US Investments), Fondo de Capital Riesgo
Qualitas Funds Direct lll, Fondo de Capital Riesgo

Qualitas Funds Direct lli A, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Funds Direct lll B, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Qualitas Funds Direct ili C, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.




0P8708223

Qualitas Equity Funds, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Evolucién de los Negocios (Mercados)

Durante el ejercicio 2025, y en linea con la estrategia de crecimiento de Qualitas Equity Funds, se completé
el cierre final del Programa VI, alcanzando su tamafio méximo de 250 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio se inicié e! periodo de comercializacion del Programa VII de la estrategia
Fondo de Fondos, con un tamafic objetivo de 250 millones de euros y un tamafio maximo de 300 millones
de euros.

Paralelamente, Qualitas lanz6 su primera estrategia de Fondo de Fondos especializada exclusivamente en
inversiones en empresas norteamericanas, a través del programa North America I, con un tamafio objetivo
de 50 millones de euros y un tamafio maximo de 80 millones de euros.

Adicionalmente, en diciembre de 2025, Qualitas lanz6 Direct III, el tercer vehiculo de su linea de negocio

de fondos de coinversién, con un tamafio objetivo de 150 miliones de euros y un tamafio méximo de 200
millones de euros.

Riesgos e incertidumbres
Las actividades de la sociedad estén sujetas a los riesgos del mercado en el que se desarrollan, derivadas

de factores externos como la situacién macroeconémica, los mercados financieros, marco regulatorio y el
entorno competitivo entre otros.

Situacién de la Sociedad

La Sociedad ha registrado un beneficio después de impuestos en el ejercicio 2025 de 5.143.297,07 euros.

Evolucidn previsible de la Sociedad

De cara al ejercicio 2026, los principales objetivos de Qualitas incluyen el lanzamiento de una nueva
estrategia de inversibn en oportunidades secundarias, asi como la culminaciéon del periodo de
comercializacion y el cierre final de su fondo de inversién especializado en el mercado norteamericano.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del
ejercicio

Desde el cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se
han producido acontecimientos significativos que puedan afectar de forma material a la situacién
patrimonial, financiera o a los resultados de la Sociedad.
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No obstante, durante el primer trimestre de 2026 se ha lanzado una nueva estrategia de inversién en
oportunidades secundarias, alcanzandose compromisos de inversién por un importe total de XXX millones
de euros.

Asimismo, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Programa VII ha obtenido
compromisos de inversién por importe de 105,16 millones de euros; el programa Fondo de Fondos North
America 1, por importe de 52,95 millones de euros; el programa Direct III, por importe de 63,59 millones
de euros; Continuation Finance I, por importe de 46,80 millones de euros; y Fondo de Secondaries I, por
importe de 17,15 millones de euros.

Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones.

Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, ésta no tiene gastos, activos ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situaci6n financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o de inversién
en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2025, la sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2025 a dichos proveedores se
han realizado, principalmente, dentro de los limites legales de aplazamiento.

El periodo medio de pago a proveedores de la sociedad, af cierre del ejercicio 2025 asciende a 13,60 dias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha realizado operaciones de estas caracteristicas, ni de cobertura,
significativas.



