BEKA & BOLSCHARE IBERIAN
AGRIBUSINESS FUND, F.C.R.

Cuentas Anuales e Informe de
Gestion correspondientes al
ejercicio 2023 junto con el Informe
de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor
Independiente


Mari Carmen Barba
Sello


BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, F.C.R

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
2023 junto con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por
un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2023:

- Balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022

- Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022

- Memoria del ejercicio 2023

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023




BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, F.C.R.

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente




Tel: +34 91 436 41 90 Genava 27
B D O Fax; +34 91 436 41 91/92 28004 Madrid
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Participes de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund, F.C.R. por encargo de Beka
Asset Management, S.G.L1.C., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund,
F.C.R. (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reine Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion 8°, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo

El epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo” del
balance a 31 de diciembre de 2023
adjunto incluye instrumentos de
patrimonio por importe de 16.955 miles
de euros.

Tal y como se describe en la nota 1.b de
la memoria adjunta, el Fondo esta
especializado en la inversion en
companias cuyo objeto sea la adquisicion
o alquiler y posterior explotacion de
terrenos rusticos con la finalidad de
comercializar la produccién de los
mismos, entre los que se encuentran a
titulo enunciativo y no limitativo, el
aguacate, la oliva, la avellana, el
pistacho y la almendra.

La nota 4.a de la memoria adjunta
describe los criterios seguidos por la
Direccion de la Sociedad para la
estimacién del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales requieren
la aplicacion de juicios y estimaciones
por parte de la Direccion de la Sociedad.
Asimismo, la nota 7 de la memoria
adjunta incluye el detalle de las citadas
inversiones.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados en
la determinacion del valor razonable de
las inversiones.

Analisis de la razonabilidad de las
hipotesis consideradas en la estimacion
del valor razonable de tales inversiones.

- Obtencion de documentacion soporte de
las altas y bajas registradas en el
epigrafe de “inversiones en empresas del
grupo y asociadas” en el ejercicio 2023.

Obtencion y revision de la Gltima
informacion financiera disponible
correspondiente a las sociedades
participadas.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo de
inversiones.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la sociedad gestora tienen intencion de liquidar el Fondo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores §.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO {nternational Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembra.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la sociedad gestora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una campania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la sociedad gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)

¢ JURARDS

phtek 41

BDO AUDITORES, S.L.P.

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)

Socio - Auditor de cuentas 2024 Num. 01/24/16879
96,00 EUR

20 de junio de 2024

BDO Auditores 5.L.P: es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en euros)

Notas de la

‘Memoria 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 5.643.953,34 488.410,20
1. Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes Nota 5 145.258,47 480.712,76
I1. Periodificaciones - 7.562,50
III. Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 3.601.506,46 -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 6 1.889.700,00 -
V. Deudores < =
VI. Otros activos corrientes Nota 11 7.488,41 134,94
B) ACTIVO NO CORRIENTE 16.955.115,08 16.954.815,08
L. Actives por impuesto diferido - -
I1. Inversiones financieras a largo plazo = -
IIIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 7 16.955.115,08 16.954.815,08
IV. Inmovilizado material = -
V. Inmovilizado intangible - -
VI. Otros activos no corrientes - -
TOTAL ACTIVO (A+B) 22.599.068,42 17.443.225,28

Las Cuentas Anuales, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estados de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 16
Notas.
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Cuentas Anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Expresados en euros)

Notas de la
Memoria

31/12/2023

31/12/2022

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

L Periodificaciones

II. Acreedores

TI1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

1. Pasivos por impuesto diferido

I1I. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO

C.1 FONDOS REEMBOLSABLES

1. Capital

Escriturado

Menos: capital exigido

II. Participes

ITI. Prima de emisi6én

IV Reservas

V. Instrumentos de capital propios
VI. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Otras aportaciones de socios
VIII. Resultado del ejercicio

IX. Dividendo a cuenta

X. Otros instrumentos de patrimonio neto

I. Activos financieros disponibles para la venta
I1. Otros

C.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

Nota 10

Notas 9y 11

Nota 9
Nota 9

Nota 9

Nota 11

135.505,83

135.419,79
86,04

135.505,83
22.463.562,59

22.656.000,00
471.235,55

(337.192,47)
(326.480,49)

143.797,65

143.711,60
86,05

143.797,65
17.299.427,63

17.538.750,00
97.870,10

(72.761,84)

(264.430,63)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

22.599.068,42

17.443.225,28

Las Cuentas Anuales, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, el Estados de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas.
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Cuentas Anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023 3

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2023
(Expresados en euros)

Notas de la Tm
Memoria 31/12/2023 31/12/2022

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - -
1. Avales y garantias concedidos = -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores = =
3.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas = -
4. Compromisos de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos de socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 13 38.423.672,96 29.568.442,47
1. Patrimonio total comprometido Nota 13 30.208.000,00 23.385.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido Nota 13 7.552.000,00 5.846.250,00
3. Activos fallidos
4. Pérdidas fiscales a compensar Nota 11 663.672,96 337.192,47
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -

7. Otras cuentas de orden = =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 38.423.672,96 29.568.442,47

Las Cuentas Anuales, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estados de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 16
Notas.
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Cuentas Anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023 4

~ BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022
(Expresadas en euros)

i e o Notas dela

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2023 2022

1. Ingresos financieros Nota 12.1 39.414,11 710,17
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - -
1.2 Otros ingresos financieros Nota 12.1 39.414,11 710,17

2. Gastos financieros (1,32) (3343)
2.1 Intereses y cargas asimiladas - B
2.2 Otros gastos financieros (1,32) (33,43)

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) - -
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) = -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio - “
3.1.2. Valores representativos de deuda
3.1.3. Otras inversiones financieras - -
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - &
3.3 Deteriaros y pérdidas de inversiones financieras - "
3.4 Diferencias de cambio (netas)

4. Otros resultados de explotacion Nota 12.2 (284.747,07) (185.371,90)
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos - -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2. Otras comisiones e ingresos B -

4.2 Comisiones satisfechas Nota 12.2 (284.747,07) (185.371,90)

1004.2.1. Comision de gestion (268.388,55) (168.823,68)
4.2.2. Otras comisiones y gastos (16.358.,52) (16.548,22)
MARGEN BRUTO (284.747,07) (185.371,90)
5. Gastos de personal - -
6. Otros gastos de explotacion (80.543,80) (70.649,42)

7. Amortizacién de inmovilizado - -
8. Excesos de provisiones - =
RESULTADO DE EXPLOTACION (325.878,08) (264.344,58)
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) - -
11. Otros (602,41) (86,05)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Nota 11 (326.480,49) (264.430,63)

12. Impuestos sobre beneficios ~ =

RESULTADO DEL EJERCICIO (326.480,49) (264.430,63)

Las Cuentas Anuales, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estados de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 16
Notas.
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Cuentas Anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023 5

BEKA & BOLSCHARE IBERTAN AGRIBUSINESS FUND, FCR
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2023 Y 2022

2023 2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (326.480,49) (264.430,63)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
L. Por valoracion instrumentos financieros. - -
1. Activos financieros disponibles para la venta. - -
2. Otros ingresos /gastos = _
II. Por coberturas de flujos de efectivo. - =
II1. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL = S
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - =
VI. Por valoracién de instrumentos financieros. = -
1. Activos financieros disponibles para la venta = =
2. Otros ingresos/gatos - -
VIL. Por coberturas de flnjos de efectivo. - =
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - -

IX. Efecto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (326.480,49) __ (264.430,63)
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BEKA & BOLSCHARE IBERTAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

(Expresado en euros)

Empresas del grupo y asociadas
Otros activos

Cobros por desinversiones(+)
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio (+)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
EFECTOS DE LLAS VARTACIONES DE TIPO DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio.

(1.889.700,00)
(3.601.506,46)

5.490.315,44

5.490.315,44
5.490.315,44

(335.454,29)

480.712,76
145.258,47

2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (334.563,27) (136.023,83)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (326.480,49) (264.430,63)
Ajustes al resultado - =
Cambios en el capital corriente (8.382,79) 128.406,80
Deudores (+/-) 209,03 (134,94)
Acreedores (+/-) (8.291,81) 128.541,74
Otros activos y pasivos no corrientes (300,01) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (5.491.206,46) (12.948.765,41)
Pagos por inversiones(-) (5.491.206,46) (12.948.815,08)

(12.948.815,08)

49,67
49,67

10.165.535,15

10.165.535,15
10.165.535,15

(2.919.254,09)

3.399.966,85
480.712,76

Las Cuentas Anuales, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estados de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 16

Notas.
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023

NOTA 1. ACTIVIDAD DEL FONDO

a)  Constitucion y domicilio social

Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund, FCR (en adelante el Fondo) es un Fondo de
Capital Riesgo constituido en Madrid el 17 de febrero de 2021. A efectos legales, el domicilio
del Fondo es el de la Sociedad Gestora.

Con fecha 30 de abril de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V),
comunicé a la Sociedad Gestora, la inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital riesgo, registrando en dicho Organismo el folleto explicativo sobre la
naturaleza y caracteristicas del Fondo. Dicha autorizacion es preceptiva para dar comienzo el
ejercicio de su actividad.

La gestion y administracion del Fondo est4d encomendada Beka Asset Management, SGIIC
S.A., (en adelante la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora figura inscrita con el nimero 268
en el Registro especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Madrid, Calle Serrano, 88, 7*
planta.

b) Actividad

El Fondo estd especializado en la inversion en compaiifas cuyo objeto sea la adquisicion o
alquiler y posterior explotacion de terrenos rusticos con la finalidad de comercializar la
produccién de los mismos entre los que se encuentran a titulo enunciativo y no limitativo, el
aguacate, la oliva, la avellana, el pistacho y la almendra. Las inversiones podréan realizarse en
terrenos ya cultivados o en terrenos pendientes de cultivar, en los que se deberdn implementar
los desarrollos tecnolégicos, energéticos y operativos oportunos con el objetivo optimizar el
resultado de las plantaciones realizada.
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El Fondo se constituye con una duracién de diez afios, a contar desde la fecha de cierre final,
prorrogable por dos periodos de un afio, por decisién de la Sociedad Gestora, salvo oposicion
por Acuerdo Extraordinario de Participes.

Las inversiones se realizan en el capital de las empresas participadas y podran representar una
posicién tanto mayoritaria como minoritaria en dicho capital. El Fondo se enfoca en tomar
participaciones en capital expansién via ampliaciones de capital u otros medios. El Fondo
también podra realizar operaciones de capital sustitucion.

En caso de precisar de apalancamiento para realizar las operaciones, el Fondo siempre
mantendrd una posicién conservadora y ética frente al nivel de endeudamiento de sus
Sociedades Participadas.

El Fondo presta, asimismo, una especial atencion a aquellas empresas que, cumpliendo los
objetivos de los parrafos anteriores, y estando radicadas en Espafia o Portugal, se encuentren en
una situacion de dificultad de acceso a crédito o procesos de consolidacion o reestructuracidn
sectorial.

El 4mbito geografico de Inversién se circunscribe, principalmente, a empresas que en el
momento de la primera inversién en las mismas tengan su domicilio social en Espafia o
Portugal. Todo ello, sin perjuicio de que el Fondo pueda invertir fuera del dmbito geogréfico
anterior, pero en todo caso en empresas que, en el momento en que el Fondo acometa la primera
inversion, operen principalmente o tengan su sede de direccién en la Unién Europea o en el
resto de los paises miembros de la OCDE y presenten objetivos de desarrollo econémico o
expansién de negocio, actuales o a corto plazo, en Espafia o Portugal.

El Fondo cuenta con el asesoramiento de Bolschare Agriculture Lda (el Asesor), entidad
especializada en la realizacién de labores de consultoria y ejecucion de servicios agricolas que
incluyen desde el asesoramiento inicial, estudio del terreno, disefio del proyecto de riego y
plantacién y ejecucién de la plantacion completa hasta la gestion de la explotacion, la
recoleccion del fruto y posterior venta del producto. El papel de Bolschare Agriculture Lda, en
calidad de Asesor del Fondo, se enfoca en coordinar las labores de identificacion, andlisis y
explotacién de terrenos cultivables.
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¢) Régimen legal

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 1 1/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V_, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

El aspecto més significativo en relacién con los requerimientos legales para las entidades de
capital-riesgo es el siguiente:

a)  El patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucion sera de 1.650.000
euros.

b)  Deber4 mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

. Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestién, deberd mantener, como minimo, el 75% de su activo
invertible invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.

. Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo invertible a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de
su actividad principal.

. Asimismo, podrén invertir hasta el 100% del total de su activo invertible sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversién en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este Gltimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.
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. También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las

acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacién espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

¢)  Elresto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenerse en:

. Valores de renta fija negociados en mercados organizados.
. Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.

- Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.

d)  No podréan invertir més del 25% de su activo invertible en el momento de la inversion en
una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

e)  Podran invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademas, el coeficiente de inversion se podrd incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacion de nuevos recursos en las ECR.

Los limites de inversion se extienden a un 35%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanto
la inversion para una misma empresa como en empresas pertenecientes al mismo grupo.
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Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo cumple con el capital minimo comprometido y con el
coeficiente de inversién en empresas de la actividad. Sin embargo, no cumple con el coeficiente
de diversificacion. No obstante, es un Fondo de reciente constitucion, por lo que se encuentra
dentro de los tres primeros afios permitidos de incumplimiento como se menciona
anteriormente. A 31 de diciembre de 2023 el Fondo se encuentra analizando distintas
inversiones potenciales con el objetivo, entre otros, de construir una cartera diversificada que
le permitird cumplir con el coeficiente de diversificacion una vez concluidos los tres primeros
afios.

Las presentes cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo del ejercicio 2023 son
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo del Fondo del ejercicio 2023, asi como la propuesta de distribucién
de resultados de dicho ejercicio.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la
Circular 1 1/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio 2023 serdn
aprobadas por el Consejo de Administracién sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estin expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.
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b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos
futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademds de las cifras del
ejercicio 2022 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son
comparables y homogéneas.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, los balances se presentan
expresados en euros.



0P13831350

CLASE 82 “REEURE
Cuentas anuales de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 2023 14

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con cardcter general, los resultados del Fondo se determinardn conforme a los principios
contables basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de diciembre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, a iniciativa de la Sociedad Gestora.

Dichos resultados serdn distribuidos a iniciativa de la Sociedad Gestora preferentemente tras
cada desinversion. Los importes resultantes de las desinversiones podréan ser distribuidos una
vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo y una vez retenidos los importes
que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y las
obligaciones previstas del Fondo.

Las Distribuciones podréan realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo o en
especie.

La propuesta de distribucién de resultado de los ejercicios 2023 es la siguiente:

Base de reparto (euros) 2023
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (326.480,49)
Distribucién (aplicacion) a:
Resultados de ejercicios anteriores (326.480,49)

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
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instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

o (G [t

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdémica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;
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b)

©)

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comn, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.
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En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.
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Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoraran a coste amortizado tal y
como se define en la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV vy
posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses
devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV, y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, la Sociedad efectiia las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cietre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacion, se calcula el
valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccidén en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los tltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Gltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo seran aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.

Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinara salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b)  Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorara por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.
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En general, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de las
participaciones en otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como
“capital-inicio”, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV
sobre la valoracién posterior de los activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto, (anteriormente activos financieros disponibles para la venta), se han
valorado a coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin petjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.
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Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversidn, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

1)  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario:

2)  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

3)  Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario:

4)  Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
al contrario:
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Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacién deja de ser significativa en
relacién con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ¢sta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurray
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccién o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar seguin las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
drgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

b) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, seglin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

¢) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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d) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

e) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

f)  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

g) [Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
1o superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.
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Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022
Bancos e instituciones de crédito c/c vista activos liquidos equivalentes 145.258,47 480.712,76
Total 145.258,47 480.712,76

El epigrafe de "Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros" comprende los saldos en
cuentas a la vista en entidades financieras.

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente (a 31 de diciembre de
2022 no habia registrado ningun activo financiero a coste amortizado):

Saldo a 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales - -
Total créditos por operaciones comerciales - -

Créditos con empresas del grupo - 1.889.700,00
Otros créditos - -

Total créditos por operaciones no comerciales - 1.889.700,00

Total activos financieros - 1.889.700,00
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El detalle del epigrafe créditos con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Saldo a 31/12/23
Sociedad Largo Plazo Corto Plazo
Amendoal de Bella Vista ECO, S.L. - 1.889.700,00
Total créditos con empresas del grupo 1.889.700,00

Durante el ejercicio 2023, el Fondo ha realizado desembolsos por importe total de 1.889.700,00
euros a la sociedad de grupo Amendoal de Bella Vista Eco, S.L., clasificados en el apartado de
créditos con empresas del grupo a cierre de ejercicio 2023.

NOTA 7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de estos activos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Saldo a 31/12/23

Sociedad Largo Plazo Corto Plazo
Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas 16.955.115,08 -
Total inversiones financieras 16.955.115,08

Saldo a 31/12/22
Sociedad Largo Plazo Corto Plazo
Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas 16.954.815,08 -

Total inversiones financieras 16.954.815,08
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La cartera a cierre de 2023 se corresponde de participaciones no cotizadas y presenta el
siguiente detalle:

2023
Euros
Sociedad % participacion Coste de adquisicion Valor razonable Deterioro Plusvalias
Amendoal de Bella Vista ECO, S.L. 100,00% 4.294.590,88 4.294.590,88 - -
Amendoal de Bella Vista II, S.L. 91,19% 1.244.000,00 1.244.000,00
Amendoal de Bella Vista ITI, SL 100,00% 118.000,00 118.000,00 - -
Amendoal de Bella Vista IV, SL 100,00% 3.000,00 3.000,00
Olinova, Lda. 66,67% 11.288.524,20 11.288.524,20 - -
Amendoal de Sao Fausto, Lda. 60,00% 7.000,00 7.000,00
Total 16.955.115,08 16.955.115,08

La cartera a cierre de 2022 se corresponde de participaciones no cotizadas y presenta el
siguiente detalle:

2022
Euros
Yo Coste de Valor _
Sociedad participacién  adquisicion  razonable  Deterioro  Plusvalias

Amendoal de Bella Vista ECO, SL 100% 7.944 815,08 7.944.815,08 - -
Amendoal de Bella Vista II, SL. 100% 1.139.000,00 1.139.000,00 - -
Amendoal de Bella Vista III, SL 100% 7.263.000,00 7.263.000,00 - -
Amendoal de Bella Vista IV, SL 100% 3.000,00 3.000,00 - -
Beka & Bolschare Iberian Agribusiness 99.83%

SCR, S.A. ’ 599.000,00 599.000,00 - -
Olinova, Lda. 100% 3.000,00 3.000,00 - -
Amendoal de Sao Fausto, Lda. 100% 3.000,00 3.000,00 - -
Total 16.954.815,08 16.954.815,08

De acuerdo con la definicién de capital inicio, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad
de la cartera del Fondo se encuentra valorada a coste, ya sea de constitucion o incluyendo
sucesivos desembolsos en forma de ampliacion de capital, prima de emision o aportaciones de
socios pendientes de inscribir.
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Amendoal de Bella Vista ECO, S.L.

Con fecha 28 de julio de 2021, el Fondo constituy la sociedad Amendoal de Bella Vista I,
S.L., con domicilio en Calle Serrano 88, planta 7, Madrid, mediante la aportacién de 3.000,00
euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000 participaciones de 1 euros cada una.
Con fecha 29 de noviembre de 2021 se cambi6 la denominacion social por la de “Amendoal de
Bella Vista Eco, S.L.”.

Con fecha 17 de enero de 2022, la sociedad acord6 la ampliacion de capital por 4.000.000,00
euros, aumentando el capital social de 3.000 euros a 103.000 euros y una prima de emisién de
3.900.000 euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2022, la sociedad acord6 la ampliacion de capital por 240.000
euros, aumentando el capital social de 103.000,00 euros a 343.000,00 euros y una prima de
emision de 4.677.115,08, aumentado la prima a 8.577.115,08 euros.

El 25 de agosto de 2022, el Fondo realizd una reduccion de capital de 1.000.000 de euros,
aprobada en Acta de Decisiones del Socio Unico de Amendoal Bella Vista Eco S.L. con fecha
10 de junio de 2022, resultando una prima de emisién de 7.577.115,08 euros.

Con fecha 9 de febrero de 2023, el Socio Unico de Amendoal Eco S.L. acordé distribuir con
cargo a la prima de emisién 3.625.524,20 euros, devolviendo al Fondo las aportaciones
correspondientes. El Fondo decidié dedicar este importe al aumento de la inversién en la
sociedad de grupo Olinova, Lda. durante el ejercicio 2023.

Amendoal de Bella Vista II, S.L.

Con fecha 29 de noviembre de 2021, el Fondo constituy6 la sociedad Amendoal de Bella Vista
I, S.L., con domicilio en Calle Serrano 88, planta 7, Madrid, mediante la aportaciéon de
3.000,00 euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000 participaciones de 1 euros
cada una.

Con fecha 28 de abril de 2022, el Fondo acordé una ampliacion de Capital Social por importe
de 17.500,00 euros y una prima de emision de 862.000,00 euros.

El 19 de julio de 2022, el Fondo acord6 una ampliacion de Capital Social por importe de 40.000
euros y una prima de emision de 1.060.000,00 euros.
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Con fecha 29 de septiembre de 2022, la sociedad acord6 la ampliacién de capital por 1.500
euros, aumentando el capital social de 43.000 euros a 44.500 euros y una prima de emision de
34.500 euros, aumentado la prima a 1.094.500 euros.

Del 4 de octubre de 2023 a 12 de diciembre de 2023, el Fondo realizé desembolsos por importe
total de 105.000,00 euros, que seran destinados a la suscripcion de una ampliacion de capital
durante el ejercicio 2024. Esta ampliacion se encontraba pendiente de inscripcion en el Registro
Mercantil a fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

Amendoal de Bella Vista ITI, S.L.

Con fecha 5 de abril de 2022, el Fondo constituy6 la sociedad Amendoal de Bella Vista III,
S.L., con domicilio en Calle Serrano 88, planta 7, Madrid, mediante la aportacion de 3.000,00
euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000 participaciones de 1 euros cada una.

El 19 de julio de 2022, la sociedad acord6 la ampliacién de capital por 200.000,00 euros,
aumentando el capital social de 3.000,00 euros a 203.000,00 euros y una prima de emisién de
6.340.000 euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2022, la sociedad acordé una ampliacién de capital por
30.000,00 euros, aumentando el capital social de 203.000,00 euros a 233.000,00 euros y una
prima de emisién de 690.000,00 euros, aumentado la prima de emisién a 7.030.000,00 euros.

Con fecha 8 de febrero de 2023, el Socio Unico de la sociedad acordé distribuir con cargo a la
prima de emision 5.000.000,00 euros, devolviendo al Fondo las aportaciones correspondientes.

Con fecha 9 de octubre de 2023, el Socio Unico de la sociedad acordé distribuir con cargo a la
prima de emision 1.965.000,00 euros, devolviendo al Fondo las aportaciones correspondientes.

Con fecha 10 de octubre de 2023, el Socio Unico de la sociedad acordé reducir el capital social
por importe de 183.000,00 euros mediante la amortizacion de 183.000 acciones de 1 euro de
valor nominal, devolviendo al Fondo las aportaciones correspondientes.

El Fondo decidi6 dedicar las aportaciones devueltas en 2023 de la sociedad Amendoal de Bella
Vista III, S.L., por un importe total de 7.148.000,00 euros, a aumentar su inversion en la
Sociedad de grupo Olinova, Lda.
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Adicionalmente, el Fondo ha realizado aportaciones por importe de 3.000,00 euros en la
sociedad Amendoal de Bella Vista I1I, S.L., que seran destinados a la suscripcion de una
ampliacion de capital durante el ejercicio 2024. Esta ampliacion se encontraba pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil a fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales.

Amendoal de Bella Vista IV, S.L.

Con fecha 19 de julio de 2022, el Fondo constituy6 la sociedad Amendoal de Bella Vista IV,
S.L., con domicilio en Calle Serrano 88, planta 7, Madrid, mediante la aportacién de 3.000,00
euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000 participaciones de 1 euros cada una.

Durante el ejercicio 2023, no se han realizado nuevas inversiones en la Sociedad.

Olinova, Lda.

Con fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo constituyo la sociedad Olinova, LDA., con domicilio
en Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre Dois, 6° andar, sala 12, Lisboa, mediante la
aportacion de 3.000,00 euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000 participaciones
de 1 euros cada una.

Durante el ejercicio 2023, el Fondo decidié dedicar las aportaciones devueltas en el ejercicio
de las sociedades Amendoal de Bella Vista ECO, S.L., y Amendoal de Bella Vista III, S.L. por
importe de 3.625.524,20 euros y 7.148.000,00 euros respectivamente, a aumentar su inversion
en la sociedad de grupo Olinova, Lda.

Amendoal de Sao Fausto, Lda.

Con fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo ha constituido Amendoal de Sao Fausto LDA, con
domicilio en Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre Dois, 6°, andar, sala 12, Lisboa,
mediante la aportacion de 3.000,00 euros que se fijan como capital social, dividido en 3.000
participaciones de 1 euros cada una.

Durante el ejercicio 2023, el Fondo ha realizado otras aportaciones de socios por importe de
4.000,00 euros en la sociedad Amendoal de Sao Fausto, Lda.
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Beka & Bolschare Iberian Agribusiness SCR, S.A

Con fecha 26 de julio de 2022, el Fondo junto a la Gestora Beka Asset Management, S.G.LLC,
S.A, constituyé Beka & Bolschare Iberian Agribusiness SCR, S.A, con domicilio en Calle
Serrano 88, planta 7, Madrid, mediante la aportacién de 1.200.000,00 euros que se fijan como
capital social, dividido en 120.000 participaciones de 10 euros cada una. El Fondo suscribi6
119.900 acciones, por su valor nominal de 1.198.000,00 euros, de las que desembols6 un 50%,
es decir, la cantidad de 599.000,00 euros.

Con fecha 19 de mayo de 2023, la Sociedad acordé una reduccién de capital por importe de
600.000 euros, correspondiente a 60.000 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de
ellas, pendientes de desembolso a dicha fecha. Adicionalmente, la Sociedad acordd una
reduccion de capital por un importe de 600.000 euros, mediante la adquisicién por parte de la
Sociedad de 60.000 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, para su inmediata
amortizacion. A cierre de 2023, el Fondo no tiene participacion en la Sociedad.

El domicilio y actividad de las sociedades participadas en el gjercicio 2023 y 2022 eran los
siguientes:

Sociedad Domicilio Actividad
La actividad agricola en general, la explotacion de fincas risticas, granjas

Madrid e instalaciones agricolas, ya sean en propiedad, arrendamiento, aparceria o
integracién, y las actividades complementarias a las anteriores.

Amendoal de Bella Vista ECO,
SL

La actividad agricola en general, la explotacion de fincas rusticas, granjas
Amendoal de Bella VistaII, S.L.  Madrid e instalaciones agricolas, ya sean en propiedad, arrendamiento, aparceria o
integracién, y las actividades complementarias a las anteriores.

La actividad agricola en general, la explotacion de fincas rusticas, granjas
Amendoal de Bella VistaIlI, S Madrid e instalaciones agricolas, ya sean en propiedad, arrendamiento, aparceria o
integracion, y las actividades complementarias a las anteriores.

La actividad agricola en general, la explotacion de fincas risticas, granjas
Amendoal de Bella Vista [V, SL Madrid e instalaciones agricolas, ya sean en propiedad, arrendamiento, aparcerfa o
integracioén, y las actividades complementarias a las anteriores.

Sector agricola, cultivo de olivos y almendros y comercializacion de

Olinova Unipessodl, LaA. e aceitunas, aceite de oliva y almendras.

Cultivo y comercializacién de almendras y prestacion de servicios

Amendoal de Sao Fausto, Lda. Lisboa e E
relacionados con los anteriores.
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Los importes del capital, reservas y resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023 y 2022, los dividendos percibidos por el Fondo, asi como los auditores de cada una de las
sociedades, son los siguientes:

. Resultados de Otras
Capital Prima de Resultado del ejercicios aportaciones de.
Sociedad Fecha Social emisién Ejercicio anteriores socios Auditor
Amendoal de Bella Vista ECO, S.L. 31/12/2023  343.000,00 3.951.590,88 (1.311.040,40) (665.419,84) - BDO
Amendoal de Bella Vista II, S.L. 31/12/2023 48,798,00 1.200.202,00 (172.350,11) (97.839,77) 105.000,00 BDO
Amendoal de Bella Vista IT1, SL 31/12/2023 50.000,00 65.000,00 (26.735,28) (3.045,82) 3.000,00 BDO
Amendoal de Bella Vista IV, SL 31/12/2023 3.000,00 - (1.367,94) (864,43) - 1)
Olinova, LDA, 31/12/2023 4.500,00  14.343.864,20 (2.936.898,82) 486.862,95 - MOORE
Amendoal de Sao Fausto 31/12/2023 5.000,00 4.000,00 (1.450,53) (3.736,05) - (1)
(1) Estados Financieros no auditados a 31/12/2023.
Resultados Otras
Capital Primade  Resultadodel deejercicios  aportaciones g
Sociedad Fecha Social emisién Ejercicio anferiores de socios Auditor
Amendoal de Bella Vista ECO, SL 31/12/2022  343.000,00 7.577.115,08 (608.881,09) (56.538,75) 629.700,00 BDO
Amendoal de Bella Vista II, SL 31/12/2022  44.500,00 1.094.500,00 (171.537,21) (812,9) 60.000,00 BDO
Amendoal de Bella Vista III, SL 31/12/2022  233.000,00 7.030.000,00 (3.045,82) - - BDO
Amendoal de Bella Vista IV, SL 31/12/2022 3.000,00 - (864,43) = - [¢8]
Beka & Bolschare Iberian Agribusiness SCR, S.A.  31/12/2022  600.000,00 - (15.827,84) - 3.750.000,00 BDO
Olinova, LDA., 31/12/2022 3.000,00 - (2.936.898,82) - - MOORE
Amendoal de Sao Fausto 31/12/2022 3.000,00 - (1.450,53) - - (1)

(1) Estados Financieros no auditados a 31/12/2022.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia registrado en el epigrafe de ofros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de
3.601.506,46 euros en el fondo cotizado Amundi Ultra SH. Durante los meses de enero y
febrero de 2024 la Sociedad ha realizado la liquidacion de dicha inversion.
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NOTA 9. PATRIMONIO NETO

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial comprometido de 1.650.000 euros por parte
de la Sociedad Gestora, dividido en participaciones de Clase F, que confieren a su titular
derecho de propiedad sobre el mismo. Los inversores suscribiran las participaciones de Clase
A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E, Clase F y Clase G. Las participaciones,
independientemente de su clase, tendrdn un valor de suscripcion de 10 euros cada una de valor
inicial.

Las participaciones no estdn admitidas a cotizacion en Bolsa y son todas de las mismas
caracteristicas.

El valor liquidativo por clase y participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Valor liquidativo a Valor liquidativo a
Clase de participacién 31/12/2023 31/12/2022
Clase E 983 € 9,80€
Clase E Bonificada 9,98 € 9,89 €
Clase A 997€ 9,93 €
Clase B Bonificada 10,03 € 9,92 €
Clase F 10,13 € 9,98 €
Clase G 10,13 € 9,98 €
Clase A Bonificada 10,05 € 9,88 €
Clase D 9,87€ 9,82 €

Para aquellos participes que formalizaron su compromiso de inversion durante el primer cierre
del Fondo, se les bonificé al 50% el gasto de la Comision de Gestion durante el periodo de
inversion, tal y como se contempla en la documentacion del Fondo. (Nota 12.2).

A 31 de diciembre de 2022, existian un total de 81 participes, con un total de 1.753.875
participaciones suscritas y desembolsadas.

A 31 de diciembre de 2023, existian un total de 120 participes, con un total de 2.265.600
participaciones suscritas y desembolsadas.
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La composicién de los participes significativos del Fondo, asi como la Sociedad Gestora al 31
de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

% participacion 2023 % participacién 2022
Mutualidad de la Abogacia 33,10% 42,76%
Beka Asset Management SGIIC - 1,41%
Total 33,10% 57,43%

A 31 de diciembre de 2023, el patrimonio total comprometido asciende a 30.208.000,00 euros
(2022: 23.385.000,00 euros), ascendiendo los compromisos de desembolso pendientes de
aportar por un total de 7.552.000,00 euros (2022: 5.846.250,00 euros) (Nota 13).

NOTA 10. ACREEDORES

La composicién de esta riibrica del balance de situacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es
la siguiente:

Euros
2023 2002
Acreedores 135.505,83 143.797,65
Total 135.505,83 143.797,65

Este epigrafe recoge principalmente el importe adeudado a la Sociedad Gestora en concepto
de gastos de Comisién de Gestion facturados al Fondo, asi como otros costes de asesoramiento
legal.

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales la Comisién de Gestion devengada
por parte de la Sociedad Gestora se encontraba integramente cobrada.
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente, en euros:

31/12/2023 31/12/2022
A Cobrar A Pagar A Cobrar A pagar

Corriente:

Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 7.488,41 - 134,94 -
Retenciones por IRPF - - - -
Organismos de la Seguridad Social - z = =

Total Administraciones Piiblicas 7.488,41

134,94 -

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esté regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas positivas que obtengan en la transmision de valores representativos de la
participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere
el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas rentas que no cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de esta Ley, siempre que la transmision se produzca a partir del
inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la
exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Asimismo, podran aplicar la exencion prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.
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Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinion
de los Administradores del Fondo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado econémico o
contable, obtenido por aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto.

El calculo de la liquidacion del Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2023 es el siguiente (en
euros):

2023
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de impuestos - (326.480,49) (326.480.49)
Diferencias permanentes = - =
Resultado contable ajustado - & 5
Diferencias temporales = u "
Base imponible fiscal (326.480,49) (326.480,49)

El cilculo de la liquidacién del Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2022 es el siguiente (en
euros):

2022
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable antes de impuestos - (264.430,63) (264.430,63)
Diferencias permanentes 8 = -
Resultado contable ajustado 5 < "
Diferencias temporales = - =

Base imponible fiscal (264.430,63) (264.430,63)
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio de generacién Base imponible (euros)
2021 72.761,84
2022 264.430,63
2023 326.480,49
Total 663.672,96

NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

12.1) Ingresos financieros

La composicién de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023
y 2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - =
De préstamos participativos a empresas objeto de la actividad - =
Dividendos de empresas objeto de la actividad - -
Ofros ingresos financieros 39.414,11 710,17
Total 39.414,11 710,17

Bl epigrafe de Otros Ingresos Financieros recoge principalmente los ingresos obtenidos por el
Fondo por la remuneracion de las cuentas corrientes.
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12.2) Comisiones satisfechas

De conformidad con el Folleto Informativo del Fondo, la Sociedad Gestora percibe del Fondo
como contraprestacion por sus servicios, una comision de gestion, segun las condiciones
acordadas con los participes del Fondo, cuyo detalle es el siguiente:

Periodo Clase de participacion Porcentaje Base de calculo
A 1,25%
0
2 }’32;’ Importe invertido o
? a - .
Periodo de inversion D 2,00% Ca mmencl(? e
F 2.25% Fondo en Somedades
F Sin Comisién Pavepaias
G Sin Comisién
0
g i%g"f Importe invertido o
C 1’7 5“/u comprometido por el
Finalizado el periodo de 2 Fondo de Sociedades
P D 2,00% -0
inversion E 2’2 50, Participadas-coste de
F Sin éomisién adquisicion de las
G Sin Comisién inversiones desinvertidas.

La Comisién de Gestion se calculara semestralmente, se devengara diariamente y se abonara
por semestres vencidos, realizindose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el
periodo correspondiente.

De acuerdo con el folleto del Fondo, para aquellos inversores que realizaron su compromiso de
inversion en el primer cierre distinto del de la Sociedad Gestora, que se produjo en septiembre
del afio 2021, se beneficiaron de una bonificacion del 50% sobre la comision de gestion
aplicable a su clase de participacion durante el periodo de inversion.

Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer semestre,
que comenzard en la fecha de inscripcion del Fondo en el registro administrativo de la CNMV
y finalizaran el 30 de junio y el 31 diciembre respectivamente. No obstante, lo anterior, el ultimo
semestre, finalizara en la fecha de inscripcion del acuerdo de disolucion del Fondo en la CNMV.
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Durante el ejercicio 2023 la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo en concepto de comision
de gestion 268.388,55 euros (168.823,68 euros en el ejercicio anterior), quedando pendiente de
pago por este concepto 58.665,10 euros a cierre del ejercicio 2023 (131.565,38 euros en 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no ha devengado ni percibido comision
de éxito del Fondo.

Adicionalmente, se han devengado durante el ejercicio 2023 comisiones del banco depositario
(BNP Paribas) por importe de 16.358,52 euros.

NOTA 13. CUENTAS DE ORDEN

Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe presenta el siguiente detalle:

Euros
2023 2022
Patrimonio comprometido 30.208.000,00 23.385.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 7.552.000,00 5.846.250,00
Pérdidas fiscales pendientes de compensar (Nota 11) 663.672,96 337.192.47
Total 38.423.672,96 29.568.442,47

A 31 de diciembre de 2022 y 2023, todos los participes del Fondo han desembolsado el 75%
por ciento de su patrimonio comprometido.

NOTA 14. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de esta. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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Asimismo, desde su constitucion hasta 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha tenido derechos
de emision de gases de efecto invernadero.

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2023 y por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a
3.500,00 euros. (3.200,00 euros en el ejercicio 2022).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional unica de la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacion a 31 de diciembre de 2023
y 2022.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Euros
2023 2022

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 15,09 20
Ratio de operaciones pagadas 0,77 0,61
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,23 0,39
Total pagos realizados (Euros) 442.398,26 € 228.196,93 €
Total pagos pendientes (Euros) (Nota 10) 135.419,79 € 143.711,60 €

Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase el Fondo dentro del
ambito subjetivo de aplicacién previstos en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de
abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional a partir de 2022 en
relacién con el volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
méximo establecido legalmente (30 dias), asi como el porcentaje que suponen sobre el total.
En este sentido, la entidad ha pagado durante 2023 un total de 19 facturas, de las que 16 facturas
han sido pagadas en un plazo inferior al méaximo legal (84% del total).
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En términos de volumen monetario, la entidad ha pagado durante 2023 un total de 442 miles
de euros, de los que 430 miles de euros han sido pagados en un plazo inferior al maximo legal
(97,2% del total).

A 31 de diciembre de 2023 el principal acreedor del Fondo es la Sociedad Gestora. por
comisiones de gestion devengada en diciembre de 2023 y abonada en enero de 2024.

NOTA 15. GESTION DEL _RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de
los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del
publico en los registros habilitados al efecto en la CN.M.V.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye tos riesgos de
tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los
mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(concentracion) y su correlacion con el total de activos. A 31 de diciembre de 2023 el Fondo
cumple dichos requisitos legales.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

2023 2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 145.258,47 480.712,76
Créditos con empresas del grupo (Nota 6) 1.889.700,00 -
Otros activos financieros (Nota 8) 3.601.506,46 -
Total 5.636.464,93 480.712,76

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados en su totalidad
en Espafa.

Riesgos de mercado

Son los que surgen por la exposicién a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El d4mbito de actuacién de la Sociedad Gestora para la medicion de los riesgos de mercado
alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estdn sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta
variable son gestionados y controlados por la Direccion General de la Sociedad Gestora.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccién General de la
Sociedad Gestora, teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los
que esta sometido el Fondo.

La mayor parte de los activos financieros del Fondo son instrumentos de patrimonio que no
pagan interés ni tienen vencimientos fijos y correspondiente la mayor parte de los pasivos
financieros a préstamos vinculados al resultado de las inversiones del Fondo, por lo que el
Fondo no se encuentra expuesto de forma significativa a este riesgo.
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Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos similares negociados en el mercado.

Lamayoria de las inversiones mantenidas por el Fondo a 31 de diciembre de 2023 corresponden
a sociedades no cotizadas. La adquisicion de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la

Sociedad Gestora del fondo.

Riesgo de tipo de cambio

Al cierre de ejercicio 2023 el Fondo no mantiene elementos de activo o de pasivo expresados
en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante dicho ejercicio, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora
consideran que el mismo no se encuentra expuesto al riesgo por tipo de cambio de forma
significativa.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo.

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, el equipo gestor ha aprobado en Comité de Inversiones la adquisicion por
parte de la Sociedad Amendoal de Bella Vista IV, S.L., de una finca colindante con Amendoal
de Bella Vista Eco, S.L., que previsiblemente serd invertida en el primer semestre de 2024. Esta
finca, que sera incorporada a la cartera como adquisicion en propiedad, tiene un perfil mixto
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brownfield y greenfield. Cuenta con una superficie total de 150 hectdreas, de las cuales la
superficie cultivable y regable es de 105 hectareas.

Igualmente, cuenta con 16 hectéreas de pistacho en un marco de plantacion intensivo con 6
afios de edad, lo que permitira diversificar en tipologia de fruto la actividad del Fondo y tener
esta primera exposicién a pistacho, con la ventaja de que siendo un arbol que tarda més tiempo
que otros lefiosos en entrar en produccion, estas hectareas ya estarian produciendo. El resto de
la finca serd orientado a plantacion de olivar en superintensivo.

Durante el primer trimestre de 2024 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, el
Fondo a realizado desembolsos adicionales en inversiones por un importe agregado de
3.333.308 euros, principalmente destinado a dotar de mayor liquidez a los proyectos en cartera
de cara a su mantenimiento y mejora asi como para el fondeo de la Sociedad Participada
Amendoal de Bella Vista IV, S.L., de cara al desembolso de la nueva adquisicion mencionada
en el parrafo anterior.

Asimismo, el Fondo ha constituido 2 Sociedades Limitadas con un capital social minimo de
3.000,00 euros por cada una de cara a poder albergar futuras inversiones en proyectos de
agricultura actualmente en analisis.

Con respecto al patrimonio neto del fondo, no se han producido llamadas de capital con
posterioridad al cierre del ejercicio ni distribuciones a participes.

Durante el mes de marzo de 2024 se confirm6 el Gltimo compromiso de inversion en el Fondo
por un importe de 24,5 millones de euros, tratdndose de un inversor publico institucional y
situando el Fondo en un Patrimonio Total Comprometido por sus inversores de 55.708.000
euros. A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales el Fondo ha finalizado su
periodo de comercializacion.

Mas all4 de lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién de
las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin otro hecho significativo digno de
mencion.
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

El afio 2023 ha supuesto un afio de consolidacion del proyecto bajo gestion de Beka &
Bolschare Iberian Agribusiness Fund, FCR, tanto desde la perspectiva inversora, siendo un afio
de una gran actividad de andlisis de oportunidades de inversion, como desde el lado de la
gestion de los proyectos actualmente bajo gestién asi como desde una perspectiva comercial y
de levantamiento de capital para el Fondo.

Durante el afio 2023 se produjeron varios cierres de inversores con nuevos compromisos de
inversores por valor de 7,8 millones de euros, alcanzdndose un Patrimonio Total
Comprometido por participes de 30.208.000 euros.

A cierre de afio el porcentaje de desembolso de los inversores supone un 75% de sus
respectivos Compromisos de Inversion.

Durante el tercer trimestre, el equipo gestor del fondo decidid concurrir en la primera
convocatoria del Programa InvestEU. El Programa InvestEU es una parte muy relevante del
presupuesto Comunitario 2021-2027 de la UE y del Plan de Recuperacion para Europa. Para
canalizar esta inversion en Espafia se ha elegido al ICO como Implementing Partner. Este
programa canalizard hasta 150 millones de euros de inversién en fondos de inversion que
impulsen proyectos en infraestructuras sostenibles.

Dado el caréacter diferencial y pionero en materia de sostenibilidad, siendo el primer fondo de
capital riesgo en Espafia acogido al articulo 9 de la directiva SFDR en materia de sostenibilidad,
Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund, FCR, se present6 en concurso entre un elevado
numero de fondos de infraestructuras sostenibles.

Durante el cuarto trimestre de 2023, el Fondo ha recibido la confirmacion oficial de haber sido
preseleccionado por el ICO, sujeto a una tltima revision legal que se encuentra en este momento
en fase final y que, como se ha explicado en la nota de hechos posteriores ha sido formalizado
su Compromiso de Inversion durante el mes de marzo 2024 por un importe de 24,5 millones de
euros.
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En cuanto a la actividad inversora, durante el afio 2023, el Fondo ha incorporado a su cartera
una nueva finca bajo gestion para desarrollar. Se trata de la Finca el Prado, la cual se
encuentra situada en la provincia de Toledo, muy préxima a las fincas de Amendoal de Bella
Vista Eco, S.L., y Amendoal de Bella Vista II, S.L., consolidando, de esta manera, un centro
agricola bajo gestién, con las sinergias y economias de escala que ello implica.

La finca el Prado ha sido incorporada a la cartera bajo la formula de arrendamiento a largo plazo
y sera destinada para el cultivo y explotaciéon de Almendro en superintensivo, abarcando una
superficie total de 90 hectareas.

Ademds, el afio 2023 ha sido un periodo de intensa actividad de analisis y busqueda de nuevas
oportunidades de inversion, con el foco del equipo gestor puesto en la aceleracion de la
actividad inversora con 4nimo de entrar a tiempo en las oportunidades que el mercado ofrece,
pero siendo muy rigurosos en el analisis desde un punto de vista técnico, operativo, legal y
financiero, tratando asi de afrontar el afio 2024 como un afio en el que la cartera del fondo esté
en su mayoria construida o identificada. Se han identificado en este periodo varias fincas de
interés que en este momento se encuentran en fase de analisis, negociaciéon o aproximacion
inicial con la propiedad.

Asimismo, se ha finalizado el andlisis de una finca colindante con Amendoal de Bella Vista
Eco, S.L., para la que se ha realizado una oferta de compra tal como se ha explicado en la nota
de Hechos Posteriores.

Durante el afio 2023 se han realizado desembolsos adicionales netos en las inversiones en
cartera por importe de 1,9 millones de euros. A 31 de diciembre de 2023 el capital
desembolsado por el Fondo en inversiones supone 18.844.815 euros, lo que representaba
un 62,40% del Patrimonio Total Comprometido a cierre del gjercicio.

En cuanto al desarrollo de los proyectos en curso, en Amendoal de Bella Vista Eco, S.L., durante
la campafia 2023, se ha caracterizado por el crecimiento de las parcelas de forma homogeénea,
tanto de la zona superintensivo como de la zona intensiva de almendros y se ha llegado a
conseguir mediante despuntes de poda en altura y laterales, la formacién de cuatro pisos
productivos de cara las proximas camparias. Se han llevado a cabo las correspondientes
actividades de poda y mantenimiento, tratamientos foliares y control de poblaciones de
insectos, fundamentalmente.
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Como cada trimestre, continuamos con los trabajos de mejora y cuidado de la finca desde un
punto de vista de mantenimiento y de limpieza. La evolucion de la plantacion sigue siendo muy
favorable y los almendros plantados han mostrado un crecimiento y evolucién muy positivos,
confirmando las bondades de las variedades seleccionadas y el terreno. Estimamos que en 2024,
aunque no se considere aun afio productivo, se podra recolectar algo de almendra, aunque sea
de manera testimonial y como un primer test que confirma la buena evolucioén del proyecto.

Por otro lado, también en nuestro hub situado en la provincia de Toledo, se continta trabajando
en el proyecto denominado Amendoal de Bella Vista II, S.L., sobre la finca Golilleja, para la
preparacion del terreno de cara a su futura plantacion en olivar superintensivo durante el afio
2024.

Respecto a Olinova, Lda., situada en Portugal, se ha trabajado principalmente en trabajos de
poda, podas de formaci6n en las Gltimas fases plantadas de la finca, plantacién de una de las
zonas donde anteriormente habia almendros y el cultivo fue sustituido por olivar. Ademas, se
ha trabajado intensamente en mejoras técnicas, tratamiento de los olivos tras la cosecha o
mejora de las calles, cubiertas vegetales y poda de ramas bajeras en los olivares en seto, pero
fundamentalmente, ha sido un trimestre marcado por la cosecha de aceituna y trabajos de
molturacién y venta de aceite, y que se explican en el apartado especifico de Olinova, Lda.

En cuanto a la campafia de aceite de 2023 en Olinova, Lda., ya han tenido impacto las mejoras
realizadas en la finca, siendo una campaiia mejor a nivel de produccién de aceituna, pasando
de una produccion de 4.734.711 kg en 2022 de aceituna a una produccion de 6.376.699 Kg, lo
que supone un aumento de produccion de 34% vs 2022. Sin embargo, la produccion total de
aceite de oliva en 2023 fue de 834.120Kg, lo que representa un rendimiento graso liquido de
13,08%, especialmente bajo respecto a la media historica y que se justifica por toda la
precipitacion de lluvia durante los meses de cosecha de noviembre y diciembre, lo que aporto
mas humedad en la aceituna de lo habitual. Este factor de bajos rendimientos grasos ha sido
comun en todos los productores ibéricos lo que supondra un resultado de campaiia no suficiente
para equilibrar el desajuste existente entre la oferta y demanda con su impacto en precio.
Ademds, la campafia se ha caracterizado por precios récord, llegando a superar los 9 €/kg.

La valoracién del Fondo Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund, FCR a 31 de
diciembre de 2024 es de 0,99x.
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Inversidn sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningdn objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que sa
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un ohjetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomfa.

Plantilla de informacién periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 9, apartados 1 a 4

bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR

Identificador de entidad juridica: V42895169

Objetivo de inversion sostenible

iTenfa este producto financiero un objetivo de inversién

sostenible?
®@® x Si

x Ha realizado inversiones
con un objetivo
100%

en actividades

que se
medioambientalment
sostenibles con arreglo a
taxonomia de la

X  enactividades
gue no se
medioamhientalment
sostenibles con arreglo a

taxonomia de la
UE

Ha realizado inversiones
con un objetivo social:
%

No

Ha promovido caracteristicas medioambientales
sociales y, aunque no tiene como objetivo
inversion sostenible, el % de sus inversiones

inversiones

con un objetivo medioambiental,
actividades econémicas que se
medioambientalmente sostenibles
arreglo a la taxonomia de la

con un abjetivo medioambiental,
actividades econémicas que no

consideren

sostenibles con arreglo a la taxonomia de

UE

con un ohjetivo

cnrinl

Ha promovido caracteristicas medioambientales
sociales, pero no ha realizado ninguna

sostenibl
e
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¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto
financiero?

El Fondo tiene como objetivo de inversién sostenible contribuir a la mitigacion del
cambio climéatico a través de la inversién en un sistema agricola mas sostenible, que
fomente la fijacién de la poblacién al mundo rural.

Asi, a lo largo de 2023 se realizaron inversiones en 1757 hectareas de zona de cultivo
(suponiendo esto el total de las inversiones realizadas por el fondo en el 2023). Del total
de hectdreas cultivadas, un 40% se gestionaron hajo un sistema biolégico y el 60%
restante bajo un sistema superintensivo. Ambos sistemas persiguen reducir el impacto
ambiental negativo de las cosechas, mediante |a utilizacién de energia renovable, y la
optimizacién del consumo de agua, asi como de manera indirecta favorecer el desarrollo
profesional de los trabajadores de las plantaciones.

Para alcanzar dichos objetivos, se continué desarrollando un sistema de cultivo
sostenible basado en las siguientes acciones:

e Mejora de equipos (tractores, molino, etc.);

e Optimizacion de la energia consumida;

e |nstalacidn de paneles fotovoltaicos;

e Establecimiento de zonas de biodiversidad (proyecto de incremento de
biodiversidad y de implementacidn de la poblacidn de abejas);

e Capacitacidn de los empleados en diversas dreas (software de gestion agricola,
Conduccién y manejo seguro del tractor (COTS), aplicacién de fitofarmacos,
primeros auxilios, etc.);

e Implementacién de software (optimizacion de la gestion agricola, medicion de
C0O2, entre otros);

e Creacién de alianzas con instituciones universitarias y unidades de Investigacion
y Desarrollo; y

e Creacion de alianzas con empresas y comunidades locales.

Todas estas medidas se han llevado a cabo con el objetivo de mejorar y optimizar el
impacto de las inversiones realizadas en las plantas agricolas desde un punto de vista
ambiental, social y financiero.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracterf(sticas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Adicionalmente, mediante sus inversiones, el Fondo ha contribuido a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS). En concreto:

ODS 2 - Hambre Cero (en concreto con las metas 2.4 y 2.a): mediante la
aplicacién de sistemas de produccién agricola resilientes, como el sistema
biolégico y superintensivo, que fomentan una produccién y productividad
mayor y favorecen el mantenimiento de los ecosistemas.

ODS 8 - Trabajo decente y crecimiento econémico (en concreto meta 8.2):
mediante la capacitacién de los empleados de las plantas agricolas para alcanzar
unos niveles mas elevados de productividad, a partir del uso de técnicas mas
modernas, innovadoras y tecnoldgicas.

ODS 9 - Industria, Innovacién e Infraestructura (en concreto con las metas 9.2
y 9.4): mediante la inversion en tecnologia y softwares gue permiten una
estructura agricola més moderna y productiva.

0ODS 12 - Produccién y Consumo Responsables (en concreto las metas 12.2 y
12.4) mediante el fertirriego, sondas y la minimizacién del uso de productos
quimicos, que fomentan la biodiversidad y el aumento de las colonias de abejas.
ODS 13 - Accidn por el Clima: mediante |a aplicacién de técnicas vanguardistas
que favorecen un sistema agricola mas sostenible que persigue la optimizacion
de la energia consumida, la promocion del uso de energfas renovables y la
conservacion de la biodiversidad.

Los indicadores posteriormente sirven para reflejar la contribucién a los objetivos de
sostenibilidad descritos.

¢Cémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

A continuacidn, se reporta el compartamiento de los indicadores utilizados en el
seguimiento de las inversiones:

Promocidn de sistemas agricolas sostenibles

e NUmero de hectéreas cultivadas bajo un modelo de agricultura
sostenible: 1480 hectareas

e |nversidn realizada para la modernizacién de la infraestructura:
14.320.000 EUR
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Mitigacion del Cambio Climéatico
e Emisiones medias (tCO2e): 933,22 tCO2e
e Capturas medias (TCO2e): -3.310 TCO2e
e Balance medio de carbono neto (tCO2e): -4.243 tCO2e
e Secuestro medio por hectdrea (TCO2e): 2,24 TCO2e
Fijacidn de la poblacién al mundo rural
e Promocioén de la empleabilidad y formacion en el entorno rural: 85
empleos generados (60 indirectos y 25 indefinidos)

¢Y en comparacion con periodos anteriores?

En comparacién con el periodo anterior (2022) se ha registrado un aumento en el
nimero de hectdreas cultivadas bajo un modelo de agricultura sostenible,
aumentado la inversidn para la modernizacion de la infraestructura, lo cual ha
propiciado también un aumento de las toneladas de emisiones medias de CO2. Sin
embargo, en materia de mitigacion del Cambio Climatico, las capturas medias de
CO2 y balance medio de carbono neto han sido superiores respecto al ejercicio
anterior, lo cual demuestra que se ha compensado el aumento de las emisiones
medias. Esto también estd relacionado con el incremento del porcentaje de
hectdreas bajo un sistema bioldgico que pasé de un 23% en 2022 a un 40% en
2023.

En cuanto a la contribucién del fondo a la empleabilidad, captacién y formacion
en el mundo rural, ha habido un incremento notorio frente al ejercicio anterior,
pasando de 19 empleos generados en 2022 a 85 en 2023.

A continuacidn, se detalla comparacion de los indicadores utilizados para medir la
consecucidn de los objetivos sostenibles entre ambos periodos.
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Indicador 2022 2023 Variacion

Promaocion de sistemas agricolas sostenibles

Nimero de hectdreas cultivadas ajo 1420 1480 Mejora
un modelo de agricultura tenible

Inversion realizada para la 6,8 M. 14,3M. Mejora
modernizacion de la EUR EUR
infraestructura

Mitigacién del Cambio Climatico

Emisiones medias (tCO2e) 136 933 Aumenta
Capturas medias (TCO2e) -1.267 -3.310 Mejora
Balance medio de carbono neto -1.147 -4.243 Mejora
(tcO2e):

Secuestra medio por hectarea 3,5 2,24 Disminuye
(TCOZ2e):

Fijacién de la poblacién al mundo rural

Promocion de la empleabilidad 19 85 Mejora
y formacién en el entorno rural:
ntimero de empleos generados

éDe qué manera las inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo

Las principales a ningtin otro objetivo de inversion sostenible?

incidencias adversas son

las incidencias negativas Con el objetivo de garantizar el cumplimiento del principio de No Causar un Dafio

mads importantes de las e . 7 : 5 o e .

datcins i dETHEIEion Significativo (DNSH, por sus siglas en inglés) a ningln otro objetivo sostenible, el

sobre los factores de Fondo ha continuado implementando una serie de medidas que buscan reducir
tenibilidad relati . . . £oiln . . ;

el esos posibles impactos, especialmente en el ambito medioambiental, a través del

medioambientales, fomento de la economia circular, la utilizacion de energia asequible y sostenible,
socialesy labarales, al la gestién eficiente del agua y la reduccidn de residuos.

respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcidn y el
soborno.



0P1931395

CLASE 82

Informe de gestion de BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS FUND, FCR — Ejercicio 202359

Para ello, y entre otras medidas, se ha implantado un sistema de monitorizaciény
optimizacién de la gestién de las tierras y plantaciones a través de drones, asi
caomo sistemas de control de fugas de agua con el objetivo de medir el estrés
hidrico de los cultivos, ahorrar agua y conseguir que el exceso de agua tenga la
calidad necesaria para ser reutilizada en el sistema de riego. Ademas, se han
instalado estaciones meteoroldgicas en los cultivos bajo gestidén para una mayor
monitorizacién de las condiciones climdticas y meteoroldgicas de cara a hacer un
uso mas eficiente del agua. Adicionalmente, se sigue trabajando, en colaboracion
con empresas y comunidades locales, en la conservacién y promocién de la
hiodiversidad, y en concreto del entorno natural de las abejas. Para ello, se esta
desarrollando un proyecto polinizador que permite la instalacién de bebederos, y
campos de flores, que en ultimo término fomenten el crecimiento de estos
insectos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

En linea con las medidas expuestas anteriormente para garantizar el principio del
DNSH, el Fondo ha dado seguimiento y gestionado los indicadores
correspondientes a las Principales Incidencias Adversas (PIAs) de acuerdo con la
tabla que se expone mas adelante.

En este sentido, y para garantizar una correcta gestién de dichos impactos, el
Fondo realiza un seguimiento constante de diversos indicadores relacionados con
la calidad del agua, la optimizacion de fertilizantes, el mantenimiento del
sistema de riego, la conservacidn de la vida silvestre, o el seguimiento del estrés
hidrico, entre otros, con el objetivo de controlar y mitigar aquellas incidencias
negativas mas significativas sobre el medioambiente y la sociedad.
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éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?

En la gestion de las inversiones no se ha detectado ninguna practica incompatible
con las directrices marcadas por la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos. La empresa encargada de gestionar las plantaciones (Bolschare) cuenta
con protocolos internos de buenas précticas que permiten una verificacion
constante de estas précticas en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible.
En concreto, Bolschare cuenta con protocolos internos relativos al cuidado del
medioambiente, condiciones laborales dignas, y respeto a la legalidad,
trazabilidad y transparencia de todas las operaciones.

o Ty ¢Cémo tuvo en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ \ sobre los factores de sostenibilidad?

A continuacién, se expone el comportamiento de los indicadores utilizados para la
medicion de las PIAs generadas como consecuencia de las inversiones realizadas por
el Fondo, asi como la informacidn sobre las medidas llevadas a cabo para su gestién
y mitigacion:

PIA 1 - Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI)

0,66 (tCo2) por El Fondo emplea un sistema de
hectarea gestion agricola sostenible que

persigue  reducir el impacto

medioambiental de las cosechas.

Sin dato Actualmente no se dispone de esta

Emisiones de GEI del ambito 2 informacidn, pero se esta trabajando

para poder reportarla.

Sin dato Actualmente no se dispone de esta

Emisiones de GEI del dmbito 3 informacidn, pero se esta trabajando

para poder reportarla.

0,66 (tCo2) por El Fondo emplea un sistema de
hectérea gestion agricola sostenible que

persigue  reducir el impacte

medioambiental de las cosechas.

Emisiones de GEl del émbito 1

Emisiones totales de GEI
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PIA 2 — Huella de carbono

Huella de carbono -2,33 (tCo2) por El Fondo emplea un sistema de
hectarea gestion agricola sostenible que
persigue  reducir el impacto

medioambiental de las cosechas. En
concreto, el Fondo utiliza sistemas de
captacion de CO2 mediante el
establecimiento de sumideros.

PIA 3 - Intensidad de GE| de las empresas en las que se invierte

Intensidad de GEl de las empresas en Sin dato Actualmente, algunas de |las

las que se invierte plantaciones no generar ingresos,
por lo que no es posible calcular esta
informacién.

PIA 4 — Exposicién a empresas activas en el sector de los combustibles fésiles

Proporcion de inversiones en 0% El fondo no realiza inversiones en

empresas activas en el sector de los empresas relacionadas con el sector

combustibles fasiles de los combustibles fasiles.

PIA 5 — Proporcién de produccién y consumo de energia no renovable

Proporcidn de cansumo de energia no Sin dato Actualmente no se dispone de esta

renovable y de produccién de energia informacién, pero se  estd

no renovable de las empresas en las trabajando para poder reportarla.

que se invierte procedente de fuentes
de energia no renovable en
comparacion con fuentes de energla
renovable (proporcidn respecto de la
totalidad de las fuentes de energia)
PIA 6 - Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico

Consumao de energia en GWh por Sin dato Actualmente no se dispone de esta
millones EUR de ingresos de las informacién, pero se  estd
empresas en las que se invierte, por trabajando para poder reportarla.

sectar de alto impacto climdtico
PIA 7 - Actividades que afectan negativamente a zonas sensihles en cuanto a la

biodiversidad

Proporcién de inversiones en 0% El Fondo no tiene exposicidn a zonas
empresas con sedes U operaciones sensibles en cuanto a Ia
ubicadas en zonas sensibles en biodiversidad. A pesar de ello, el
cuanto a la biodiversidad o cerca de vehiculo si cuenta con mecanismos y
ellas cuando las actividades de dichas politicas de conservacion de la
empresas afectan negativamente a biodiversidad en las tierras en las que
esas zonas opera.

PIA 8 — Emisiones al agua

Toneladas de emisiones al agua 3,500 m3 de H20 El Fondo cuenta con distintos
generadas por las empresas en las por hectdrea mecanismos para la reduccién de su

que se invierte por millén EUR huella hidrica. Para ello cada
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invertido (media ponderada).

plantacién tiene instalados sistemas
de irrigacion, basados en innovacion
tecnolégica (sondas de
monitorizacion de humedad,
sensores de estrés hidrico, mapas de
densidad de nitrégeno, etc.), que
permiten un uso mdas eficiente del
agua.

PIA 9 - Ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos

Toneladas de residuos peligrosos y
residuos radiactivos generadas por
las empresas en las que se invierte
por millon EUR invertido (media
ponderada)

0 toneladas

El Fondo, a través de
inversiones, no genera residuos

peligrosos o radiactivos.

sus

PIA 10 - Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) para

Empresas Multinacionales

Proparcion de inversiones en
empresas que han estado
relacionadas con infracciones de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

0%

El Fondo no ha tenido, ni tiene
exposicién a inversiones que
vulneren los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas y
de las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales.

PIA 11 - Ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento para realizar un seguimiento
del cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales

Proporcion de inversiones en
empresas sin politicas para realizar
un seguimiento del cumplimiento de
los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales o sin mecanismos de
gestion de reclamaciones o quejas
para abordar las infracciones de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales

0%

La gestién de las plantaciones en las
que invierte el Fondo esta delegada
en la empresa Bolschare, la cual
cuenta con mecanismos para
garantizar el cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales.

PIA 12 - Brecha salarial entre hombres

Yy mujeres, sin ajustar

Brecha salarial promedio entre
hombres y mujeres, sin ajustar, de las
empresas en las que se invierte

0%

La empresa sobre la cual el Fondo
delega |a gestidn de las plantaciones
cuenta con politicas que aseguran
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una retribucidon paritaria entre
hombres y mujeres de acuerdo a su
puesto de trabajo.

PIA 13 - Diversidad de género de la junta directiva

Proporeion entre el niimero de 40% El consejo de administracién de la

mujeres en la junta directiva y el empresa, la cual gestiona las

ntimero total de miembros (hombres plantaciones en las que invierte el

y mujeres) de la junta directiva de las Fondo, esta compuesto por cinco

empresas en las que se invierte miembros, dos de los cuales son
mujeres.

PIA 14 - Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo,
armas quimicas y armas bioldgicas)

Proporcién de inversiones en 0% El fondo no realiza inversiones
empresas relacionadas con la en empresas relacionadas con
fabricacion o la venta de armas el sector del armamento.
controvertidas

éCudles han sido las principales posiciones de este producto financiero?

Principales posiciones Sector % de activos Pais
La lista incluye las
inversiones que Amendoal de Bella Vista Eco Agricultura 32,83% Espaia
constituyen la mayo
proporcién de las Amendoal de Bella Vista Il Agricultura 6,60% Espafia
inversiones del
producto financiero Amendoal de Bella Vista lll Agricultura 0,63% Espafia
durante el periodo d
referencia, que es: Olinova Lda Agricultura 59,93% Portugal
2023
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)

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Para cumplir la
taxonomia de la UE, lo
criterios para el gas
fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipercarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energfa
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
los residuos

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenihilidad?

La totalidad de las inversiones realizadas por el fondo en 2023 han sido en inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental. Durante el 2023, el Fondo ha ido invirtiendo
paulatinamente el patrimonio invertido de acuerdo con el siguiente esquema.

472022 1712023 272023 372023 123

Patrimonio

Comprometido | 23.385.000,00 | 25.135.000,00 | 25.535.000,00 | 30.208.000,00 | 30.208.000,00
Patrimonio

desembolsado | 17.539.000,00 | 18.851.250,00 | 19.151.250,00 | 22.656.000,00 | 22.656.000,00
Patrimonio

Invertido 16.954.815,00 | 15.829.815,08 | 16.229.815,08 | 19.015.815,08 | 18.844.815,00
Liquidez del

Fondo 480.712,76 2.784.359,68 | 2.694.908,17 | 2.451.799,62 | 3.746.764,00

Sin embargo, y pese a tener un objetivo medioambiental, estas inversiones no estdn
necesariamente alineadas con la taxonomia de la UE. Todas las inversiones se han realizado en

el sector agricola.

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

Inversiones | - Medioambiental -

#1 Sostenible cubre
las inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales o
sociales.

#2 No sostenible
incluye inversiones
que no cumplen los
requisitos para ser
consideradas
inversianes
sostenibles.
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?
Todas las inversiones se han realizado en el sector agricola.

¢En qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental han
sido conformes a la taxonomia de la UE?

Pese a que todas las inversiones realizadas persiguen un objetivo medioambiental, éstas no
garantizan su alineacién con las directrices definidas en la taxonomia de la UE.

Las actividades que se
ajustan a |a taxonomia
se expresan como un

porcentaje de: élnvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

- Elvolumen de energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?
negocios, que refleja

el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecolégicas de las En el gas fdsil En la energia nuclear
empresas en las que
se invierte;
- lainversion en activo X No
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economf(a verde;
- los gastos de
explotacidn (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Si

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirédn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningtn objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo de la pagina siguiente). Los
criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién
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ificos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los
ranos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
1anciero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacién a la taxonomia
cién con las inversiones del producto financiera distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de |as inversiones,
incluidos los bonos soberanos® excluidos los bonos soberanos™*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
negocios negocios
CapEx  100% CapEx  100%
OpEx  100% Opex  100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil

Ajustadas a la taxonomia: Energfa nuclear Ajustadas a |2 taxonomia: Energia nuclear

. o P - ™ Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)
1 Ajustadas a la taxonomia (ni gas fasil ni energia nuclear)

. i No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

)

~ Soninversiones
sostenibles con un
objetivo 5 & : » . . v 4 oy
riedicaribiental qusna éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
tienen en cuenta las transicion y facilitadoras?

criterios paralas N li
actividades econdmicas 0 aplica.

medioambientalmente

ibl | . P .z . . . -
:f;t:;;:;ct‘;"“jgeg = ¢Qué proporcion de inversiones ha sido conforme a la taxonomia de la UE en
2020/852 comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica.
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()

éCuadl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?

En 2023, el 100% de las inversiones realizadas por el fondo han ido dirigidas a
inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental. Estas inversiones no han
estado necesariamente alineadas con la taxonomia de la UE.

éCudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

El Fondo no ha realizado inversiones con un objetivo primario social. Sin embargo,
todas las inversiones del Fondo han buscado favorecer cuestiones sociales como la
fijacién de la poblacién al entorno rural, mediante la creacién de nuevos empleos y
la capacitacion de los trabajadores en distintas dreas de conocimiento.

£Qué inversiones se han incluido en «no sostenibles» y cual es su propésito? éha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El Fondo no ha realizado ninguna inversion considerada como “no sostenible”. Sin
embargo, durante el periodo de inversion, el Fondo ha presentado niveles elevados
de liguidez principalmente motivado por la entrada de nuevos inversores en el
Fondo:

472022 172023 272023 372023 4712023

Liquidez del Fondo |480.712,76 |2.784.359,68 |2.694.908,17 |2.451.799,62 |3.746.764,00

éQué medidas se han adoptado para para alcanzar el objetivo de inversion
sostenible durante el periodo de referencia?

Con el objetivo de alcanzar el objetivo de inversion sostenible, el equipo gestor de
las plantaciones en cartera ha llevado a cabo una labor constante de mejora en
vatios de los aspectos medioambientales o sociales implicados en la gestién y
desarrollo de las cosechas. Esto ha permitido, no sélo alcanzar los objetivos de
sostenibilidad perseguidos, si no conseguirlos de manera mas eficiente y con
menores impactos adversos. Entre los ejemplos de estas medidas, encontramos la
instalacion de sistemas de control y medicion de la calidad del agua, o el
favorecimiento del desarrollo de la biodiversidad propia de los cultivos.
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éCual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de
inversién sostenible.

Los indices de £Coémo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
referencia son indices

para medir si el
producto financiero
logra las
caracteristicas

No aplica

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los indicadores de

medibambiertsieso sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
sociales que caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
promueve.

No aplica

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplica

éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacién con el indice
general de mercado?

No aplica
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen el Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria y el Informe de Gestion se hallan extendidos en
folios de papel timbrado, numerados del 0P1931337 al 0P1931405 y son formulados y firmadas
por los Sres. consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023 son formuladas y firmadas
por los Sres. consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:

Madrid, 22 de marzo de 2024

[
D. Borja de Roda Ezquerra Diia. Tania Maravillas Sanchez
Vaquerizo
Consejero Consejera

Diia. Maria Abigail Sanchez del Rio y
Precioso
Secretaria y Consejera
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