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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista inico de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn
Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la

cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Reconocimiento de las comisiones recibidas

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
administraciéon y representacion de instituciones
de inversiodn colectiva, su comercializacion,
asesoramiento de inversiones y gestién
discrecional e individualizada de carteras de
inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., ha
realizado la funcidn de gestién de Instituciones de
Inversion Colectiva durante el ejercicio 2025. Por
la prestacién de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones a los fondos de
inversion gestionados (en adelante "los fondos
gestionados"), los cuales, se detallan en la nota
18 de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria de la Sociedad, debido
a la representatividad de las comisiones recibidas
por la actividad anteriormente descrita, sobre el
resultado de la Sociedad.

Ver notas 1y 18 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la Sociedad,
destacan las siguientes:

o Obtencidn, actualizacién y comprobacién
de los folletos vigentes en el gjercicio 2025
de cada una de las Instituciones de
Inversidn Colectiva gestionadas.

* Recdélculo de las comisiones de gestion de
las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio 2025. Re-ejecucidn del calculo con
base en las condiciones de los folletos
anteriormente mencionados y los
patrimonios diarios de dichas Instituciones
de Inversidén Colectiva.

. Comprobacidn de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de
cobro, registradas en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y de
los ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2025 de la misma,
con las comisiones de gestion devengadas
y las pendientes de pago, registradas en
los estados financieros de las Instituciones
de Inversién Colectiva gestionadas durante
el ejercicio 2025. '

. Cuadre del importe registrado en el
epigrafe correspondiente a "Patrimonio
gestionado" de las cuentas de orden de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2025 con la
suma del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas" de los estados
reservados de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por la Sociedad.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a etror, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, 0 la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plublicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisiéon de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 21 de abril de 2026.

Periodo de contratacién

El accionista dnico el 17 de abril de 2024 nos nombré como auditores por un periodo de tres afios,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestade servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

. JAUDITORES
_}w G..?\ Q‘L INSTITUTO DE CENSDMEN junadet
NE CUENTAS OE ESPAN 2
Amagoia Delgado Rod 22009)-
PRIGEWATERHOUSECOQRPERS
21 de abril de 2026 AUDITORES, SL.

2026 Nom. 03/26/02083
96.00 EUR
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Kutxabank Gestion,
Sociedad Gestora de
Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025



Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2025
{Expresado en euros)

ACTIVD Hotas 31122025 311212024 %) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 3111172025 3lriz2/20241%)
Tasoreria . Dewdas ran Intermediarios financierns o particulares 36,829.012,08 33.126.189,09
Caja Préstamos y crédites
Bancos - - Comislanes a pagar 19 7.272.659,93 6.327.708.24
Femperiohes BOT prestacinmes ils sacss 21 €84.927,02 528.135,8%
Acresdores por operaciones de valores
Créditos a intermadlarios financlems o particulares & 68.095.403,72 48.096.646,00 Acreedores empresas del grupo 11 28.339.847,33 25.787.378,94
Depdsitos a la vista 20.178.903,95 2.952,766,41 Remuneracicnes pendientes de pago al personal 23 508.519,06 448.865,30
Depésitos a plaza | - Otros acreedores 22 2305874 34.096,76
Adquisicion temgoral de activos 31.000.090,00 30.000.000,00 Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vendidos -
Deudores por comisiones pendientes 16.553.047,09 14.876.667,53
Deudores pos operaciores da valores - Derivados -
Deuderas empresas del grupa 310.203,36 250.111,29 Opcicnes -
Deudores depdsitos de garantia - - Ctros contratos
Qtros deudares -
Activos dudosos - - Pasives subordinados -
Ajustes por valoracién 13.245,32 17.160,77 Préstamos participativos
Qtros pasives
‘Walores representativos de deuda . Provisiones para riesgos
Deuda Puklica cartera Inkerior - Provisi para N v obligaci -
Deuda Piblica cartera exterior Provisi para il y airas legales
Valores de renta fija cartera interior Provisiones para otros rigsgos
Yalores e renta fija carkera exterior -
Activos financietas hibrides - Pasivos fiscales 11 38.306,01 3.873,25
Activos dudosos Corrientes -
Ajustes por valoracidn Diferides 38.306,01 2.873,25
Pasivos actives no para la
wanta
Inversiones vencidas pendientes de cobro
Perfodificaciones.
Comisit ¥ otros productos no 12
Accionas y participaciones 5 2.537.207,19 901.843,00 Gastos devehgados no venddos
Acclones y participaciones en cartera interior 400,00 400,00 Otras periodificaciones
Aeciones y participaciongs en carters exterior
Participaciones Otras pasivos 19,336.000,95 1556413, 74
Activos Tinancieres a valer razonable con cambios en
patrimenio nete 2536.307,19 9014430 Administraciones Publicas 9y 11 19.136.000,95 1.556.413,74
Provisiones par deterioro de valor de acciones y
participaciones Saklos por operaciones de arrendamiento finandiere
Desemhbolses pendientes en suscripcicn de valares
Ctros pasivos
Derivados |
Opciones campradas TOTAL PASIVO 56.003.319.04 ‘ 34.685.476,08
Otros Instrumentas -
Ajustes por valoraciin an patsimanlo nete 498.501,18 1.038,96
Actives financieros con camklos #n patrimonio neto 93.501,1% 1.03%,96
Cantratos de seguras vinculados a pensionss - Coberturas de flujos de efectiva
Coberturas de inversiones netas en el extranjerg
Diferencias de cambio
Inmovilizade meteial 37.689,35 54,154,067 Resta de ajustes
De uso propio 7 37.689,35 54.154,07
Inmuebles de inversidn Capital 5,709.500,00 5.705.500,00
Inmovilizado materizl mantenido para fa venta Emiticlo y suscrita 10 5,709.500,00 5.709.500,00
Provisiones por deterioro de valtor de los actives
materiales Capital pendiente de desembolso no exigido -
Prima de emisién
Activas Intangibles 3 64,453,61 71.723,47
Fanda de Comerdio - Resanvas 3,141.900,00 2,141.900,00
Aplicaciones informaticas €4.653,61 7172347 Reserva lagal 10 1.141.500,00 1.141.900,00
Otros activas intangibles Reserves valuntarias 2.000,000,00 1.000.000,00
Pravisicnes per deterioro de valor ge los activos
intangibles Otras reservas
Resuftados da gjerelcios anteriores
Activos fiscales A72.102,62 430.391,31 Remanente
Corrientes 11 280,08 107,85 Resuttades negativos de ejercidos s tmmnmes
ibasuter 1n 471.822,54 430,283,486
Resyltade del ejercicia 3 72.461.025,01 65.683.514,08
Perlodificaciones 280.609,30 41.081,83 | Otros instrumentos de patrimenio neto
Gastos anticipados 9 180.608,18 41.081,83
Otras periodificaciones 9 100.001,12 Acclunes y participaciones en patrimonioe propias
Otros activos 26.589,44 26.589,44 | Dividendos acuenta y aprobados 3 {65.900.000,00% {58.600,000,00)
Anticipos y crédites al personal .
Accianistas por desembolsos exigidos - ds it y legados
Fisnzas en garantia e arrendamientos ° 26.58%,44 26.589,44
Otras actives TOTAL PATRIVIONIO i 1 1551053619 | 14.935.953,04 |
TOTAL BCTRAD | 71.514.255,23 49.5622.429,12 TOTAL pasive ¥ PATRIMONIO NETO 71.514.255.23 49.622.429 17
Cuentas de orden 40.449.144.8587,43 36.582.693.316,03
Cuentas de riesgo y compromiso -
Ofras cuentas de orden 1 14 40.449.144 887,43 36.582.693.116,03

Las Notas 1 a 23 descritas en la memaria adjunta forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio 2025.

(*} Se presepta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

{Expresado en euros)

Ejercicio Fjercicio Elercicio Eferciclo
DERE Notas s, 2024*| HARER Hotas 2025 2024 (%)
i ¥ D i de los activos
¥ cargas de los pasivos - - financieros 1.101.249,00 1.521.804,07
Intereses - Interiediarios financieres 17 1.101 249,00 1921.804,07
Pasives subardinados Deuda piblica interior -
Rectificaciones de los costes por intereses por
operadones de eobertura - Deuda piibiica exterior -
Remuneraciones de eapital con caracteristicas de pasivo
financiera - Valores de renta fija interior -
Ofros interases - Valores de renta fija exterior -
Dividendaos de acciones y participaciones -
Rectificacién da los preductos inancieros por aperacionss de
Comisi ¥ T9.743,656,01 71.010.899,33 | cobertura
Comisicnes de comercializaclin 1% 49.634.3(08,40 44.554.300,24 Otros interases y rendimientos
Servicios vinculades con la gestiér de (IC inmobiliarias
Operacianes cen valores
Operaclotes con inslrumentoes derivados Comisiones reclbldas 188.052.187,76 163.658.952,92
Comisianes pagadas por delegacion de gestién - Comisiones de gestién de Fandos de Inversian financieros 13 181.801.597,50 162.926,130,26
Comisi de | ¥ de Fondos de Inversion
Comisianes pagadas por aseseramiento finandieros 18 317.783,41 404.782,62
Comisi de gestion de de Inversion de Capital
Comisiones retrocedidas 19 30.109.347,61 26.456.599,0% | Variable
isi pagadas & rep - Comisiones de gestian de lIC inmenbiliarias
Otras comisiones Comisiones de suscripcidn y reembzolso de |IC inmobiliarias
Cemisiones de gestion de i de inversfin llbre
érdidas por fi i Comitlones de suscripcidn y reembolse de |IC de inversion libre
i Publicz interior Lomisiones de gestién da II< de IIC de inversién libre
Comisi e ipcidn y ce lIC de [iC de
Deuda Publica exterior Inversidn libre
Valores de renta fija inierior Comisicnes de gestion de 1IC extranjeras
Valores de ranta fija exterior G i de gestién de enti de capital lesgo
Accicnes y participaciones cartera interior Comisianes de gestidn discrecicnal de carteras 18 5.788.256,87 5.206.238,92
Acciones y participacionas cartera exteriar Servicios de asesoramiente: 18 144.549,58 121.801,12
Servicios de custadia ¥ administracién de participaciones y
Derivados acclones
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de
cobertura Servicos de Hall de partid ¥ st
Qtras pérdidas Otras comisiones
Servicios de RTO
Pérdidas por diferenclas de cambia
Gastos de parenad 4.802.014,61 4.587.117,70 | por
Sueldos y cargas saclakes 22 4.622.522,84 4.338.251,10 Deuda Publica interior
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 77.350,79 77.615,74 | Deuda Publica exterior
Indemnizaciones par despidos 22 - 63.000,00 Valores de renta fija interior
Gastos de formacidn 22 44.508,00 48.258,90 Valoras de renta fija exteniar
Retribuciones a los empleados Basadas en instrumentes
de capital - - Acciones y participaciones cartera interior
[Hi s gastos de personal 2z 57.226,98 59.990,96 Acciones y participaciones cartera extetior
Derivades
Gastos generales 3,9212.675,59 3.573.34318 Rectificaciones de pérdidas par operaciones de cobertura -
Inmuebles e instalaciones 23 463.114,6% 443.581,89 Otras ganandas
Sistemas infermaticos 23 1.190:971,31 £90.331,47
Publlzidad y representacion n 73.808,86 100.249,44
Servicios de prefesionales independienies 3 1,540.142,35 1.516.075,06 por dife d bk -
Servicios administrativos subeontratados 23 34.808,72 33.160,92
Otros gastos 23 619.231,66 584,944,00
Otros productos de explotacién 597.909,16 500.359,1%
Contribuciongs e impuestas 132.013,82 10,630,338 ingresos por alquiler de edificios en gropiedad
Ingresos por alquiler de equipos informiticos v software - -
Amaortizaciones 38.548,84 3841394 | Otros productos da explotacién 21 597.909,16 500.359,1%
Inmovilizade material de uso propic 7 22.734,12 21300, 76
Inversiones iamabiliarias
Activos intangibles a 15.824,72 17.213,18 de valor dg bos ackivos
Créditos y otros activos financieros da iesia fija
Dtras cargas de explotacion 610.554,62 652.168,32 Instrumentos da capital
Tasas en registros oficiales 20 6.656,69 | 6.459,15 Inmevilizade material -
Otros conceptes 20 603.897,93 645.709,17 Activos intangibles
Restq
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Créditos y otros actives financieros de renta fija - -
Instrumentos de capita) Recuperacidn de provisiones para riesgos
Inmovilizado material Provisiones por actas fiscales y similares
Actives intangibles Ofras provislones -
Resto
Dotaciones a provisiones para riesgos - - (irad ganancias
Provisi para i yotras las legales En activos no corrientes mantenidas para la venta
Otras provisiones. Par venta de activas no financieros
Por venta de participaciones GAM -
Otras pérdidas - Di ia negativa en hinaci de negodos - -
En activos no corrientes mantenidos para la venta Otras ganandas -
Par verta de activos no financieros -
Par venta de patticipaciones GAM -
Ctras pérdidas -
Impuesto sohra al beneficio del periodo 1 28.159.847,42 25.525.029,25
Resultade de sctividustes interrumpidas |beneficios) Resmiftado de i idas (perdidas} -
_Resultalo neta del gerlada. Beneficios, 3 72.451.035,01 65.683.514.08 | Resulado neto del perlodo. Pérdidas, -
TOTAL DEBE 189.751.345 92 171.081.115,18 | TOTAL HARER 189.751.345,92 171.081.116,12

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman

31 de diciembre de 2025,
(*} Se pres
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i, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el



Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
A}  Estado de ingresos y gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2025
{Expresado an euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {n 72.461.035,01 65.683..’54,18
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financiaros 135.364,15 1.443,00
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 135.364,19 1.443,00
Otros ingresos/gastos "

Por cobertura de flujos de efectivo -

Subvenciones, donaciones v legados recibidos - -

Por ganancias vy pérdidas actuariales y otros ajustes - -

Efecto impositivo 137.901,97) (404,04)
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATREMONIO NETO {I1} | 97.462,22_ 1.038,96
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentoes financieros -

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos -

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Efecto impositivo -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ({1} | -~
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+HI+]11) 72.558.497,23 65.684,553,04

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio
anual terminade el 31 de diciembre de 2025.
(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. {Sociedad

Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminadlo el 31 de diciembre de

2025
{Expresado en euros)

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1):
Resultado del ejercicio antes de irmpuestos
Ajustes al resultade
Amertizaciones
Pérdida/Recuperacién neta por deterioro de valor de los actives
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos
Imputacién de subvenciones
Resultado por venta de activos no financieros
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras
Intereses, dividendos y rendimientes asimilados de los activos financieros
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieras
Diferencias de cambio
Otros ingresos v pastos
Aumento [Disminucidn} neta en los activos y pasivos de explotacién
Créditos a intermediarios financieres o particulares
Otros activos
Deudas con intermediarios financieros o partizulares
Ctros pasivos
Otros flujos de efectivo de las actividades de expiotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros [pagos) por Impuesto sobre Beneficios
Otros cobros {pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [11):

Pagas por inversiones
Participaciones
Actives intangibles
Inmevilizade material
Otros activos financieros
Otros actives

Cobros por desinverslones
Participaciones
Activos intanglhles
Inmovilizado material
rren activos financieras
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN {in):
Cobros y pagos por nstrumentos de patrimonic
Emisién de instrumentos de patrimonio
Amottizacién de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimenio propic
Enajenacian de instrumentos de patrimonio propio
Subvencianes, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por | de pasivo fi (]
Emisién de obligaciones y otros valores nagociables
Emisién de deudas con entidades de crédito
Emisién de deudas eon empresas del Grupoe y asociadas
Emisién de ctras deudas
Crevolucidn y amortizacién de obligaciones v otros valores negociables
Devolucidn v amortizacion de deudas con entidades de crédita
Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del Grupo vy ascciadas
Devolucién y amortizacidn de otras deudas
Pagos por dividendas y remuneracicnes de otros instrumentos de patrimonic
Dividendaos
Remuneracién de otros instrumenios de patrimonio

EFECTC DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC {1V}
ALUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [+

Efective o equivalentes al comienza del ejercicio
Efective ¢ equivalentes al final del ejercicic

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 1%
172472588 | 69.203.299,51
100.620.882,43 | 91.208.543,33
{85.070,01) 1.079.464,33
Ty8 38.548,84 3841399
1 [123.618,85) 1.041.050,39
16.713.942,71 {65.900,58}
6 {1.776.471,63) (1.340.442,02)
k] {239.527,47) 80.289,71
6 1.150.354,60 694.485,94
9 17.579.587,21 495.765,79
{25.525.029,25) {23.014.807,57)
11 [25.525.025,25) {23.014.807,57)
|2.515.014,26] 130.571.790,82|
[227.515,014,26} |268.971.990,82)
5 {1.500.000,00) (900.000,00}
3 {8.754,86) {30.457,20)
7 {6.259,40) (41.533,62)
& [226.000.000,00) {268.000.000,00)
5 225.000.000,00 238.000.200,00
- 200,00
225.,000.000,00 238.000.000,00
| B

171983514.08] | [64.877.456,63] |
{71.983.514,08) {64.877.456,63)
3 {71.283.514,08} (64.877.456,63)

17.226.197,54

126.645.947,94

2.952.706,51
20.178.903,95

29.508.654,35
2.952.706,41

Las Notas 1 a 23 dascritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio 2025.
(*} 5e presenta, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

1. Reseiia histdrica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra infermacién

o} Resefa historica

Kutxabank Gestién 5.G.1.I.C., 5.A.U. {en adelante, “la Sociedad” ¢ “la Sociedad Gestora”) se constituyd por
tiempo indefinido el 28 de julio de 1988 con la denominacidn “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva” y fue inscrita el 8 de agosto de 1988 en el Registro Mercantil de Bizkaia.
Con fecha 30 de junio de 1993, las Juntas Generales Extraordinarias de “Bizkainvest, 5.A., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva” y de “Gesfinor, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva”, aprobaron la fusidn de ambas sociedades, mediante la absorcion de |a segunda por la primera,
produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusién el 12 de noviembre de 1993. Con fecha 22 de
diciembre de 1993, [a C.N.M.V. comunicé a la Sociedad la inscripcién en los Registros Administrativos de los
Fondos de Inversidn del cambio de gestora de “Gesfinor, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva” por “Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva”, inscrita con el
nimero 95 en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comisidn
Nacional dei Mercado de Valores {en adelante, la “C.N.M.V.").

Con fecha 10 de septiembre de 2001 y en cumplimiente de los acuerdes adoptados por la Junta General
Universal celebrada el 25 de junio de 2001, la Sociedad procedié a modificar su denominacién social a “BBK
Gestion, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva”, siendo modificada por la
denominacion actual el 5 de septiembre de 2012.

Con fecha 1 de enero de 2012, “Kutxabank, S.A.” pasd a ser la sociedad dominante de “BBK Gestidn, S.A.,
5.G.LLC”, “Kutxagest, S.G.1.I.C., S.A.U.” y "Vitalgestidn, 5.G.I.LC., S.A.U.” como consecuencia de la inscripcién
en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura Pdblica en la que se instrumentd la segregacién del negocio
financiero de BBK, Kutxa y Caja Vital a favor de “Kutxabank, 5.A.”. La declaracién de unipersonalidad
sobrevenida de “BBK Gestidn, S.A., 5.G.I.I.C." fue inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia el 18 de abril de
2012,

Con fecha 31 de mayo de 2012, “Kutxabank, S.A.” en su condicidn de Accionista Unico de “Kutxabank Gestion,
5.G.LLC,, S.A.U.” {anteriormente, “BBK Gestién, S.A., $.G.1.I.C."), “Kutxagest, $.G.L.I.C., 5.A.U.” y “Vitalgestién,
5.G.LLC., S.A.U.” aprobé la fusion de las tres sociedades, mediante la absorcién de las dos dltimas por la
primera, produciéndose el otorgamiento de la escritura de fusién el 5 de septiembre de 2012. Con fecha 16
de julio de 2012, |a fusién fue aprobada por parte del Ministerio de Economia y Competitividad v autorizada
por la C.N.M.V.

La citada fusidn fue elevada a Escritura Publica el 5 de septiembre de 2012, presentada en el Registro
Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada favorablemente por el titular de dicho Registro
el 16 de octubre de 2012, La citada fusién devine eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizé |a Escritura Pdblica del cambio del domicilio social de la Sociedad,
pasando de Calle Rodriguez Arias 3, 12, 48009 (Bilbao) a Torre Iberdrola, Plaza de Euskadi n25 — Planta 27,
%8009 {Bilbao) — véase Nota 7 —.
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La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones y en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Asimismo, la Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

De acuerdo con el articulo 2 de los Estatutos, el objeto social de la Sociedad consiste en:

- Lagestion de las inversiones, el control y la gestidn de riesgos, la administracién, representacién y gestion
de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversién.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada,
siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos previstos en los
apartados 1, 2, 3, 6, 7 y 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

La administracién, representacidn, gestion y distribucidn de Entidades de Capital Riesgo, de Entidades de
Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) y de Fondos de
Emprendimiento Social Europeos {FESE}, en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la
Ley del Mercado de Valores.

- lacustodiay administracidn de las participaciones de los fondos de inversiény, en su caso, de las acciones
de las sociedades de inversidn de ios FCRE y FESE.

- Larecepcion y transmisién de drdenes de clientes en relacién con uno o varios instrumentos financieros.
- Lacomercializacidén de acciones o participaciones de lIC. Esta actividad podra ser realizada directamenta
o mediante agentes ¢ apoderados en las condiciones que reglamentariamente se determinen, asi como

mediante entidades autorizadas para la prestacién de servicios de inversion.

Asimismo, el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V., abarca las siguientes
actividades:

- La administracion, representacion y gestién de las inversiones, asi como la gestién de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversion, armonizadas y no armonizadas.

- La gestign discrecional e individualizada de carteras de inversién, incluidas las pertenecientes a fondos
de pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo

2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

- El asesoramiento sobre inversiones para clientes profesionales.

§GILC, S.AL
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad estd integrada en el Grupo Kutxabank. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Kutxabank del ejercicio 2025 han sido formuladas por los Administradores de
Kutxabank, $.A. (entidad dominante del citado Grupo) en la reunidén de su Consejo de Administracién
celebrada el 12 de marzo de 2026 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad gestiona 42 Fondos de Inversion, 9 Fondos de Pensiones, 15
Entidades de Previsidn Social Voluntaria - 46 Fondos de Inversidn, 9 Fondos de Pensiones, 15 Entidades de
Previsidn Social Voluntaria al 31 de diciembre de 2024 (véase Nota 18). Con efectos desde el 1 de octubre de
2015 y en cumplimiento de la legislacidn vigente, la Sociedad ejerce la funcion de gestion de las carteras de
determinados Fondos de Pensiones administrados por “Kutxabank Pensiones, $.A.U., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones” {entidad también perteneciente al Grupo Kutxabank) — véase Nota 18 —.

La Sociedad tiene suscrito un contrate de distribucion tanto con “Kutxabank, S.A.” (Sociedad matriz del Grupo
Kutxabank) y, hasta su fusién por absorcidn con Kutxabank, S.A. el 1 de octubre de 2025, también lo tuvo
con Cajasur Banco, S.A.U., para la distribucidn a través de sus redes comerciales de participaciones de las
instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la Sociedad. La retribucién anual que perciben toma
como base las comisiones de gestidn de cada institucién de inversidn colectiva cobradas por la Sociedad.
Durante los ejercicios 2025 y 2024, la retribucion por el citado servicio fue del 60% de la mencionada base.

Debido a la entrada en vigor de la normativa MifID 2 el 3 de enero de 2018, la Sociedad Gestora procedié a
la modificacion de la politica de retrocesién de comisiones en aquellas clases de participaciones de fondos
de inversion gestionadas por ella que forman parte de los activos incluidos dentro del servicio de gestién
discrecional de carteras de clientes, para dar cumplimiento a diche marco normativo sobre mercados e
instrumentos.

Con fecha 13 de junio de 2016, la Sociedad suscribid un contrato de distribucidn con “Banco Inversis, S.A.%,
en virtud del cual la Sociedad encomienda a “Banco Inversis, S.A.” la mediacién en el mantenimiento,
reembolso y traspaso a otra institucién de inversion colectiva gestionada por otra entidad de participaciones
o cambio de comercializador de los fondos de inversién gestionados por la Sociedad, a cambic de una
remuneracién basada en los saldos medios de los fondos objeto de mediacién. La citada labor de mediacién
de las participaciones se desarrolla a través de “Caja Almendralejo, Sociedad Cooperativa de Crédito”, en su
condicidn de subdistribuidor.

Con fecha 29 de abril de 2024, la Sociedad suscribié un contrato de distribucién con “Kutxabank Investment,
Sociedad de Valores, 5.A.", en virtud del cual la Sociedad encomienda a “Kutxabank Investment, Sociedad de
Valores, 5.A.” el servicio de distribucion de todo tipo de participaciones de las instituciones de inversién
colectiva que la Sociedad gestiona con el distintivo de FINNK.
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Las fusiones de fondos de inversidn realizadas en los ejercicios 2025 y 2024 han sido las siguientes:

Fecha de autorizacién

C.N.M.V. Fecha de fusion Fondo absorbente - __ Fondo/s absorbido/s
Kutxabank Garantizado Bolsa 2, F
17/11/2023 29/01/2024 Kutxabank Trénsito, Fl Kutxabank Euribor 2, FI

Kutxabank Garantizado Bolsa 4, Fl i

Kutxabank Euribor 3, FI

23/02/?)24 06/05/2024 Kutxabank Trénsito, FI Kutxabank RF Horizonte 9, Fl
P Kutxabank RF Horizonte 18, FI
14/06/2024 09/0%/2024 Kutxabank Transito, Fl Kutxabank RF Horizonte 20, F|
izonte 19, Fl
15/11/2024 27/01/2025 | Kutxabank Transito, i | <utabank RF Horizonte 19

Kutxabank Garantizado Bolsa 5, FI
14/02/2025 05/05/2025 Kutxabank Transito, Fl Kutxabank RF Horizonte 17, FI
Kutxabank Garantizado Bolsa 3, FI
Kutxabhank Garantizado Bolsa 6, Fl
Kutxabank Garantizado Bolsa 7, Fl
Kutxabank RF Horizonte 2, FI
Kutxabank RF Horizonte 10, Fl

| Kutxabank RF Horizonte 16, FI

06/06/2025 08/09/2025 Kutxabank Transito, FI

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a ia Sociedad, que es el
establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV, con fecha 24 de abril de 2025 se publicé la Cireular
2/2025, de 26 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican las
Circulares 1/2021, de 25 de marzo, 1/2010, de 28 de julio, y 5/2009, de 25 de noviembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores; el Plan General de Contabilidad aprobadec por el Real Decreto
1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto
1/2021y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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b.2) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de [a Sociedad y se presentan de
acuerde con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resuitados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 12 de marzo de 2026, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin madificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 24 de abril de 2025.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principias y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 7 y 8)

- Elcostey la evolucidn esperados de las provisiones y pasivos contingentes (véase Nota 2.m)

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5)

- La estimacidn del detericro de determinados activos {(véanse Notas 5 y 6)

- Laestimacion del calculo del Impuesto sobre Soctedades (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimacianes se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

madificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., de forma prospectiva.
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d}

e)

b/

g

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la actividad econdmica ha estado condicionada por un contexto de
elevada incertidumkbre geopolitica y macroecondmica, derivada, entre otros factores, de diversos conflictos
internacionales, tensiones comerciales, la evolucién de la inflacidn y las decisiones de politica monetaria de
los principales bancos centrales.

La Sociedad cuenta con sélidos niveles de rentabilidad, sclvencia y liquidez que le permiten asegurar la
continuidad de su negocio en el entorno actual.

Comparacion de la informacién

La informacidén contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2024 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ta informacidn correspondiente al ejercicio 2025.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estan expresadas en
euros, salvo mencidén expresa en contrario.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024,

Impacto medioambiental y derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Soctedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales ni relativos a
derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversidn Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversién
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio.
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Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de inversidn Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacidn,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicicnal debera sobrepasar las 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unidn Europea, ¢ bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversidn Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i} Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de |a responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones
de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional, o, en caso de no existir esta cobertura
en el sector asegurador, un aval y otra garantia financiera para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios computables de la Sociedad exceden del importe
requerido por la normativa vigente,
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h)

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero) establece que los recurses propios minimos
exigibles {de acuerdo con el articule 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertirdn en activos liquidos o
facilmente convertibles en efectivo a corte plaze y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos
se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos
en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversidn Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d}, salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la
Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversidn Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diclembre de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 det mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico {véase
apartado i) siguiente). Al 31 de diciembre de 2025 vy 2024 ta Sociedad cumple con este requisito legal.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestidn se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a dicho Fondo durante el gjercicio 2025 ha ascendide a 3.500,00 euros (3.500,00 euros en el
ejercicio 2024) y figura registrada en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta {véase Nota 23). Asimismo, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee acciones de la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones par valor de 400,00 euros (400,00 euros en el ejercicio
2024) - Nota 5 -.

i) Hechos posteriores

i
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Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
se ha realizado la fusidn entre Kutxabank Trénsito, Fondo de Inversidn (Fondo Absorbente) y Kutxabank
Garantizado Bolsa 8, Fondo de Inversidn, Kutxabank Garantizado Bolsa 9, Fondo de Inversién, y Kutxabank
RF Horizonte 15, Fondo de Inversidn {Fondos Absorbidos) con fecha 23 de febrero 2026.

Con fecha 23 de enero de 2026 se ha inscrito un nuevo fonde de inversién cuyo patrimonio sera gestionado
por la Sociedad. Este fondo ha sido inscrite en el Registro oficial de la CNMV con el nimero 6008 y la
denominacion Kutxabank RF Horizonte 28, FI.

Con fecha 30 de enero de 2026 se ha inscrito un nuevo fondo de inversién cuyo patrimonio serd gestionado
por la Sociedad. Este fondo ha sido inscrito en el Registro oficial de la CNMV con el ndmero 6011y |a
denominacién Kutxabank Renta Fija 2030, FI.

No se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria
o que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la Sociedad correspendientes al ejercicio 2025 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a)

b}

kutxabank
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Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aguellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decisién; esta unidad de decisién se manifiesta, generalmente, aungue no Unicamente, cuando la propia
Sociedad, directa o indirecta, posee mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinen la
existencia de una unidad de decisién.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la entidad no mantiene participaciones en “Entidades del Grupo”.
Clasificacién de los activos y pasivos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasives.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables {tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una
inversidn inicial o bien requiere una inversidn inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fecha futura.

il. Clasificacidn de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion. Las categorias en las que se clasifican
los activos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 a efectos de valoracién
son “Activos financieros a coste amortizado” y “Activos financieros con cambios en otro resultado global”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Instrumentos de capital (acciones y participaciones): instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracién la totalidad
de estos activos se incluyen en la cartera de "Activos financieros con cambios en otro resultado global”.

- Crédito a intermediarios financieros o particulares: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.
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La totalidad de estos activos se incluyen a efectos de valoracian en la cartera de “Activos financieros a
coste amortizado”.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestidn y valoracidn, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2025
¥ 2024 se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por comisiones
pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndase, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de pago,
acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables.

¢} Valoracion de los instrumentos financieros
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c.1) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacidn

en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Actives financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones; a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas: b) instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d)
aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participativos
con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente
categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero
su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacidn entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupe que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracidn posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuardn
valorandose por dicho importe, salve que se hubieran deteriorado.

Ef coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorade un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembaolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de ios activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por
deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interéds efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a |o largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se
incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan come la diferencia entre su vaior en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro
Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no

estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
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Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento _i'nicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que correspanda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valer por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracion” del
activo del balance. La reversion del deterioro tendré como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efective futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a coste: El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacién de los gue se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacién o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del
efecto impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios det Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones ¥
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra comao limite el valor en libros
de la inversién gue estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.
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¢.2) Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pérrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categeria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,

Valoracion posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afic que se valoren inicialmente por su valor nominal continuardn
valorandose por dicho importe.

¢.3) Técnicas de valoracion

Las principales técnicas de valoracidn aplicadas por la Sociedad en la valoracién de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable son |as siguientes:

- Aplicacion del valor liquidativo: esta técnica de valoracidn se utiliza en el caso de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

- Valoracién a coste: La Sociedad mantiene titulos de renta variable que no se negocian en un
mercado activo, que dehido a que su valor razonable no puede ser estimado de forma fiable, se
valoran al coste.

Baja del balance de los activos y pasivos Financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre Ios flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.’

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacidn residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.
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En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, ef imparte de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacidn de los
fondos propios, v en ninglin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Compensacién de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la Sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos v, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Adgquisicion y cesion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado {también denominados “repos”} se registran, en su caso, en el balance como una financiacién
concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de
activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Inmovilizado material de uso propio

incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se
presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las
pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propic” de la cuenta de pérdidas y ganancias
y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcién de los afios
de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

Otro inmaovilizado material 17%
Mobiliario y otras instalaciones 15%
Instalaciones y otros 15%
Equipos informéticos | 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma,
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningiin caso, la reversidn de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacidn que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida til estimada, el valor residual y métado
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién, en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ne existen activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activas no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracién econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicidn o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, seglin proceda, su carrespondiente amortizacién acumulada y kas pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual Vi
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacidn a su amortizacién en virtud de
las nuevas vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de la vida atil definida, aplicindose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de ios actives materiales, y amortizandose linealmente en 5 afias, periodo

en el que esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles”.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacidén que haya podido
producirse en el valor registradeo de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, en su caso, de |as recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen pérdidas registradas por deterioro de activos intangibles.
Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de cardcter operativo en los que actiia como arrendatario. En
estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales” {véase Nota 23).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas ¢ de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar}.

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos {véase Nota 9).

El capitulo “Resto de Pasivos” 'recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorfas (véase Nota 9).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

m) Provisiones y contingencias

Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que erigine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

&. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacidén futura esta condicionada a que acurra, ¢ ne, uno o mas eventos futuros independientes

kutxabank delavoluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerades como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no existan
dudas de que dicha reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legai por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacidn, fa compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurard la correspondiente provisién,

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlas por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas dispenibles se calificard como una
operacidn de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicidn, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fandos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en |a cuenta de pérdidas y ganancias individual desde ia fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichas beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de |a entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:
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Dentro de este tipo de comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de
Instituciones de Inversién Colectiva y carteras de clientes, se incluyen, en funcidn de su origen, en los
distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida
en que dichas comisicnes tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidn de dichos servicios. (véase Nota
18).

Algunas de las comisicnes procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversidn
Colectiva pueden ser variables, en la medida en que e! importe devengado depende del rendimiento de
la inversidn gestionada (véase Nota 18). En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los
ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista
la posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Durante los ejercicias
2025y 2024 no se han devengado ingresos por comisiones variables (Nota 18).

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacién de Instituciones de
Inversion Colectiva desarrollada por terceros se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes
satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcién y reembolso
de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintos epigrafes del capitulo “Comisienes recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestién de Instituciones de Inversién Colectiva
variables, en las que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada, si las
mismas se cristalizan anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos
por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de
retrocesidn, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no
devenga dicho ingreso hasta el momento en que se cristaliza la comisién variable en base a sus
condiciones de devengo, tal y comao se establece contractualmente o se refleja en los correspondientes
folletos.

ifi. Ingresosy gastos no Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengpo.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 14) no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capftulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 18 se facilita informacidn sobre los patrimonios
de terceros gestionados por la Sociedad y las comisiones generadas por esta actividad.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacidn de indemnizar a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus refaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decisién del despido, en el epigrafe “Gastos de personal— Indemnizaciones por despidos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al cierre del ejercicio 2025 no hay contabilizado ningun gasto por esie
concepto {véase Nota 22). En 2024 habia contabilizados gastos por este concepto por importe de 63.000,00
euros.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas |as diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan fos activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Desde el 22 de noviembre de 2012, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consolidacidn fiscal

como sociedad dependiente del Grupo fiscal encabezado por Kutxabank, S.A., de conformidad con lo

establecido en, la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto de Sociedades del Territorio

Histérico de Bizkaia, incluyéndose en la declaracién de Grupo fiscal, la parte correspondiente a la actividad v
sultados generados por la Sociedad {véase Nota 11).
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r) Informacién por segmentos de negocio

Segmentacion por lineas de negocio

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la administracidn, representacién y gestion
de las inversiones y gestidn de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversién, sin que
existan otras Iineas de negocio significativas que requieran desgiose e informacion detallada de su operativa,
como si cada una de las mismas fuera un negocio auténomao y dispusiera de recursos propios independientes.

Segmentacion por ambito geogrdfico

En la misma linea, no se abservan diferencias geograficas significativas en el territorio de actuacion de la
Sociedad que justifiquen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segun este criterio.

5) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacién.

Actividades de inversidn: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacion al vencimiento.

Actividades de financiacidn: comprenden los cobros pracedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacidn, asi como los pagos realizados por amortizacién o
devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos' a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Dep®sitos a la vista” del activo del
balance (véase Nota 6) el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo
“Tesorerfa” del activo del balance. A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
considerado como “Efectivo y equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liguidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad ha considerado efectivo o
equivalentes de efectivo, los saldos de las cuentas de depésitos a la vista por importe de 20.178.903,95
euros al 31 de diciembre de 2025 (2.952.706,41 euros al 31 de diciembre de 2024).

t) Estado de cambios en el patrimonio neto

E! estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desgiosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacidn, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

kutxabank
gestion

SGLLC,8AU

-20 -



u)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad come consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del ejercicid de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidas, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
ala cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por st importe bruto, mostrandose en una partida separada

su correspondiente efecto impaositivo, en la rubrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién
del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas

distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segiin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.
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v)

w)

x}

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracidn en el futuro (véase Nota 15).

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Ctros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con haturaleza de pasivos
Financieros noincluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal
no relaciocnados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por Ultimo, el capitulo “periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion {entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad tiene compromisos por pensiones con su plantilla con efectos desde el 1 de enero de 2022,
exteriorizados a través de un plan de pensiones del sistema de empleo de aportacién definida. Dicho plan,
consiste en la realizacion de aportaciones a una Entidad de Previsién Social Voluntaria de la modalidad de
Empleo para cubrir las contingencias de jubilacidn, fallecimiento e incapacidad permanente o invalidez.

El plan de empleo serd voluntaric para el empleado 0 empleada y su aportacidn tendra un limite maximo de
3.000 euros anuales. Para aquellos empleados/as fijos/as de la Sociedad que realicen su aportacién
voluntaria, la empresa realizara una aportacion anual que serd equivalente a 1,5 veces el importe que aporte
el empleado o empleada, con un limite minimo de 500 euros brutos anuales y un limite maximo de 1.500
euros brutos anuales.

En el caso de empleados/as fijos/as que no realicen la aportacién voluntaria a la Entidad de Prevision Social
Voluntaria de la modalidad de Empleo, la Sociedad realizard una aportacién de 500 brutos anuales.

Las aportaciones a realizar por la Sociedad establecidas en este apartado lo son considerando una situacion
de desempefio efectivo y un régimen de dedicacién del 100%, adaptéandose, proporcionalmente, en aquellos
€asos en que no se den dichas condiciones descritas.
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3. Distribucidn de los resultados de {a Sociedad y Beneficio por accién

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucidn del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025 que su Consejo de
Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacién, asi coma la ya aprobada para el ejercicio
2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024
| A dividendo a cuenta pagado en cada ejercicio 65.900.000,00 58.600.000,00
A reserva voluntaria 1.000.000,00 1.000.000,00
A dividendo a pagar 5.561.035,01 6.083.514,08
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 72.461.035,01 65.683.514,08

Se presenta a continuacién el desglose del dividendo a cuenta pagado en el gjercicio 2025:

Fecha de acuerdo del Consejo de
Administracién

Importe

19 de marzo de 2025
28 de abyril de 2025
21 de julio de 2025

28 de octubre de 2025
22 de diciembre de 2025

Fecha de desembolso

11.200.000,00
6.000.000,00
17.600.000,00
17.500.000,00
13.600.000,00

65.900.000,00

20 de marzo de 2025
29 de abril de 2025
22 de julio de 2025

29 de octubre de 2025
23 de diciembre de 2025

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad ha formulado los siguientes estados contables, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez

suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2025:

Dividendo a cuenta pagado con fecha 20 de marzo de 2025

Resultado Ejercicio 2025 a 28/02/2025

Dividendo a cuenta 2025 a pagar a partir del 20/03/2025

Diferencia

Tesoreria disponible a 12/03/2025 )
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 12/03/2025 y el 20/03/2025
Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestion de Fondos de Inversién/Gestion Discrecional Carteras
Total previsién de cobros

Disminuciones previstas de Tesorerfa entre 12/03/2025 y el 20/03/2025:
Adquisicién de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por comercializacion / Retrocesiones de comisiones

Otros pagos

Total previsidn de pagos

Tesoreria prevista al 20/03/2025

kutxabank
gestion
SG.llc, saU.

Z8

-23-

Euros
11.263.070,27
{11.200.000,00)
63.070,27
5.526.751,37

7.000.000,00
7.179,61
7.007.179,61

{158.000,00) |
{158.000,00)
12.375.930,98




Dividendo a cuenta papado con fecha 29 de abril de 2025

Euros

Resultado Ejercicio 2025 a 31/03/2025

Dividendo a cuenta 2025 pagado el 20/03/2025

Dividendo a cuenta 2025 a pagar a partir del 29/04/2025

Diferencia

Tesoreria disponible a 22/04/2025

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 22/04/2025 y el 29/04/2025
Vencimientos de Inversiones Financleras Temporales

Cobros por Gestidn de Fondas de Inversidn/Gestion Discrecional Carteras
Total previsién de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 22/04/2025 y el 29/04/2025
Adquisicidn de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por comercializacion / Retrocesiones de comisiones

Dividendo Complementario a cuenta Resultado 2024

Otros pagos

Total prevision de pagos
Tesoreria prevista al 29/04/2025

Dividendo a cuenta pagado con fecha 22 de julio de 2025

17.263.975,68
(11.200.000,00}
{6.000.000,00}

63.975,68
2.045,657,89

42,000,001, 00

42.000.000,00

{6.083.514,08)
{678.000,00)

(6.761.514,08})

37.284.143,81

Resultado Ejercicio 2025 a 30/06/2025

Dividendo a cuenta 2025 pagado el 20/03/2025

Dividendo a cuenta 2025 pagado el 29/04/2025

Dividendo a cuenta 2025 a pagar a partir del 22/07/2025

Diferencia

Tesoreria disponible a 14/07/2025

Aumentos previstos de Tesorerfa entre el 14/07/2025 y el 22/07/2025
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales

Cobros por Gestién de Fondos de Inversién/Gestion Discrecional Carteras
Total previsién de cobros

Disminuciones previstas de Tesoreria entre 14/07/2025 y el 22/07/2025
Adguisicidn de Inversiones Financieras Temporales

Pagos por distribucién / Retrocesiones de comisiones

Pago a Kutxabank por Impuesto de Sociedades del ejercicio anterior
Otros pagos

| Total prevision de pagos

Euros

34.903.439,38
(11.200.000,00)
{6.000.000,00)
(17.600.000,00)
103.439,38
2.674.759,54

61.000.000,00

Tesoreria prevista al 22/07/2025

61.000.000,00

{25.579.529,31)
(104.000,00)
(25.683.529,31)

37.991.230,23
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 29 de octubre de 2025

Euros

Resultado Ejercicio 2025 a 30/09/2025
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 20/03/2025

Aumentos previstos de Tesoreria entre el 21/10/2025 y el 29/10/2025
Vencimientos de Inversiones Financieras Temporales
Cobros por Gestidn de Fondos de Inversién/Gestion Discrecional Carteras

Dividendo a cuenta 2025 pagado el 29/04/2025 {6.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 22/07/2025 {17.600.000,00)
Dividendo a cuenta 2025 a pagar a partir del 29/10/2025 {17.500.000,00)
Diferencia 1.043.628,90
Tesoreria disponible a 21/10/2025 1.270.957,94

53.343.628,90
{11.200.000,00)

45.000.00(,00

Total prevision de cobros . 45.000.000,00
Disminuciones previstas de Tesoreria entre 21/10/2025 y el 29/10/2025

Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales -

Pagos por distribucién / Retrocesiones de comisiones -

Pago a Kutxabank por Impuesto de Sotiedades del ejercicio anterior -

Otros pagos {746.000,00)
Total previsién de pagos {746.000,00)
Tesoreria prevista al 29/10/2025 45.624.957,94 |
Dividendo a cuenta pagado con fecha 23 de diciembre de 2025
: Euros
Resultado Ejercicio 2025 a 30/11/2025 65.975.192,91
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 20/03/2025 {11.200.000,00}
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 29/04/2025 {6.000.000,00)
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 22/07/2025 {17.600.000,00)
Dividendo a cuenta 2025 pagado el 29/10/2025 {17.500.000,00)
Dividendo a cuenta 2025 a pagar a partir del 23/12/2025 {13.600.000,00)
Diferencia 76.192,91
Tesoreria disponible a 15/12/2025 1.678.244,28
Aumentos previstos de Tesoreria entre el 15/12/2025 y el 23/12/2025 -
Vencimiento de Inversiones Financieras Temporales 45.000.000,00
Cobres por Gestidn de Fondos de Inversidn/Gestién Discrecional Carteras 7.692,44 |
Total prevision de cobros 45.007.692,4I
Disminuciones previstas de Tesorerfa entre 15/12/2025 y el 23/12/2025

Adquisicion de Inversiones Financieras Temporales -

Pagos por comercializacidn / Retrocesiones de comisiones -

Dividendo Complementario a cuenta Resultado ejercicio anterior -

Pago a Kutxabank por Impuesto de Sociedades del ejercicio anterior -

Otros pagos {186.000,00)

| Total prevision de pagos {186.000,00})
Tesoreria prevista al 23/12/2025 46.499.936,72 |

b} Beneficio por accién

i.Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
| nimero medio ponderado de las acclones en circulacién durante dicho periodo, excluido el nimero
edio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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4.

De acuerdo con ello:

2025 2024
Resultado neto del ejercicio {(Euros) 72.461.035,01 65.683.514,08
Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién {Nota 10} 95.000 95.000
NUmero ajustado de acciones 95.000 95.000
Beneficio basico por accion (Euros) 762,75 691,41

ii. Beneficio diluido por accidn
El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de fas acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian acciones ordinarias con efecto dilutivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, en el ejercicio 2025, se ha considerado como
personal de Alta Direccidn de la Sociedad (incluyendo las correspondientes a un Consejero en su calidad de
Directivo) a 8 personas (7 a cierre de ejercicio), (6 personas a cierre del ejercicio 2024).

Las retribuciones fijas y variables devengadas por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en favor
de la Alta Direccidn de la Sociedad han ascendido a 976.966,08 y a 848.459,71 eurgs, respectivamente
(incluyendo las correspondientes a un Consejero en su calidad de Directivo).

En 2021 y 2024 vencieron dos planes complementarios de retribucion variable a largo plazo que incluian a
una parte del colectivo identificado, cuya cantidad devengada, asi como los importes correspondiente a la
retribucion variable anual del personal beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento
durante 4 afios, a |a liguidacién en forma de instrumentos y a los mecanismos de ajuste ex post al riesgo en
los sucesivas ejercicios, de acuerdo con el marco regulatorio y la politica retributiva.

Asimismo, en 2025, los Organos de Gobierno de la Sociedad aprobaron un nuevo plan plurianual de
retribucién variable a largo plazo que incluye una parte del colectivo identificado v que abarca el trienio
2025-2027, ligado también a objetivos del Plan Estratégico del Grupo Econdmico al que pertenece la
Sociedad y a objetivos especificos de la misma. Considerando lo anterior, la cantidad que se ha asighado en
2025 por este concepto a este colectivo ha ascendide a 67.500 euros, si bien ésta ltima es una mera
prevision con los datos existentes al cierre del ejercicio, sujeta en todo case al limite maximo de
remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a las restricciones prudenciales vigentes para
todos los esquemas de retribucidn variable.

Como parte de |2 evaluacion anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracion de la
Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de” KUTXABANK GESTION S$.G.I1.C., $.A.U." se actualiza
regularmente, para su adecuacion a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos
nermativos establecidos por las autoridades competentes.

El importe devengado en los ejercicios 2025 y 2024 por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad asciende a 20.000,16 euros, en ambos ejercicios, en concepto de sueldos y dietas. Las
retribuciones de los consejeros en calidad de directivos se incluyen en el apartado anterior.
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Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado operaciones con los miembros del Consejo
de Administracién y de la Alta Direccion de las que se deriven ingresos ¢ gastos ni activos o pasivos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros
de vida ni compromisos por prestaciones post empleo respecto a los miembros actuales y anteriores del
Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la Sociedad.

5. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global -
Acciones y participaciones en cartera interior

a) Desglose

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
atendiendo a la clasificacidn, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2025 ! 2024
Clasificacion: I
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado globkal 2.537.207,19 901.843,00
2.537.207,19 901.843,00
Naturaleza:
Acciones y participaciones - cartera interior {No cotizadas) 400,00 400,00
Participaciones &n Instituciones de Inversién Colectiva _2.536.807,19 901.443,00 |
2.537.207,19 901.843,00 1
Moneda:
Euro 2.537.207,19 901.843,00
2.537.207,19 901.843,00

El importe de acciones no cotizadas corresponde al valor de la participacién que ostenta la Sociedad en el Fondo
General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) por importe de 400,00 euros al 31 de diciembre de 2025 (400,00
euros al 31 de diciembre de 2024). Asimismo, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ostenta participaciones
£n FINNK Renta Variable Temdtica, Fondo de Inversidn, FINNK Renta Variable Seleccian, Fondo de Inversian y
FINNK Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién por un importe conjunto de 2.536.807,19 euros {901.443,00
euros al 31 de diciembre de 2024}, El epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimanio neto” presenta un importe
de 98.501,18 euros al 31 de diciembre de 2025 derivado de la valoracién de la participacién en los citados Fondos
de Inversion (1.038,96 euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se ha producido detericro en ninguno de los titulos que forman parte de
la cartera de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
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b} Adquisiciones y enajenaciones

A lo largo del ejercicio 2025, la Sociedad ha realizado aportaciones en FINNK Renta Fija a Corto Plazo, Fonde
de Inversion, fondo de inversion gestionado por la Sociedad por importe de 1.500.000,00 euros. A lo largo
del ejercicio 2024, la Sociedad realizd aportaciones en FINNK Renta Variable Tematica, Fondo de Inversion,
FINNK Renta Variable Seleccion, Fondo de Inversidn y FINNK Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversion,
fondos de inversién gestionados por la Sociedad por importe de 900.000,00 euros.

Con fecha 5 de julio de 2024, la Sociedad registré una baja por importe de 200,00 euros en la participacion
en el Fondo General de Garantia de Inversiones {FOGAIN). Asimismao, durante los ejercicios 2025 y 2024 no
se ha producido resultado alguno por enajenacién de activos financieros incluidos en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”,

6. Activos financieros a coste amortizado - Créditos a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

o Euros
2025 2024

Clasificacion:
Activos financieros a coste amaortizado 68.095.403,72 48.096.646,00

68.095.403,72 _ 48.096.646,00
Naturaleza:
Depdsitos a la vista 20.178.903,95 2.952.706,41
Adquisicidn temporal de activos 31.013.249,32 30.017.160,77
Deudores por comisiones pendientes 16.593.047,09 14.876.667,53
Deudores empresas del grupo ; 310.203,36 250.111,29

68.095.403,72 48.096.646,00
Moneda:
Euro 68.095.403,72 48,096.646,00

68.095.403,72 48.096.646,00 |

El capitulo “Depdsitos a fa vista” al 31 de diciembre de 2025 refleja el saldo de las cuentas corrientes mantenidas
en “Kutxabank, 5.A., Incluyendo el saldo mantenido en Cajasur Banco, $.A.U”. hasta su fusién por absorcidn el 1
de octubre de 2025, por importe de 20.177.762,05 euros (el saldo de las cuentas corrientes mantenidas en
“Kutxabank, S.A." y “Cajasur Banco, S.A.U.” era de 2.754.440,15 y 197.145,20 euros, respectivamente a 31 de
diciembre de 2024}, Asimismo, en el gjercicio 2025 se incluyen saldos en la cuenta corriente mantenida en
“Cecabank, 5.A.” (Grupo CECA) por un importe de 1.141,90 euros (1.121,06 euros an 2024).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 y 2024, se han adquirido activos a corto plazo por importe de
226.000.000,00 euros y 268.000.000,00 euros, respectivamente, cuyo rendimiento medio ha sido de 1,99% y
3,43%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene contratados actives a corto plazo por importe de
31.000.000,00 euros y 30.000.000,00 euros respectivamente, generando unos intereses por importe de
1%49,32 euros y 17.160,77 euros.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 las cuentas corrientes mantenidas en Kutxabank, S.A. —incluyendo las
mantenidas en Cajasur Banco, S.A.U. hasta su fusién por abseorcién el 1 de octubre de 2025 han remunerado
intereses a la curva ESTR, menos 0,10%, en ambos ejercicios.

Los intereses generados por los depdsitos a la vista durante los ejercicios 2025 y 2024 ascienden a 138.803,02
euros y 224.375,61 euros, respectivamente, y se incluyen en el saldo del capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {Notas 15 y 17)}. Asimismo, los intereses generados
durante el ejercicio 2025 y 2024 por adquisiciones temporales de activos han sido de 962.445,98 euros y
1.697.428,46 euros, respectivamente {Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capitulo “Deudores por comisicnes pendientes” recoge el saldo pendiente
de cobro por las comisiones de gestion devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 por importe de
16.593.047,09 euros y 14.876.667,53 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no incluye
ningun importe que provenga de los Fandos de Pensiones correspondiente a comisiones pendientes de cobro
por gestién discrecional de carteras (Nota 18).

El vencimiento dei saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es inferior a 30 dias.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a ios
créditos a intermediarios financieros,

Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, integramente
compuesto por activo material de uso propio, han sido los siguientes:

Euros o
Mobiliario, otras
instalaciones y otro
B inmovilizado material | Equipos informaéticos Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2024 455.801,02 357.828,68 817.629,70
Adiciones 2399578 17.537,84 41533,62
Saldo al 31 de diciembre de 2024 483.796,80 375.366,52 859.163,32
Adiciones 4.834,72 a24,68 6.259,40
Saldo al 321 de diciembre de 2025 488.631,52 376.791,20 865.422,72
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2024 {450.994,70) {332.813,79) (783.808,49)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (11.177,57) {10.023,19) {21.200,76)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (462.172,27) (342.836,93:_] {805.009,25)
Dotaciones {véase Nota 2.h) {8.458,36) (14.265,76) (22.724,12)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (470.630,63) (357.102,74) (827.733,37)
Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2024 21.624,53 32.529,54 54.154,07
Saldo al 31 de diciembre de 2025 18.000,89 19.688,46 37.689,35
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen elementos de activo material completamente amortizados, pero en
uso, por importes de 782.985,39 y 778.150,67 euros, respectivamente.

Con fecha 1 de noviembre de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de arrendamiento en el que actia come
arrendataria y cuyo arrendador es “Torre Iberdrola A4.E.” {maodificado con fecha 30 de enero de 2015) ubicacidn
donde se enmarca su actual domicilio social {véase Nota 1). Las condiciones fundamentales de dicho contrato
son las siguientes:

- Apartir del 31 de julic de 2015, la Sociedad puede desistir del contrato de arrendamiento sin indemnizacién
o penalizacion alguna, y podra prorrogar dicho contrato por periodos semestrales debiendo comunicar al
arrendador la voluntad al respecto.

- Larenta seré objeto de revisidn anuai en base a la variacién producida en el indice de precios al consumo.

- Apartir del 31 de marzo de 2016 la cuota de participacién en los gastos comunes asciende a 1,2795% por la
ampliacion de la superficie arrendada.

Los inmuebles no pueden ser utilizados comao vivienda.

Asimismo, a raiz del proceso de fusién llevado a cabo durante el ejercicio 2012 (véase Nota 1), se incorporaron
los arrendamientos de las oficinas donde se encontraban ubicadas las antericres sedes sociales de las dos
sociedades absorbidas (“Kutxagest, $.G.I.I.C., S.A.U." y “Vitalgestién, 5.G.II.C., S.A.U.”). Dichas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida de Sancho el Sabio n2 18 (San Sebastidn) y Calle Postas n2 12 (Vitoria).
Asimismo, la Sociedad mantiene alquilada una oficina en Calle Portuetxe n2 10 (San Sebastian). En las citadas
ubicaciones se contintian desarrollando funciones dentro de la actividad de la Sociedad y sobre los mismos se
mantiene sendos contratos de arrendamiento operativo prorrogables mensual y anualmente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el importe del gasto por alquileres y de los gastos comunes asociados a ellos,
de las 4 ubicaciones ha ascendido a 463.112,69 y 448.581,89 euros, respectivamente. EI gasto por alquileres se
encuentra registrado dentro del epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota
23).

Adicionalmente, la Sociedad ha formalizado una pdliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a los gue estan
sujetas sus oficinas. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

En los ejercicios 2025 y 2024, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos materiales de
uso propio.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo
material.

%
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8. Activo Intangible

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han producido los siguientes movimientos en este epigrafe del balance:

Euros
Aplicaciones
Informéticas

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2024 1.718.749,16
Adiciones 30.457,20
Saido al 31 de diciembre de 2024 1.749.206,36
Adiciones 8.754,86
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.757.961,22

Amortizacién acumulada:

Salde al 1 de enero de 2024 {1.660.269,71)
Dotaciones {véase Nota 2.i) {17.213,18})
Saldo al 21 de diciembre de 2024 (1.677.482,89)
Dotaciones {véase Nota 2.i) (15.824,72)'
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (1.693.307,61)

Activo intangible neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2024 71.723,47

Saldo al 31 de diciembre de 2025 _ 64.653,61

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen elementos del activo intangible completamente amortizados, pero
en uso, por importe de 1.664.146,74 y 1.641.531,47 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen compromisos de compra o venta sobre elementos del activo
intangible.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.
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9. Resto de activos y pasivos

La composicidn del resto de activos y pasivos que se recogen en los epigrafes “Otros activos”, “Periodificaciones’

'}

y “Otros pasivos” del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Fianzas (Nota 15)

Gastos anticipados

Otras pericdificaciones
Agministraciones Publicas (Nota 11)

Total

Euros
2025 2024
Activo ] Pasivo Activo | Pasivo

26.589,44 - 26.589,44 -
1R0.608,18 - 41.081,83 -
100.001,12 - - -
- 19.136.000,95 - 1.556.413,74
307.198,74 19.136.000,95 67.671,27 1.556.413,74

El epigrafe “Fianzas” del activo del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las fianzas
depositadas por los inmuebles en los que la Sociedad desarrolla su actividad {véanse Notas 7 y 15).

En el epigrafe “Gastos anticipados”, al 31 de diciembre de 2025, no se recogen saldos con empresas del Grupo.
Al 31 de diciembre de 2024, se recogian saldos con empresas del Grupo por importe de 163,91 euros (Nota 15).

10. Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 95.000 acciones de
60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l Accionista Unico de la Sociedad es “Kutxabank, S.A.".

Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, ai 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra a continuacién:

Reservas:

Total

Reserva legal
Reservas voluntarias

Eqros
2025 2024
1.141.900,00 1.141.900,00
2.000.000,00 1.000.000,00
3.141.900,00 2.141.900,00

El movimiento de este epigrafe de los ejercicios 2025 y 2024, se incluye en el Estado de Ca mbios en el Patrimonio

Neto.

8
B ¢
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a constituir la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social {limite ya alcanzado al 31 de diciembre de 2025 y 2024), excepto cuanda
existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital
social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del
beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en ia parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% de! capital
social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
dispenibles suficientes para este fin.

11. Situacién Fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas y activos y pasivos fiscales diferidos

La composicion de los saldos corrientes que la Sociedad mantiene con las Administraciones Puiblicas y activos y
pasivos fiscales diferidos en los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Activos fiscales corrientes 280,08 107,85
| Activos fiscales diferidos 471.822,54 430.283,46
Tbtal Saldo Deudor 472.102,62 430.391,31
Administraciones Plblicas 19.136.000,95 1.556.413,74
Pasivos fiscales diferidos | 38.306,01 | 3.873,25
Total Saldo Acreedor 19.174.306,96 1.560.286,99

La cuenta a pagar a Kutxabank, S.A. en tanto que es la entidad dominante del grupo de consolidacidn fiscal al
que pertenece la Sociedad, como consecuencia de la previsién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente
al ejercicio 2025 asciende 28.206.541,71 euros (25.581.215,31 euros en el ejercicio 2024) y se encuentra
contabilizada en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros — Acreedores empresas del Grupo” del
balance adjunto (Nota 15).
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El saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasive del detalle anterior al 31 de diciembre de 2025 y

2024 se desglosa a continuacién:

-

| Euros
2025 2024
Por Impuesto sobre Valor ARadido 7.389,68 6.008,43
Por Retenciones practicadas 15.047.433,28 1.473.604,81
| Por Organismos de ia Seguridad Social 81.177,99 76.800,50
|Total 19.136.000,95 1.556.413,74

kutxab

ii. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

En los ejercicios 2025 y 2024, |a Sociedad tributa al amparo del régimen especial de consalidacion fiscal como
sociedad dependiente del Grupao fiscal del que es saciedad dominante “Kutxabank, 5.A.”, de conformidad con lo
establecido, en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, del Territario
Histérico de Bizkaia (véase Nota 2.q.), encontrdndose sujeta a un tipo de gravamen del 28% al pertenecer a un
Grupo fiscal con una Entidad de Crédito.

Segtn lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la que se aprueba el
Concierto Econdmico con la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en adelante, el Concierto Econdmico), el
Grupo fiscal al gue pertenece la Sociedad viene tributando en el Impuesto sobre Sociedades ante las distintas
Administraciones Tributarias existentes en proporcién al volumen de operaciones desarrollado en cada
Territorio, localizéndose las mismas fundamentalmente en los tres Territorios Histéricos que conforman la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, seglin determina el Concierto Econémico.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con este impuesto para
el ejercicio 2025 y aquéllos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada
gjercicio.

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
qgue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. A cierre del gjercicio 2025, {a Sociedad tiene ablertos a inspeccién los
ejercicios 2021 y siguientes para el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Ultimos ejercicios respecto de los
restantes impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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iii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

Se presenta a continuacién la conciliacidén entre el resultade contable y la base imponible correspondiente a los

ejercicios 2025 y 2024:

Conceptos

Resultado contable antes de impuestos:

Diferencias Permanentes

Base imponible

Euros
2g25 2024
100.620.882,43 91.208.543,33
116.766,55 152.967,60
100.727.648,98 91.361.510,93

iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto {ingreso} por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y

2024 viene determinada de la siguiente manera:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos

Diferencias permanentes

Resultado contable ajustado

Cuota integra (28%)

Deducciones del ejercicio

Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
Regularizacidn del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior

Total gasto/{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias

28.152.847,42

Euros
2025 2024
100.620.882,43 91.208.543,33
.116.766,55 152.967,60
100.737.648,98 91.361.510,93
28.206.541,71 25.581.223,06
{46.694,29) {48.702,53)
28.159.847 42 25.532.520,53
5 (7.491,28) |

25.525.029,25

Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre Sociedades a liguidar

(4,88)

17,75)

28.206.541,71

25.581.215,31

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

Por impuesto corriente

Por impuesto diferido

Total gasto/{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anterior

Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la
| cuenta de Pérdidas y Ganancias
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Euros
2025 2024
28.206.541,71 25.581.223,06
{46.694,29) (48.702,53)
28.159.847,42 25.532.520,53 |
- (7.491,28)
28.159.847,42 25.525.029,25




El movimiento de los activos por impuesto diferido habido en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

l Euros
2025 ] 2024
Saldo al inicio del ejercicio 430.283,46 370.620,44
Deducciones generadas 46.694,29 56.193,81
Deducciones aplicadas (1.685,00) -
Diferencias temporarias deducibles {3.469,21) 3.469,21
Saldo al final del gjercicio 471.822,54 430.283,46

Las deducciones generadas en el ejercicio 2025 por importe de 46.694,29 euros se han incluido en la previsién
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025, el cual es un importe estimado que en ninglin casc tiene el
caracter de definitivo hasta la presentacién de la liquidacidn definitiva del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio.

El saldo de deducciones generadas en el ejercicio 2024, aumenté en 7.491,28 euros como consecuencia de la
acreditacién adicional de deducciones en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023
finalmente presentada por el Grupo y, en 48.702,53 euros por las deducciones generadas en la previsién del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024.

Los activos por impuesto diferido han sido registrades en el balance por considerar los Administradores de la
Sociedad que, conforme a la mejor estimacioén de los resultados futuros de la Sociedad, es probable gue dichos
activos sean recuperados.

Primera aplicacién Directiva Pilar Il

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros de la Unién Europea
(ECOFIN) aprobé finalmente la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022, cominmente
conocida como la Directiva Pilar Dos. Esta Directiva pretende garantizar un nivel minima de imposicién global
del 15% para los grupos de empresas multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud con una
facturacin superior a 750 millones de euros. Tras la aprobacion de la Directiva, los Estados Miembros quedaban
y quedan obligados a trasponer su contenido y sus reglas al ordenamiento interno.

En el plano nacional, ya esta aprobada la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, que aprueba el Impuesto
Complementario Minimo (Pilar Dos), que incluye, entre otras, la modalidad del Impuesto Complementario
Nacional. La norma desplegara efectos retroactivos para los periodos impositivos iniciados a partir del 31 de
diciembre de 2023 para la modalidad del Impuesto Complementario Primario y del Impuesto Complementario
Nacional, por lo que resultara de aplicacién a los ejercicios iniciados a partir de esa misma fecha.
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El Impuesto Complementario se ha concertado como impuesto directo de normativa auténoma en la Comisidn
Mixta del Concierto Econdmico celebrada el 23 de diciembre de 2024, emplazando ello a las Cortes Generales a
la aprobacion de la Ley correspondiente que modifique la Ley del Concierto Econdmico entre el Estado y la
Comunidad Autdnoma del Pais Vasco (CAPV) para introducir la nueva competencta en el Concierto Econémico.

Dado que el primer Impuesto Complementaric ya se habria devengado con fecha 31 de diciembre de 2024, es
decir, pocos dias después de la aprobacién de la Ley estatal (Ley 7/2024, de 20 de diciembre), la proximidad de
ambas fechas imposibilité que la Hacienda Foral de Bizkaia ejerciera su capacidad normativa en esta materia.
Por esta razén, de cara al primer Impuesto Complementario devengado el 31 de diciembre de 2024, la Norma
Foral 4/2024 aprobd el impuesto Complementaric mediante remisién a la normativa aprobada por la Ley estatal
“En tanto se produzca la incorporacidon al Concierto Econdémico de la oportuna concertacién del Impuesto
Complementario, resultara de aplicacién la normativa contenida en la mencionada Ley 7/2024, de 20 de
diciembre”.

A colacidn de los acuerdos alcanzados por la Camision Mixta del Concierto Econdmico, se aprobé la Ley 3/2025,
de 29 de abril, publicada en el Boletin Oficial del Estado {(BOE) el 30 de abril de 2025, que modificaba la Ley
12/2002, de 23 de mayo, por la que se aprueba el Concierto Econémico con la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco. Mediante dicha meodificacion, entre otras cuestiones, se consolida la concertacién del Impuesto
Complementario como impuesto de norma auténoma y se definen los puntos de conexidn para determinar la
norma aplicable y las competencias de inspeccién y exaccién del Impuesto. A partir de lo anterior, las
Diputaciones Forales de los tres territorios vascos, y en lo que aqui interesa la de Bizkaia, aprobé su propia norma
reguladora del Impuesto Complementario: la Norma Foral 6/2025, de 12 de diciembre, por la que se establece
un impuesto complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicidn para los grupos
muitinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud y se modifican la Norma Foral del impuesto sobre
sociedades y la Norma Foral del impuesto sobre la renta de las personas fisicas.

La referida Norma Foral tiene efectos para los periodos impositivos que se inicien desde el 1 de enero de 2025,
La Disposicién Transitoria Tercera de la Narma Foral 6/2025, en su apartado 1, letra b}, determina una fase inicial
de exclusion por la que el Impuesto Complementario se reducird a cero en los cinco primeros afios a partir del
primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre en el mbitc de aplicacién del
Impuesto Complementario por primera vez. En este sentido, tal y como se define en el articulo 7, de la Norma
Foral 6/2025, dado que Kutxabank Gestién 5.G.1.1.C., S.A.U. forma parte de un grupo nacional de gran magnitud
por superar los 750 millones de euros de ingresos anuales en los estados financieros consolidados de su entidad
matriz Ultima en al menos dos de los cuatro ejercicios fiscales inmediatamente anteriores al ejercicio fiscal
examinado, el Impuesto Complementario Nacional a que se refiere la narmativa seré cero en el periodo de cinco
afios a contar a partir del primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre en el
ambito de aplicacién de Pilar Dos, esto es a 1 de enero de 2024, En consecuencia, la cuenta de Pérdidas Vi
Ganancias del presente ejercicio 2025 no incluye ningdn impacto en su gasto por impuesto corriente derivado
de esta normativa (al igual que sucedia en el ejercicio 2024).
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El grupo nacional de gran magnitud al que pertenece Kutxabank Gestién S.G.1.I.C., S.A.U., ha realizado una
evaluacién del posible impacto de Pilar Dos, teniendo en cuenta la Norma Foral 6/2025 anteriormente sefialada,
la Directiva comunitaria y las guias administrativas de aplicacidn publicadas por la OCDE. Del anélisis realizado
se ha concluide que, durante el periodo de exclusion dispuesto por la Disposicién Transitaria Tercera de la Norma
Foral 6/2025, no se prevé un impacto relevante en los estados financieros del Grupo, como consecuencia de la
aplicacidn de la nueva norma.

Adicionalmente, sefialar que el grupo nacional de gran magnitud al que pertenece Kutxabank Gestién 5.G.L1.C.,
S.A.U,, se ha acogido a la excepcion de reconocimiento de activos y pasivos par impuesto diferido derivados de
la aplicacién de la regla de Pilar Dos, de acuerdo con la modificacién de la NIC 12 llevada a cabo en mayo de
2023 por el IASB, que ha sido introducida en la normativa contable espaiiola mediante la aprobacién por la Ley
7/2024 de la Disposicidn Transitoria Octava del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y de la Disposicién Transitoria Séptima del Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas.

Asimismo, conviene resaltar que la Norma Foral 6/2025 prevé, en su Disposicién Transitoria Primera, un régimen
transitorio de primera aplicacidn para los activos y pasivos por impuestos diferidos v los activos transmitidos
durante el periodo impositivo de transicién. En lo que aqui interesa, el sefialado precepto establece que el tipo
impositivo en cada jurisdiccién en el periodo impositive de transicién, entendido este como el primer periodo
fmpositive en el que un grupe multinacional o nacional debe aplicar por primera vez en cada jurisdiccién lo
dispuesto en la referida Norma, y en cada uno de los periodos que lo sucedan, se calculara teniendo en cuenta
todos los activos y pasivos por impuesto diferido registrados o desglosados en los estados financieros de las
entidades constitutivas de la jurisdiccion en cuestién, existentes al inicio del citado periodo de transicién.

A los efectos de poder aplicar el régimen transitorio de primera aplicacién previsto en la Norma Foral 6/2025, y
en particular, a efectos de que se tengan en cuenta como impuestos cubiertos ajustados a efectos de la
determinacién del tipo impositivo efectivo de la jurisdiccién espafiola calculado conforme a las reglas del nuevo
impuesto, a continuacion se desglosa el valor de todos los activos y pasives por impuesto diferido, reconocidos
0 no en la contabilidad, por los atributos fiscales (diferencias temporarias, bases imponibles negativas,
deducciones, etc.) existentes al inicio del periodo impositive de transicidn, este es, a 1 de enero de 2024. A los
efectos oportunas, el valor de los activos y pasivos por impuesto diferido correspondientes a las.diferencias
temporarias y demds atributos fiscales se expresan de dos formas: por un lado, se muestra el que seria el activo
0 pasivo por impuesto diferido a efectos del impuesto sobre Sociedades, teniendo en cuenta el tipo de gravamen
aplicable al cierre del ejercicio 2025, del 28%; y por otro lado, se muestra también el que seria el activo o pasivo
por impuesto diferido en un eventual contexta Pilar Dos, teniendo en cuenta un gravamen del 15%.
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En base a lo anterior, la Sociedad presenta el detalle de los atributos fiscales existentes al inicio del periodo
impositivo de transicidn, esto es, a 1 de enero de 2025 que estin aun pendientes de aplicar {importes expresados

en miles de euros):

 Saldo Inicial a 01/01/2025

Saldo pendiente a 31/312/2025

importe en

importe del | cuota a efectos | Importe en Importe ln:;:;ztﬁtc;el Importe en cuote | Importe en
Atributo Fiscal - Activos | atributo fiscal | del Impuesto cuota a en cuota fiscal en a efectos del cuota a
por impuesto diferide | en términos sobre efectos Pilar licado | términos de Impuesto sobre | efectos Pilar
de base Sociedades i {15%) | 2P Sociedades {28%) 1l (15%)
| base
{28%) |
Base Imponible ! } ) _
Negativa . i )
| Diferencias temporarias - - B * - i
Ajustes por valoracion
de instrumentos . - - - B - -
financieros
Deducciones con limite B i
del 35%: i 370,00 198,00 ) - 370,00 198,00
2010 10,00 5,00 =1 10,00 5,00
2011 16.00 8,00 == = 16,00 8.00
2012 800 | 500 - : 8,00 5.00
2013 11,00 6,00 - 11,00 6,00
2014 B ] 1200 | 6,00 = : 12,00 6,00
2015 - 11.00 6.00 - - 11.00 6.00
2016 - 16.00 9.00 - - 16.00 9,00
2017 - 19.00 10.00 = - 19.00 10,00
2018 B - | 2400 13.00 - - 2400 13.00
2019 - 45.00 24,00 - - 45,00 2400
2020 - 44,00 24,00 - - 44,00 24,00
i 2021 - 53.00 28,00 - - 53,00 28,00
2022 = 55,00 2000 | - - 55,00 | 2900
. 2023 - 46,00 25,00 - - 46,00 25,00
Deducciones con limite o = ==
del 70%: ) B " - B B
Otras deducciones - 1,00 - - 1 - - -
2022 - . - - 1 - - -
2023 - 1,00 (1,00) | N - -
| TOTAL 371,00 198,00 | {100) | - 370,00 198,00
= Saldo inicial a 01/01/2025 Saldo pendiente a 31/12/2025
importe en
Importe del | cuota g efectos | Importe en ;i ’m’:o.':e = Importe en cuota | Importe en
Atributo Fiscal - Pasivos | atributo fiscal |  del Impuesto cuota g mporte a. I a efectos del cugta a
por impuesto diferido en términos sobre efectos Pilar en ;:'uo;a ﬁ sc'ai en Impuesto sobre | efectos Pilar
de base Sociedades i(15%) | OPficade | terminosde | o edades (28%) | N (15%)
: base
(28%)
Diferencias temporarias - - - - . - -
Ajustes por valoracidn o
de instrumentos - - - - . - -
financieros |
TOTAL - - | - | - -
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12. Gestién del riesgo

12.1 Marco de control interno

El marco de control interno es un proceso llevado a cabo por el Consejo de Administracidn, seis directivos y el
resto del personal de la Sociedad, disefiado con el cbjeto de propaorcionar un grado de seguridad razonable en
el desempefic de las actividades propias de la misma.

En este sentido, se ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en consonancia con el tamano,
estructura y tipo de negocic desarrollado.

Este proceso se articula bajo tres tipos de medidas.

1. Por una parte, mediante la estructura de la Scciedad, donde existe separacién entre las diferentes
funciones, comités de decisidn en los principales ambitos y 3 niveles de control.

s la Sociedad cuenta con un marco de escalade de decisiones principalmente descansando sobre
el cuadro directivo y los diferentes comités de decision.

*  Asimismo, la Sociedad presenta un modelo de tres lineas de defensa, en el que la primera linea es
desempefiada por los departamentos de negocio, la segunda por la Unidad de Gestién de Riesgos
y Cumplimiento Normativo, y la tercera por Auditoria Interna.

2. Por otra parte, existen normas de funcionamiento que aseguran que las funciones de la Sociedad se
desarrollan conforme a la normativa y mejores practicas (manual societaric y manual de
procedimientos), haciendo énfasis en los relacionados con el control interno.

3. Por dltimo, periédicamente se informa al Consejo de Administracién de la situacién de la Sociedad en
cuanto a los riesgos existentes. En este sentido la Directora de Cumplimiento Normativo y el Director
de Riesgos y Analisis de Datos son miembros del cuadro directivo y reportan directamente al Consejo
de Administracién.

Adicionalmente la Sociedad promueve la “cultura de riesgos” de la entidad entre los empleados.

12.2 Valor razonable de los instrumentos Financieros

La Sociedad no considera la asuncién de riesgos por cuenta propia como una fuente de ingresos fundamental y
continuada en el desarrollo de sus actividades. Como consecuencia de esta politica general, 1os recursos de la
Sociedad estan invertidos fundamentalmente en depdsitos a la vista.

Los activos financieros de la Sociedad figuran registrados en el balance adjunto a su valor razonable tomando
como referencia las cotizaciones publicadas por proveedores de informacidn comtnmente utilizados en el
mercado. Los pasivos financieros figuran registrados en el balance adjunto a su coste amortizado.

Dado el vencimiento a corto plazo de los "Pasivos financieros a coste amortizado", su valor en libros constituye
una buena aproximacién al valor razonable de los mismos.

Para los instrumentos financieros registrados en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o
particulares"”, el valor en libros corresponde al valor razonable de los mismos.
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12.3 Riesgo Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicidn del valor de las posiciones mantenidas en la carfera
disponible para la venta a variaciones en los precios de mercado. incluye el riesgo de precio, de tipo de interés
y de tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2025 este riesgo no es material en la cartera de la Sociedad.

a. Riesgo de Interés

Ei riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan
al valor de un instrumento financiero. La cartera de la Sociedad tiene un riesgo de tipo de interés
limitado.

b. Riesgo de tipo de Cambio

E! riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas
monedas. La cartera de la Sociedad no mantiene posiciones en otras monedas distintas al euro, por
|o que no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio de manera directa.

Algunos de las inversiones y gastos de la Sociedad se materializan mediante contratos con
proveedores internacionales gque facturan en divisa distinta del euro, principalmente délar
americano {USD). Para estas partidas si existe un riesgo de tipo de cambio, si bien es poco material
dentro de la cuenta de resultadns.

¢. Riesgo de Precio

El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado de un
activo financiero. La Sociedad, a 31 de diciembre de 2025, (inicamente contiene inversiones en
fondos de nueva constitucién gestionados por la misma en periodo de comercializacién, por lo que
su exposicidn al riesgo de precio es reducida.

Adicionalmente la cartera de la Sociedad no tiene posiciones de concentracién en sectores o paises que pudieran
suponer un'riesgo significativo.

Existe un riesgo de segunda ronda, derivado del impacto del riesgo de mercado en los saldos de las carteras
gestionadas que afectaria a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad. Este riesgo es independiente de la
asuncion de riesgos de la propia Sociedad y se considera poco material en el largo plazo.

12.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que unas de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

La Sociedad no dispone de renta fija en la cartera disponible para la venta, por lo que no estd expuesta al riesgo
de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones de deuda puklica en
las que la Sociedad pudiera haber invertido en la citada cartera.

La Sociedad no concede financiacién a clientes por lo que no esta expuesta a riesgo de crédito en este sentido.
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Por otra parte, la Sociedad mantiene saldos activos significativos a cobrar con su Accionista Unico al 31 de
diciembre de 2025, “Kutxabank, S.A.” {véase Nota 1}). No obstante, la Sociedad prevé que no existe riesgo de
impago alguno, por presentar ésta una adecuada calificacidn crediticia {cuenta con la calificacidn a largo plazo
de ‘A-" otorgada por Fitch Ratings, la calificacidén de ‘A2’ otorgada por Moody's y la calificacidn de ‘A’ otorgada
por DBRS]).

La Sociedad cuenta con recursos propios adecuados a lo requerido normativamente.
12.5 Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El vencimiento de la
mayoria de los pasivos financieros es a corto plazo, teniendo la Sociedad activos liquidos suficientes para hacer
frente a los mismos.

12.6 Riesgo de Sostenibilidad

Es el riesgo de impacto de los factores de sostenibilidad -medicambiental, social y gobernanza-, en el valor de la
compafia, y a su vez, el riesgo de impacto de la compafifa en los factores de sostenibilidad.

Kutxabank Gestion mantiene una politica global de gestién activa del riesge de sostenibilidad.

Por una parte, es firmante de los UNPRI {United Nations Principles for Responsible Investment), lo que asegura
un compromiso firme en la invelucracién y el desarrollo de procesos que se integran en toda la estructura de la
Sociedad.

Ademds, mediante la Responsabilidad Social Corporativa establece una serie de objetivos de sostenibilidad a
nivel empresa, y un seguimiento, medicién y evaluacién periddicos.

Y, por otra parte, la Sociedad incorpora el riesgo de sostenibilidad en |a gestién de riesgos a nivel producto.
12.7 Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de fallos o de la falta de
adecuacidn de procesos, personal, sistemas internos o acontecimientos externos. Este incluye el riesgo
tecnolégico.

Ademds del seguimiento recurrente de las variables relevantes en este riesgo, la Sociedad evaltia bienalmente
mediante un proceso cualitativo, los principales aspectos con mayor probabilidad de impacto operativo.

Asimismo, la Sociedad dispone de un pfan de continuidad de negocio, que garantiza la continuidad del mismo
en caso de eventos, fisicos o tecnoldgicos, y que estd convenientemente detallado y actualizado dentro de los
procedimientos.
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13.

12.8 Riesgo Reputacional

El riesgo reputacional es el posible menoscabo de ia capacidad competitiva que se produciria por el deterioro
de la confianza en la Sociedad por parte de sus grupos de interés.

Este riesgo es transversal y se integra en cada uno del resto de riesgos gestionados.

En 2025 no se ha registrado ningln evento reputacional significativo.

12.8 Riesgo Legai y Regulatorio {cumplimiento normativo)

Ef riesgo legal y regulatorio se entiende como las potenciales pérdidas o lucro cesante de la Sociedad a
consecuencia de cambios en la legislacién vigente, de una incorrecta aplicacidén o interpretacion de dicha
legislacién o de demandas recibidas.

En este apartado también se incluyen los conflictos de interés v el riesgo penal.

La Sociedad lleva a cabo actuaciones de monitorizacién constante de cambios regulatorios desde momentos
preliminares de la normativa, asi como evaluaciones de los impactos de diches cambios en la Sociedad.

12.10 Riesgo de negocio

El riesgo de negocio se refiere a la posibilidad de obtencidn de resultados inferiores a los objetivos de Ia
Sociedad. Es transversal al resto de riesgos, como por ejemplo el de mercado, legal y regulatorio, reputacional,
de sostenibilidad, etc., y ademas afiade otros aspectos como la gestién de la incorporacién de las grandes

tendencias de largo plazo en el sector, y de factores de disefio de productos, formatos, precio, comerciales, etc.

Gestién de Capital

Acorde con lo descrito en el punto sobre la politica de Gestidn del Riesgo (véase Nota 12) y como consecuencia
de que la Sociedad no toma posiciones significativas de riesgo por cuenta propia, los recursos de la Compaiifa
estdn invertidos fundamentalmente en depdsitos a la vista y adquisiciones temporales de activos.

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 83/2015, de 13
de febrero, por el que se modifica et Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrolle de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, el cual, entrd en
vigor el mismo dia de su publicacidn. La citada norma, entre otros aspectos, modific los articulos 100.1y 102
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en las obligaciones de
inversion de fos recursos progios, asi como en el ¢élculo de los requerimientos minimos de recursos propios.
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14

La mencionada politica de Gestién del Riesgo de la Sociedad (Nota 12) esta de acuerdo con lo indicado en la
redaccidn actual del articulo 102 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero), que indica que los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo
100.1.a), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podrdn encontrar, los sefialados en el articulo 20.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c)
y d}, salvo |a prohibicién de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones
de otras IIC. €l resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las
ECR y EICC siempre que la inversidn se realice con caracter de permanencia.

La suscripcion o reembolsec de las inversiones de la SGIIC en las 1IC que gestione deberan realizarse, en todo
caso, dando las oportunas instrucciones al depositario de la IIC con un preaviso de cinco dias. El depositario
debera mantener un soporte documental del preaviso realizado por la SGHC.

. _Cuentas de orden

Seguidamente se muestra la composicién del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Eu ros
2025 [ 2024
Fondos de inversidn 28.890.713.581,18 25.601.663.019,79
Fondos de Pensiones y Entidades de Previsién Social Voluntaria 11.528.604.180,12 10.949.465.896,24
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras - -
Otras cuentas de orden 29.827.116,13 31.564.400,00
Total 40.449.144.887,43 36.582.693.316,03

Al 31 de diciembre de 2025, |a Sociedad gestiona 42 Fondos de Inversién, 9 Fondos de Pensiones y 15 Entidades
de Previsién Social Voluntaria, cuyo patrimonio total asciende a 40.419.317.771,30 euros. Los ingresos
devengados por la gestidn de estas carteras han ascendido a 187.589.854,77 euros durante el ejercicio 2025
{Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2024, la Scciedad gestionaba 46 Fondos de Inversidn, 9 Fondos de Pensiones y 15
Entidades de Previsién Social Voluntaria, cuyo patrimonio total ascendia a 36.551.128.916,03 euros. Los ingresos
devengados por la gestién de estas carteras ascendieron a 168.132.369,18 euros durante el ejercicio 2024 (Nota
i3}
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15. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

ACTIVO:

Crédito a intermediarios
financieros {Nota 6)
Adguisicion temporal de
activios (Nota 6)
Cemisiones pendientes de
F.P. (Nota 18)

Deudores por servicio de
asesoramiento (Nota 6)
Fianzas {Nota 9)

Otros activos (Nofa 6)

PASIVO:

Deudas con intermediarios
financieros (Nota 23)
Pasivos fiscales (Nota 11)
Otros servicios prestados
(Nota 11)

CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS:

Debe-

Comisicnes satisfechas
{Nota 19}

Otras cargas de explotacion
— Donacién {Nota 20}

Otros gastos generales de
administracidn (Nota 23)

Haber-

Intereses y rendimientos
asimilados (Notas 6 y 17)
Comisiones recibidas (Nota
18)

Otras comisiones (Nota 18)

Euros
2025 | 2024
Otras (Otras
Sociedades sociedades Sociedades sociedades
Kutxabank, S.A. del Grupo vinculadas Kutxabank, S.A. del Grupo vinculadas
20.177.762,05 - - 2.754.440,15 197.145,20 -
31.000.000,00 - - 30.000.000,00 -
- 170.825,39 - - 156.409,41 -
80.339,51 1.264,95 - 61.907,44 283,80 -
- - 26.588,44 - 26.589,44
71.022,83 - - 46.842,87 1.992 45 -
4.567.397,37 - - 3.322.418,96 614.632,61
28.206.541,71 - - 25.581.215,31 -
133.305,62 ) } 206.163,63 _
45.630.449,06 - 37.696.140,94 6.853.586,87
- 67.741,30 85.211,06
321.733,89 50.163,91 | 300.342,49 291.128,54 50.540,84 | 291.489,39
1.101.223,28 ) - 1.914.255,24 7.508,01 -
- 1.922.707,06 1.770.247,63 i
142.538,96 2.010,62 - 121.517,32 | 283,80 -

El detalle de operaciones con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2025 con Kutxabank, $.A. —incluye las

mantenidas en Cajasur Banco, S.A.U. tras su fusién por absorcién el 1 de octubre de 2025.
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16.

Deniro del epigrafe “Otras comisiones” se recogen los importes devengados durante el ejercicio 2025 por
importe de 142.538,56 euros por el contrato de asesoramiento de inversion de carteras suscrito con “Kutxabank,
S.A. (Sociedad matriz del Grupo Kutxabank]) durante el ejercicio 2020 y que entré en vigor el 1 de enero de 2021
{véase Nota 1). En el ejercicio 2024, el importe ascendia a 121.517,32 euros.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracidn y la
Alta Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

¢} Operaciones con otras paries vinculadas
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen personas juridicas que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacidon comercial normal con una

sociedad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.

Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las sociedades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 {de
22 de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se ha hecho publico el Reglamento para la
Defensa de Clientes del Grupo Kutxabank, presentado ante el Gobierno Vasco v aprobado por el mismo, el 5 de
enero del 2005.

Asimismo, en cumplimiento del articulo 17 de la citada Orden, se ha confeccionado la Memoria Anual del citado
Servicio, cuyo resumen correspondiente a “Kutxabank Gestién, S.G.1.1.C., S.A.U.” se presenta a continuacién;

Resumen cuantitativo de las Quejas y Reclamaciones presentadas y atendidas.

Durante el ejercicio 2025 ha sido presentada en el Servicio una queja o reclamacién, siendo admitida a trémite.
Los motives de esta queja han sido los siguientes:

- 1reclamacidn por disconformidad del cliente con el método aplicado {mayor impacto fiscal tras la aplicacién
del criterio FIFO)}.

El expediente que se ha admitido a tramite, ha sido resuelto en favor de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2024 fueron presentadas en el Servicio dos queijas y reclamaciones, siendo admitidas a

tramite la totalidad de las mismas. Los motivos de estas quejas fueron los siguientes:

- 1 reclamacion sobre el procedimiento de suscripcidn, reembolso o traspaso de IIC.

- 1 reclamacidn sobre la deficiencia en la informacidn recibida sobre las I1Cs

De los 2 expedientes que se han admitido a tramite, los 2 han sido resueltos en favor de la Sociedad.

La totalidad de los expedientes abiertos por quejas durante los ejercicios 2025 y 2024 han sido presentados a

través del departamento de reclamaciones de “Kutxabank, S.A. (incluyendo los presentados a través del

departamento de reclamaciones de Cajasur Banco, S.A.U. hasta su fusién por absorcidn el 1 de octubre de 2025”,
¥, 'Banco Inversis, S.A.".

kutxabank
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17.

Actuaciones del Servicio para dar satisfaccion a las demandas de los clientes.

El Servicio de Atencién al Cliente de “Kutxabank, S.A. (incluyendo Cajasur Banco, S.A.U. hasta su fusién por
absorcidn el 1 de octubre de 2025)”, y “Banco Inversis, S.A.” recoge, analiza, tramita y responde a todos los casos
de insatisfaccion expresados por los clientes, conforme a unos procedimientos de actuacidon que dan
cumplimiento tanto a los requisitos de la Orden 734/2004, como al Reglamento para la Defensa de Clientes
citade anteriormente.

Las Reclamaciones y Quejas presentadas en el Servicio correspondientes a la Sociedad, son gestionadas
conjuntamente siguiendo el Procedimiento Regulatorio de la aplicacién del Reglamento para la defensa de

Clientes, del Grupo Kutxabank y “Banco Inversis S.A.".

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en
el ejercicio 2025 y 2024:

Euros
2025 2024
Créditos a intermediarios financieros (Notas 6 y 15):
Adquisicién temporal de activos 962.445,98 1.697.428,46
Cuentas corrientes 138.803,02 224.375,61
Total 1.101.249,00 1.921.804,07

18. Comisiones recibidas
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe de Comisiones recibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
recoge, fundamentalments, las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestién de las Instituciones de
Inversién Colectiva que tiene asignadas, y la comisidn por delegacién de gestién de carteras. Las comisiones se
calculan diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente.
El detalie de las comisiones recibidas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

] Euros
2025 | 2024
Comisiones de gestion de Fondos de Inversién 181.801.597,90 162.926.130,26
Comisiones de suscripcién y reembalso 317.783,41 404.782,62
Comisiones por gestidn discrecional de carteras de F.P. y E.P.5.V. 5.788.256,87 5.206.238,92
Camisiones por servicios de asesoramiento 144.549,58 121.801,12
! Total 188.052.187,76 168.658.952,92
kutxab an K
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad gestiona 42 Fondos de Inversidon, 9 Fondos de Pensiones y 15 Entidades
de Previsidn Social Voluntaria, y al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad gestionaba 46 Fondos de Inversién, 9
Fondos de Pensiones y 15 Entidades de Previsidn Social Voluntaria. El detalie de comisiones de gestion
devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 por la prestacién de estos servicios, sin tener en cuenta ias
retrocesiones, asi como las comisiones pendientes de cobro v el patrimonio gestionado, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2025
turos
Comisiones Patrimenio
Devengadas Comisiones Gestionado

Denominacion (Nota 14) Pendientes (Nota 6) {Nota 14)
Fondos de Inversién:

Kutxabank Bolsa Eurozona, FI 4.919.914,70 634.966,57 959.844.743,69
Kutxabank Balsa EEUD, FI 11.966.668,69 1.123.232,05 1.707.926.433,43
Kutxabank Bono, FI 12.426.016,94 1.165.619,73 2.758.379.827,29
Kutxabank Compromiso Solidario Sostenible, F 250.020,55 | 17.948,12 13.887.162,29
Kutxabank 0/100 Carteras, FI 4,116.359,67 365.502,32 663.164.726,23
Kutxabank RF Carteras, FI 5.118.851,00 538.235,00 2.086.440.891,19
Kutxabank Bolsa, Fl 1.465.085,29 115.949,25 85.822.439,83
Kutxabank Dividendo, F 3.821.883,77 362.684,92 513.217.186,60
Kutxabank Bolsa Japon, FI 3.334.033,38 257.501,10 401.237.322,75
Kutxabank Bolsa Internacional, FI 4.,032.981,42 355.994,51 506.097.175,75
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, F 5.769.952,80 461.464,87 545.409.089,94
Kutxabank Bolsa Emergentes, Fi 6.198.726,41 552.990,81 866.905.401,33
Kutxabank Bolsa Small & Mid Caps Euro, FI 3.978.317,53 321.717,19 667.569.796,41
Kutxabank Gestion Activa Inversion, FI 4,182.357,56 396.774,52 295.874.465,76
Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, Fl 17.041.524,60 1.574.118,30 1.624.615.487,18
Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fi 17.425.833,95 1.547.531,56 1.292.895.200,51
Kutxabank Renta Global, FI 4.577.268,88 407.898,93 795.004.791,96
Kutxabank Bolsa Sectorial, FI 3.006.722,44 34.872,54 40.029.533,35
Kutxabank Transito, Fl 284.655,91 19.873,14 152.,521.190,52
Kutxabank Renta Fija Corto, Fl 4.117.063,39 408.543,36 695.171.111,27
Kutxabank Rf Horizonte 2, Fi 68.186,89 - -
Kutxabank Garantizado Bolsa 3, F 16.165,36 - -
Kutxabank Garantizagdo Bolsa 5, F - - -
Kutxahank Garantizado Bolsa 6, FI 203.032,86 - -
Kutxabank Garantizado Balsa 7, FI 129.618,42 - -
Kutxabank Garantizado Bolsa 8, Ft 194.915,87 2.085,95 8.570.796,40
Kutxabank Garantizado Bolsa 9, FI 142.548,84 1.844,06 7.492.638,82
Kutxabank Rf Horizonte 10, FI 9.300,00 - -
Kutxabank Garantizado Boisa 10, FI 185.180,07 15.852,78 74.681.384,16
Kutxabank Rf Seleccidn Carteras, FI 11.953.897,76 915.473,16 1.303.043.098,66
Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, Fl 3.605.519,44 271.682,42 428.893.486,91
Kutxabank Rf Horizonte 15, FI 107.547,58 1.464,14 28.162.014,88
Kutxabank Rf Horizonte 156, FI 1.674.242,57 - -
Kutxabank Rf Objetivo Sostenible, FI 3.050.821,64 286.647,56 771.524.111,40
Kutxabank RV Objetivo Sostenible, FI 3.957.019,42 341.002,52 521.225.278,68
Kutxabank Rf Horizonte 17, FI 598.877,62 - -
Kutxabank Rf Horizonte 19, FI - -

Kutxabank Monetario Ahorro, FI 6.771.843,25 660.759,13 2.244.398.428,49
Kutxabank Rf Horizonte 21, FI 6.095.494,86 517.079,76 1.015.151.758,41
%NK Rf corto plazo, FI 2.332,24 226,80 2.5559.934,63
| NK Rv Tematica, FI 679,12 63,76 508.511,29
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Euros
| Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado
Denominacion (Nota 14) Pendientes (Nota 6) | {Nota 14)
FINNK Rv Seleccién, Fl 1.486,09 180,84 | 1.350.837,28 |
Kutxabank Rf Horizante 22, FI 4.276.007,73 360.276,42 706.950.992,33
Kutxabank Rf Horizonte 23, FI 3.136.482,97 265.764,20 602.078.814,77
Kutxabank Rf Horizonte 24, FI 2.750.147,33 288.107,43 606.093.847,21
Kutxabank Rf Horizonte 25, Fl 1.935.210,51 295.495,72 848.953.057,40
Kutxabank Renta Fija 2029, FI 107.337,78 35.353,63 61.241.756,11
Kutxabank Rf Horizonte 26, FI 289.747,83 143.602,00 325.415.627,39
Kutxabank Rf Horizonte 27, FI 63.853,60 56.442,63 209.247.959,01
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, FI 12.212.842,88 1.115.299,83 2.289.931.819,24
Kutxabank Renta Fija Empresas, FI 182.618,49 19.859,99 161.219.450,43
|Total Fondos de Inversién 181.801.597,90 16.257.993,52 28.890.713.581,18
Fondos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Europa F.P. 32.697,14 3.259,04 39.585.430,20
Kutxabank Renta Fija F.P. 116.499,58 9.881,52 115.642.762,71
Kutxabank Bolsa Global F.P. 258.887,20 24.272,69 288.399.634,18
Kutxabank Renta Fija Mixto 15 F.P. 371.963,96 32.704,09 386.214.821,96
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 F.P. 710.935,41 62.014,01 732.086.532,60
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.P. 413.593,27 37.181,17 440.549.278,11
Kutxabank Plus 7, F.P. 3.243,79 -
Kutxabank Plus 9, F.P, $.109,47 763,87 8.994.086,93
Kutxabank Pensicones Empleo, F.P. 5.638,17 679,55 9.102.535,31
Elt;t.xabank Pensiones Empleo Renta Variable Mixto 60, 139,07 69,45 1.240.762,30
Total Fondos de Pensiones 1.922.707,06 170.825,39 | 2.021.815.844,30
Entidades de Previsidn Social Voluntaria:
Etorkizuna 5.657,06 664,59 5.347.915,97
EPSV de Empleo Lanaur Bat 19.832,59 1.684,41 444.840.234,59
EPSV de Empleo Lanaur Bi 3.375,53 286,69 74.531.506,69
EPSV de Empleo Lanaur Hiru 3.707,56 314,89 106.882.179,68
Baskepensiones EPSV Individual 3.355.362,68 290.988,41 6.888.165.887,62
Kutxabank Empleo EPSY de Empleo 96.400,80 8.338,03 101.238.827,39
Gauzatu EPSV de Empleo 38.570,74 3.275,87 180.437.629,24
Hazia-BBK EPSV de Empleo 153.363,68 13.025,41 1.093.685.279,43
Zaintza EPSVY de Emplec 2.101,45 178,48 10.913.641,50
EPSV de Emplec Alejandro Echevarria 135.269,07 11.910,49 282.834.487,74
lraupen EPSV 263,53 - 3.132.844,26
Araba eta Gasteizko Aurrezki | EPSV de Empleo 4.279,30 363,45 13.428.166,33
Araba eta Gasteizko Aurrezki Il EPSV de Empleo 45.440,63 3.859,34 268.277.220,56
Araba eta Gasteizko Aurrezki Ill EPSV de Empleo 763,33 64,83 7.537.245 87
Araba eta Gasteizko Aurrezki IV EPSV de Empleo 1.161,86 98,68 25.535.279,00.
Total Entidades de Prevision Social Voluntaria 2.865.549,81 335.053,57 9.506.788.345,82
Total General 187.589.854,77 16.763.872,48 40.419.317.771,30
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31 de diciembre de 2024

Denominacién

Fondos de Inversién:

Kutxabank Bolsa Tendencias Carteras, Fl
Kutxahank Bolsa Japon, Fi

Kutxabank Gestion Activa Patrimonio, F
Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, F
Kutxabank Garantizado Bolsa 7, FI
Kutxabank Euribor 3, FI

Kutxabank Transito, Fi

Kutxabank Rf Horizonte 16, FI
Kutxabank Bolsa Small & Mid Caps Euro, FI
Kutxabank Bolsa Internacional, Fi
Kutkabank Garantizado Bolsa 9, FI
Kutxabank Garantizado Bolsa 8, FI
Kutxabank Rf Horizonte 2, FI

Kutxabank Renta Fija Corto, Fl
Kutxabank Dividendo, Fl

Kutxabank Gestion Activa Rendimiento, Fl
Kutxabank Rf Horizonte 18, FI
Kutxabank Renta Fija Empresas, Fl
Kutxabank Bolsa Emergentes, Fl
Kutxabank Gestion Activa Inversion, FI
Kutxabank Bolsa Nueva Economia, FI
Kutxabank Rf Horizonte 17, F
Kutxabank Rf Horizonte 15, F
Kutxabank Rf Seleccién Carteras, Fi
Kutxabank Rf Horizonte 10, FI
Kutxabank Bolsa, FI

Kutxabank Rf Horizonte 9, FI

Kutxabank Garantizado Bolsa 6, FI
Kutxabank Garantizado Bolsa 5, F!
Kutxabank Compromiso Solidario Sostenible, FI
Kutxabank Bono, FI

Kutxabank Garantizado Bolsa 3, Fl
Kutxabank Bolsa EEEUU, F

Kutxabank 0/100 Carteras, FI
Kutxabank Rf Objetivo Sostenible, Fi
Kutxabank Boisa Eurozona, Fl
Kutxabank RF Carteras, Fl

Kutxabank RY.Objetivo Sostenible, FI
Kutxabank Garantizado Bolsa 10, FI
Kutxabank Bolsa Sectorial, Fi

Kutxabank Renta Glohal, FI

Kutxabank Rf Horizonte 19, FI
Kutxabank Rf Horizonte 20, FI
Kutxabank Rf Horizonte 21, FI
Kutxabank Rf Horizonte 22, Fl
Kutxabank Rf Horizonte 23, Fi
Kutxahank Monetario Ahorro, FI

FI Rf corto plazo, FI
FI Rv Temdtica, Fi
kutxa ;jgw Rv Seleccidn, Fl

gestici
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Euros |
Comisiones Patrimonio ‘
Devengadas Comisiones Gestionado
(Nota 14} Pendientes {Nota 6) | (Nota 14)
5.292.766,57 438.413,42 536.828.727,04
3.203.310,81 287.346,47 437.475.994,67
11.896.823,28 1.242 658,17 1.262.115.915,43
10.264.857,50 951.354,88 1.909.642.254,23
338.363,74 28.545,04 134.966.647,09
14.089,90 - .
153.257,46 14.998,59 114.387.341,45
4.094.216,52 344.714,35 727.550.867,91
3.390.202,58 320.911,18 692.332.594,69
3.725.032,35 341.327,07 492.187.005,12
158.947,22 13.071,11 61.672.309,96
224.440,69 18.333,99 86.447.510,15
178.515,63 15.176,09 68.980.579,62
2.750.257,61 269.564,14 462.056.184,57
4,210.794,62 332.005,12 485.008.595,48
16.891.940,24 1.456.619,51 1.194.712.260,64
3.024.618,61 - -
108.502,94 10.873,03 85.477.812,28
5.583.004,54 552.101,35 844.084.642,69
3.614.065,13 322.693,17 237.053.052,21
4.400.274,92 403.864,24 508.650.825,59
4.984.063,74 423.423,18 893.351.551,78
118.627,99 10.114,99 239.085.585,75
10.223.312,87 938.560,19 1.386.247.497,24
24.064,66 2.055,63 26.993,733,83
1.202.767,35 103.848,27 115.014.625,73
3.172,48 -
529.287,95 44.779,89 211.662.070,75
358.243,32 3.147,43 8.195.720,81
327.787,67 25.913,59 20.132.600,43
9.480.910,91 911.358,22 2,155.202.369,55
42.847,17 3.596,16 14.657.457,03
9.437.294,45 861.138,61 1.285.208.304,51
3.786.682,43 324.402,26 588.364.415,14
2.702.814,79 283.813,56 753.467.096,58
4.148.821,35 353.751,23 503.406.864,98
4.582.268,10 424.017,44 1.571.099,172,24
3.657.551,74 322.871,18 489.089.233,60
191.939,27 16.440,12 77.662.697,79
3.404.252,13 293.240,79 448.012.135,31
4.476.300,27 375.693,92 729.754.729,99
4.547.129,08 36.788,27 61.050.081,99
2.054,577,85 - .
3.733.758,94 517.260,80 1.019.012.504,41
2.081.509,58 361.918,38 712.152.088,03
233.417,35 185.174,34 600.797.027,72
3.073.480,70 392.411,09 1.349.066.074,01
287,16 41,11 418.993,40
281,73 53,77 420.837,32
394,33 62,69 506.425,05
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Denominacién

Total Fondos de Inversién

Fondos de Pensiones:
Kutxabank Bolsa Europa F.P.
Kutxabank Renta Fija F.P.
Kutxabank Bolsa Global F.P,

Kutxabank Plus 7, F.P.
Kutxabank Plus 9, F.P.

Kutxabank Renta Fija Mixto 15 F.P.
Kutxabank Renta Fija Mixto 30 F.P.
Kutxabank Renta Variable Mixto 60 F.P,

Kutxabank Pensiones Empleo, F.P

Total Fondos de Pensiones

Etorkizuna

EPSV de Empleo Lanaur Bat
EPSV de Empleo Lanaur Bi

EPSV de Empleo Lanaur Hiru
Baskepensiones EPSV Individual

Kutxabank Empleo EPSY de Empleo

Gauzatu EPSY de Empleo
Hazia-BBK EPSV de Empleo
Zaintza EPSV de Empleo

raupen EPSY

Entidades de Previsidn Social Voluntaria:

EPSV de Empleo Alejandro Echevarria

Araba eta Gasteilzko Aurrezki | EPSV de Empleo

Total Entidades de Previsidn Social Voluntaria

Total General

kutxabank
gestion
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Euros

Comisiones Patrimonio
Devengadas Comisiones Gestionado
(Nota 14) Pendientes (Nota 6) ~ (Nota 14| /
162.926.130,26 | 14.580.448,03 | 25.601.663.019,79
26.959,68 2.374,47 27.893.300,53
114.548,34 9.826,33 117.318.839,50
218.559,90 20.118,16 236.896.679,37
348.808,42 30.358,42 363.280.058,87
670.542,19 58.741,56 698.592.533,67
375.593,65 33.553,96 397.889.503,35
5.112,48 423,81 6.136,293,01
9.160,00 785,62 0.254.742,79
562,97 | 227,08 | 4.125.382,42 |
1.770.247,63 | 156.409,41 | 1.861.387.333,51
16,85 16,280 380.932,37
19.143,55 1.621,45 440.568.528,01
3.258,36 275,98 77.365.499,45
3.578,64 303,11 98.156.651,24
2.959.777,35 255.350,84 6.528.428.831,52
86.412,00 7.528,78 97.362.721,31
37.230,35 3.153,39 184.974.016,11
148.034,35 12.538,43 1.068.084.232,81
2.028,48 171,81 11.989.835,16
126.406,40 11.035,59 261.907.934,82
254,37 - 3.107.122,52
4.,130,59 349,86 14.060.103,71
Araba eta Gasteizko Aurrezki || EPSV de Empleo 43.861,40 1,715,04 270.944.423,96
Araba eta Gasteizko Aurrezki Ill EPSV de Empleo 736,97 62,42 7.269.414,52
Araba eta Gasteizko Aurrezki IV EPSV de Empleo 1.121,63 | 95,00 2'3.478.315,22 |
3.435.991,29 | 296.219,50 9.088.078.562,73 |
168.132.369,18 15.033.076,94 36.551.128.916,03 |
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19.

20.

Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
es el siguiente:

Euros
2025 2024
Comisiones de distribucién 49.634.308,40 44.554.300,24
Comisiones retrocedidas | 30.109.347,61 26.456.599,09
Total 79.743.656,01, 71.010.899,33

Las comisiones de distribucién de los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden, principalmente, con la cesidon del
60% de las comisiones recibidas por ila gestion de los Fondos de Inversién, una vez deducidas las comisiones
retrocedidas por la inversién en fondos gestionados por la Sociedad, a favor de “Kutxabank, 5.A. (incluyendo
Cajasur Banco, 5.A.U. hasta su fusidn por absorcién el 1 de octubre de 2025)" y “Banco Inversis, 5.A.” entidades
comercializadoras de estos productos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 [a Sociedad ha registrado en la cuenta “Comisiones y corretajes satisfechos —
Comisiones de distribucién” de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, 49.630.449,06 y 44.549.727,81 euros,
respectivamente, realizados con sociedades del Grupo Kutxabank {Nota 15). Asimismo, dentro del citado
epigrafe se incluyen 3.859,34 euros y 4.572,43 euros, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente,
correspondientes al contrato de comercializacion firmado en el ejercicio 2016 con “Banco Inversis, S.A.” {Nota
1.a).

Asimismo, en el epigrafe “Deudas con Intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance adjunto, se
incluye el importe pendiente de pago correspondiente al gasto por el servicio di comercializacién de 1..C.s por
importes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de 4.567.730,92 y 3.937.375,70 euros, respectivamente.

La Sociedad contabiliza las retrocesiones de comisiones de gestion separadas de las comisiones recibidas,
mostrandose las mismas en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. El importe de las citadas retrocesiones en los ejercicios 2025 y 2024 ha ascendido a
30.109.347,61 y 26.456.599,09 euros, respectivamente, siendo la politica general de ia Sociedad retroceder la
totalidad de las comisiones devengadas por este concepto.

Otras cargas de explotacién

kutxabank

La compasicidn de este eplgrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacién:

Euros
2025 ] 2024
|
Tasas en registros oficiales 6.656,69 6.459,15
| Otros conceptos | 603.89793 | 645.709,17
Total | 610.554,62 652.168,32

Este epigrafe de la cuenta de resultados adjunta recoge, principalmente, los gastos por servicios de anilisis
financieros prestados a las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona. Estas ditimas han devuelto durante
%jercicio 2025 un total de 485.763,78 euros a la Sociedad Gestora por este concepto {492.369,09 euros
ante el gjercicio 2024).
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha registrado en este epigrafe parte de las comisiones de gestién
que la Sociedad obtiene por la gestién del fondo de inversién “Kutxabank Compromiso Solidaric Sostenible, F.I.”
que son donadas a “BBK Fundazioa®”, “Kutxa Fundazioa”, “Fundacién Vital Fundazica”, “Fundacién Kutxabank”
{anteriormente denominado “Fundacidn Cajasur”), “Fundacién Lantegi Batuak” y “Gureak Inklusio Fundazioa”
por importes conjuntos de 116.676,10 y 152.967,60 euros, respectivamente (véase Nota 15).

21, Otros productos de explotacion

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacién:

Euros
2025 2024
Otros productos de explotacidn 597.909,16 500.359,19
Total 597.909,16 500.359,19

El epigrafe “Otros productos de explotacién” recoge entre otros la devolucién de los gastos de andlisis incurridos
por parte de las Instituciones de Inversion Colectiva a la Sociedad por importes de 485.763,78 y 492.369,09
euros, respectivamente, durante los ejercicios 2025 y 2024,

22. Gastos de personal

a) Composicién

La composicion de los gastos de personal, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos y salarios 3.710.057,00 3.492.133,28
Indemnizaciones - 63.000,00
Seguridad social a cargo de la empresa 912.465,84 846.117,82
Aportaciones a Fondos de pensiones 77.357,79 77.616,74
Gastos de formacion 44,908,00 48.258,90
Otras carjas sociales 57.225,98 59.990,96
Total 4.802.014,61 4.587.112,70

Durante el ejercicio 2025, no ha existido ningdn acuerdo de extincidn de relacion laboral de ninguna persona
de la Sociedad que haya hecho necesaria la dotacién de una provision por este concepto. Durante el ejercicio
2024 existid un acuerdo de extincion de la relacidn laboral de una persena de la Sociedad que hizo necesaria
la dotacion de una provisién por este concepto.

Del total de la plantilia a 31 de diciembre de 2025 y 2024, ningin empleado tenia reconecido algin grado de
discapacidad mayor o igual al 33%.
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b} Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Direccién
Gestion
Administracién
Control y Riesgos

Otros

Total

Empleados
2025 2024
5,88 6,58
10,44 15,11
21,77 23,48
11,90 11,65
8,58 4,00
58,57 60,82 |

El nimero de empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

| Hombres I _ Mujeres

Direccién
Gestion
Administracién
Control y Riesgos
Otros

Total

2025
Total

3 3 6

6 5 11

4 15 19

4 8 12

1 8 9
i8 39 57

2024
Hombres Mujeres Total
4 2
6 9
5 19
4 8
1 3
20 a4

6
15
24
12

1

61

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal se registran en el
capitulo “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al
personal” del balance.

Al 31 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracidn de la Sociedad esta formado por cinco hombres y

una mujer, {cinco hombres y una mujer a 31 de diciembre de 2024).

23. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2025 y 2024, son los siguientes:

ﬂd: Total

e
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Algquileres de inmuebles e instalaciones (véanse Notas 7 y 2.j)
Sistemas informaticos
Publicidad y propaganda
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos

-54-

Euros

2025

463.112,69
1.190.971,31
73.808,86
1.540.142,35
34.808,72
619.831,66

3.922.675,59

2024

448.581,89
890.331,87
100.244,44
1.516.075,06
33.160,92
584.944,00

3.573.343,18




b)

Dentro de este epigrafe se incluyen gastos realizados durante los ejercicios 2025 y 2024 con sociedades del
Grupo Kutxabank y asociadas por importes de 672.240,29 y 633.158,77 euros, respectivamente,
correspondientes, entre otros, con alquileres de las oficinas desde donde la Sociedad realiza su actividad y
con los gastos de analisis {(Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia
de Inversiones se registra en el epigrafe “Otros gastos”. En 2025 y 2024, el gasto ha ascendido a 3.500,00
euros, respectivamente.

Los importes pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del balance adjunto.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares” del pasivo del balance adjunto.

Otra informacion

Incluido en el saldo de la cuenia “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de cuentas anuales y otros servicios
relacionados con la auditoria, que han ascendido a 16.197,75 y 15.650,00 euros, respectivamente, en los
ejercicios 2025 y 2024,

Otras firmas asociadas a |a Sociedad auditora en cada ejercicio no han facturado servicio alguno a la Sociedad
en los ejercicios 2025 y 2024.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion Final sequnda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicidn Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacién a la informacidén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de page a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido
en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, e! detalle del
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2025 y 2024 por la Sociedad es el
siguiente:

Dias
2025 2024

Periodo medio de pago a proveedores 10,28 14,50
Ratio de operaciones pagadas 9,74 14,52
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,83 § 7,84

Importe (Miles de Euros}
2025 2024

Total de pagos realizados 53.484,06 48.161,19
| Total de pagos pendientes 124,65 7,99 |
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores”, “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar- Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién, no habiéndose considerado en estos célculos
los pagos aplazados descritos en la Nota 13,

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago del material de la operacidn.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en ia Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacidn, se detalla fa informacidn relativa al volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maxime establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el
ndmero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

| 2025 [ 2024
| !
Volumen monetario (miles de euros) 53.483,67 48.124,28
Porcentaje sobre el total de pagos
realizados 100,00% 99,92%
Nimero de facturas 796,00 776,00
| Porcentaje sobre el total de facturas 98,75% 97,86%

kutxabank

gastion

ERCRNRVIRICR U

&1



Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025

Kutxabank Gestion S.G.LI.C, S.A.U. {en adelante, la Sociedad o Kutxabank Gestién) es una sociedad andnima
sujeta a la normativa y regulaciones de las sociedades gestoras de instituciones que operan en Espafia.
Actualmente es una sociedad participada al 100% por Kutxabank y las IICs de Kutxabank Gestidn son distribuidas
por Kutxabank y Kutxabank Investment. La actividad principal de la Saciedad es la gestidn y administracién de
instituciones de inversién colectiva y el objetivo social de acuerdo con el articulo 2 de los Estatutos consiste en:

- la gestidn de las inversiones, el control y la gestién de riesgos, la administracidn, representacién y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversién y la gestidn
discrecional e individualizada de carteras de inversién.

El presente informe de Gestidn de la sociedad ha sido elaborado de acuerdo con et Cédigo de Comercio y el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio de sociedades de capital v sus modificaciones posteriores.

La infarmacion prospectiva, mencionada en los diferentes apartados de este documento, refleja las previsiones
o estimaciones de los gestores de |a Sociedad, a la fecha de su formulacidn. Esta informacidén prospectiva no
puede interpretarse como una garantia de desempefio futuro de la Sociedad, en el sentido de que tales planes,
previsiones o estimaciones se encuentran sometidos a numerosos riesgos e incertidumbres que no implican que
el desempefio futuro de la Sociedad tenga porque coincidir con el inicialmente previsto.

Evolucién y resultado de los negocios

Evolucidn del sector

El patrimonio de las IIC, a 31 de diciembre de 2025, se ha situado en 842.737 millones de euros, con un
incremento de 96.161 mitlones respecto a 2024 (12,9% mas), registrando un nuevo maximo.

El notable comportamiento de los mercados financieros junto con la confianza de sus participes ha permitido
gue los Fondos de Inversién domésticos finalizaran 2025 con un nuevo maximo histérico, registrando un
patrimonio de 450.889 millones de euros {51.886 millones de euros mas que a cierre de 2024).

Por su parte, |as IIC Internacionales comercializadas en Espafia registraron un ascenso del 12,8%, y cerraron el
afo con un volumen de activos estimado de 370.000 millones de euras, 42.000 millones mas que a finales de
2024,
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Analizando la composicién de la variacién del patrimonio de los Fondos de Inversion domesticos, se puede
observar cémo casi la mitad del incremento patrimonial {38%) se ha debido a las notables revalorizaciones en
las carteras aportadas por los mercados financieros {19.459 millones de euros). El participe de Fondos de
Inversion volvié a depositar su confianza en este instrumento de ahorro, permitiende que el 62% restante del
aumento en el volumen de patrimonio se deba a las nuevas captaciones netas en el afio (casi 32.427 millones
de euros).

Los Fondos de Inversién domésticos repitieron flujos netos positivos por decimotercer afio consecutivo (32.427
millones en 2025). En el periodo 2015-2025, los ahorradores han adquirido nuevas participaciones netas en IIC
por importe superior a los 191.445 millones de euros.

Los participes de Fondos de Inversién domésticos aumentaraon sus ahorros en mas de un 4,9% de media debido
a las rentabilidades.

La evolucion del perfil de riesgo de los participes espafioles durante 2025 siguid la linea continuista de los Gltimos
aitos, con un incremento notable en los perfiles mas conservadores de la renta fija (monetarios y renta fija corto
plazo) que registraron un incremento de 3,5 pp. respecto a la ponderacion de 2024, justificado por los
rendimientos superiores al 2% anual que experimentaron estas categorias, lejos no obstante de las
rentabilidades adicionales que aportaron los mercados bursatiles (en media superiores al 13%). Frente a estos
incrementos, los Fondos Garantizados/Rentabilidad Cbjetivo y Globales experimentaron retrocesos en su
ponderacién respecto al total, principalmente por los vencimientos habidos en sus carteras.

Las IIC representan el 17,1% del ahorro financiero total de las familias espafiolas, registrando un méaximo
histérico. Los hogares espafioles han canalizado 191.445 millones de euros en Fondos de Inversién en los Ultimos
10 afios, convirtiéndose en el instrumento de ahorro de referencia, solo superado por los depésitos. La inversién
en lIC en Espafia continda siendo fundamentalmente minorista {63%), muy superior a la media en {a zona Euro
(27%).

Andlisis de indicadores claves financieros

En cuanto a la evolucidn de la Sociedad en el ejercicio 2025, los dates mas relevantes son los siguientes:

A 31 de diciembre de 2025, |a Sociedad ha alcanzado un resultado neto de 72,5 millones de euros, un 10,4%
superior al del 2024.

En cuanto a los ingresos, en 2025 la Sociedad ha ingresado por comisiones de gestion de fondos de inversion
151,9 millones de euros, +11,3 % con respecto al ejercicio anterior, debido tanto a la distribucién bajo
asesoramiento como a la gestidn discrecional de carteras.

Las comisiones retrocedidas por la inversion en los fondos gestionados por la Sociedad han pasado de 26,5
millones de EUR a 29,9 millones de euros y las comisiones de distribucién han crecido 5,0 millones de euros
hasta un total de 49,6 millones, como consecuencia del incremento del patrimonio en productos asesorados.

Las suscripciones netas han descendido ligeramente con respecto al ejercicio anterior hasta los +1.822 millones

de euros, mientras el patrimonio gestionado a través del servicio de Gestidn Discrecional de Carteras se ha
situado en 13.210 millones de euros.

%
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Durante el ejercicio 2025, el patrimonio total gestionado por la Sociedad ha pasado de 36.552 millones de euros
(25.602 en fondos de inversion, 1.861 en fondos de pensiones y 9.089 en entidades de prevision social
voluntaria) a 40.421 millones de euros {28.890 en fondos de inversion, 2.022 en fondos de pensiones y 9.509 en
entidades de previsién social voluntaria). Estos datos han permitido mantener la cuota de mercado en fondos
de inversion en el 6%.

Del patrimonio total en fondos de inversidn, el 45,4% es distribuido bajo el servicio de gestién discrecionalt de
carteras, el 44,4% bajo el servicio de asesoramiento y el 10,2% corresponde al mandato de gestién que ciertos
clientes profesionales han delegado en la Sociedad (principalmen;e EPSV y fondos de pensiones).

Durante el ejercicio 2025 Kutxabank Gestién ha mantenide su posicién como una de las principales gestoras
estatales en inversiones sostenibles, con todos sus productos en comercializacién (salve fondos con objetivo de
rentabilidad, buy and hold y el fondo monetario) catalogados como Articulo 8 v articulo 9 “Light Green Funds”
segln el Reglamento (UE) 2019/2088. Los “Light Green Funds” son aquellos fondos de inversion gue promueven
caracteristicas ambientales y sociales ademds de garantizar el cumplimiento de las buenas practicas de
gobernanza. Este modelo permite seguir ofreciendo soluciones de inversién con un enfogque global buscanda la
diversificacion, con un alto compromiso en términos de sostenibilidad.

Cabe destacar en este ejercicio la constitucién de un fondo buy and hold, Kutxabank RF 2029,

Kutxabank Gestidn finaliza el ejercicio 2025 gestionando 42 fondos de inversién, 9 fondos de pensiones y 15
entidades de previsién social voluntaria. En relacion con los fondos de inversidn, la Socfedad finaliza el ejercicio
con la siguiente distribucién segin la Circular 1/2009, de 4 de febrero, modificada parcialmente por la Circular
3/2011, de 9 de junio, de la C.N.M.V. sobre las categorias de instituciones de inversién colectiva: 1 fondo
monetario, 1 fondo global, 1 fondo de renta fija mixta euro; 1 fondo de renta fija mixta internacional, 4 fondos
de renta fija euro corto plazo, 5 fondos de renta fija euro largo plazo, 4 fondos de renta variable euro, 11 fondos
de renta variable internacional, 3 fondos de renta variable mixta internacional, 3 fondos garantizados de
rendimiento variable y 8 fondos con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

Por otro fado, los gastos generales y de personal crecen un 7,7%, hasta los 7,41 millones de euros, frente a los
6,88 millones de euros contabilizados en el 2024. Este aumento se debe principaimente al mayor coste asociado
a sistemas de informacién, licencias y mantenimiento informatico..

En cuanto al pago medio a proveedores, durante el ejercicio 2025 es de 0,0020 dias para sociedades del grupo
y 10,28 dias para sociedades fuera del grupo, por debajo del plazo méximo legal de 60 dias establecido en la Ley
15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, modificada por |la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la gue se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo. El cilculo del pago medio se ha realizado conforme a lo
establecido en dicha Ley yen ia Resolucién de 29 de enero de 2016 del instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre ia informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Informacién no financiera

Sostenibilidad y medicambiente

Muestra del compromiso de la Sociedad con una economia que combina la rentabilidad a largo plazo con la

sostenibilidad y la proteccién del medioambiente, en 2017 la Sociedad formalizé su adhesién a los Principios

para la Inversion Responsable, una iniclativa de la comunidad inversora promovida por Naciones Unidas, que
e como objetivo ultimo contribuir al desarrolio de un sistema financierc mas estable'y sostenible.
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Asimismo, tal y como se indica en su Politica de Inversidn Socialmente Responsable {en adelante, ISR), Kutxabank
Gestidn opera bajo el “deber fiduciario” que afecta a toda actividad de servicio de inversiones. Dicho “deber
fiduciario” obliga a actuar de manera prudente, profesional, acorde a la normativa vigente y, siempre en interés
de los clientes, ejerciendo una inversién responsable que tenga en cuenta aspectos de rentabilidad y riesgo. En
este sentido, Kutxabank Gestién entiende que la creacién de valor a largo plazo para sus clientes debe situarse
dentro de un marco de sostenibilidad del sistema, alineado con una economia eficiente al servicic de la sociedad.

Dentro de este marco de responsabilidad fiduciaria la Sociedad incorpora aspectos sociales, medicambientales
y de gobernanza, creando un sistema cuyo objetivo es obtener rendimientos sostenibles a largo plazo.

Ademds, la Sociedad cuenta con una Politica de Implicacidn para influir en las compafiias ejerciendo el voto en
las Juntas Generales de Accionistas y abriendo vias de didlogo que faciliten la evolucidn hacia mejores pricticas.

En 2025, el Plan RSE de Kutxabank Gestién se enfocd en seguir fortaleciendo la actividad ASG en el seno de la
compafiia, destacando los siguientes objetivos:

v En el dambito de Inversiones, el rating interno ASG en todos los fondos debe mejorar el benchmark.
¥ Desarrollo del plan de comunicacién establecide en materia de sostenibilidad.

¥v" Adaptacion a la normativa: SFDR, Taxonomia, Mifid, etc.
v

Desarrollar un proceso de revisién de exclusién PAB para facilitar los procesos de seguimiento y
decisiones de inversidn Adaptacién a la normativa: SFDR, Taxonomia, Mifid, etc.

v" Desarrollar un proceso de incorporacion de datos ESG a Bloomberg (sgberanos en cartera, DM) para
facifitar los procesos de seguimiento y decisiones de inversién

Personal

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual estamos adheridos, asi como el anexo elaborado para
la propia Gestora contempla:

¥ Proteger la seguridad y el bienestar de las personas que forman el equipo de la Sociedad, generando
un entorno de trabajo saludable y sostenible.

Promaver la conciliacién de la vida personal y profesional.
integrar en el equipo la cultura de la sostenibilidad y el voluntariado corporativo.

Fomentar el desarrollo del talento y apostar por un sistema de seleccidn que identifique perfiles con
capacidad de desarrollo y adaptacion, manteniendo un plan de formacién continua.

v' Desarroliar un sistema de valoracién con competencias definidas que. permita la creacién de un
itinerario profesional.

v Fomentar la comunicacién interna y el didlogo.

Al 31 de diciembre de 2025 |a plantilla de la Sociedad se ha situado en 57 personas {con un descenso del 500%
sobre el cierre del ejercicio del afio anterior).
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Igualdad

Kutxabank Gestidn, en coherencia con sus valores de facilitar el desarrollo profesional de su plantilla y fomentar
la igualdad de oportunidades, establece el nivel retributivo para cada categoria profesional en su Acuerdo
Labaral. Por tanto, la relacién entre el salario base de un hombre y una mujer para la misma categoria profesional
eslal.

Kutxabank Gestidn cuenta con un Protocolo para la prevencion, tratamiento y eliminacién del Acoso por razén
de Sexo y del Acoso Laboral desde el 1 de octubre de 2014. Dicho plan refleja las principales lineas estratégicas
y de actuacién para continuar garantizando la igualdad de género en todas las actividades de la Entidad. Este
Protocolo ha sido actualizado con fecha 21 de noviembre de 2024.

La Sociedad inscribid en el afio 2024 un Plan de Igualdad, en el cual declara su compromiso en el establecimiento
y desarrollo de politicas que integren la igualdad de trato y oportunidades entre mujeres y hombres, sin
discriminar directa o indirectamente por razén de sexo, asi como en el impulso y fomento de medidas para
conseguir la igualdad real en el seno de nuestra organizacién, estableciendo la igualdad de oportunidades entre
mujeres y hombres como un principio estratégico de su Politica Corporativa y de Recursos Humanos, de acuerdo
con la definicién de dicho principio que establece la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo para la igualdad
efectiva entre mujeres y hombres.

En todos y cada uno de los &mbitos en que se desarrolla la actividad de esta empresa, desde la seleccién a la
promocion, pasando por la politica salarial, la formacidn, las condiciones de trabajo y empleo, fa salud laboral,
la ordenacién del tiempo de trabajo y la conciliacién, asumimos el principio de igualdad entre mujeres y
hombres, evitando imagenes estereotipadas por razén de género y haciendo un uso inclusivo y no sexista del
lenguaje.

Los principios enunciados se llevaran a la practica a través del fomento de medidas de iguaidad y a través de la
implantacién de un Plan de Igualdad que suponga mejoras respecto a la situacién presente, arbitrandose los
correspondientes sistemas de seguimiento, con la finalidad de avanzar en la consecucién de la igualdad real
entre mujeres y hombres en fa empresa y por extensidn, en el conjunto de la sociedad. Para llevar a cabo este
propésito se cuenta con personas de la plantilla en representacién de las y los trabajadores, en todo el proceso
de desarrollo y evaluacion de las mencionadas medidas de igualdad o Plan de |gualdad.

No discriminacidn y discapacidad

La Politica de Sostenibilidad del Grupo Kutxabank a la cual la Sociedad esta adherida contempla que se debe
tratar a las personas desde el respeto a la diversidad y la igualdad de oportunidades, sin ningln tipo de
discriminacion por razones de género, etnia, edad o discapacidad.

El articulo 42 del RD Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, que aprueba el Texto Refundido de la Ley General
de derechos de las personas con discapacidad y de su inclusion social estipula la obligacién de reserva de empleo
para trabajadores/as con discapacidad de las empresas con 50 o més trabajadares.

Para dar cumplimiento a dicha obligacién Kutxabank Gestién cumple con la cuota de reserva del 2% de la plantiila
para trabajadores/as con discapacidad mediante las donaciones realizadas a fundaciones que tienen dentro de
su objeto social la formacidn profesional, insercién laboral o creacién de empleo en favor de persenas con
discapacidad.

kutxabank
gestion
SGLL.C 5AU



Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley v las correspondientes Circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Objetivos y politicas de gestidn de riesgo de la Sociedad

Kutxabank Gestion tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de la
normativa vigente relativa a la propia Entidad y a cada una de las IIC que gestiona. Cabe destacar que ésta genera
suficiente liquidez para cubrir las necesidades de la operativa del negocio. Asimismo, dadas la estructura y
caracteristicas de las inversiones financieras de la Sociedad, a lo largo del ejercicio no se ha incurrido en ningun
riesgo no permitido legalmente, o que no esté recogido en los folletos informativos de los fondos, aun asi, en
caso de que surjan riesgos en el desarrollo de las actividades de la Sociedad, éstos cuentan con una adecuada
cobertura de mitigacion.

Exposicidn de [a sociedad a los riesgos

Los riesgos a los que estan sometidas las IIC gestionadas por la.sociedad son las inherentes a los mercados
financieros, con las particularidades y acotaciones establecidas en sus respectivas politicas de inversiones.

En la Nota 12 de la Memoria correspondiente al ejercicio 2025 se presenta de forma mas amplia y detallada la
informacién relevante sobre la gestién de las distintas tipologias de riesgo.

Otra informacion

Investigacidn y desarrollo

A lo largo def 2025 la Sociedad ha realizado desarrollos funcionales de las principales aplicaciones informaticas
de la Sociedad, es decir, ha implementado proyectos tecnolégicos o mejora de los recursos ya existentes con el
fin de incrementar la calidad del servicio a los participes y del trabajo de los empleados, agilizar la gestidn
operativa y dar respuesta a los requerimientos regulatorios. Igualmente, la Sociedad cuenta con sistemas
informaticos en relacidn a los cuales aplica los adecuados procedimientos y sistemas de seguridad.

Adquisiciones de acciones propias
La sociedad no ha adquirido ni poseido en ninglin momento del gjercicio, acciones propias.

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del gjercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025, a continuacién, se muestran los hechos mas significativos:

- El 23/01/2026 se inscribié en el Registro Administrativo de la CNMV el fondo KUTXABANK RF
HORIZONTE 28, Fl con el niumero 6008.

- Ei 30/01/2026 se inscribié en el Registro Administrativo de la CNMV el fondo KUTXABANK RENTA FLIA
2030, Fl con el nimero 6011,

- EI06/02/2026 la CNMV ha autorizado el Proyecto de Fusién de KUTXABANK BOLSA EURQZONA, FI,
como fondo beneficiario (absorbente) y KUTXABANK BOLSA SECTORIAL, Fl, como fondo fusionado
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- El20/02/2026 la CNMV ha autorizado el Proyecto de Fusion de KUTXABANK TRANSITO, Fl, como fondo
beneficiario {absorbente) y KUTXABANK RF HORIZONTE 21, Fi como fondo fusionado {absorbido).

Evolucién previsible de la Sociedad

Coyuntura econdmica global

Durante 2025, la economia mundial mantuve un crecimiento sdlido y resistente pese a la persistente
incertidumbre geopolitica y al impacto de las nuevas politicas comerciales implementadas en 2024. Segun la
actualizacién del FMI de enerc de 2026, el PIB mundial habria avanzado un 3,3% en 2025, apoyado en la
inversién tecnoldgica —especialmente en inteligencia artificial—, la mejora de las condiciones financieras y la
continua capacidad de adaptacidn del sector privado.

En materia de precios, la inflacién global continué su senda descendente, situdndose alrededor del 4,1% en
2025, con previsiones de nuevo retroceso hacia 2026. Esta dinamica permitié a numerosos Bancos Centrales
avanzar en la flexibilizacién de sus politicas monetarias, aunque con ritmos desiguales entre economfas.

A pesar de la mejora, el FMI advierte de riesgos a la baja, entre ellos episodios de tensién geopolitica,
correcciones en los mercados financieros vinculados a la tecnologia y la posible reactivacién de fricciones
comerciales —factores que podrian alterar las condiciones financieras globales y la evolucién del comercio
internacional.

Evolucién de mercados

El afio 2025 estuvo marcado por un entorno de politicas monetarias menos restrictivas, aunque cada blogue
econodmico avanzé a diferentes velocidades. En Estados Unidos, |a Reserva Federal culminé un ciclo de recortes
graduales iniciado a finales de 2024, situando los tipos de referencia en el rango 3,50%—3,75% al cierre del afio,
en un contexto de moderacién de la inflacidn y menor dinamismo del mercado laboral.

En fa eurozona, el Banco Central Europeo mantuvo un enfoque mas prudente, pausando nuevos recortes tras
las reducciones ejecutadas en 2024. Este comportamiento divergente entre regiones se reflejé en los
movimientos del mercado de divisas y en la evolucién de las curvas de tipos.

El crecimiento econdmico europec permanecié contenido, con un avance del PIB del area euro estimado en
torno al 1,2% en 2025, mientras que Espafia volvid a destacar como una de las economfas mas dinamicas de Ia
region. Tanto la Comisién Europea como el FMI sitdan el crecimiento espafiol alrededor del 2,9% en 2025,
impulsado por la demanda interna y por un mercado laboral en continua expansién.

En cuanto a los mercados financieros, 2025 se desarrolld en un escenario de estabilidad gradual y consolidacion
tras la volatilidad de afios anteriores. El retroceso de la inflacién, la mayor visibilidad sobre Ia trayectoria de los
tipos de interés y el impulso de la inversién tecnoldgica contribuyeron a un comportamiento positivo en la renta
variable global y a un entorno de rentabilidades atractivas en los activos de ‘renta fija, favoreciendo la
recuperacion de los flujos hacia los productos de inversién.

Las condiciones financieras mds acomodaticias apoyaron igualmente las captaciones netas en fondos de
inversion, principalmente en estrategias globales y mixtas, coherentes con un entornc de menor incertidumbre
monetaria y mejora de la confianza del inversor institucional.

Evolucidn de la Sociedad

0 va ha sucedido en 2025, la Sociedad prevé continuar incrementando el patrimonio gestionado, basado
amentalmente en el crecimiento de las suscripciones de los participes de fondos de inversién.
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Segun Inverco, el impulso inversor hacia Fondos de Inversidn se ha mantenido vigente en el ahorrador espafiol
en el inicio de 2026, renovando maximos histdricos y superande la cota de los 457.675 millones de euros. Tanto
la palanca de los flujos como la de las rentabilidades, han permitido a los Fondos registrar en enero un
incremento de patrimonio superior a los 6.786 millones de euros. Sélo en suscripciones, mas de 2.217 millones
de euros de nuevas inversiones entraron en los Fondos de Inversion en el primer mes del afio, confirmando a
los Fondos como referencia de ahorro para las familias espafiolas.

Kutxabank Gestién espera mantener o seguir creciendo en cuota de mercado como en afios anteriores. Como
consecuencia de ello, y ante la previsién de aumento en el patrimonio gestionado, la Gestora prevé incrementar
el beneficio en 2026.

Principales retos para la Sociedad en 2026:

Nuestre principal reto es continuar ofreciendo alternativas de inversion a nuestros clientes, adaptandonos de
manera flexible y eficiente a la evolucién de los mercados y del contexto regulatorio, en particular en materia
de sostenibilidad.

Ejercicio de derechos de voto

La politica de implicacion de Kutxabank Gestidn, en su-vertiente de ejercicio de los derechos paliticos, se
enmarca dentro del citado deber fiduciario y siempre en defensa del interés del participe a quien representa. El
ejercicio de dichos derechos politicos tendra en cuenta tanto aspectos econdmicos como criterios de ISR con
objeto de promover las caracteristicas indicadas en la Politica ISR de Kutxabank Gestién, gue se mantiene
permanentemente actualizada en la pagina web de la Sociedad.

Su objetivo principal es la defensa del interés del participe al que representa, dentro del marco de deber
fiduciario que engloba las actividades de la gestora, si bien es conviccién de Kutxabank Gestién que el ejercicio
responsable de los derechos politicos va mas alld de la maximizacidn del perfil rentabilidad-riesgo de los
inversores de las carteras que gestiona, ya que permite priorizar acciones que maximizan el valor global de las
carteras y, ademads, el valor global para los beneficiarios finales de sus inversiones. Se aplica esta politica al
cenjunto de compafiias en las que invierte la sociedad, espafiolas, europeas, americanas ¥ japonesas, en la
totalidad de carteras bajo gestion, independientemente de la naturaleza de dicho vehiculo.

Esta politica se aplicard igualmente a aquellas carteras bajo gestién delegada (principalmente EPSV y fondos de
pensiones) que, a su vez, hayan delegado su ¢jercicio en la Gestora o, en su defecto, servira de recomendacién
a los pertinentes drganos de gobierno en el resto de carteras bajo gestion delegada.

La Sociedad cuenta con un asesor de voto (proxy advisor), como empresa especializada en recomendar tanto a
inversores institucionales, como sociedades gestoras, el signo de su voto, a favor o en contra, sobre diversos
aspectos que seran tratados en los diferentes puntos del orden del dia en las Juntas Generales de Accionistas.
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Politica retributiva

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, KUTXABANK GESTION
S.G.I.I.C., S.A.U. declara que la cuantia total de {a remuneracidn devengada por la Sociedad Gestora a su personal
en 2025 ha sido de 3.726 miles de euros, desglosada en 3.490 miles de euros de remuneracion fija (importe en
el cual se ha incluido la aportacidn empresarial a una EPSY Empleo para toda la plantilla con contrato fijo en la
Sociedad) y 236 miles de euros de remuneracion variable, siendo el nimero de beneficiarios 66 y 59,
respectivamente. No existen remuneraciones basadas en participacidn en los beneficios de las IiC obtenidas por
la SGIIC como compensacion por la gestion, En lo que se refiere al colectivo identificado, cuya actuacién podria
tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado de la remuneracion
asciende i 1.281 miles de euros. De esta cifra 909 miles de euros corresponden a ocho personas con puesto
directivo {7 a cierre de ejercicio), desglosado en 813 miles de euros de remuneracién fija (incluida la aportacién
empresarial a la EPSV) y 96 miles de euros de remuneracion variable devengada en 2025 y 372 miles de euros a
siete personas (6 a cierre de ejercicio), de los que 352 miles de euros corresponden a la remuneracidn fija
(incluida la aportacion a la EPSV} y 20 miles de euros a la remuneracion variable devengada en 2025. El calculo
de la retribucién es analogo para los distintos grupos de personas empleadas. La retribucién fija estd regulada
en el acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION $.G.I.1.C,, S.A.U. y, en su caso, en los contratos individuales. La
retribucidn variable tiene caracter anual, si bien existe la posibilidad de establecer planes de retribucidn
plurianual, ligados a indicadores a medio/largo plazo. Las reglas de funcionamiento de los planes anuales de
retribucién variable son: [a remuneracién variable total no supera el 20% de la masa salarial total y a nivel
individual, no puede superar el 25% de la remuneracién fija, pudiendo asimismo ser nula. Asimismo, existe un
peso méximo de los indicadores de negocio aplicable a las personas que ejercen funciones de control. Respecto
del método de céleculo de la remuneracion variable, se toman en consideracién tanto criterios asociados a la
evolucién de cada departamento como la evaluacién individual del desempefo. Los criterios aplicados son
financieros {evolucién del patrimonio, del margen y de la rentabilidad de los vehiculos gestionados, asi como
métricas asociadas al Grupo Econémico al gue pertenece la Sociedad) v no financieros (grado de cumplimiento
de los objetivos relacionados con ISR y especificos de cada departamento, asi como evaluacién del desempeiio
individual), estableciendo una ponderacién diferenciada para cada departamento conforme a su importancia
relativa y a la naturaleza del mismo.

Anualmente, la Comision de Nombramientos y Retribuciones analiza y evalia la propuesta de remuneracién
variable y, posteriormente, ésta se presenta al Consejo de Administracién para su aprobacién.

En 2021 y 2024 vencieron dos planes complementarios de retribucidn variable a largo plazo que incluian a una
parte del colectivo identificado, cuya cantidad devengada, asi como ios importes correspondiente a la
retribucién variable anual del personal beneficiario, ha quedado sujeta a las politicas de diferimiento durante 4
afios, a la liquidacién en forma de instrumentos y a los mecanismos de ajuste ex post a! riesgo en los sucesivos
ejercicios, de acuerdo con el marco regulatorio y la politica retributiva. Asimismo, en 2025 los Organos de
Gobierno de la Sociedad aprobaron un nuevo plan plurianual de retribucién variable a large plazo que incluye
una parte del colectivo identificado y que abarca el trienio 2025-2027, ligado también a objetivos del Plan
Estratégico del Grupo Econémico al que pertenece la Sociedad y a objetivos especificos de la misma.
Considerando lo anterior, la cantidad que se ha asignado en 2025 por este concepto a este colectivo ha
ascendido a 68 miles de euros, si bien esta dltima es una mera previsién con los datos existentes al cierre del
ejercicio, sujeta en todo caso al limite maximo de remuneraciones aprobado por los Organos de Gobierno, y a
las restricciones prudenciales vigentes para todos los esquemas de retribucién variable.

Como parte de la evaluacién anual central e independiente que realiza el Consejo de Administracién de la
Entidad, el “Marco de Politica Retributiva de KUTXABANK GESTION S.G.1.1.C., S.A.U.” se actualiza regularmente,
su adecuacion a los cambios internos que se vayan produciendo y a los requerimientos normativos
blecidos por las autoridades competentes.
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