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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Caja
Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria adjunta) y,
én particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion. '

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Ingenieros Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. al 31 de diciembre de 2013, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidén financiera que
resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. consideran
oportunas sobre la situacién de ia Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos v no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

Membre exgreent
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CAJA INGENIEROS GESTION,
SOGIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.AU.

BALANCES AL #1 DE DICIEVBRE DE 2013 Y 2012 [NOTAS 12 3)

OL5661427

{Euros)
ACTIVO otz M1 112020120 PBASIVO Y PATRIMONIO NETQ Mota 3nzn01a 1220120
TESORERIA - - PASVG
GARTERA DE NEGOTIAGION CARTERA DE NEGOGIAGION - -
Valors representativos de deuda - N
Instrumenlos de capital - - (OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALCR RAZONABLE CON
Dorivadsa da negodiacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GAMANCIAS . -
Ciros activ financisms - -
Pro-memosia; Presiades o en gaandia - - PASIVCS FINANCIERCS A COSTE AMORTEZADO: 1.502 25675 B2BEEL,B1
Deudas con Intermediarias meneleros e 1464074,72 43241240
OTRQS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE GON Deudas con paticulares . -
CAMENOS BN PERDIDAS Y GANANCIAS - - Empréziilos ¥ pasivos subordinadas. - -
Waiores iepresentallvos de deuda - - Stros pashos inangeros " 3822202, SB 43041
Gtros instrumentos de capital - -
true acthos nanciros - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memtna; Prastacks o en garantis . -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIMQS HO CORRIENTES EN VENTA - .
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 1.950.234.05 DITHIT, A4
Valores ropresentalivos de deuda ] 1,948 672 5| 926,599, 14 | FROVISIONES: - .
Qtras instrumontos do capital 18 €22,00] 896.00] Fondus pare pensiones v obligaciones similares - -
Pro-memonte: Prastacos o en parnntia Provisionas. para ingpuaslos - -
Nras provisiones - .
INVERSIONES CRECITICAS: L 2454 264,75
Gridilo & intermodisrios financieras 2454254, 78 | PASTVOS FISCALES: 1“4 178361 B5O.742,19
Cedito a particslares . - Corrienks. 12.802,34 4371425
Dtros activos financisros . - Diteridos 5.031,57| 72022 85
CARTERA DE INVERSION A VENCRRENTC - - RESTQ DE PASIVOS L] IF6AELES Z07.369,55
Fro-memoria: Fresiados o e garantty - -
TOTAL PASIVO 1H75.584,15 §76.953,86
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDCS PROFICS 3198.988,92 L505.588,38
AGTIMOS HO GORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL LH 1 1 !
Valoies repressntativos de deuda - - Esarilurado 1 1
Insinumentos de &phal - - Mencs: Capiial no agide - -
Aotiva matefial - - PRRMA DE EMISION - -
Orree - - RESERVAS 13 1.065.385,38 950,570,754
OTROS INSTRUMENTOS DE GAPITAL - -
PARTICPACIONES. 247204 224304} Manos: Valores propios R -
Enlidades del grupo 2a 22.408,00 22408,00 [RESULTADO DEL EJERCICIO 300.603,54. 12481450
Extidedos mulignipo - - Menos: Diridendos y retrburionss - -
Entidades asociadas 24.04 2404
AJUSTES POR VALORAGKSH {1.025.90) (13.511.55)
[CONTRATOS OE SEGUROS VINCULADIOS A PENSIONES - - #Agthoe financieros disponibles pars |s venla (1.038,60) (12.511.93)
Coberturas de loa flujos de slecthva - -
AGTIVO MATERIAL: 7 2664345 29.681.48|  Goborluras do insersianes nefs en nogecios en of exdranjero . -
De uaa propie BB 20.631.48| Diferoncias da cambia - -
Inversiones inmobliarles - - Reae ¢ sjURtes por valoracion . -
SUBVENCIONES, DONACIOHES Y LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE: ] 02250 261068
Foreo e comercie - -
QHro activo Intangble TB.092,90 86.106,83
ACTIVGS FISCALES: 14 140187 13470074
Comlemes 4522054 2858
Drlerinos. 118088 134672,18)
TOTAL PATRIMOHK? NETG: 3.187.849,02
RESTO DE ACTIVOS ] 48.205,08 094,32
TOTAL AGTIVO 5.063.653,17 $T4B567,5 | TOTAL PASIVO ¥ PATRINONIO KETO: E063.553,17 ST4R8G75
Promormora:
Cuanias da riesgo y compromise: - -
Otfas suenlas de erden b4 B37.47.520,12

453,
{7 S¢ presenin inlcz y exchimsivarenle, 3 efecios comparafims.

Lag Notes 1.8 25 descritas enla Momoria agjunta

Integ 31 do 2013,
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CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012 (NOTAS 1 a 3)

{Euros)
{Debe) Haber
Ejercicia Ejercicio
Nota 2013 2012

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 65.079,45 74.6502 96
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -

MARGEN DE INTERESES 65.079,45 74.802,96
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPFTAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 21 5.793.232.95 372384470
COMISIONES SATISFECHAS 22 (4.298.302,86) (2.398.975.69)
RESULTADOS DE OPERAGIONES FINANGIERAS (neta): 21 344088 (2.153,22)

Carlera de negociacien - -

Ofros | i a valor ble con cambios an pérdidas y ganancias - -

Instrumentos finrancieros no valorados a valor razonakle con cambios en pérdidas y ganancias 3.440,88 (2.192,22)

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto) - -

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 19 {20.000,00) (25.138,03)
MARGEN BRUTO 1.543.450,42 1.372.180,72
GASTOS DE PERSONAL 24 {606.440,12) (746.175.83)
GASTOS GENERALES 25 (456 560,49) (417.181,67)
AMORTIZACION 7y8 {48.911,12) (31.428,54)

DOTACIONES A PROVISIONES {neto} - ~

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto} - -

Inversiones creditcias - -

Ot instrumientss finandieros no valorados a valor ronable coh cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTMDAD DE EXPLOTAGION 430.438,69 177.394,68

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto): - -

Activos materiales. - -

Activos intangibles - -

Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE AGTIVOS NO GLASIFICADOS COMS NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMFIDAS ) - -

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 430.438,69 177,594,868
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 (126.825,19) {52.580,09)
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 303.603,54 124.814,59
RESULTADOD DE CPERACIONES INTERRUMPIDAS (nete) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 303.803,54 124.814,59
BENEFICIO POR AGCION 168,67 69,34
Basico 3 168,67 59,34
Diluidg - -

(") Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Las Notas 1 & 25 descritas en la Memoria adjuntz forman parte integrante

de I= cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado 21 31 de diciembre de 2013.




CLASE 87

CAJA INGENIEROS GESTION,

SQCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012 {Notas 1 a 3)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

{Euros)

0L5661429

Nota

Ejercicio
2093

Ejercicio
2012}

RESULTADO DEL EJERCICIO:;

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDGS

Activos financieres dispenibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracisn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Ofros pasivos financieros a valor razonable:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
fmpertes ransferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Impuieste sobra benheficios diferidos

Coberturas de los flyjos de efectivo:

G fas/Pérdidas por
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las pariidas cubiertas
Impuasto scbre benaficios diferidos
Coberturas de inversiones netas an nagocios en &l exiranjero:
Pérdidas por vall
Impories transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios diferides
Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por con version
Impoertes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Tmpueste sobre beneficies diferidos
Activos no corentes en venta:
Ganancias por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
I sobre ios diferid
Reclasificaciones
Oftras reclasificaciones
Coberturas de los flujos de efectivo (#/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {(+£)
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Irportes transferidos at valor inicial de las parlidas cublertas (+£)
Ctras reclasifcaciones (+£)
Cob de inversi netas en fos en el ljero (+-)
Ganancias{Pérdidas) per valoracién (+5~)
importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y ganancias {+/-}
Otras reclasificaciones (+/-)
Diferencias de cambio (+/-}
G jasiPérdidasy por valoracion {+4-}
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
Ofras reclasificacionas (+/)
Actives no corrientes en venta {(+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+5)
Impories transferidos a ka cuenta de pérdidas y ganandias (-}
Otras reclasificaciones (/=)

Ganancias/(Pérciidas) actuariates en planes de pensiones (+/-)

Resto de Ingresos y gastos reconacides (+-)

Impuesto sobre beneficio (+)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

303.603,54

1247203
17.817,19

1.031,38
16.785,84

(5.345,16)

124.814,59

14.189,05
20.270,07
2017538

84,69

(6.081,02)

F16.075,57,

139.003,64/

{*) B¢ presenta dnica y ivamente, a efectos comp

Las Notas 1 225 descrites en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios en e patrimenic neto del ejercicio anual terminada € 31 de diciembre de 2073,
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CAJA GENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLEGTIVA, S.A.U.

O0L5661430

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012 (Notas 1 a 3

B} ESTADO YOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO

(Euro}

Prinsa de

Capital amision Resaryas

Menos;
‘Valores
proplos.

Resultado
del gjercicio

'SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2611 [}
Ajustes por cambics de ariterio conlable
Ajustas por arores
SALDO INKIAL AJUSTADS AL INICIO DEL ESERGICIO 2012
Tetal ingresos ! (fastos) reconocidos.
Otras varlaclones tel patrimenio neta
Aurmentos de capital
Reduceiones de capital
Convarsidn da pasives financieros en capital
Ingrementos de otros Instrumentos de capital
Reclasificacidn de pasivos finanderos a olros instrumentos de cepital
Reclasificacion de ofros instrumentos de capitel a pasivos financiers.
Distribupion de dividendos / remunsmcionss 2 socios
Oparaciones con instrumentos de capital propio (nete)
Traspasos eftre partidas de patfimonlo nete
E 3anes de negacie

par i
Pages eon instrumentos de capital

Resta de incremantos (reducciones) de pattimonio nelo

propics.

Total Subvenciones Total
Foados Afustes por danaciones Patrimenioc
valoracion ¥legados Neto

- 873.187,57 -

3240322

[27.700,99), - 2732.369,31

1.800.040,00

Z.760.570,79

1.800.000,00 - B78.167 57 -

2.780.575,79 - 2.732.869 81

82.403,22
124 814 59|

124.814.59 - 138.002.64

'SALDC FINAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 {*)

- 124.814,59)

Ajusies por cambios de oriterio contable
Ajustes por amores.

SALDO INICIAL AJUSTADG AL INICKO DEL EJERCICKY 2613
Total Ingresos | [gastos) reconocidos
Otras varaciones del patrimonie neto

Aumenics de capital

Rexiucziones de capial

Conversidn de pasivos financiercs en capitat

Inerementos de olros instnumentos de capital
ificaritn de pasios fi & olros i da capital

da gtros ir de capital a pasives financieros

Distrilyugioh de dividerdos / remuneraciones a sooios.

Operaciones con instrumentos. da capital propio fneto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Incramenta (raduccién) por combinaciones de negocio

Pages con inslrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de patimonio nete

'SALDG FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2.885.38538

{13.511,83) - ZB71.873,45

12451459

257137348

- 560.570,7% -

12481458 -

303 .603.54]

- {124.814,59)

ZBR5.385 38 {13.511,83 -
306.603.54] 12.472,03| - 316.075,57 |

1.085 385,34 -

- 303.603,54|

EXTITTIT) (1.039,8%) N 3387.543,02]

Las Notas 1 a 26 desositas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estade de cambios en el patrimonio neto

) 52 presenta nica y exchisivamante, a of

factos comparalivos.

o &l 31 de diciembre de 2013

I ejeccicio an
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CAJA INGENIEROS GESTION,

O0L5661431

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 123 3)

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
2012 2012(*)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-}

Resultado del gjercicio {+/-} 3035.603,54 124.814,59

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: [+/-) 49.911,12 31.428,54
Amortizacion (+) 49.911,12 31.42854
Pérdidas netas por deteriers da valor de los activos (+£) - -
Dotaciones natas a provisiones para riesgos {(+5-) - -
Resuitado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resultado por venta de participaciones (+/-) - -

Otras partidas (+/-) - -
Resultado ajustado (+-) 353.514,66 156.243,13
Aumento (Disminucion) neta en los actives de explotacién (+-) {1.423.713,78} {371.731,00)

Inversiones crediticias (+-) (418.107,22) {980 695,61}

Cartera de negociacion {(+/-) - -

Otros activos financieros & valor razonable con ¢cambios en pérdidas y ganancias {+/-) - -

Activos financieros disponibles para la venta {+/} {1.010.234,88) 661.750,99

Otros activos de explotacion (+4) 4.628,32 (52.786,38)
Aumento {Disminucién) neta en fos pasivos de explotacion (+-) 1.031.507,95 479.945,85

Pasivos financieros a coste amortizado (+-) 973.444 94 409.938,77

Cartera de negociacion (+/-) - -

Otros pasivos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otros pasivos de explotacidn (+-) 58.063,01 70.007.08
Cobros/pagos por impueste sobre beneficias (+i-} 100.612,18 {7.977,20}

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién {1} 61.921,01 256.480,78

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos {-) (37.759,14) (104.787,32)
Cartera de inversién a vencimiento (-} - -
Participaciones {-) - -

Activos materiales {-) (5.335,02) (1.840,80)

Activos intangibies (-) (32.424,12) (99.926,52)

Otras unidades de negocio (-) - -

Activos rio comientes y pasivos asociados en venta (-) - -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-} - -
Cobros (+] - 480,05

Cartera de inversidn a vencimiento - -

Pariicipacionas - 490,08

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Oftras unidades de negocio - -

Aclivos no cormientes y pasives asociados en venta - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion {2) (37.759,14) {101.277,27)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+/-}

Pagos (-) - -
Amortizacidn instrumentos de patrimonio {-) - -
Adquisicion instrumentos de capital propio {-) - -
Devolucién y amortizacidn cbligaciones y otros valores negociables (-} - -
Devolucitn y amortizacién de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas {-) - -

Cobros - -
Emisién instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién vy engjenacién de instrumentos de capital propio (+) - -

Emisidn obligacicnes y otros valores negotiables (+} - -

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio {-) - -

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién {3} - -

4. EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4 - .

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {#/-} {142+3+4) 24.161,87 165.203,51

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 646.376,58 491.173,05

Efectivo y equivalentes de efectivo a! final def ejercicio (+-) 670.538,43 646.376,56

{*} Se presenta Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta

forman parte infegrante del estade de fiujos de efectivo del ejercicio anual terminada el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 82

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resena histdrica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resenfa histérica

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyé por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Créditc de los Ingenieros, $. Coop. de Crédito (en
adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Scociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional def Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.), con el nitmero 193.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviemnbre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye |a gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instifuciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las
operaciones o aclividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.
En particular, la Sociedad recoge en su programa de actividades los servicios de administracion,
representacion y gestion de fas inversiones y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones
de Inversién Colectiva y la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos
Fondos de Pensiones. Adicicnalmente, con fecha 16 de noviembre de 2012, la Sociedad obtuvo la
autorizacion de C.N.M.V. para la administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestién de
las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre.

El domicitio social de la Sociedad se encuentra en Barcelona, C/Aragon 141-143,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad gestionaba 21 y 19 Fondos de Inversién, respectivamente
{(véase Nota 21). La practica totalidad de los patrimonios que integran los Fondos gestionados se captan a fravés
de Caja de Ingenieros, a la que la Sociedad cede las correspondientes comisiones de comercializacién (véase
Nota 22).

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012, lo han sido, en su totalidad
en ferritorio nacional (véase nota 21).



b)

CLASE 87

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Credit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, 8. Coop. de Crédite, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana nimero 38, siendo esta entidad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupe Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacién se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupe Caja de Ingenieros del ejercicio 2012 fueron formuladas por
los Administradores de Caja de Ingenieros en la reunidén de su Consejo Rector celebrada el 21 de marzo de
2013 y depositadas en el Registroc Mercantil de Barcelona.

Con fecha 14 de septiembre de 2012 y hasta ef 30 de abril de 2013, la Sociedad delegd las funciones de
administracion de las Instituciones de Inversion Colectiva asi como los servicios juridicos y contables en
relacidn con la gestion de fondos de inversion, en la Sociedad Caja Ingenieros Servicios Integrados, A.LE.
(Grupo Caja de Ingenieros). Posteriormente a dicha fecha, estas funciones fueron asumidas por la
Sociedad.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normafivo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuiadas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada
por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores) y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en
lo no previsto en éstas, ef Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia y las
Normas Intemacionales de [nformacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidn
Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituio de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable esparicla que resulte de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en é! contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio anual
terminado en esa fecha.
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuaies del ejercicio 2012 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 19 de abril de
2013,

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de Ia
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No
existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incerfidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién
de [as cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican
en fa Nota 2.

En [a elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- L.a vida util de los activos materiales e infangibles (véanse Notas 2.h, 2.i, 7 y 8).

“ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.f, 2.h, 2.i,
5,6,7y8).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.¢, 5y 6).
- Recuperacion de los activos fiscales (véanse Notas 2.k y 14),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de fa mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, tnica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el
patrimonic neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido Iz informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.
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h)

CLASE 87

Cambios de criterios confables y correccion de errores

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en &l gjercicio 2012.

Asimismo, en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative
que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el paftrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones que, durante los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 20
y 25 miles de euros, respectivamente, se registra en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad es titular de 622 acciones de la sociedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (688 acciones al 31 de diciembre de 2012). Dicha inversidn se ha clasificado en el
epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital”.

Recursos propios minimos. Coeficiente de inversion y de diversificacién

De acuerdo con ef articulo 100.1 del Real Decrete 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Celectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsado, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades regufadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte gue dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningin caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de

euros.

- En un 0,2% del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de
gestién discrecional e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacion, en tanto
este no exceda de 80 millones de eurcs; del 0,1%, en lo que exceda de dicha cuantia, hasta 600
millones de euros; def 0,05% en lo que exceda de esta dltima cantidad, hasta 3.000 millones de
euros; del 0,03%, en lo que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 0,02%, sobre el
exceso de esta Gltima canfidad.
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CLASE 82

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
frversion Colectiva, los recurscs propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, més un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion yio gestion de las
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre ¢ instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinard como el promedic de los citados ingresos en los tres ltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el commespondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25% del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por ia
normativa vigente.

El articule 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en algunc de los mercados de
los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumpiia con este
requisito iegal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podrén superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econamico,
a excepcion de las inversiones en valores emitidos ¢ avaiados por un estado miembro de la Union
Europea, las Comunidades Autonomas y otros estados miembros de la OCDE que cuenten con una
calificacion de sclvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigic, no inferior a la
del Reino de Espafia. Al 31 de diciembre de 2013 |a Scciedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2013 no se ha producido ningdn otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.
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Normas de reqgistro y valoracion

£n la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquelias que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, general aungue no dnicamente, por la propiedad de ia
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, ain
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision. :

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcion de aquellas que forman parte del grupo
horizontal) se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y
valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable {calculado como el mayor importe entre
el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso,
definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en
forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor
contable. Salve mayor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro
de estas clases de activos se tomard en consideracién el patrimonic neto de la entidad participada
(consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las
perdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendréa como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en |la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tenia registrado en el capitulo “Participaciones” 268 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 22.108,00 euros (266 participaciones por valor de 22.108,00 euros al

31 de diciembre de 2012) y 300 participaciones de Caja Ingenieros Servicios Integrados, A.1.E, por valor de
300,00 euros (300 participaciones por valor de 300,00 euros a 31 de diciembre de 2012) - véase Nota 18-.

b) Clasificacién de instrumentos financieros

i.  Definicion

Un “instrumento financiero® es un confrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.
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CLASE 87

ifl.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes -
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en

su caso, como “Activos no corrientes en venta’, o commespondan a “Tesorerfa”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracién son
"Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a
nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algiin procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a
plazo y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de
“Inversiones crediticias”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Valores representativos de deuda: obligaciones y
demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor. A efectos de valoracion la
totalidad de estos activos se incluyen en ia cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuctas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo v asociadas. A efectos de
su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de "Activos financieros
disponibles para la venta”.

fii.  Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en
su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores
por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos
recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros: incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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GLASE 82

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de [a transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero ¢ a la emision del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en [a categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios;

i.  Valoracién de fos activos financieros

Los “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonabie”, sin deducir ningdn
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo {“precio de cotizacién” o “precio de mercado’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defecio,
a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniendose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumente lleva asociados. No obstante lo anterior, las
propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al gue el instrumento podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizédndose en su determinacién el
método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por fas reembolsos de
principal y 1a parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de 1a diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de fos activos
financieros, ef coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el
deterioro que hayan experimentado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
las comisiones que, por su nafuraleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédifo de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

l.a técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros vatorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos.

iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las gue tienen su origen en
el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos
asimilados”, "Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segiin proceda);
las originadas por el deterioro en fa calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran, netos del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en ¢! capitulo
“Ajustes por vaioraciéon® permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasia que se
produce ia baja en el balance del activo en el que tienen su crigen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su imporie neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
confratantes sea una entidad financiera.
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Deterioro del valor de los activoes financieros

i.  Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
gue dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y ias recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deteriore deja de
existir o se reduce.

i, Instrumentos de deuda valorados a su cosfe amortfizado

£l importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las perdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii.  Instrumentos financieros disponibles para la venta - valores
representativos de deuda

La perdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualguier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en [a cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
neto “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion.
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Adquisicién y cesibn temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance come una financiacién
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” o “Inversiones crediticias - Crédito a
particulares” (“Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financierss” o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con particulares™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no poseia activos de este tipo.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacidn y ofras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizado {(que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

L.a amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen
a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de ia vida (il estimada,
como promedio, de los diferentes elementos);

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informdticos y de Comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Uil remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amartizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en fibros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriares.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
‘Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2013 no habfa pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones
inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no menetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen comao consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por
la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

l.os activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimeniado.

Pueden ser de “vida (il indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un iimite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” (en los restantes casos).
En el caso de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida Gtil definida.

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida dtil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara
a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacién en virtud de la nuevas vidas Utiles,
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Otros activos intangibles

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activo intangible - Otro activo intangible”
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, todos ellos con vida Gtil definida, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida (til definida, aplicAndose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informéticas son del 33%.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de fos activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto} — Activos intangibles’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las peérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 2.h).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arendado y todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando i1a Saciedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en

el capitulo “Gastos generales”.

Acfivos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar),

Resto de activos y pasivos

£l capitule “Resto de activos” recoge el imparte de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personat y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las corespondientes

a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros gue los generan.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconogimiento
de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periode de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso
en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes comrespondientes a intereses
y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii.  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza, Los mas significativos son;

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de
peérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestién y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variables, en la medida en que el imporie devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el petiodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

En [a medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iil. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Patrimonios gestionados

[Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitule “Comisiones percibidas”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Ei
importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2013 figura registrado en el capitulo
“Oftras cuentas de orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por {a Sociedad con sus empleados son de naturaleza de
“aportacion definida”, al consistir en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacion legai ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente
y en los anteriores.

Planes de aportacion definida (aporlacion a planes de pensiones)

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2013, se encuentran extemalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por et
que se aprueba el Reglamento sobre insfrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas
con los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2013 el total de las aportaciones al mencionado plan
han ascendido a 6.369,92 euros (4.777,44 euros al 31 de diciembre de 2012) y se han registrado en el
capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganandas adjunta (véase Nota 24).

Dicho plan de pensiones, del cual la Sociedad es promotora, es, en funcién de los sujetos constituyentes,
del sistema de empleo y, en razodn de las obligaciones estipuladas, de aportacion definida.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad ests obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinade por ef impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria impenible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar aigdn pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolsc o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.
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Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u ebtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables
0 pagaderos de [a Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguelios
importes que se espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en
ejercicios futurcs.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surfa en una combinacidn de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas circunstancias,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis

realizados.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece el fipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas ptbiicas y al impulso de la actividad econémica, establece que
la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los perfodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aguellas
entidades gue, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo
108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aguella que
hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los
apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible
en virtud de fo dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios
u opcicnalmente durante la vida (il del elemento patrimonial, a partir del primer perfodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo al que pertenece ia Sociedad no cumplia
los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del
impuesto sobre Scciedades.
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Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion y disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldes de “Crédito a intermediarios financieros —
cuentas a la vista” (véase Nota 5),

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos v el estado total de
cambios en el patrimonic neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de [os estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el efercicio, distinguiendo aquellos
registirados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.
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e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados come la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
criginados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) fmpories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe brute, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficio” del estado.

Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estade muestra, por tanto, una conciliacién def valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas [as partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de emrores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio nefo: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos

con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fa Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.
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CLASE 8° e

u} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 del la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular

5/2011, de 12 de diciembre, de [a Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que [os
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
gue puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién de los resultados correspondientes al ejercicio 2012 fue aprobada por el
Accionista Unico en la reunién celebrada el 19 de abrit de 201 3.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo
de Administracion propondra al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto con

la propuesta aprobada del ejercicio 2012:

Miles de Euros
2013 2012
A reservas legal 30.360,35| 12.481.46
A reservas voluntarias 273.243,19| 112.333,13
Beneficio neto de la Sociedad 303.603,54 | 124.814,59

b) Beneficio por accion

i.  Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderade de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el

numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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Euros
Ejercicio Ejercicio

2013 2012
Resultado neto del gjercicio 303.603,54 124,.814,59
Numero medio ponderade de acciones en circulacién 1.800 1.800
Conversidn asumida de denda convertible - -
Numero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accion (euros) 168,67 69,34

ii.  Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las accicnes ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la

Sociedad y a [a Alta Direccidn

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del consejo de administracion ¥
fa alta direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2013
Euros
Pagos
Otras basados en
Retribuciones prestacionesa | Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién Por cese de patrimonio
Consejo de Administracién - 5.098,11 - - - -
Alta Direccién 218.357,00 - - - - -
Ejercicio 2012
Euros
Pagos
Otras basados en
Retribuciones prestaciones a | Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Consejo de Administracion - 5.859,50 - - - -
Alta Direccion 271.664,10 - 56.840,57 - - -
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |a Alta Direccion estaba formada por 4 y 3 personas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos ..
por la Sociedad con anteriores miembros de fa Alta Direccion de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida respecto a los miembros
actuales o anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 el importe pendiente de cobro por los préstamos concedidos a la Alta
Direccion ascienden a 41 miles de eurcs (52 miles de euros en el 2012) (véase Nota 9).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefiatan a
continuacion ias sociedades con el mismo, anélogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, gjercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2013:

Y

Titular Sociedad Participada Participacion Cargos

D. Maximo Borrell Vidal Caja de Ingenieros Vida, Compafifa de Vocal
Seguros y Reaseguros, S.A.U. -

Crédifo a intermediarios financieros

A continuacion, se indica el desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a la clasificacion y naturaleza de
las mismas:

Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.896.523,87|2.454.254,78

2.896.523,87 | 2.454.254,78
Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes | 1.625.344,34 | 751.378,00
Cuentas a plazo 600.641,10| 1.056.500,22
Cuentas a la vista 670.538,43| 646.376,56

2.896.523,87 | 2.454.254,78

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambite geografico es el nacional y, a excepcion
de las cuentas a plazo, tienen un vencimiento inferior a 3 meses.
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Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia
gestion de 21 y 19 fondos de inversién, respectivamente.

El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el gjercicio 2013, que asciende a
5.374.827 .65 euros (3.377.662,97 euros en el ejercicio 2012}, se encuentra registrado en el capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe
pendiente de cobro por este concepto asciende a 31 de diciembre de 2013 a 1.457.913.19 euros
{568.286,43 euros al 31 de diciembre de 2012).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidarg a la Sociedad Gestora la comisién de gestion
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comision scbre resultados que se liquidara anualmente
(durante el mes de enero del ejercicio siguiente al de su devengo).

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Sociedad tiene un contrato de gestion discrecional de
carteras con Caja de Ingenieros Vida, Compalfiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U., en virtud de! cual la
Sociedad toma las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, a cambio de una
comisién en concepto de gestion discrecional de carteras y una comisién en concepto de resultados. Estas
comisiones han ascendido durante el ejercicio 2013 a 96.631,19 euros (118.292,29 euros en el ejercicio
2012) -vease Nota 21-, de los cuales 23.604,08 euros (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2013 (48.894,88 euros al 31 de diciembre de 2012).

Por otra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros sobre el perfil de riesgo de las carteras de clientes
que ésta Ulfima gesfiona ha devengado un fotal de 188.500,46 euros en concepto de asesoramiento y
resultados (168.589,71 euros al 31 de diciembre de 2012) -véase Nota 21-, de los cuales 143.827,07 euros
(véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 (134.196,69 euros a 31 de
diciembre de 2012).

Cuentas a plazo

El saldo de esta partida corresponde con una imposicién a plazo fijo con Caja de Ingenieros por importe de
600.000,00 euros, con vencimiento el 22 de febrero de 2014, renovable trimestralmente. Durante el
ejercicio 2013 las imposiciones a plazo han devengado intereses por importe de 16.669,79 euros
{10.039,49 euros durante el ejercicio 2012) que se han registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20}. Al 31 de diciembre de 2013
existen intereses pendientes de liquidar por importe de 641,10 euros. (6.500,22 euros en el 2012)

Cuentas a I3 vista

La totalidad del salde de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista
Unico. Dicha cuenta a la vista ha sido remunerada en el gjercicio 2013 a un tipo medio anual del Euribor
menos 0,75% (tipo medio anual del 0,56% durante el ejercicio 2012). Los intereses devengados por las
cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad se encuentran registrados en el capitulo “Intereses ¥
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20). Duranie el
ejercicio 2013, la Sociedad no ha devengado intereses por las cuentas corrientes mantenidas {2.670,28
euros durante el ejercicio 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
“Crédito a intermediarios financieros”.
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Valores representativos de deuda

a) Desglose
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El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2013 y 2012, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacion:

Furos
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la vemta 1.949.672.05 926.899,14
1.949.672,05 926.899,14
Naturaleza:
Deuda Publica Espafiola 1.846.732,05 798.106,74
Deuda Privada Interior 102.940,00 128.792,40
1.949.672,05 926.899,14
Cotizacion:
Cotizados 1.949.672,05 926.899,14
No Cotizados - _
1.949.672.05 926.899,14
Moneda:
Euro 1.949.672,05 926.899,14
Otras monedas - -
1.949.672,05 926.899,14

Los valores que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los ingenieros, S. Coop. de Crédito o en tramite de

depésita en dicha entidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por los valores representatives de deuda, que han
ascendido a 48.409,66 euros (61.893,19 euros durante el ejercicio 2012), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

valores representativos de deuda.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en esta cartera de valores, sin considerar ios

ajustes por valoracién, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

A continuacion, se facifita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que
integran el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracion, ni los intereses

de renta fija;

Euros

Saldo al I de enero de 2012 1.620.678,50
Adquisiciones 4.000.000,00
Amortizaciones {680.027.66)
Ventas {4.000.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 940.650,84
Adquisiciones 4.558.265,22
Amortizaciones (2.689,834,81)
Ventas (Nota 23) {896.81221)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.912.269,04

015661455

Ejercicio 2013
Euros Tipo de
[nterés Medio
Ala Hasta 1 Entre 1y | Entre3y Entrel y Masde 5 Indeter- det Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Total 2013
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta - - - - 1.896.391.30 | 1587774 - 1.912.269,04 3.54%
- - - - 1.896.391,30 | 15.877,74 - 1.912.269,04 3,54%
Ejercicio 2012
Eurog Tipo de
Interés Mediq|
Ala Hasta 1 Entre 1 v Entre3 y Entre 1y Més de 5 Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Total 2012
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta - - - 800.000,00 - 140.650,84 - 940.650,84 4,51%
- - - 800.000,00 - 140.650,84 - 940.650,84 4,51%
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¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”.
El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta®, durante el ejercicio 2013 y 2012 se muestra en el estado de ingresos y gastos
reconocidos.

Activo material

El movimiente habido en este capitulo del balance, que esté integramente compuesto por inmovilizade de uso
propio, ha sido el siguiente;

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informéticos y
y Otros de Comunicacién Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 20.958,08 24.462,11 45.420,19
Adiciones 1.840,80 2.588,12 4.428,92
Traspasos - 7.846,18 7.846,18
Saldos al 31 de diciembre de 2012 22.798,88 34.896,41 57.695,29
Adiciones - 5.335,02 5.335,02
Traspasos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 22.798.88 40.231,43 63.030,31
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2012 (3.558,61) {9.306,52) (12.865,13)
Dotaciones (2.163,41) (8.176,79) (10.340,20)
Traspasos - (4.808,48) (4.808,48)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 {5.722,02) (22.291,79) (28.013,81)
Dotaciones (2.280,11) (7.192,96) (9.473,07
Traspasos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (8.002,13) (29.484,75) (37.486,88)
Activo material neto:
Saldes al 31 de diciembre de 2012 17.076,86 12.604,62 29.681,48
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 14.796,75 10.746,68 25.543,43

Al 31 de diciembre de 2013 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero en
uso, por un importe de 11.307,34 euros (2.988,51 euros a 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido pérdidas por deterioro.
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8.  Activo intangible
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de este capituio del activo
del balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida Gtil es definida, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Coste: ‘

Saldos al inicio del ejercicio 214.558,.44 122.477,01
Adiciones 32.424.12 99.926,52
Retiros - (7.845,09)
Saldos al cierre del ejercicio 246.982.56 214.558.,44
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (128.451,61) (112.171,75)
Dotaciones (40.438,05) (21.088,34)
Traspasos - 4.308,48
Saldos al cierre del gjercicio (168.889,66) (128.451,61)
Activo intangible neto 78.092,90 86.106,83

Al 31 de diciembre de 2013, existian elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados, pero en
uso, por un importe de 122.537,30 euros (101.889,79 euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a

estas partidas del balance de la Sociedad.

9. Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capltulos del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2013 2012 2013 2012

Administraciones piblicas 1.724,24 521,271 185.733,09| 252.389,88
Fianzas 3.967,68 6.498.36 - -
Anticipos y eréditos al personal 41.386,22| 65.081,12 - -
Remuneraciones pendientes de pago - - 84.000,00| 45.000,00
Periodificaciones - - 85.719,80 -
Resto 2.166,92| 21.993,57 - -

49.245,06 | 94.094,32 | 355.452,89 | 297.389.88
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La partida de “Administraciones plblicas” del capitulo "Resto de pasivos” incluye el importe pendiente de pago
por las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que
incluye, entre otros, tanto el relativo al personal en plantilla como el de los participes que han reembolsado
participaciones en el dltimo trimestre (en base al Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre), los importes
retenidos por el pago del alquiler y el saldo acreedor con la Seguridad Social.

La partida de “Periodificaciones” del capitulo “Resto de pasivos” incluye el importe periodificado de gastos
generales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |a partida “Fianzas” def capitulo “Resto de activos” def balance corresponde a
una fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva a cabe su actividad,
propiedad de Caja de Ingenierocs. En la partida “Anticipos y créditos al personal” del capitulo “Resto de activos”
se recogen los saldos pendientes de cobro por los préstamos concedidos a los empleados (véase Nota 4).

Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2013 2012

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.464.074,72 43241240

1.464.074,72 432.412,40

Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 22) 1.464.074,72 432.412,40

1.464.074,72 432.412,40

Area geogrifica:
Espafia 1.464.074,72 432.412.40

1.464.074,72 432.412,40

Moneda:
Euro 1.464.074,72 432.412,40

1.464.074,72 432.412,40

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la partida “Comisiones a pagar®, del epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” recoge practicamente en su totalidad, el importe
pendiente de pago al accionista Unico de la Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de
comercializacion de instituciones de inversion colectiva (véase Nota 22).

Con fecha 04 de noviembre de 2013 el porcentaje de la comision de comercializacion ha sido modificado
contractualmente, pasando del 78% aplicado en 2012, al 99%, aplicado con caracter retroactivo desde el 1 de
enero de 2013.

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios

financieros™ son en euros, el ambito geogréfico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no
devengan intereses.
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11. Otros pasivos financieros

l.a composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacion:

Euros
2013 2012

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 38.222,03 96.439 41

38.222,03 96.439.41
Naturaleza:
Otros pasivos financieros 38.222,03 96.439.41

38.222,03 96.439,41

El salda de la partida "Otros pasivos financieros” recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en concepto de gastos generales (véase Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros”

son en euros, el ambito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan
intereses.

12. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de
1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
economicos y politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los
ejercicios 2013 y 20112, no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la totalidad de las acciones que componen el capital social de la
Sociedad pertenecia al Onico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad
Unipersonal de acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacion de que

ta Sociedad, entre otros aspectos, desgiose en la memotria los contratos mantenidos con su Accionista Unico
(véase Nota 18).
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. Reservas

La composicion del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Euros
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 110.572,68 ¢ 98.091,22
Reservas voluntarias 974.812,70 | 862.479,57
1.085.385,38 | 960.570,79

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra desfinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan oftras
reservas disponibles suficientes para este fin.

.__Situacion fiscal

i Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

El saldo del epigrafe "Activos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
detaila a continuacién:

Euros
31.12.2013 31.12.2012

Hacienda Piblica retenciones y pagos a cuenta - 28,56
Hacienda piiblica dendora por IS 40.220,94 -
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El saldo dei epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se

desglosa a continuacién:

Euros
31.12.2013 31.12.2012
Hacienda Publica cuota a pagar por IS - 43.714,26
Hacienda Publica acreedora pagos a
cuenta pendientes 12.802,94 -

ii.  Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012;

Euros
2013 2012

Resultado contable antes de

impuestos 430.438,69 177.394,68
Diferencias permanentes {7.654,86) (2.127,71)
Diferencias temporales {420.499,35) 66.749,27
Base imponible fiscal 2.284.48 ) 242.016,24
Cuota al 30% 685,34 72.604,87
Retenciones vy pagos a cuenta (40.906,28) | (28.890,61)
Total cuota a pagar

(devolver) por IS (40.220,94) 43.714,26

Las diferencias temporales incluyen el rescate de las primas de seguro pagadas en los ejercicios antericres
por compromisos con la alta direccidén hasta el afio 2012.

iif,
Sociedades

Conciliacion entre el resuifado contable y el gasto por impuesto sobre

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es Ia siguiente:

Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 430.438,69 177.394,68
Diferencias Permanentes (7.654,86) (2.127,71)
Cuota al 30% 126.835,15 52.580,09
Total gasto por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 126.835,15 52.580,09
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iv. Acfivos y pasivos por impuestos diferidos
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E! detalle del saldo de estas cuentas al cierre del ejercicio 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Activos Fiscales — Diferidos:
Minusvalias de activos financieros disponibles
para la venta " 1.180,88 6.217,81
Prima de seguro de vida - 128.454.37
1.180,88 134.672,18
Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de activos financieros disponibles
para la venta ") 735,19 426,98
Libertad de amortizacion 4.296,38 6.600,95
5.031,57 7.027,93

() Corresponde a impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto

v. Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afics. Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los cuatro (ltimos ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la
Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en ia
interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a ias operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, ho afectarian de manera significativa a las cuentas anuales

adjuntas.

15. Gestién del riesqgo y valor razonable

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los

riesgos de crédito y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetivo de

cobertura o de negociacion.

Exposicion al riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende el
riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de la sociedad son a tipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de Ias variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el

balance,

La Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos financieros en funcién de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o recrganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracion en las
que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

- Técnicas de valoracion en las que algln input significativo no estd basado en datos de mercado
observables.

- El valor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como
referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- Ei valor razonabie de los pasivos financieros no difiere significativamente del importe registrado en el
balance, al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liquidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de fa carera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liquidez de los activos en cartera.
Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios deberan estar invertidos:

- Al menos en un 60 por ciento, en valores admitidos a negociacion en mercados regulados.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumple con el mencionado limite.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria fa Sociedad en el caso de que alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion. Segan el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio:

- tas inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupe econdémico, no podran superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de ia Unién Europea, Comunidades Auténomas y Otros Estados
miembros de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumple con el limite mencionado.
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Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depdsitos en Entidades de Crédito, posiciones en instrumentos representativos
de deuda pblica asi como a comisiones a cobrar de [as Instituciones de inversion Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 1.271.179,53 euros (véase Nota 5).
Las posiciones en comisiones a cobrar tienen un importe de 1.625.344,34 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 1.949.672,05 euros (véase
Nota 6).

Riesgo de mercado

El fiesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interes: la inversién en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipes es reducida para activos a corte plazo y elevada para activos a largo
plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantiene
saldos en moneda exfranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: fa inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un fipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no mantenia saldos significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minima, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de la politica de
inversion que cada una de las lIC tiene registrada en su folleto,
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En relacion con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la
Sociedad

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en fos tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos
los Fondos:

. Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica liC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversién en un tnico fondo. Asimismo,
la inversion total en liC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no
podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

. Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedars ampliado al 10%, siempre
que [a inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva. Puede guedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdénoma, una
entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que
presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el
folleto y en toda publicacion de promocion de las Insfituciones de Inversion Colectiva debera hacerse
constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene
intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que los Fondos puedan invertir
hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio
50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesaric que se diversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo (este
limite no es aplicable cuando la Institucion de Inversion Colectiva tenga un objetivo de rentabilidad).
Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito
que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos
gue cubran suficientemente los compromises de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de
ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80%
dei patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un nico emisor,

39



OL5661466

SE 82

GLA

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cierfas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso def principal e intereses y depdsitos que el
Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, aclivos e instrumentos financieros y
depodsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico emisor.
Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmisién.
Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su
grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas def 2% de su patrimonio
en valores emitidos o avaiados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maAximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

. Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE domiciliadas en paises no QCDE con ciertas limitaciones.

. Acciones y participaciones de |IC de inversién libre y de lIC de IIC de inversion libre espafiolas.
. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual del Fondo.
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. Obiigaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el [imite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificulfades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de
activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone los Fondos que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por 1a sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Para mitigar el riesgo de crédito, se establecen mediante fa politica de inversién de los fondos descrita en el
folleto, una serie de requisitos minimos en cuanto a la calificacién crediticia. Se distinguen tres niveles de
calificacion: elevada, media y baja, situandose todos los fondos gestionados por la Sociedad en un nivel elevado
- medio.

De forma periodica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversidn se realiza segun lo descrito en los folletos de fos fondos, por lo que de esta forma se
asegura gue los activos se invierten en mercados organizados que tienen una figuidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reembolsos solicitados,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucién economica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos

de renta varfable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa,
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- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los

activos de renta fija.

Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del
precio de los titulos de renta fifa a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es

su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de

cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos
informativos, segtin o establecide en la normativa aplicable.

Gestion de Capital

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos

en fa normativa vigente (véase nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a
aquellas que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liquidez,
deuda publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacion crediticia superior a "investment grade”.

. _Otras cuentas de orden

17

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas gue en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2013 y 2012;

Euros
2013 2012
Carteras gestionadas:
Fondos de Inversidn 42922070949 290.319.167,47
Fondos de Pensiones 142.264.190,71 115.403.428.41
Asesoramiento a Caja de 63.602.84143 |  47.738.959,19
Ingenieros
Otras cuentas de orden 2.859.778.49 478.070,99
637.947.520,12 | 453.939.626,06
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El detafle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros

2013

2012

Cajade
Ingenieros

Otras Entidades
del Grupo

Caja de
Ingenieros

Otras Entidades
del Grupo

Activo:

Créditos a intermediarios financieros-
Cuentas a la vista (Nota 5)

Cuentas a plazo (Nota 5)

Resto de activos-

Fianzas y depdsitos a largo plazo (Nota 9)
Resto (Nota 9)

Participaciones-

Participacion en Caja de Ingenieros (Nota 2.a)
Participacion en Caja de Ingenieros Servicios
Integrados, A.LE (Nota 2.a)

Deudores por comisiones pendientes-
Comisién asesoramiento (Notas 5y 21)
Comisidn gestién carteras fondos de pensiones

{Notas 5y 21)
Comisién de comercializacion (Nota 3)

Pasivo:

Deudas con intermediarios financieros-
Comisién de comercializacion (Nota 10)

Resto de pasivos

Gastos:

Comisiones satisfechas-

Comisién de comercializacién devengada (Nota 22)

Gastos Generales (Nota 25)-

Arrendamientos y canones
Otros gastos
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados-
Intereses por depositos a plazo (Notas 5 y 20)
Intereses por valores representativos de deuda-
Adquisicion temporai de activos (Nota 20)
Intereses por cuenta corriente (Nota 20)
Comision de Asesoramiento {Nota 21)
Comision gestién carteras fondos de pensiones

{(Nota 21)
Participaciones Capital Social

670.538,43
600.641,10

3.967.68

22.108,00

143.827,07

1.463.855,44
80.641,67
4.295.166,90
28.805.40
81.034,39
16.669,79
282,72

188.500,46

1.214,10

300,00

23.604,08

1,50

116.297,02

96.631,19

646.376,56
1.056.500,22

6.498,36

22.108,00

134.196,69

432.263,15
66.981,57

2.397.605,08
43.050,84
66.981,57

10.039,49

2.670,28
168.599,71

21.993,57
300,00

48.894,88

60.781,43

118.292.29
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(*} Importe incluido en el saldo del capitule “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Corresponden a los gastos pagados por alquiler de oficinas a Caja de Ingenieros.

(™) Importe incluido en el saldo del capitulo "Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de
81.034,39 euros corresponde a Ja retribucion de la Sociedad a la matriz Caja de Ingenieros por la prestacion de diversos
servicios. Y el importe de 116,297,02 euros comresponde a la retribucion de la Sociedad a Caja Ingenieros Servicios
Integrados, A.LE. y a Caja de Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, SAU, por la prestacién de diversos
servicios.

E! saldo del capitulo “Participaciones” que se recoge en el batance adjunto corresponde principalmente a la
participacién en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31
de diciembre de 2013, y como se indica en la Nota 2.a, la Sociedad tenia 266 participaciones de Caja de
Ingenieros, que representa el 0,07% del capital social, por valor de 22,108,00 euros (22.108,00 euros al 31
de diciembre de 2012).

Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacion de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos
mantenidos con su Accionista Unico. A continuacion se indican los mencionados contratos:

- La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializaciéon de
participaciones de los fondos de inversion (véase Nota 22).

- la Sociedad, en representacion de los fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un
contrato por la depositaria de los titulos de los fondes de inversion por ef cual los fondos pagan
una comision de depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera
a mes vencido al de su devengo.

- Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizd un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asescramiento de inversiones financieras, en el marco
del Servicio de Gestidn de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase nota 21).

- Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmd un contrato en concepto de servicios de
alojamiento en los servidores informéticos con su Accionista Unico (véase Nota 25).

- La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con su Accionista Unico (véase Nota 25).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccion
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y

la Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo
de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo
econdmico Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del
participe Gnico. El informe explicative del desarroile de su funcian asi como las principales conclusiones
obtenidas del mismo sera presentade al Consejo de Administracion en el primer trimestre del presente ejercicio.
Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se ha recibide ninguna reclamacién relativa a Ia actividad itevada a cabo
por la Scociedad.
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GLASE 8-

Intereses y rendimientos asimilados

21.

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable, Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012;

Euros
2013 2012

Cuentas corrientes (Notas S.c v 18) - 2.670,28
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) 48.409,66 61.893,19
Imposiciones a plazo fijo (Notas 5.b y 18) 16.669,79 10.039,49

65.079,45 74.602,96

Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es:

Euros
2013 2012

Comisiones de gestion de instituciones de inversion

colectiva (Nota 5.a) 5.374.827,65 ] 3.377.662,97
Comisiones de suscripcion y reembolso 133.273.65 59.289,73
Comisiones de gestién carteras fondos de pensiones

(Nota 5.a) 96.631,19¢ 118.292,29
Comisiones de Asesoramiento y éxito a Caja de
Ingenieros

(Nota 5.a) 188.500,46 | 168.599,71

5.793.232,95 | 3.723.844,70

Tienen comision de suscripcion y reembolso los fondos de inversion garantizados; Caja Ingenieros América
Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2017 2E Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2019 Bolsa Europa Garantizado, FI,
Caja Ingenieros 2015 Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2015 2E Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2016
Garantizado, Fl, Caja Ingenieros 2017 Garantizado, Fl., Caja de Ingenieros 2018 Inflacién Garantizado Fl y Caja
de Ingenieros 2016 2E Garantizado, FI.

Tienen comision de reembolso los fondos Caja Ingenieros Gestidn Alternativa, Fl y Caja de Ingenieros Gestidn
Dinamica, FL
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Las comisiones de suscripcion y reemboiso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones ¥y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicion o venta de la
participacion.

Con fecha 16 de enero de 2009, la Sociedad firmd un contrato de gestion discrecional de carteras con Caja de
Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U., en virtud del cual la Sociedad pasaba a hacerse
cargo de las decisicnes de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como contraprestacion
una comision de gestion y de resultados. Dichas comisicnes han ascendido durante el ejercicio 2013 a
96.631,19 (118.292,29 euros en el ejercicio 2012) - véase Nota 5.a -.

Finalmente, con fecha 1 de julic de 2009, la Sociedad formalizo un conirato con Caja de Ingenieros en virtud del
cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco det Servicio de
Gestion de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes. Las comisiones de gestion y de resultados por
dicho servicio han ascendido durante el ejercicio 2013 a 188.500,46 euros (168.599,71 euros en el ejercicio
2012) — véase Nota 5.2 -,

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad gestiona 21 Instituciones de
Inversién Colectiva, (19 a 31 de diciembre de 2012). El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios
2013 y 2012 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio
gestionado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado
Ejercicio Ejercicio

Comisiones de Gestion 2013 (%) 2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31,12.2012
Fondaos de Inversién:
Fonengin ISR, FI 444 843,70 | 351.565,11 131.774,72 126.695,98 | 32.465.108,11; 18.800.106,45
C1 Renta, FI 395.984,08 175.135,72 193.721,12 30.615,57 | 21.985.03041; 1478043017
Cl Fondtesoro a corto plazo, FI 79.932.61 87.615,03 7.596,37 6.44599 9.812,729,60 8.384.534,08
C12016 2E Garantizado, F1 2091 408,51 - 3943237 - 46.421.403,65 -
CI 2015 Garantizado, F1 571.463,25 | 454.877,09 4835722 47.596,78 | 31.610.00964 | 31.352.443,04
CI Bolsa Euro Plus, F1 244.121,53 93.669,55 133.780,13 900421 | 12.247.643.24 7.824 288,93
CI Muttifondo, Fi 156.945,70 139.058,27 43.228.25 11.116,26 8.483.350,65 6.884.650,51
CI Global, FI 401.751,25 284.043,18 226.471,85 118.921,91 | 18.663.581,57 11.782.442.92
CT 2018 Inflacién Garantizado, FI 1.688,39 - 1.366,46 - 10.317.415,60 -
CI América Garantizado, FI 54.905,78 48.946,97 4.894,52 4.322,73 5.799.967,67 5.155.830,24
CI Premier, F¥ 36.835,30 45.946,59 2.709,87 3.653,45 6.987.317,10 9.463.106,15
CI 2015 2E Garantizado, FI 38592546 | 24571823 33.083,08 31.479,68 | 38.945.029,54 | 37.258.947.19
CI Gestion Alternativa, F1 270.562,02 | 285.091,00 20.541,13 22.926,54 | 18.668.406,11 | 20.811.501,64
CI Emergentes, FI 248.602,83 247.557,11 19.434,51 42.041,06 [ 16.693.341,03| 16.505.827,53
CI Bolsa USA, FI 425.343,45 231.269,74 264227725 67.746,79 | 14.397.459,39 | 11.980.758,03
CI Iberian Equity, Fi 303.212,43 90.339,22 189.184,05 8.420.97 ¢ 13.563.582.40 7.525.507,70
CI 2017 Garantizado, FI 474.111,99 £0.027,03 43.134,21 516297 | 56.413.822,61 | 38.749.413,53
CI 2016 Garantizado, FI 263.182,44 156,292,887 26.925,81 5.763,46 | 31.664.401,95| 11.039.522,22
CI 2017 2E Garantizado, FI 159.571,09 128.715,32 21.81041 11.079,72 | 21.416.571,32| 14.502.156,04
CI2019% Bolsa Europa Garantizado, FY 100.793,34 110.192,58 59132 9.289,94 8.072.059,50 | 12.219.608,53
CI Gestidn Dinamica, FI 63.642.50 75.602,36 5.248.,54 5.993,42 4.592 478 40 5.298.092,57

5.374.827,65 | 3.377.662,97 1.457.913,19 568.286,43 | 429.220.709,49 | 290.319.167.47

(*) Durante el efercicio 2013 se ha producido urna devolucion a los Fondos Fonengin ISR, Fl, Cl Renta F1, Cl Emergentes Fl y
Caja de Ingenieros Bolsa USA, Fl de 15.296,91 euros en concepto de regularizacion de la comision de éxito del ejercicio 2012,
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De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comisién sobre resultados que se liquidara anualmente (durante el
mes de enero del gjercicio siguiente al de su devengo).

Comisiones satisfechas

23.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacién de participaciones de los fondos de
inversion gestionados. La préctica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este concepto. Al 31 de
diciembre de 2013 se enconfraba pendiente de pago un importe de 1.463.855,44 (432.412.40 euros a 31 de
diciembre de 2012) clasificados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con
intermediarios financieros” del balance adjunte (véase Nota 10).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las comisiones de comercializacién son el resultado de aplicar el porcentaje
del 99% y 78% anual, respectivamente, sobre la comision de gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora.
De este calculo se excluye la comision de gestion devengada en funcién de la evolucion de los resultados de
Fonengin ISR, Fi, Caja de Ingenieros Renta, F|, Caja de Ingenieros Global, FI, Caja de Ingenieros Bolsa Euro
Plus, FIl, Fi, Caja Ingenieros Bolsa Usa, Fl, Caja Ingenieros Iberian Equity, FI y Caja Ingenieros Multifondo Fi.
Las comisiones de comercializacion se liquidan durante la primera quincena del mes siguiente a su devengo.

Resultados de operaciones financieras (neto)

Incluye [os resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcién def origen y la naturaleza de las partidas que
lo conforman es:

Euros
2013 2012

Instrumentos financieros clasificados como;
Activos financieros disponibies para la venta® 3.340,88 (2.153,22)
Otros - -

3.340,88 (2.153,22)
Origen:
Renta fija 3.340,88 (2.153,22)
Participaciones en capital social - -

3.340,88 (2.153,22)

™ Este importe corresponde al resultade generade por las ventas de Activos financieros disponibles para fa
venta {véase Nota 6)
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24. Gasfos de personal

CL5661474

a) Composicién
La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2013 y 2012 es:
Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 485.199.46 | 559.240,06
Seguridad Social 105.908,21 112.897,71
Aportaciones plan de empleo (Nota 2.0) 6.369,92 4.777,44
Otros gastos de personal 8.962.53 | 695.260,62
606.440,12 | 746.175,83
b) Ndmero de empleados
&} nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:
Numero de Empleados Medio
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Jefes titulados v técnicos 5 5
Oficiales y auxiliares administrativos 6 2
Ayudantes y otros - -
11 7
El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicio 2013 y 2012, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
Nimero de Empleados
31/12/2013 31/12/2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Jefes titulados y técnicos 4 | 6 -
Oficiales y auxiliares administrativos 4 2 1 2
Ayudantes y otros - - . -
8 3 7 2
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B

25. Gastos generales

a)

Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

0L5661475

Euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18} | 28.805,40| 43.050,84
Publicidad y propaganda 24.454,58 1 19.730,91
Reparacion y conservacion 2.541,36 4.374,12
Servicios de profesionales independientes 156.356,00 | 182.388,77
Suministros 13.690,09| 6.217,08
Transportes 11.897,79 | 14.399,19
Otros gastos 218.91527 | 147.020,76
Total gastos generales 456.660,49 | 417.181,67

(*) A 31 de diciembre de 2013, 197.331,41 euros correponden a saldos con entidades del Grupo {127.763
euros a 31.12.2012) - véase Nota 18-.

l.os importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el
capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado” de! balance (véase Nota 11).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de alojamiento en
los servidores informaticos con Caja de Ingenieros. Asimismo el importe pagado por este servicio durante
el ejercicio 2013 ha ascendido 20.383,46 euros (16.466,26 euros durante el ejercicio 2012).

Al cierre def ejercicio 2013 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en viger, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos
Cuotas Minimas Valor Nominal
Hasta un afio 23.806,08
Entre uno y cinco afios 95.224,32
Mas de cinco 5,951,352
Total 124,981,92

En su posicion de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2013 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 1656 metros cuadrados, sito en Barcelona. El contrato de
arrendamiento se inicié ef 1 de marzo de 2010, la duracién del mismo es de 10 afios, pudiéndose
renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por
rentas pagados durante el ejercicio 2013 han ascendido a 29 miles de euros (43 miles de euros en
2012) -véase Nota 18-,
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b) Ofra informacién

Incluido en el saldo de la partida “Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo
“Gasios generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2013 se recogen los honorarios relativos a
servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 3.495 euros (3.425 euros en el
ejercicio 2012).

Durante el efercicio 2013, el auditor ha facturade a la Sociedad honorarios por otros servicios por importe
de 500 euros (3.010 euros en 2012).

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor servicios
de asesoramiento fiscal ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

¢) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
{Disposicion adicional tercera — Deber de la informacién de fa Ley
15/2010, de 5 de julio)

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de fa
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2013 2012
Importe (Euros) % O Importe (Euros) 25 )
Dentro del plazo maximo legal 418.438,46 100% 317.091,56 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 418.438,46 100% 317.091,56 100%

Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ¢l plazo maximo legal - - - -

(*)  Porcentaje sobre el total.
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Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucion de los Negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

El primer semestre de 2013 estuvo de nuevo marcado por la divergencia entre la economia americana, la cual
continud con su crecimiento econdmico basade en la mejora de los mercados de trabajo e inmebiliario, y el resto
de economias, tas cuales fueron incapaces de mostrar sintomas de mejoria econdmica a pesar de los bajos
niveles de inflacién. Entre ellas destaco principalmente la Zona Euro que continud inmersa en un periodo
recesivo incapaz de salir de la espiral negativa por los procesos de ajuste interno en los paises de la periferia
con el objetivo de devolver la competitividad interna. Fruto de esta sostenibilidad en el crecimiento americano, la
autoridad monetaria hizo publico, en la comparecencia de mayo, la posibilidad de iniciar la extraccion de las
medidas monetarias expansivas introducidas a lo largo del 2012. Este punto supuso un auténtico revuelo para
los mercados financieros los cuales ajustaron precios de los activos ante el nuevo escenario, especialmente
para los de renta fija que vivieron el peor comportamiento de [os Gltimos afos. Los tipos de interés a largo plazo
en EE.UU. repuntaron en el pericdo 75 pb hasta el 2,49% y esto contagio al resto de rentabilidades, entre las
que destaca Alemania que también vio cémo su coste de financiacion ascendia 40 pb hasta el 1,75% a pesar de
la reduccion en el tipo rector del BCE en el mes de junio.

Afortunadamente, la aversion hacia activos de los paises de la periferia europea cedié de forma significativa y
las primas de riesgo, especialmente la espafiola, se relajaron de forma drastica. Asi, Ja rentabilidad de la
referencia a 10 afios espafiola descendio desde el 5,25% hasta el 4,77%, aliviando sensiblemente las cuentas
publicas. Los diferenciales de crédito por su parte continuaron con su estrechamiento para el tramo de alto
rendimiento poniendo de relieve los reducidos niveles de quiebra, el elevado nivel de caja en los balances
corporativos y la solidez operativa de las compafias. En el caso europeo finalizaron en 120 pb para las
emisiones con grado de inversion y en 477 pb para las emisiones de ailto rendimiento.

En este contexto y a pesar de la correccion del mes de junio derivada del anuncio del posible tapering, el activo
con mejor comportamiento en el semestre fue la renta variable desarrcllada, especialmente la estadounidense.
El S&P 500 cerrd con un ascenso por encima del 8%, el Eurostoxx 50 finalizd con ligeros descensos y las bolsas
emergentes se precipitaron en la dltima parte del periodo, con el MSCI Emerging Markets cediendo un 11%.
Japon fue el enésimo pals en introducir politicas expansivas tante fiscales como monetarias, o que catapultd los
indices de renta variable como por ejemplo el Nikkei, que acabd con una subida superior al 30% y deprecio
fuertemente la divisa (jpyfusd -12,5%).

Manteniendo las politicas econémicas acomodaticias por parte de los principales bancos centrales v ante la
confirmacion de la salida de la recesion del conjunto de la zona euro durante el segundo semestre del ario, los
indicadores de riesgo continuaron relajandose de forma drastica. Las velocidades de crucero en la evolucion
econémica continuaron dispares: mientras la economia de EE.UU. mantuvo una evolucién sélida mostrando
datos compatibles con un crecimiento por encima del 2,5% y permitiendo el inicio de la reduccion de los
estimulos monetarios a finales de afio (aunque anunciando que mantendran los tipos de interés en niveles
reducidos por un periodo prolongado de tiempo}, la Zona Euro y Japdén trataron de consolidar la recuperacién
econdémica a través de nuevas reducciones en fos tipos de interés de referencia y de mayores estimulos
monetarios.
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Ante este escenario de mejora en las perspectivas del crecimiento global, los activos de riesgo continuaron
liderando los avances en los mercados financieros en la segunda parte del afio. Mencion especial para los
indices de renia variable, los cuales después de obtener importantes alzas en el semestre, cerraron el afio con
subidas de doble digito para la mayoria de indices desarrollados debido a un importante cambio en la
percepcion del riesgo de los inversores que hizo aumentar de manera significativa los miltiplos de los indices.
Asi, durante la segunda parte del afio el S&P 500 y el Topix se revalorizaron cerca de un 15%, el Eurostoxx 600
por encima del 19% y el Ibex 35 en un espectacular 27%.

En linea con la primera parte del afio, los indices de renta fija corporativa continuaron con sus avances y las
rentabilidades de la deuda periférica siguieron disminuyendo en un apetito feroz de los inversores por aclivos de
riesgo. Los grandes damnificados fueron las materias primas y los activos de los mercados emergentes que
corrigiercn de forma significativa a lo large del afic. Los miedos de los inversores sobre el impacto de la menor
compra de activos por parte de la FED no remitieron y se mantuvo el éxodo de flujos hacia indices
desarroflados, lo que continud lastrando la rentabilidad de los mercados emergentes. Ademas, tampoco ayudé el
repunte del riesgo geopolitico en zonas como Turquia, Tailandia o Ucrania. Todo ello supuso que ef MSCI
Emerging Markets acabara el afic con un descensc del 5%. El oro por su parte, cedid mas un 28% ante ei
descuento de las menores expectativas de inflacidn mundiales y la menor aversién por el riesgo.

Uno de los activos mas erraticos y menos predecible fue por enésima ocasioén la divisa euro. A pesar que todos
los analistas descontaban una depreciacién frente al ddlar, la activacion del mode risk-on, la progresiva
reduccion del balance del BCE a través del drenaje de los LTROs introducidos entre el 2011 y el 2012 y &i
continuo aumentc del balance de la Reserva Federal supuso una apreciacién del euro para finalizar en niveles
de 1,374 (+4,49% en el afio).

Caja Ingenieros Gestion en este enforno:

- A cierre de 2013 el nimero de contratos se sitla en 20.506 lo que supone un aumento del 33,81% respecto
a cierre de 2012 (15.325).El nimero de socios con alguna posicién en fondos de inversion del Grupo Caja
de Ingenieros a 31.12.2013 asciende a 10.455, un aumento del 24,93% en relacién al 2012 (8.369).

- Durante el gjercicio 2013 |las suscripciones netas han ascendido a 110,19 millones de euros (46,12 millones
de euros en 2012). El patrimonio bajo gestion a 31.12.2013 es de 429,22 millones de euros, un 47,84%
superior al del cierre de 2012 (290,32 millones de euros). Segun INVERCO el patrimonio gestionado en
IIC’s nacionales aumentd en 2013 en un 25,76%. El 58,40% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de
2013 por Caja Ingenieros Gestién corresponde a fondos garantizados y un 4180% a fondos de gestion
activa.

- La rentabilidad media de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2013 ha sido del +8,05%,
frente al +6,37% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacion ha sido el Cl Bolsa USA, FI (renta variable EE.UU)}, con una rentabilidad del +23,60%,

y el fondo con menor rentabilidad el CI Emergentes, Fl (renta variable global emergente} con una
rentabilidad del -5,31%.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacién de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de [a Memoria.
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Adquisicion de Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros porla Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a la suscripcion de
adqguisiciones temporales de activos de deuda publica y depdsitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de
gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentaimente, a los
limites y coeficientes. establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de
inversién colectiva.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestidon, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva,
S.A.U., en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2014, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimenio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de
gestion del ejercicio 2013, que junto a esta diligencia estan extendidas en 54 folios de papel timbrado, clase 82,
nameros 01.5661427 a OL5661480, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maxim Borrell Vidal

D. Fé&rran Sicart i Orti




