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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A ALMA MUNDI VENTURES, S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora de ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND,
F.C.R.E., por encargo de la Direccién de la Sociedad Gestora:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Alma Mundi Futuretail Fund, F.C.R.E. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la nota 5 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2025 el Fondo
mantenia inversiones correspondientes a instrumentos de patrimonio y créditos concedidos por un
valor neto contable de 18.262.357,06 de euros y 4.000.000,00 de euros, respectivamente. Los
criterios para la determinacién del valor razonable y la estimacion de las pérdidas por deterioro de
estas inversiones se desglosan en la nota 4.b.1 de la memoria adjunta. Para la determinacion del
valor razonable y de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrimonio y de los préstamos
concedidos, la Sociedad Gestora del Fondo ha utilizado los estados financieros disponibles de cada
entidad, asi como otra informacion financiera no auditada. Debido a que a la fecha de emision de este
informe no hemos obtenido informacién financiera auditada correspondiente al Ultimo ejercicio
cerrado de una de las entidades en las que al 31 de diciembre de 2025 el Fondo mantiene inversiones
en instrumentos de patrimonio por un valor neto contable de 4.591.344,06 de euros no hemos
obtenido evidencia adecuada y suficiente gue nos permita evaluar el efecto que, en su caso, hubiera
tenido la informacion auditada en las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, y en particular en la valoracién de las inversiones antes
mencionadas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademds de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinidn con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Existencia, valoracién y estimacién de las pérdidas de valor por deterioro de las inversiones
financieras y de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcién Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene una cartera inversiones, mantenidas a
través de inversiones en el patrimonio o a través de préstamos participativos
concedidos, cuyo valor neto contable ascendia a 22.262.357,06 euros.

La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 4.b.1 de la memoria adjunta y, en la nota 5 de la citada
memoria, se encuentra detallada la mencionada cartera al 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad Gestora valora las participaciones que el Fondo mantiene en inversiones
financieras a largo y corto plazo en el momento inicial por su coste de adquisicion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mads los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. Posteriormente estas
participaciones son valoradas por su valor razonable. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asf reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los préstamos y partidas a cobrar concedidos son valorados en el momento inicial
por su coste amortizado. Posteriormente, estos préstamos son valorados por su
coste amortizado, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracién que las inversiones financieras tienen en el
patrimonio neto del Fondo, asi como por la subjetividad a la que estan sujetas las
estimaciones de las correcciones de valor por deterioro de las citadas inversiones.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacion con la existencia y valoracion de las
inversiones financieras, implantados por la Sociedad Gestora del Fondo.
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Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido la documentacion justificativa relativa a la existencia de las
inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025, gue comprende entre otros,
los contratos de compraventa de las inversiones, las pdlizas de los préstamos
participativos concedidos, asi como la informacién de las cuentas anuales
auditadas de las sociedades participadas por el Fondo.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoraciény la
estimacion de las pérdidas de valor por deterioro, en su caso, de todas las
inversiones del Fondo, en concreto hemos obtenido las valoraciones internas
realizadas por la Sociedad Gestora del Fondo en base a los planes de negocio de
estas sociedades y validado la razonabilidad de las cifras previstas para el
ejercicio 2025 con las reales que figuran en las cuentas anuales de cada
participada.

Hemos evaluado la estimacidn realizada por la Sociedad Gestora del importe
recuperable del préstamo participativo a través de la informacidn financiera
disponible.

Hemos evaluado los desgloses de informacién de las cuentas anuales requeridos por
el marco normativo de informacién financiera que resulta aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en Ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UDlTORES de Cuentas con el N0 S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
OE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

—

g,
Pablo Guinea Zavala

2026  Nam. 01/26/03200 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

SELLO CORPORATIVO  96.00 EUR de Cuentas con el N° 20570)

Informe de audttoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

30 de junio de 2026
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Cuentas Anuales de Alma Mundi Futuretail Fund, F.C.R.E. Ejercicio 2025

ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

Notas de
ACTIVO la Memoria 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO CORRIENTE 310.692,64 949.384,21
I. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 6 310.656,64 916.871,12
V. Deudores 5 36,00 32.513,09
Deudores varios = -
Administraciones publicas - 32.489,09
Participes por desembolsos exigidos 36,00 24,00
B) ACTIVO NO CORRIENTE 22.271.412,51 18.605.699,69
I. Activos por impuesto diferido 9.055,45
II. Inversiones financieras a largo plazo 5 22.262.357,06 18.605.699,69
Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo 18.262.357,06 18.605.699,69
Créditos a terceros 4.000.000,00 -
TOTAL ACTIVO (A+B) 22.582.105,15 19.550.083,90
Notas
PASIVO Y PATRIMONIO NETO de la Memoria 31/12/2025 31/12/2024
A) PASIVO CORRIENTE 36.516,35 44.237,91
I1. Acreedores y cuentas a pagar 7 36.516,35 44.237.91
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.299,73 504,60
II. Pasivos por impuesto diferido 11 1.299,73 504,60
TOTAL PASIVO (A+B) 37.816,08 44.742,51
C) PATRIMONIO NETO 22.544.289,07 19.510.341,39
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 23.254.442,50 19.363.467,30
IL. Participes 9 25.525.000,00 20.691.000,00
IV. Reservas 9 (44.909,09) (44.909,09)
VI. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (1.282.623,61) (489.416,68)
VIII. Resultado del ejercicio (+/-) (943.024,80) (793.206,93)
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO (710.153,43) 146.874,09
I)Activos financieros disponibles para la venta 10 (710.153,43) 146.874,09

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

22.582.105,15

19.550.083,90
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

(Expresada en euros)

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

CUENTAS DE ORDEN

Notas de
la Memoria

31/12/2025

31/12/2024

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo

3.2 De otras empresas

4. Compromisos de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo

4.2 De otras empresas
5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
1. Patrimonio total comprometido 9
2. Patrimonio comprometido no exigido 9

3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

11

5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

6. Deterioro capital inicio grupo
7. Otras cuentas de orden

76.795.557,50
50.025.000,00
24.500.000,00

2.270.557,50

80.686.532,70
50.025.000,00
29.334.000,00

1.327.532,70

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

76.795.557,50

80.686.532,70




Cuentas Anuales de Alma Mundi Futuretail Fund, F.C.R.E. Ejercicio 2025 3
ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
{Expresada en euros)
Notas de

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2025 2024

1. Ingresos financieros (+) - 118.907,58
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - 118.907,58
?' Resyltados y variaciones del valor razonable de la Cartera de (10.236,40) 27.844,98
inversiones financieras

3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) (10.236,40) 27.844,98
4. Otros resultados de explotacién (+/-) 12.1 (875.250,00) (875.042,47)
4.2 Comisiones satisfechas (-) (875.250,00) (875.042,47)
4.2.1 Comision de gestién (875.250,00) (875.042,47)
6. Otros gastos de explotacion (-) 12.2 (57.538,40) (64.917,02)
RESULTADO DE EXPLOTACION (943.024,80) (793.206,93)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (943.024,80) (793.206,93)
Impuesto sobre beneficios 11 - -

RESULTADO DEL EJERCICIO

(943.024,80)

(793.206,93)
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euros)

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (943.024,80) (793.206,93)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (710.153,43) 146.874,09

1. Por valoracion de instrumentos financieros (710.153,43) 147.378,69

Activos financieros disponibles para la venta (717.909,15) 147.378,69

I1. Efecto impositivo 7.755,72 (504,60)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO
NETO (710.153,43) 146.874,09
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
VI. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1X. Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.653.178,23) (646.332,84)
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

Resultados de Ajustes por Total
ejercicios Resultado del Cambios de Patrimonio
Participes Reservas anteriores Ejercicio Valor Neto

A. SALDO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023 16.691.000,00  (36.699,28) - (489.416,68) - 16.164.884,04
I. Total ingresos y gastos
reconocidos - - - (793.206,93) 146.874,09  (646.332,84)
I1. Operaciones con socios o
participes 4.000.000,00 (8.209,81) (489.416,68) 489.416,68 - 3.991.790,19
I. Aumentos de capital (Nota 9) 4.000.000,00 (8.209,81) - - - 3.991.790,19
Distribucion del resultado del
ejercicio anterior (Nota 3) - - (489.416,68) 489.416,68 -
SALDO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 2024 20.691.000,00  (44.909,09) (489.416,68)  (793.206,93) 146.874,09 19.510.341,39
I. Total ingresos y gastos
reconocidos - - - (943.024,80) (857.027,52)  (1.681.644,05)
I1. Operaciones con socios o
participes 4.834.000,00 - (793.206,93) 793.206,93 - 4.834.000,00
1. Aumentos de capital (Nota 9) 4.834.000,00 - - - - 4.834.000,00
Distribucion del resultado del
ejercicio anterior (Nota 3) - - (793.206,93) 793.206,93 - -
SALDO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 2025 25.525.000,00  (44.909,09) (1.282.623,61)  (943.024,80)  (710.153,43)  22.544.289,07
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresado en euros)
Nota 2025 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (917.088,32) (737.797,27)

ooy ; (943.024,80) (793.206,93)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3
Ajustes al resultado 10.236,40 (146.752,56)
Ingresos financieros 5 - (118.907,58)
Diferencias de cambio 10.236,40 (27.844,98)
Otros ajustes al resultado 8.2 = =
Cambios en el capital corriente (7.733,56) 24.448,42
Acreedores y otras cuentas a pagar (7.733,56) 24.448,42
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 23.433,04 177.725,80
Cobros por intereses - 170.775,24
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/) 23.433,64 6.730,56
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.512.889,76)  (2.958.321,00)
Pagos por inversiones (4.512.889,76)  (18.458.825,60)
Otros activos financieros 5.1 (4.512.889,76)  (18.458.825,60)
Cobros por desinversiones - 15.500.000,00
Otros activos financieros 512, " 15.500.000,00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.834.000,00 4.000.000,00
Cobros y pagoes por instrumentos de patrimonio 4.833.988,00 3.999.988,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 4.833.988,00 3.999.988,00
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO (10.236,40) 27.844,98
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (606.214,48) 331.726,71
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6 916.871,12 585.144,41
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 310.656,64 916.871,12
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DEL FONDO

a) Constitucion v Domicilio Social

Alma Mundi Futuretail Fund, F.C.R.E. (en adelante "El Fondo"), fue constituido en Madrid el
19 de enero de 2023, mediante documento privado.

Con fecha 3 de marzo de 2023, el Fondo fue inscrito con el nimero 91 en el Registro
Administrativo Especial de Fondos de Capital Riesgo Europeos, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Su domicilio se encuentra en Calle Piamonte, 14 de Madrid.
b) Actividad

Su actividad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE. Para el desarrollo
de su objeto social, el Fondo puede facilitar préstamos participativos u otras formas de
financiacion a las sociedades en las que participe. Asimismo, el Fondo puede realizar
actividades de asesoramiento.

Este Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones en el capital de pequefias y medianas empresas
(“PYMES?). A estos efectos se considerardan PYMES las pequefias, medianas y microempresas,
de acuerdo con la definicion contenida en la Recomendacion de la Comision Europea
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003.

La gestiéon de las inversiones realizadas por el Fondo estd encomendada a Alma Mundi
Ventures, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, "la Sociedad Gestora"), que tiene las facultades para
su representacion, incluyendo la gestioén de su patrimonio, asi como la administracién general
y contable, y la representacién del Fondo ante las Administraciones Publicas. La Sociedad
Gestora es una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 106 y domicilio social en
Madrid, Calle Piamonte, 14.
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¢) Régimen Legal

El Fondo se rige por las estipulaciones establecidas en su contrato de constitucion y ademas por
su Reglamento de Gestion, que establece ademas de su politica de inversion las reglas de
funcionamiento generales. Asimismo, el Fondo se encuentra sujeto, a lo dispuesto en la “Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva” (en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005,
de 24 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras,
que regula, entre otros, los siguientes aspectos:

El patrimonio comprometido minimo de los Fondos de Capital Riesgo, en el momento
de su constitucion, sera de un millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 euros).

La toma de participaciones temporales se materializara sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo,
se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la
inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo este constituido en mas de un
50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85
por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas.

No obstante lo anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender su
objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la
toma de participaciéon. Asimismo, podran también invertir a su vez en otras entidades
de capital riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

Deberan mantener, como minimo, el 60% del activo en acciones y participaciones en el
capital de empresas no financieras.

No podran invertir més del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la
inversién en una misma empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes
al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio.

Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los
requisitos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre €l origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes del Fondo.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025, seran aprobadas por los Administradores de la Sociedad
Gestora sin variaciones significativas. Las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas
en su reunion de fecha 31 de marzo de 2025.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos y gastos.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia
histdrica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y
las asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria suponer ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y
pasivos afectados.

Las estimaciones m4s significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

- La estimacidn del valor razonable de las inversiones financieras no cotizados (Nota 5).

- La estimacidn del impuesto sobre sociedades (Nota 11).

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores de la Sociedad Gestora presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del
gjercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, los modelos de
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total
de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas
anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 11/2008.
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3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2025 y 2024, aprobada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, es la que se muestra a continuacion, en
euros:

2025 2024
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (943.024,80) (793.206,93)
Distribucién a:
Resultados de ejercicios anteriores (943.024,80) (793.206,93)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Fondo en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de sociedades de capital riesgo, son las siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables
no tiene como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Instrumentos Financieros

b.1)  Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar

2. Activos financieros disponibles para la venta

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
4. Activos financieros mantenidos para negociar

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles. Adicionalmente para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, formaran parte de la valoracién inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.
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b.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 11%.1 de la Circular 11/2008, seran incluidos en esta categoria
los préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiacién
otorgada por el Fondo de cualquier tipo, no representada mediante valores. También se
consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de
los anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian
en un mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro de esta categoria los depositos por
garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.

Tras ¢l reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses
se clasifican como no corrientes.

b.1.2) Activos financieros disponibles para la venta

Conforme a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, en caso de las inversiones en el patrimonio de empresas que concurran
en la condicion de capital-inicio, se valoran a su coste. Se consideran inversiones en capital
Inicio las participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideraran aquellas inversiones correspondientes a entidades
que, teniendo mds de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco afios. Esta tltima definicién no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. En el supuesto de
deterioro de valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que
constituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro que
se determinaré de acuerdo con la estimacién del valor razonable.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros
disponibles para la venta. Los activos se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas no cotizadas, en aquellos casos en que
no se hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se ha determinado
utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponde a las
inversiones.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Los intereses devengados de inversiones clasificadas como dudosas, se registran inicamente en
el momento de su cobro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entendera por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

b.1.3) Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La valoracién inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, y €l importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido.

Conforme a lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en caso de que en las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas concurra la condicién de capital-inicio, se valoran a su coste. Se
consideran inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideraran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no hayan obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los liltimos cinco afios.
Esta tltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. Si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro que se
reconozcan se reflejan adicionalmente en cuentas de orden, si se estd cumpliendo con el plan
de negocio de la entidad segin dictamen del Consejo de Administracién de la entidad de capital-
riesgo o su gestora.

La valoracién posterior serd por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las plusvalias latentes de cartera se registran en cuentas de orden del balance de situacion, netas
de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su valor
razonable calculado de acuerdo con lo siguiente:

El calculo del valor estimado de realizacién de cada uno de los valores de la cartera de
inversiones financieras considerados como “instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas” se realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

- En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determinard, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.
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En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

1)  Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que s6lo podran considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de
tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i)  Plusvalias ticitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de
la adquisicién y subsistan en el de la valoracion posterior, siempre que no se
puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion
de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de
la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para
gjercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o
se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estan auditadas, seran tenidos en cuenta
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al tiltimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se
utilicen para calcular el valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas
de valoracién generalmente admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos
métodos o técnicas de valoracion resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de
confianza en el calculo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar
el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorar4 a su coste menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En caso de que, en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas concurra la condicién de capital-inicio, se valoran a su coste. Se consideran
inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres
afios de existencia. Si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro
que se reconozcan se reflejan adicionalmente en cuentas de orden, si se esta cumpliendo con el
plan de negocio de la entidad segin dictamen del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora.
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En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones
se encuentren contabilizadas, las diferencias se reconocen en cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ¢l Fondo no tenia activos financieros clasificados en esta
cartera.

b.1.4) Activos financieros mantenidos para negociar

La valoracion inicial de estas inversiones sera a su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La valoracion posterior se hara a su valor razonable sin deducir los costes de transaccion,
imputdndose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable sera el valor de mercado
del instrumento, considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de
negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracidn de general
aceptacion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no tenia activos financieros clasificados en esta
cartera.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento. A estos efectos, se entendera por «intereses explicitos»
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad Gestora del Fondo evalua, al menos semestralmente, si los activos financieros o
grupo de activos financieros estan deteriorados.

- Activos financieros contabilizados al coste amortizado: Se efectuan las correcciones
valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan
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teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconoceran como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Inversiones en el patrimonio de empresas de grupo, multigrupo y asociadas: Se efectiian
las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa serd la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracién el valor
razonable de la inversion en los términos que se han detallado anteriormente para los
activos financieros contabilizados a valor razonable.

Baja de activos financieros

El Fondo dar4 de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:
a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio ¢ irrecuperable de su inversién, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinard la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacion que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo.

b.2) Pasivos financieros

Reconocimiento, clasificacion y valoracidn

El Fondo reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su
realidad econémica supongan para la entidad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, que se trataran de manera analoga a
los instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para
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negociar.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar”, se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

¢) Impuestos sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la cuenta pérdidas y ganancias o directamente en el
patrimonio neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo
han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o directamente en el patrimonio neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Entidad procede a evaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion la Entidad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta
probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Entidad disponga de ganancias
fiscales que permitan su aplicacion.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, por el que se aprueba la ley del Impuesto sobre Sociedades, articulo 50, con las
siguientes particularidades:
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* Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, podran aplicar la exencion
prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos y participaciones en beneficios
procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten, cualquiera que
sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

* Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y
participaciones en el capital de empresas segun el afio de transmision computado desde
el momento de la adquisicién. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo
afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no
se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente.
En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores
regulado en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, 1a aplicaciéon
de esta exencion quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacion
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido
la admisioén a cotizacién.

* Asimismo, a efectos del reconocimiento del impacto impositivo asociado a las
variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados como
activos financieros disponibles para la venta, el Fondo tiene en cuenta las exenciones
aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en funcién del régimen fiscal y del
porcentaje de participacion mantenido en las sociedades participadas. En particular,
cuando la participacion del Fondo en la entidad invertida es igual o superior al 5 %, se
considera aplicable la exencion del 95 % prevista en el articulo 21 de la Ley 27/2014,
del Impuesto sobre Sociedades, reconociéndose en estos casos el efecto fiscal
correspondiente exclusivamente sobre el 5 % de las plusvalias o minusvalias latentes,
mediante €l registro de los activos o pasivos por impuestos diferidos que, en su caso,
procedan.

El Fondo se encuentra exento del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de acuerdo
ala LITP art. 45.1.C.11° redacc. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable al Fondo en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

d) Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen
con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacion no esté restringida por un periodo superior a un afio.

e) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda conceder, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello €l porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Fondo reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

El Fondo revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida
que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos reconocidos
se consideren recuperables.

f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con su patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informaciéon de cuestiones medioambientales. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

g) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transacciéon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

h) Estados de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Fondo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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Actividades de Explotacion: son las actividades que constituyen la fuente de ingresos ordinarios
del Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiacion.

Actividades de Inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

S. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, en funcién de su tipologia y clasificacion,
correspondiente a 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Instrumentos de Otros activos

patrimonio financieros Total
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (Nota 5.1) 18.262.357,06  4.000.000,00 22.262.357,06
Activos financieros a corto plazo
Deudores (Nota 5.3) = 9.091,45 9.091,45
18.262.357,06 4.009.091,45 22.271.448,51

La composicién de los activos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion,
correspondiente a 31 de diciembre de 2024 era la siguiente:

Instrumentos de Otros activos

patrimonio financieros Total
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (Nota 5.1) 18.605.699,69 - 18.605.699,69
Activos financieros a corto plazo
Deudores (Nota 5.3) - 32.513,09 32.513,09

18.605.699,69 32.513,09 18.638.212,78
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5.1  Inversiones financieras a largo plazo

a) Instrumentos de patrimonio

Este apartado del balance corresponde a instrumentos de patrimonio no cotizados y presenta el
siguiente detalle al 31 de diciembre de 2025:

Plusvalia /
Coste de Valor Minusvalia Netas
adquisicion Razonable de efecto Fiscal
(Nota 10)
Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo
INFINITED FIBER COMPANY OY 10.026.649,60 9.601.800,00 (419.538,98)
GALY CO 4.713.158,77  4.591.344,06 (121.510,17)
EPOCH BIODESIGN LTD 3.730.612,63 3.559.367,79 (169.104,28)
THEKER ROBOTICS SL 509.845,21 509.845,21 -
Total 18.980.266,21  18.262.357,06 (710.153,43)

El detalle a 31 de diciembre de 2024 de las inversiones realizadas en instrumentos de patrimonio
por parte del fondo es la siguiente participacion mantenidas en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:

Plusvalia /
Coste de Valor Minusvalia Netas
adquisicién Razonable de efecto Fiscal
(Nota 10)
Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo
INFINITED FIBER COMPANY OY 10.014.549,60 10.014.549,60 -
GALY CO 4.713.158,77  4.846.922,24 133.429,06
EPOCH BIODESIGN LTD 3.730.612,63  3.744.227,85 13.445,04
Total 18.458.321,00 18.605.699,69 146.874,09

Al 31 de diciembre de 2025 las participaciones mantenidas por el Fondo en Epoch Biodesign
LTD y Theker Robotics SL, han sido valoradas por su coste de adquisicion, al considerarse que
todas ellas cumplen las condiciones para considerarse inversiones en capital inicio (ver Nota
4.b.1.2). Las variaciones de valor razonable de estas inversiones reconocidas desde la
adquisicion hasta el cierre del ejercicio 2025 se corresponden a variaciones de tipo de cambio,
que conforme a lo establecido en la Norma 15° de la Circular 11/2008 de CNMYV, se reconocen
en el patrimonio neto en el caso de las inversiones en capital inicio.

Al 31 de diciembre de 2025, las participaciones mantenidas por el Fondo en Infinited Fiber
Company OY y Galy Co. se valoran mediante modelos de valoracién basados en el descuento
de flujos de efectivo futuros estimados, de conformidad con lo previsto en la Norma 15.% de la
Circular 11/2008, de CNMYV, al no concurrir en dichas inversiones la condicion de capital inicio
(ver Nota 4.b). Las variaciones de valor razonable que resulten de la aplicaciéon de estos
modelos se registran directamente en el patrimonio neto del Fondo, hasta que se produzca la
baja del activo financiero o, en su caso, su deterioro, momento en el cual los importes
acumulados se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa.
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Infinited Fiber Company OY

Con fecha 9 de febrero de 2024 el Fondo suscribi6 38.120 participaciones de la clase B-2 en la
ampliacién de capital de la sociedad Infinited Fiber Company, de 262,33 euros de valor
nominal, y representativas del 12,31% del capital social, por importe de 10.000.019,60 euros.
El Fondo incurrié en unos gastos asociados a esta adquisicién por importe de 14.530,00 euros,
que fueron registrados como un mayor coste de la participacion.

Con fecha 10 de julio de 2025 el Fondo incurrié en unos gastos asociados a esta adquisicion
por importe de 12.100,00 euros, que fueron registrados como un mayor coste de la
participacion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo poseia 38.120 participaciones de clase B-2
representativas del 12,31% del capital social, totalmente suscritas y desembolsadas.

Galy Co.

Con fecha 23 de febrero de 2024 el Fondo suscribi6 1.928.119 participaciones de la clase B en
la ampliacion de capital de la sociedad Galy Co., de 2,59 dolares estadounidenses de valor
nominal, y representativas del 4,86% del capital social, por importe de 5.000.000,00 délares
estadounidenses, equivalentes a 4.679.019,28 euros. El Fondo incurri6 en unos gastos asociados
a esta adquisicion por importe de 34.139,49 euros, que fueron registrados como un mayor coste
de la participacion.

Desde la fecha de adquisicion de esta participacion hasta el 31 de diciembre de 2025 se han
producido variaciones de valor razonable de esta participacion por importe de 424.849,60 euros
que incluyen diferencias de cambio positivas asociadas a esta participacién por importe de
133.763,47 euros, que han sido registradas netas de efecto impositivo en el epigrafe de

patrimonio neto “Ajustes por valoracién — activos financieros disponibles para la venta” (Nota
10).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo poseia 1.928.119 participaciones de la clase B
representativas del 4,86% del capital social, totalmente suscritas y desembolsadas.

Epoch Biodesign LTD

Con fecha 30 de octubre de 2024 el Fondo suscribié 200.518 participaciones de la clase Al en
la ampliacion de capital de la sociedad Epoch Biodesign LTD, de 15,36 libras esterlinas de
valor nominal, y representativas del 8,89% del capital social, por importe de 3.080.472,25 libras
esterlinas, equivalentes a 3.701.467,45 euros. El Fondo incurri6 en unos gastos asociados a esta
adquisicion por importe de 29.145,18 euros, que fueron registrados como un mayor coste de la
participacion.

Desde la fecha de adquisicion de esta participacion hasta el 31 de diciembre de 2025 se han
producido variaciones de valor razonable de esta participacién por importe de 171.244,84 euros
que incluyen diferencias de cambio positivas asociadas a esta participacion por importe de
13.615,22 euros y fueron registradas netas de efecto impositivo en el epigrafe de patrimonio
neto “Ajustes por valoracién — activos financieros disponibles para la venta” (Nota 10).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo poseia 200.518 participaciones de la clase Al
representativas del 8,89% del capital social, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Theker Robotics SL

Con fecha 20 de junio de 2025, el Fondo formalizé su inversion en Theker Robotics SL,
sociedad que desarrolla robots industriales con inteligencia artificial para la automatizacion de
procesos logisticos y de manufactura.

Adicionalmente, el Fondo formalizé un préstamo participativo convertible con la sociedad
Theker Robotics, S.L., por un importe total de 4.000.000,00 euros, de acuerdo con lo previsto
en el Convertible Loan Agreement firmado en dicha fecha.

Con fecha 20 de junio de 2025, el Fondo formalizd un préstamo participativo convertible con
Theker Robotics, S.L., por un importe total de 4.000.000,00 euros, de acuerdo con lo previsto
en el Convertible Loan Agreement firmado en dicha fecha.

El citado préstamo tiene una fecha de vencimiento maxima de tres afios desde su fecha efectiva,
salvo que con anterioridad se produzca su conversién en instrumentos de patrimonio de la
sociedad, de conformidad con las condiciones contractuales establecidas.

El préstamo no devenga un tipo de interés fijo. No obstante, se establece un interés variable
equivalente al 3 % sobre el exceso del EBITDA anual que supere los 2.000.000 de euros, con
un limite maximo del 10 % sobre el principal, devengandose con caracter anual. Los intereses
devengados, en su caso, seran capitalizados en el momento de la conversion del préstamo en

capital.

A 31 de diciembre de 2025, el préstamo no ha devengado intereses, al no haberse cumplido las
condiciones contractuales para su devengo.

El contrato establece que la conversion del préstamo en capital se realizara en la siguiente ronda
de inversién Serie A que lleve a cabo la sociedad, aplicando el descuento pactado y sujeto a las
condiciones previstas en el citado acuerdo.

Asimismo, el Fondo no ha incurrido en gastos asociados a la adquisicion de participaciones, al
no haberse producido todavia dicha conversion.

Hasta el 31 de diciembre de 2025 no se han generado diferencias de cambio relacionadas con
esta inversion.

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo poseia 500.000,00 euros en participaciones de Theker
Robotics, S.L., €l 1% del capital social.

El resumen del patrimonio neto de la inversién disponible para la venta al 31 de diciembre de
2025, segtn sus estados financieros, es el que se muestra a continuacion:

Otras partidas Resultado del Total
Sociedad Capital Social ~ de Patrimonio L Patrimonio Dividendos Auditado por:
Ejercicio
Neto Neto
g‘g"“ed RberC oy 2.500,00 15.506.576 (7.314537)  8.194.539,00 . KPMG
Galy Co. 28.259.071,32  (2.562.273,06) (15.636.609,51) 10.060.188,77 - Grant Thomton
Epoch Biodesign LTD 225,95 12.682.996,38  (5.204.052,32) 7.479.170,01 - No auditada

Theker Robotics SL 44.455,00 16.316.297,49 204.338,16  16.565.090,65 - No auditada
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El resumen del domicilio social y la actividad de las sociedades participadas es el que se indica
a continuacion:

Sociedad Domicilio Social Actividad Cotiza en Bolsa
Tg‘;;gg?;;gf’ Empresa que desarrolla una tecnol(?gia para producir fibra regenerada a No
Infinited Fiber Company OY Finlandia. P oI DS Rl
100 Hood Park DR,
Boston, Estados  Empresa biotecnoldgica que desarrolla algodén cultivado en laboratorio. No
Galy Co. Unidos
10 Finsbury Square Empresa.que aprovecha la biologia sintética, la inte!igencia af'tifzcial
Londres. EC2A generativa y el modelado de datos basado en la ﬁs1ca_ para d1§enar No
= . enzimas que descomponen los desechos plésticos y textiles persistentes
i . 1AJ, Reino Unido
Epoch Biodesign LTD
10 Finsbury Empresa de robética e inteligencia artificial que disefia sistemas
Square, Londres, auténomos basados en deep learning para automatizar procesos No
EC2A 1AJ, Reino  industriales y tareas complejas en miltiples sectores (residuos, logistica,
Theker Robotics, S.L. Unido retail, alimentacién y manufactura)

5.2 Inversiones financieras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo no tiene activos financieros clasificados a corto
plazo.

5.3 Deudores

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Deudores (Nota 11) 3.744,83 32.489,09
Participes por desembolsos exigidos (Nota 9.1) 36,00 24,00
Total 3.780,83 32.513,09

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de “Deudores” corresponde al saldo deudor por el
impuesto de Sociedades del ejercicio 2025 y 2024, respectivamente (véase Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de “Participes por desembolsos exigidos”
corresponde al importe pendiente de cobro de los participes del Fondo al 31 de diciembre de

2025 y 2024, respectivamente, respecto del total de solicitudes de desembolso (véase Nota 9.1).

6) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2025 31/12/2024
Cuentas corrientes 310.656,64 916.871,12

310.656,64 916.871,12
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El saldo del epigrafe de cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde al
efectivo del Fondo depositado en cuentas corrientes en Bankinter que devenga un tipo de interés
de mercado. Durante los ejercicios 2025 y 2024 los saldos mantenidos en estas cuentas no han
devengado intereses.

7. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de los pasivos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores 14.475,89 8.803,10
Acreedores partes vinculadas (Nota 13.1) 22.040,46 35.434,81
Total 36.516,35 44.237,91

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, la totalidad de los pasivos financieros del Fondo tienen
vencimientos inferiores a un afio.
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8. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 18/2023, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Periodo medio de pago a proveedores 30 dias 30 dias
Ratio de facturas pagadas inferiores al plazo
establecido sobre el total facturas pagadas 51,55 51,07
Ratio de volumen monetario de pagos a proveedores 98,48 95,29
Total pagos realizados 24 22
Total pagos pendientes o 3
Volumen monetario de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 483.404,42 456.897,21
Porcentaje que representan los pagos inferiores a
dicho méximo sobre el total de los pagos realizados 51,55 51,07
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Total facturas pagadas inferiores al plazo establecido 19 13
Total volumen monetario de pagos a proveedores 937.669,75 894.584,37

9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Participes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Patrimonio Comprometido del Fondo atendiendo a los
compromisos de suscripcion firmados hasta el 31 de diciembre de 2025, asciende a
50.025.000,00 euros, habiéndose producido desembolsos totales por importe de 25.525.000,00
al 31 de diciembre de 2025 (20.691.000,00 euros al 31 de diciembre de 2024). De este importe
a 31 de diciembre de 2025 se encontraban 36,00 pendientes de cobro (31 de diciembre de 2024:
24,00 euros, ver nota 5.3). Al 31 de diciembre de 2025 el Patrimonio Comprometido no exigido
del Fondo ascendia a 24.500.000,00 euros (29.334.000,00 euros al 31 de diciembre de 2024).

El patrimonio del Fondo estd divido en participaciones de Clase A y participaciones de Clase
B.

Las participaciones de Clase A seran suscritas con caracter general por los inversores del Fondo,
mientras que las participaciones de Clase B solo podran tener como beneficiarios a entidades o
personas que tengan la consideracion de promotores iniciales del Fondo, o que, a juicio de la
Sociedad Gestora, hayan coadyuvado a la promocién del mismo.
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Al 31 de diciembre de 2025 el patrimonio del Fondo estaba compuesto por 25.525.000,00
participaciones de clase B, de 1,00 euro de valor nominativo cada una de ellas (31 de diciembre
de 2024, 20.691.000 participaciones de clase B, de 1,00 euro de valor nominativo cada una de
ellas).

Los compromisos de inversion alcanzados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido los
siguientes, en euros:

Compromisos
de Inversion

Industria de Disefio Textil S.A. 50.000.000,00
Alma Mundi Ventures, SGEIC S.A. 25.000,00
Total 50.025.000,00

El detalle de los desembolsos por participes a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Fondos
Fondos % de desembolsados % de
desembolsados Participacion Participacion Participacion
Industria de disefio textil S.A. 25.500.000,00 99,90% 20.666.000,00 99,88%
Alma Mundi Ventures SGEIC SA 25.000,00 0,10% 25.000,00 0,12%
25.525.000,00 20.691.000,00 100%

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado reembolsos a los participes del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el valor liquidativo de las participaciones emitidas ascendia
a 0,89 euros por participacion (31 de diciembre 2024: 0,94 euros por participacion).

9.2) Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Reservas voluntarias (44.909,09) (44.909,09)
(44.909,09) (44.909,09)

Al 31 de diciembre del 2025, el saldo recogido en el epigrafe de reservas voluntarias
corresponde a los gastos de constitucion del Fondo, conforme a lo establecido en la Circular
11/2008 y el Reglamento aprobado del mismo por importe de 44.909,09 euros (44.909,09 euros
al 31 de diciembre de 2024).

10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracién de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde a la variacion neta de su efecto fiscal del valor
razonable de las participaciones en activos financieros disponibles para la venta (véase Nota
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5.1). Los importes, netos de impuestos, al 31 de diciembre de 2025, por este concepto,
ascienden a 710.153,43 euros de minusvalias.

El detalle de los ajustes por valoracién a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Ajustes por
valoracioén Pasivos por
brutos (Nota Ajustes por impuestos
Sociedad participada 5.1) valoracion netos diferidos
Infinited Fiber Company (424.849,60) (419.538,98) 5.310,62
Galy Co. (121.814,71) (121.510,17) 304,54
Epoch Biodesign LTD (171.244.84) (169.104,28) 2.140,56
Theker Robotics SL 2 & =
(717.909,15) (710.153,43) 7.755,72

El detalle de los ajustes por valoracion a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Ajustes por
valoracion Pasivos por
brutos (Nota Ajustes por impuestos
Sociedad participada 5.1) valoracion netos diferidos
Infinited Fiber Company - 2 g
Galy Co. 133.763,47 133.429,06 334,41
Epoch Biodesign LTD 13.615,22 13.445,03 170,19
147.378,69 146.874,09 504,60

La correccién del efecto impositivo correspondiente a los ajustes por valoracion de las
inversiones en Galy Co. y Epoch Biodesign LTD se ha realizado de acuerdo con los criterios
descritos en la Nota 4.b y la normativa fiscal vigente, teniendo en cuenta las exenciones
aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en funcion del régimen fiscal del Fondo y del
porcentaje de participacion mantenido en cada sociedad participada. En el caso de Galy Co., se
ha considerado la exencion del 99 % aplicable a las entidades de capital riesgo, de acuerdo con
lo descrito en la Nota 4.c de la memoria, mientras que, en el caso de Epoch Biodesign LTD, se
ha aplicado la exencioén del 95 % prevista en el articulo 21 de la Ley 27/2014, del Impuesto
sobre Sociedades, al ser la participacién del Fondo superior al 5 %. En consecuencia, los ajustes
por valoracion netos se han determinado considerando el impacto fiscal sobre €l 1 % y el 5 %
de las plusvalias o minusvalias latentes, respectivamente, reconociéndose los correspondientes
activos o pasivos por impuestos diferidos, segin proceda.

11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Corriente:
Activos por impuestos
corriente (Nota 5.3) - 32.489,09
Pasivos por impuestos
corriente - -

Total corriente - 32.489,09
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2025, el Fondo tiene abierto a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad
de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién. No
obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que dichos pasivos,
en caso de producirse, no serian significativos en comparacién con los fondos reembolsables y
con los resultados anuales obtenidos.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (943.024,80) (793.206,93)
Diferencias permanentes - (8.209,81)
Gastos deducibles imputados contra reservas (Nota 9.2) - (8.209,81)
Base imponible negativa (943.024,80) (801.416,74)
Gasto por IS - -
Retenciones e ingresos a cuenta - (32.489,09)
Deuda tributaria a pagar / (a cobrar) - (32.489,09)

Activos v Pasivos Fiscales Diferidos

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente, en
euros:

Saldo al Saldo al

31/12/2025 31/12/2024
Activos Fiscales — Diferidos
Minusvalias de activos financieros
disp. para la venta (*) 9.055,45 -
Pasivos Fiscales — Diferidos
Plusvalias de activos financieros
disp. para la venta (¥} 1.299,73 504,60

(*)  Corresponde al efecto fiscal de los ajustes por valoracion de los activos financieros disponibles para la venta
(véase Nota 10).

Bases Imponibles Negativas
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Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores susceptibles de ser compensadas y sus
correspondientes importes de compensacion son los siguientes, en euros:

Afio de origen Importe
2023 526.115,96
2024 801.416,74
2025 943.024,80
Total 2.270.557,50
12. INGRESOS Y GASTOS

12.1) Otros Resultados de Explotacion — Comision de gestion

El desglose del epigrafe “Otros resultados de explotacion” devengados durante el ejercicio 2025
y 2024, es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2025 2024
Comisiones satisfechas
Comisiones de gestion 875.250,00 875.042,47
875.250,00 875.042,47

El importe de Comision de Gestidn, corresponde a las comisiones que el Fondo paga a la
Sociedad Gestora por los servicios prestados. El importe de la comision de gestion devengada
en el ejercicio 2025 ha ascendido a 875.250,00 euros, que habian sido integramente satisfechos
al 31 de diciembre de 2025. El importe de la comision de gestion devengada en el ejercicio
2024 ascendi6 a 875.042,47 euros, que habian sido integramente satisfechos al 31 de diciembre
de 2024.

EI 20 de enero de 2023, el Fondo suscribi6 un contrato de gestion de activos con Alma Mundi
Ventures, S.G.E.L.C., S.A., sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV, contrato que fue inscrito y
aceptado por la CNMV. Dicho contrato establece el siguiente sistema de retribucion:

e La Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestién que se calculard como un
porcentaje anual de los compromisos totales a lo largo del periodo de inversién, que
dependerd del tamafio del Fondo, atendiendo la escala que resulta del siguiente cuadro:

Tamatfio del Fondo/Compromiso Total de Comision de Gestion
Inversién (tramos)

Hasta 25 millones € 2,00%
De 25 a 50 millones de € 1,50%
De 50 a 100 millones € 1,00%

Una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta la completa liquidacién del Fondo,
el importe de dicha Comision de Gestion sera calculado sobre: (i) el coste de adquisicion
de las inversiones; (ii) méds aquellos importes ya comprometidos para la realizacién de
una inversion; (iii) mas aquellos importes, formalmente aprobados por el Comité de
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Inversiones, para la realizacion de inversiones complementarias, directas o indirectas, a
través de Sociedades Participadas; (iv) menos el coste de adquisicion de las inversiones
ya desinvertidas en su totalidad o la parte del mismo correspondiente a una desinversion
parcial, asi como el de las inversiones que hayan sido objeto de una distribucion en
especie. A dichos efectos, la liquidaciéon de cualquier Sociedad Participada y la
amortizacion, total o parcial, de una Inversion tendran la consideracion de desinversion
(si se tratase de una amortizacion parcial, inicamente por lo que respecta a la cantidad
efectivamente amortizada).

La Comisién de Gestion a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha

indicado anteriormente, se mantendr4 hasta la liquidacién del Fondo o el eventual cese
de la Sociedad Gestora, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Gestion.

12.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta para el ejercicio
2025 y 2024 es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2025 2024

Otros gastos de explotacion

Otros servicios profesionales 29.309,16 41.496,38

Servicios bancarios y similares 109,90 1,64

Otros gastos 27.078,74 22.378,40

Tributos 1.040,60 1.040,60
Total 57.538,40 64.917,02

13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

El Fondo considera como partes vinculadas a la Sociedad Gestora, a sus participes y a los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

13.1) Saldos con partes vinculadas

El Fondo tiene un saldo pendiente de cobro de sus participes a 31 de diciembre de 2025 por
importe de 36,00 euros (24,00 al 31 de diciembre del 2024, ver Nota 5.3).

A 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene un saldo acreedor con la Sociedad Gestora por
importe de 14.475,89 euros; 4.795,89 euros son consecuencia de un saldo pendiente de pago de
la comisién de gestién y 9.680,00 euros, como consecuencia de los servicios legales prestados
al Fondo (ver Nota 7).

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo tenia un saldo acreedor con la Sociedad Gestora por
importe de 35.434,81 euros, como consecuencia de los servicios legales prestados al Fondo y
como consecuencia de la refacturacién de una parte de los gastos de constitucién del Fondo
(ver Nota 7).

13.2) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2025 y durante el
ejercicio 2024, se detallan a continuacion:
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¢ Durante el gjercicio 2025, la Sociedad Gestora ha prestado servicios legales al Fondo
en las operaciones de inversién iniciales, por un importe total de 9.680,00 euros
(27.225,00 euros en el ejercicio anterior).

* Durante el ¢jercicio 2025, la Sociedad Gestora ha prestado servicios de gestion de
activos por los que ha facturado una comision de gestion por importe de 875.250,00
euros (875.042,47 euros en el ejercicio anterior) (ver Nota 12.1).

13.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no han recibido
retribucion alguna durante el ejercicio 2025 y durante el ejercicio 2024.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con el Fondo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no
se haya realizado en condiciones normales de mercado.

14. OTRA INFORMACION

14.1) Coeficientes de obligado cumplimiento

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes:

a) Coeficiente Obligatorio de Inversién (Articulo 13)

El Fondo deber4 mantener, como minimo, el 60% de su activo computable, en acciones
a otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente a la subscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital
de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar
hasta un 30% del total del activo computable a préstamos participativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén participadas o no por entidades de capital-riesgo, y
hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o
participaciones en entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en el articulo
14.

b) Inversion en Entidades de Capital Riesgo (Articulo 14.)

Las ECR podran invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversién en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en
entidades extranjeras similares.

¢) Limitaciones de grupo, diversificacion de las inversiones (Articulo 16)

Las entidades de capital riesgo no podran invertir mas del 25% de su activo computable
en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido por el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

d) Limitaciones de los fondos de capital riesgo europeo. Reglamento UE n° 345/2013
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Los fondos de capital riesgo europeos admisibles son aquellos fondos que se proponen
invertir al menos el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en facilitar capital a pequefias empresas en las fases iniciales
de su existencia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el
Fondo debe mantener, como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones,
participaciones u otros instrumentos financieros que otorguen, directa o indirectamente,
participacion en el capital de empresas objeto de su actividad.

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo cumple con dicho coeficiente obligatorio de inversion, asi
como con lo dispuesto en el Reglamento (UE) n® 345/2013, al mantener invertido al menos el
60% de su activo computable en inversiones propias de su actividad principal de capital riesgo.

14.2) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Fondo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del
Fondo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

b) Riesgo de liquidez

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. El Fondo presenta una
liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio. La exposicion del Fondo al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio se debe principalmente a las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificadas en la cartera de activos financieros disponibles para la venta.

La exposicién méaxima al riesgo de tipo de cambio de las inversiones mantenidas en
instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre era la siguiente:

(Miles de euros) 2025 2024

En délares 4.289.458,64 4.846.92224
En libras esterlinas 3.559.367,79 3.744.227.,85
Total 7.848.826,43 8.591.150,09

d) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
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referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos reembolsables la sensibilidad a cambios en el tipo de interés
es poco significativa.

e) Riesgo operacional

Dada la operativa del Fondo, su exposicién al riesgo operacional no es significativa.
14.3) Personal

Ni durante el ejercicio 2025 ni el 2024, el Fondo no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a Alma Mundi Ventures, S.G.E.I.C., S.A. (véase Nota 1).

14.4) Honorarios de Auditoria

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 y al ejercicio 2024 es el que se indica a
continuacion:

2025 2024

Honorarios del auditor de cuentas por
prestacion de servicios de auditoria: 12.750,00 12.500,00

Ni la Sociedad auditora ni ninguna otra Sociedad de su organizacion ha facturado durante los
ejercicios 2025 y 2024 importe adicional alguno por otros servicios.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Acreedores varios” del balance de situacion.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Al margen de lo comentado anteriormente, desde el 1 de enero de 2026 hasta la fecha de
formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, no se han producido otros hechos significativos
que afecten o modifiquen sustancialmente la informacién contenida en las mismas.
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ALMA MUNDI FUTURETAIL FUND, F.C.R.E.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

Alma Mundi Futuretail Fund, F.C.R.E. (en adelante "El Fondo") fue constituido en Madrid el
19 de enero de 2023.

Con fecha 3 de marzo de 2023, el Fondo fue inscrito con el nimero 91 en el Registro
Administrativo Especial de Fondos de Capital Riesgo Europeos de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

El Fondo esta gestionado y administrado por la sociedad gestora Alma Mundi Ventures SGEIC
S.A., cuyo objeto social principal es la administracion y gestion de entidades de Capital-Riesgo.

Situacion general del mercado

El gjercicio 2025 se desarroll6 en un contexto macroecondmico de progresiva normalizacién
tras los afios de alta inflacién y subidas de tipos de interés, aunque con persistentes focos de
incertidumbre geopolitica y volatilidad en los mercados financieros globales. En este entorno,
la actividad del capital privado en Espafia y en Europa reflej6 una recuperacion gradual respecto
a los minimos de 2023, si bien la vuelta a los niveles de actividad de 2021-2022 sigui6 siendo
un objetivo lejano para el conjunto del sector.

En el dmbito del Venture Capital, el afio 2025 consolido la tendencia hacia operaciones de
mayor calidad y menor volumen, con los inversores institucionales priorizando compafiias con
trayectorias de ingresos visibles y equipos directivos de alta experiencia. El segmento de
robdtica e inteligencia artificial aplicada a procesos industriales y logisticos mantuvo un apetito
inversor solido, impulsado por el creciente interés estratégico de grandes corporaciones en
asegurar eficiencias operativas a través de la automatizacion.

El segmento de sostenibilidad y tecnologias de base bioldgica atraveso un afio particularmente
dificil. El endurecimiento del entorno de financiacion para proyectos intensivos en capital, la
revision a la baja de plazos de comercializacion en varias compaiiias del sector y el menor
apetito de los inversores generalistas por activos con largos periodos de maduracién se
tradujeron en una reduccion significativa del flujo de capital hacia este tipo de proyectos. La
retirada o el aplazamiento de compromisos por parte de algunos fondos de impacto y la mayor
exigencia de evidencia comercial antes del cierre de nuevas rondas marcaron la dinamica del
segmento durante el ejercicio.

En el mercado de capital riesgo en Espafia, los datos preliminares de SpainCap apuntan a una
recuperacion moderada en el numero de operaciones de Venture Capital respecto al ejercicio
anterior, con una concentracion notable de la actividad en el segmento de inversiones en
empresas en etapa de crecimiento y una mayor selectividad por parte de los inversores en cuanto
a los criterios de valoracion y traccion comercial exigidos a las compafiias.

Situacién del Fondo

Alma Mundi Futuretail Fund se enfoca en invertir en empresas tecnolégicas que lideran la
innovacién en el sector del retail, especialmente aquellas que trabajan para hacer la industria
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textil mas sostenible, o que desarrollan soluciones de automatizacién, inteligencia artificial y
robética con aplicacion directa en la operativa de grandes operadores del sector.

Durante el ejercicio 2025, el Fondo realizé una nueva inversién y gestioné activamente su
cartera de participadas, que a 31 de diciembre de 2025 estaba compuesta por cuatro sociedades:
Infinited Fiber Company OY, Galy Co., Epoch Biodesign LTD y Theker Robotics SL. El valor
razonable total del portfolio a cierre del ejercicio ascendia a 22.385.320 euros, frente a un coste
total invertido de 22.980.266 euros. El valor neto de los activos del Fondo (NAV) a 31 de
diciembre de 2025 era de 22.544.289,07 euros, con un capital desembolsado acumulado de
25.525.000 euros sobre un total comprometido de 50.025.000 euros.

Infinited Fiber Company OY

La inversién en Infinited Fiber Company OY fue realizada en febrero de 2024. A 31 de
diciembre de 2025 el Fondo mantenia 38.120 participaciones, representativas del 12,31% del
capital social, con un coste de adquisicion de 10.026.650 euros. La compafiia desarrolla una
tecnologia propietaria de reciclaje textil-a-textil que permite producir fibra regenerada de alta
calidad, comercializada bajo la marca Infinna™, a partir de residuos textiles de algodén. El
valor razonable de la inversion se mantuvo a coste de adquisicion (1,00x).

Galy Co.

La inversion en Galy Co. fue realizada en abril de 2024. A 31 de diciembre de 2025 el Fondo
mantenia 1.928.119 participaciones, representativas del 4,86% del capital social, con un coste
de adquisicién de 4.713.159 euros. La compaiifa desarrolla una plataforma de cultivo celular
para la produccién de materias primas agricolas. El valor razonable de la inversion ascendia a
4.289.459 euros (0,91x sobre coste de adquisicion).

Epoch Biodesign LTD

La inversion en Epoch Biodesign LTD fue realizada en noviembre de 2024. A 31 de diciembre
de 2025 el Fondo mantenia 200.518 participaciones, representativas del 8,89% del capital
social, con un coste de adquisicion de 3.730.613 euros. La compafiia desarrolla una plataforma
de reciclaje enzimatico de nylon y PET mediante enzimas modificadas genéticamente. El valor
razonable de la inversion ascendia a 3.559.368 euros (0,95x sobre coste).

Theker Robotics SL

Con fecha 20 de junio de 2025, el Fondo formalizé su inversion en Theker Robotics SL,
sociedad que desarrolla robots industriales con inteligencia artificial para la automatizacion de
procesos logisticos y de manufactura. E1 Fondo invirti6 un total de 4.509.845 euros en ronda
Semilla, articulados en 500.000 euros en equity (~1% del capital social) y 4.000.000 euros
mediante un préstamo participativo convertible. El valor razonable de la inversion se mantuvo
a coste de adquisicion, 4.509.845 euros (1,00x).

Hechos relevantes ocurridos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se han producido los siguientes hechos relevantes en
relacion con la cartera del Fondo:

En relacion con Infinited Fiber, el Consejo de Administracion evalué en febrero de 2026
distintas alternativas estratégicas y financieras a corto plazo, incluyendo priorizar el desarrollo
del negocio en India o asegurar financiacion adicional para sostener la operativa del piloto y
preservar el equipo técnico.
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En relacién con Epoch Biodesign, la compaiiia se encontraba en proceso de cerrar una ronda
estratégica con inversores industriales, destinada a reforzar su posicién financiera y ampliar su
horizonte operativo en los préximos afios.

No se han producido otros hechos relevantes posteriores al cierre que requieran ser
mencionados en el presente Informe de Gestidn.

Evolucion previsible del Fondo

En el ejercicio 2026 el Fondo prevé continuar la gestion activa de su cartera de participadas,
con especial foco en acompafiar a las compafiias en sus proximas etapas de financiacién y
desarrollo tecnolédgico e industrial.

Asimismo, el Fondo continuard evaluando oportunidades de inversién en nuevas compaiiias
alineadas con su tesis de inversion, con especial interés en el ambito de la automatizacion
inteligente y la sostenibilidad aplicada al sector textil y del retail, en linea con las prioridades
estratégicas de sus inversores.





