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: INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVESIGN COLECTIVA, S.A:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ABACC CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, 5.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 20186, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambigs en el patrimonic nete y la memoria ¢orrespondientes al gjercicio terminado
en dicha facha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de farmular las cuenias anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de ABACD CAPITAL,
SOCIEDAD GESTQRA DE INSTITUCIONES DE INVERSIGN COLECTIVA, S.A., de conformidad con el marco
normativa de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, gue se identifica en |3 Nota 2 de I3
memoaria adjunta, y del contral interno que consideren necesario para permitir [a preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con [a normativa reguladara de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige oue cumplamos fos requerimientos de ética,
asi como gque planifiguemas y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razenahle de que
las cuentas anuales estdn libres de incarrecciones matariales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre ios
importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los precedimientos seleccionados dzpenden del
juicio del auditor, incluida la valgracian de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o errar. Al efectuar dichas valaraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el contro! interno
relevante para la formutacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacta del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de la razonahilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccidn, asi come la evaluacidn de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunte.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditorfa.

Veldzquez, 3 - 2R007 Madrid | T.3a 514 334 465 - F 30914354437 | madridg®luguevelasce com - www luguevelasco com



Opinién

En nuestra gpinidn, las cuentas anuales adiuntas exprasan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimaonio y de la situacion financiera de ABACO CAPITAL, SCCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTHVA, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondizntes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de confarmidad con el marco nermative de informacidn financiera
que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos 2n el mismao.

Inferme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los administradores
consideran oportunas sobre |a situacion de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene
el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn cen el alcance mencionado en este mismo parrafg y
no incluye [a revisian de informacidn distinta de la cbtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

Mazadrid, 3 de ahril de 2017

JAUDITORES
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, 5.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Cifras expresadas en euros)

Notas  Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

TESORERIA 0,00 0,00

CARTERA DE NEGOCIACIGN 11 0,00 256.401,64
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - 256.401,64

Derivacidn de nogociacidn - -
Qtros activos financieros - -
Pro-mermoria: Prestados o en garantfa - -

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBICS EN PERDIDAS Y

GANANCIAS a.00 0.00

Yalores representativos de deuda - -
Instrumentas de capital - -
Otres activos financieros - -
Pro-memoria: Prestades o en garantia - -

ACTIVGS FINANCIEROS DISFONIBLES PARA LA VENTA 0,00 0,00

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Pro-memoria; Prestades o en garantia - -

INVERSIONES CREDITICIAS 1.103.920.51 964.874,78

Crédito a intermedianias financieros 1L 1.103,520,51 964 874,78
Credito a particulares - -
Otres 2ctivos financieros - -

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -

Pro-memoria: Prestades 0 en garanlia - -

DERIVADOS DE COBERTURA - -

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 396.849,77 D00
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 306.848,77 -
Activo material - -
Otros - -

PARTICIPACIONES 5;12 1.550,00 1.550,00
Entwlades del grupo - -
Entidzdes multigrupo 1.550,00 1.550,00
Entidades asociadas - ,

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -

ACTIVO MATERIAL 12 6.886,47 8.885,92
De uso propio 6.886,47 8.685,92
Inversiones inmobiliarias - -

ACTIVO INTANGIBLE 7.500,00 0,00
Fondo de Comercio - -
Otre activo intangible 7.500,00 -

ACTIVOS FISCALES 29 12.971,92 12.571,92
Carrientes 12,971,392 12.971,92
Diferidos - -

RESTO DE ACTIVOS 11 4.381,27 2.744 29

TOTALACTIVO 1.534.059.54 1.247.428,55
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, 5.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas  Ejercicio 2016 Ejergicio 2015

CARTERA DE NEGOCIACION . R

OTROS PASIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONBALE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y

GANARNCIAS

PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADC 11 39.506,44 37.135,94
Deudas con intermediarias financieros - -
Deudas con periiculares 0,00 0,00
Empréstitos y pasivos subordinades - -
Otros pasivos financizros 39.506,44 37.135,%4

DERIVADOS DE COBERTURA - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -

PROVISIONES 44.005,32 77.652,31

Fandos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisionas para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones 22 44.005,32 F1.652,31

PASIVOS FISCALES 9 125.881 81 67.356,38
Corrientes 116.269,78 67.356,38
Diferidos 09.612,02 -

RESTO DE PASIVOS - -

TOTAL PASIVO 205.393,57 182.144,63

FONDOS PROPIOS 9 1.295.830,27 1.065.283,92
Capital 450.000,00 450.000,00
Escriturade 450.000,00 450.000,00

Menos: Capital no exigido - .
Frima de emision - -
Raservas 615.283,92 562.586,78
Otros instrumeantcs de capital - -
Manos: Valores propios - -

Resultada da ajarcicio 230.545,35 52.697,14
Manos: Clvidendos y retribucionas - -
AJUSTES POR VALORACION 28.836,10 0,00

Activos financieras disponibles para la venta 28.836,10 -
Cobertura de los Flujos de Efectivo -

Cabertura de inversiches netas en nagocios en ef extranera - -
Diferencias de cambia - -
Resto de ajustes por valoracion - -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.324.66€,37 1.065.283,92

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,534.059,94 1.247.428,55

Notas  Ejerciclo 2016 Ejerclcle 2015

Avalas y garantias concedidas - -
Otros pasivos tantingentes . .
Comproemisas de compraventa de valores a plaza - -
Valores propias cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
Derivadas financieros - -
Otras cuentas de rigsgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGQ ¥ COMBROMISO 0,00 .00
Capdsites de titulos - -
Carteras gestionadas - -

Otras cuentas de orden 24 191.462.308,61 165.855.977.52
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 191.462.308,61 165.855.977,52
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTQRA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Cifras expresadas en euros)

Notas

Intereses y rendimiantes asimilados
Intereses y cargas asimiladas
MARGEN DE INTERESES
Rendimientos de instrumentos de capital
Comsiones parcibidas %5
Comisiones satisfechas
Resultado de operacignes financieras (nato):
Cartera de negociacion
Ortros instrumentos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Instrumenitos financieros no valorades @ valor razanable con cambios en
pérdidas y ganancias
Otros
Difarencias de cambio {neto}
Otros producto de explotacidn
Otras cargas de explotacion
MARGEN BRUTO

Gastos de personal 26
Gastos generales 26
Amortizacidn

Dotacién a provisiones [nata)
Pérdidas por deferiora de activos financieros [nato)
Invarsionas crediticias

Qfros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambias en
pérdigdas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD EXPLOTACIGN
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neta)
Activos materiales
Activas intangibles
Resto

Ganantiasf{Pérdidas) en [a baja de activos no clesificados como no carrientes en
venta

Diferencia negative en cambinaciones de negocios
Ganancias/{Pérdidas) de activos na corrientas en venta na clasificados come

operacionas interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios 29
RESULTADO DEL EJERCICIC POR OPERACIOMES CONTINUADAS
RESULTADG POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS (naeta)
RESULTADO DEL EIERCICIO
BENEFICIO POR ACCIHIN

Basico
Diluido

Marzo 2017

Ejercicic 2016

7,29
0,00
7.29

1.220.670,09

0,00

.00

1.220.670,00

-824.503,71

-285.779,09
-1,999,45

307.387.84

307.395,13
-76.848,78
230.546,35
230.546,35
230.5456,35
0,51

0,51
0,51

Ejercicio 2015

1.251,29
-120,13
1.131,16

1.074.307,69

3.2%6,62

3.256,62

1.077.564,31

-718.196,20

-288.218,27
-2.018,15

69.131,69

70.262,85
-17.565,71
52.697,14
52.697,14
52.697,14
0,12

G2
0,12
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, 5.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ABACO

CAPITAL

ASSET MAmArEMENT

ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCHONES DE INVERSIGN COLECTIVA, 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC A 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en eurps)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Motas  Ejerclclo 2016 Ejercicio 2015

RESULTADO DEL EJERCICIO: g 230.546,35 52.697,13

COTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS - -

Actives financieros disponibles pars la vanta - -
Ganancias/(pérdidas) por valaracién 28.836,10 "
Impaortes transferidos a la cuenta de gérdidas v panancias -

Otras reclasificacicnes - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias/{pérdigas) por valoracién -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y panancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias/[Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a (3 cuenta de pérdidas y ganandias -

Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambic - -
Ganancias/ [pérdidas} per valoracién -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de perdidas ¥ ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresas y gastos recanocides - -

Impuesto sabre beneficio - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL ENERCICIO 259,382 45 52.697,14
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN £EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Capital Fssrias Resultado del Total fondos Ajustes por Tatal patrimonic
elercicio propios valoracién neto

Saldo final en 2014 450.000,00 397.118,65 165.468,13 1.012.586,78 - 1.012.586,78
Ajustes por cambios de criteria contable - - - - -
Ajustes por errares - - - - -
Saldo inicial ajustado an 2015 450.000,00 397.118,65 165.468.13 1.012.586,78 - 1.012.586,78
Total ingreses/{gastos) reconocidos - - 52.697,14 52.697,14 - 52.657,14
Otras variacicnas del patrimonio nato 0,00 165.468,13 -165.468,13 - - -
Aumento de capital - - - - -

Reduccion de capital - - - - - -
Convearsién de paswvos financieros en capital - - - - - -
Incrementas de otros instrumentos da B _ : ;

capital

Reclasificacion de pasivos financieras a

otros instrumentos de capital

Reclasiticacion de otros instrumentcs de i ~

capital a pasivos financiaros )
Distribucign de dividendos/remuneraciznes - )

3 sacios

Operaciones con instrumentas ¢e capital

propias (netc) . .
Igsopasos entre partidas de palrimanio i 165.468,13 165.466,13 ) ) )
Iheremente [recuccitn) por combinaciones

de negocio

Pagaos con instrumentas de capital - - - N . _
Resto de incrementos (reducciones) de

patrimonio neto
Saldo finai en 2015 450.000,60 562.586,78 52.697,14 1.065.283,92 - 1.065.283,92
Ajustes por cambics de criterio contable - - - - - R
Ajustes por errores - - - - - R

Saldo inicial ajustado en 20156 450.000,00 562.586,78 52.687,14 1.065.283,92 - 1.065.283,92
Totalingresos/{gastos) reconocidos - - 230.564,46 230.546,35 28.836,10 259,382,45
Otras variacicnes del patrimonio nato 0,00 52.657,14 -52,697,14 - - -

Aumenta de capital - - - - - -
Reduccidn de capital - - - - - -
Canversién de pasives financiercs en capital - - - - - -
merementos de otros instrumentos de
capital

Reclasificacion de pasivos financiaros a
otros instrumentaes de capitat

Reclasificacion de otros instrumentces de
capital a pasivos financieras

Distribucién de dividendos/remuneracionas
a sacios

Operaciones con instrumentos de capital
propios [peto]

Traspasos entre partidas de patrimania
neto

Incramento {reduccidn) per combinaciones
de negocio

- 52.687,14 -52.697,14 - - R

Pzgos con instrumentos de capital - - - - - -

Resto de incrementas {reduccones) de
patrimanio nato

$aldo final en 2016 450.000,00 615.933,92 230.546,35 1.295.830,27 28.836,10 1.324.666,37
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CUENTAS ANUALES OE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIGN
COLECTIVA, §.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA ,S.A.
MEMCRIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Abaco Capital, Sociedad Gostora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 5.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Cérdoba el 30 de diciembre de 2002, Su domicilic actual se encuentra en Madrid, C/Claudio Coelle, 124,
62 |zg. Estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisidn
Nacipnal del Mercado de Walores con el ndmero 238. '

a) Objeto Social
Can fecha 19 da marza de 2014 se elevaron a pablice los acuerdos sociales relativos, entre otros, a la transfarmacidn de

la Compafifa en Sociedad Andnima, modiflicacion de la denominacion, del objeto social y por consiguiente, la redaccion
de las nuevas estatutcs sociales.

Tras la transformacién mencionada anterigrmente, la Sociedad tiene por objeto social exclusivo la administracion,
regresentacion, gestitn de las inversiones y gestidn de las suscripciones y reembalsos de los fondos y sociedades de
inversion y las demads actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversidn Colectiva,

La operative de |a Sociedad se encuentra sujeta, bdsicamente, @ lo dispuestos en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

by Actividad
En consacusncia de [2 nueva transformacion, |a Sociadad padra desarrollar lzs siguientes actividades:

La Socizdzd padré comerzializar acciones y participaciones de IIC {Institucianes de Inversién Colectiva) gestionada por la
propia $.G.LI.C.

¢} Informacién de caracter general

Con fecha 31 de marzo de 2017 el Consejo de Administracidn de |a Sociedad formula las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2016. El Consejo de Administracién estd compuesto par:

- D. Pablo Gonzdlez Lopez [Presidenta)
- D, Carlos Neira de Alvear [Consejero)
- 0. José Costales Aritio [Consejero)

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 estén pendientes de aprobacicn, las del ejercicio 2015 fueron aprobadas por
Junta General Crdinaria Universal, el 28 de abril dz 2018,

El nimero por categorias y sexo de personas empieadas al final del gjercicio, es el siguiente:

Elercicio 2016 Ejercicia 2015
Hombre  Mujer Total Hombhre  Mujer Total
Consgjeros 3 0 3 3 D 2
Técnices y profesionales cientificos e
. 1 4 5 2 4 [
intelactuales y de apoyo
Tatal 4 4 8 5 4 9
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CUENTAS ANUALES DE ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, 5.A. A 31 DE DICIEMERE DE 2016

2, BASES DE PRESENTACKIN DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1, Marco normativa de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Scciedad, que se han preparado a partir de ios registros contables, han side farmuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es establecido en:

- El Codigo de Comerclo y la restante legislacidn mercantil.

—  La Circular 7/2008, de 26 de noviernbre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligade cumplimients aprobadas por la Comision Nacional del Mercada de Valores y, en lo no previsto en ésta,
el Flan General de Contabilidad aprobadc por el Real Decreto 1514/2007, |a Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
del Banco de Espafia y las Normas Internacignales de Informacidn Financiera adoptadas comao Reglamentos de la

Comisidn Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.

— Las normas de chligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo dal Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

—  Elresto de la nermativa contable espafiola que resulte aplicable.
£.2. Imagen fiel.
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 adjuntas han side formuladas por los administradoras a partir de los registros
contables de 1a Sociedad a 31 de diciembre de 2016 de acuerdo con el marco normative de informacian financiera gue
resulta de aplicacién y, en particular, (03 principio v criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2016, de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto gernerados durante el @jercicio anual tarminado er esa fecha.
2.3. Comparacidn de la infarmacién.
Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la
cuenta de pérdidas y ganencias y del estado de cambios en 2l patrimonio neto, ademas de ias cifras del ejercicio 20185,
las correspondientes al ejercicio anterior, Asimismo, (a informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016
se presenta, a efectos comparativos con la infarmacidn del ejercicio 2015,
2.4, Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbra.
La Sociedad ha elaborade sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin gue exista ningln
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambics significatives en el valor de los activos ¢ pasivos en el ejercicio
siguente.
2.5. Cambios de criterio contable.
Mo se han realizado cambios de criterio contable.
2.6. Cambios en estimaciones contables.
No se han realizado cambios en estimacicnes contables,

2.7. Correccidn de errares.

En el ejercicio 2016 y 2015 no se han detectado errores significativos que hayan supuesto la reexpresién de los importes
incluidos en ejercicio anteriores.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES

Al cierre del ejercicio 2016 no existen, en la Sociedad, entidades dependientes.
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4, ENTIDADES ASOCIADAS
Al cierre del ejercicio 2016 no existen, en la 5ociedad, entidades asociadas,
5. NEGCCIOS CONJUNTOS

La sociedad mantiene negocios conjuntas con Servicios Corporatives de Oficinas, 5.L. por el alquiler de la sede v cuya
sociedad posee 2| 50% de sus participacionas:

HIF Pasciiasitn Domidlie F. Actividades % Capital % Derechos de voto
luridica CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
Sarvicios Claudio
BB5223536 corporativos de  Coello,124 S.L 6820 50 0 50 0
oficinas, 5.L. Madrid

6. NEGOCIOS EN ECONCMIAS CON ALTAS TASAS DE INFLACION

No existan.
7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

En el periode comprendido entre el 31 de diciembre de 2016 v la fechz de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se ha producido ningun acontecimiento que afecte significativamenta al contenido de las prasentes cuentas
anuales,

8. NORMAS DE REGISTRC Y VALORACION

8.1, Inmovilizado intangible.

Los bienas camprandidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea dste el precio de adquisicién o el
coste de produccian, minorade por la correspondiente amortizacién acumulada {calculada en funcidn de su vida util, si
esta es finita) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado,

El imparta amortizable de un activo intangible con una vida dtil finita se distribuye sobre una base sistemdtica a lo largo
de su vida util. El cargo por amartizacién de cada perfodo se reconoce en al rasultado del elercicio.

Los porcentajes de amortizacion reconocidos son:

Descripcion Afios % Anual

Aplicaciones Informaticas 4 25

8.2, Inmovilizade material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccidn que incluye, ademas del Importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puests en funcionamiente, como los gastos de explsnacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un pericdo
de tlempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacién especifica o gendrica, directamente atribuible a la adguisicién, construccion o produccidn. Forma
parte, también, del valor dal inmovilizado material, |z estimacidn inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento ¢ retiro v otras asocisdas al activo, tales como costes de rehabilitacidn, cuando estas
obligationes dan lugar al registro de provisiones.

Ls Sociedzd no tiene compromisos da desmantalamiente, retire o rehabilitacian para sus hienes de activo. Por ello no se
han contabilizado en los actives valores para la cobertura de tates obligaciones de futuro,
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor nete contable
sugere @ su Importe recuperable, entendiendo éste come el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Los gastas realizados durante el ejercicio con motivo de las abras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargaran en
las cuentas de gastos que correspondan. Los castes de ampliacidn o mejora gue dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento da la vida dtil de los blenas, son Incorporados al activo coma mayor valer del mismo. Las
cuentas del inmovilizade material 2n curso, se cargan par el importe de dichos gastos, con abono a la partida de
ingresos que recoge 1os trabajos realizados por 1z Saciedad para si misma.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momente en el que estdn disponibles
para su puasta en funcionamiento, de forma iineal durante su vida Jtll estimada estimande un valer residual nulo, en
funcign de los siguientes afios de vida atil:

Descripeidn Afios % Anual
Maobiliaric 10 10%
Equipos Procesos de Infermacicn 4 5%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismes se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el balance de situacidn segdn
la raturaleza del bien objeta del contreto y, s'multdneemente, un pasivo por el misme importe. Este importe serd el
mencr entre el valor razonsble del bien arrendado v el valor actual al inicle del arrendamiento de las cantidades
minimas acardadas, incluida |z cpcién de compra, cuando no existan dudas razenables scbre su ejercicio. Mo se incluirdn
en su cdlculo las cuctas de cardcter contingente, el ¢oste de Ios servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasive financiero por el

mismo importe, que es el menar entre el valor razonable del activo arrendado v el valor actual al inicio del
arrendamianto de los pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con critericos simiiares a los aplicadas al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalda al menos al cierre de cada ejercicia si existen Indiclos de pérdidas por deterioro de valar de su
inmowvilizado material, que reduzcan el valer recuperable de dichos activos a un imperte inferior al de su valor en libros.

Si existe cualguier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por detericro de valor, En caso de que el activo no genere flujos de efectivo gue sean independientes de otros
activos o grupoes de activos, la Sociedad calcula el valor recuperabie de la unidad generadora de efective {UGE} 2 la que
pertenece el activo.

Fl valor recuperable de los actives es el mayor entre su valor razonable menos los costes de wenta y su valor en uso. La
determinacion del valor en uso se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futures esperados gue se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucidn temporal de los flujos, &l
valer temporal del dinerc, el precio & satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes dal mercado considerarian en la valoracidn de fos flujos de efectivo futuros relacionados con et activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valer neto en libros del activo, se registra la
correspondiante pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias, reducienda el valor en libros del

activo 2 su importe recuperable.

Una vez reconocida |a correccion valorative por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerandc el nuevo valor contable.
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No obstante lo anterir, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de cardcter
irrevarsible, &sta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En el ejercicio 2016 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

8.3. Inversiones Inmobiliarias.

Ng existen inversiones inmokiliarias.

8.4. Permutas.

Mo se han realizade permutas.

8.5. Instrumentos financieros.

La sociedad t

iene registrados en el capftulo de instrumentes financierns, aquellos contratos que dan lugar a un activo

financiero en ura empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiere ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. 5e consideran, por tante instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de aplicacidn a
los siguientes:

a} Activos financiergs:

Efactive y otros activos liguidos equivalentas,

Créditos por operaciones corerciales: clientes y deudores varios.

Créditos a tercaros: tales como los préstamos y crédites financieros corcedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes.

Valores representatives de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las ohligaciones, bonos y
pagEarés,

Instrumantos de patrimonio de otras empresas adquirides: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimenlo.

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre allos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de meneda extranjera a plazo.

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desermbolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

k) Pasivos financieros:

Débites por operacionas comerciales: proveedores y acreedores varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otras valores nagociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

Derivados con valoracidn desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financiaras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

Deudas con caracteristicas especiales,

Gtros pasives financieros; deudas con terceros, tales como los préstamas v créditos financieros recibides
de personas o empresas que no sean entidades de crédite incluidos los surgidos en {a compra de activos
no carrientes, flanzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros scbre participaciones.

¢} Instrumentos de patrimonio propic:

Todos los instrumentos financiercs que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
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Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aguellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijados, eobros de cuantia detarminada o determinable, que se negocien en un mercado aciivo ¥ que la Sociedad tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. 5e contailizan a su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, ascciadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones cue nc entran dentro de las cuatro categorias
anterioras, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras an capital, vinizndo a corresponger
casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, cen una inversidn inferior al 20%. Estas inversiones figuran en
el balance de situacidn adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera
fiable por o que, cuanda se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adguisicidn o por un importe inferior si
existe evidencia de su deterioro,

8.5.2. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente par el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccidn. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la lguidacion o el reembolso y los costes de
transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segiin el criteric def devenge utilizande el métedo dei
interés efectivo. Elimporte davengado y ne liquidada se afizde al imparte en libros del instrumente en la medida en que
no se figuidan en el periedo en que se producen.

Las cuantas a pagar & registran inicialmente a su coste de mercado y postericrmente son valoradas al coste amortizado
utilizando el método de |3 tasa de interés efectivo.

8.5.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupe, multigrupo vy ascciadas, se valoran inicialmente por su coste, gue equivale al
valor razonabie de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion,

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existide deterioro de valor de |as inversioneas. Las
correctiones valorativas por deterioro v en su caso la reversidn, se levan come gasto o ingreso, respectivamente, en 1a
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara slempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonatle menos fos costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de le inversién, calculados bien mediante la estimacidn
de los gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizades por la empresa participada v de la
enajenacidn a baja en cuentas de la inversidn misma, bien mediante la estimacion de su participacidn en los flujos de
efectivo que se espera que sean gengrados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomard en consideracidn el patrimonio neto de la Entidad participads corregido por ks plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracidn,

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenide de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumeanto de patrimonio s un conirato que
reprasenta una participacion residual en el patrimonio del grupe una vez deducidos todos sus pasivos.

8.b. Existencias.

No posee existencias.

8.7. Transacciones en moneda extranjera.

Mo realiza operaciones en maneds extranjara.

8.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto per impueste corriente se determina mediante |2 suma del gasto por impuesto corriente y 2l impuesto diferido.

£l gasto por impuesto corriente de determina aplicande el tipo de pravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultade asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y apiicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias tempaorarias definidas como los importes gue
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y gue derivan de la diferencia entra el valor en libros de los activos y
pasivos'y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al gue se
gspera recuperarlos o liquidarlos,

Los activos por impuestes diferides surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconace el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias impenibles, salvo
gue 1a diferencia temgporaria se derive del recanacimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimianto inicial
(salvo en uma combinacién de negocios) de otros actives y pasivos en una operacién que en el momento de su
rezlizacian, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos par impuestos diferidos, identificades con diferencias temporarias deducitles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Seciedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos vy no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negacios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal nl al resultado centable. El
restc de activos por impuestos diferidos [bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamante se reconocen en el caso de que se considera probable gue la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganzncias fiscales contra las que poder hacerles efectivos,

Con ocasién de rada cierre contable, se revisan los impuestos diferidas registrados (tanto activos como pasivos) con
pbjeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciongs a los mismos, de acuerdo
can o5 resultados de las andlisis realizados,

El gasto ¢ el ingreso por impuasto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de los pasivos y
activos por impueste diferido, asi como, en su ¢aso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ingreso directamente imputade al patrimonio nete que pueda resultar de la contabllizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan 1a naturaleza econdmica de subvencion.

8.9, Ingresos y gastos,

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en gue se produce
la corrienta maonetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Saciedad Unicamente contabiliza los heneficios realizados 2 la fecha de cierre del ejercicio, en tanto gque
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan promto son conacidos.

Los ingreses por la venta de bienes o servicics se reconocen gor el valer razonable de la contrapartida recibida ¢ a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto paga, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como 103
intzreses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minaracin de los mismos. No obstante |a
Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tisnen un tipn de intarés contractual, cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efactivo no es significativo.

Los descuentos concedides 2 clientes se reconocen en el meomento en que es probable gue se van a cumplir las
condiciones gue determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados par el valor recibido,
8.10. Provisiaones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del batance de situacién surgidas como consecuencia de sucesas pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimcniales para la Sociedad cuyo importe ¥y momento de cancelacion son
indetermirados se registran en &l balance de situacidn como provisiones par &l valor actual del imperte mas probable
que se estima que fa Sociedad tendrad que desembolsar para cancelar la abligacién.

La compensacidn a recibir de un tercere en el momento de liquidar 1a obligacidn, ne supone una mineracion del importe
de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cabro, siempre
gua no existan dudas de oue dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe na superior de
la obligacion registrada contablemente.
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E.11. Subvencicnes, denaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valaran por el imperte concedido, reconociéndose inicizlmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan 3 resultados en proporcidn a la depreciacidn
exparimantada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputarén al resultado del ejercicio en que se produzca |3 enajenacion o baja en inventario
de los mismos.

Mientras tienen el cardcter de subvenciongs reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputardn como ingresos en el ejercicio en
fue sa devenguen los gastos que estdn financlando.

Curante el ejercicio 2016 no ha recibide subvenciones.
£.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su Balence y en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias (o parte proporcional que le corresponde,
en funcidn del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunte.

Asimismo en el Estado de Cambios en el Fatrimonic Meto y Estado de Flujos de Efectivo de la Sociedad estan integrados
igualmente |a parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunte que le correspenda en funcién del
porcentaje de participacidn.

Se han eliminado los resultadas no realizados gue existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcicn a
la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han side objeto de eliminacién los importes de activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efective reciprocos

8.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grada de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elemantos ohjeto de las transaccicnes que se realicen se
contabilizardn en &l momanto inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto
en las normas particulares para [2s cuentas que correspanda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de 2laboracion de cuentas anuales
132 dal Plan General de Contabilidad. En este sentide:

a) Se entendarad que una emprasa forma parte del grupe cuando ambas estén vinculadas por una relacidn de contral,
directa o indirecta, analoga 2 la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comertio, o cuando las empresas estén
controladas por cualguier medio por una ¢ varias personas jurldicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.,

b) 5e entenderd que una empresa es asociada cuanda, 5in gue se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialade, la ampresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobra esa emprasa ascciada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce ¢ tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectameante o en virtud de pactos o acuerdes entre accionistas o participes, el contral sobre otra o una influencia
significativa en |z toma da decisionas financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la
Norma de elaboracion de cuentas anuales 134,

Se cansideran partes vinculadas a lz Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupe, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Seciedad, o en
su dominante, d2 maners que les sermita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
praximaos, gl personal clave de |la Sociedad o de su dominante {personas flsicas con autoridad y respaonsabilidad sobre la
planificacidn, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyan los Administradoras y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracién de
parte vinculadas las empresas que compartan algdn consejero o directivo con [a Sociedad, salvo cuando éste no ajerza
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una influencia significativa en las palitices financiera y de explotacién de ambas, v, en su caso, los familiares proximos
del representante persona fisica del Administrador, persana juridica, de la Sociedad.

9. PATRIMONIO NETQ ¥ PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

Fl detalle del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2016 y el movimiento experimentado por el mismo, s& muestra a
continuacion:

Ejercicio 2016:
Saldo al D:‘:t;l:t':ﬂzn ::p:;a:tz:‘ Resultado Saldo al
31/12/2015 2615 ahelal 2016 31/12/2016
Capital social 450.000,00 - - - 450.000,00
Reserva legal 26.545,81 5.269,71 - - 31.816,52
Raserva voluntaria 536.0329,97 4742743 - - 583.467,40
Resultado del gjercicio 52.697,14 -52.697,14 - 230.548,35 230.546,35
Ajustes por cambios de valor 28.836,10
Total 1.065,283,92 - - 230.546,35 1.324.666,37
Ejercicio 2015:
Saldo al D':;;?; 23" ‘:':lpi‘::‘;:? Resuitado Saldo al
2171272014 2014 social 201= 31/12/2015
Capital social 450.000,00 - - - 450.000,00
Reserva legal 10.000,00 16.546,81 - - 26.546,81
Reserva voluntaria 387.118,65 148.921,32 - - 536.039,57
Resultade dal ejercicio 165.468,13 -185.468,13 - 52.697,14 52.697,14
Total 1.012.586,78 - - 52.697,14 1.065.283,92

El 19 de marzo de 2014, se elevd 3 publico el acuerdo de ampliacidn del Capital Social de la Campafifa en 400.000,00
eurps. Tras la ampliacidn, el Capital Social guedd representade por 450.000 acciones sociales de 1 euro norminal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas accionas gozan de iguales derechos paliticos y econémicos.

Con fecha 19 de marzo de 2014 la sociedad se transformd en Sociedad Gestora de (nstituciones de Inversidn Colectiva

(SGIIC), lo que supone Iz ransformacién de su forma social en sociedad andnima en los términos previstos en el Titulo |
de la Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades marcantiles.

Reserva Lezal

La Reserva Legal es restringida en cuante a su usc, el cual se haya determinado por diversas dispusiciones legales.

De conformicad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, hajo
diche forme jurfdica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituide aicance
la quinta parta del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacidn de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los
accionistas en caso de liguidacion,

Al 31 de diciembre de 2016 |a reserva legal no estd dotada en su totalidad.

Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposician.
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Distribuciédn del resultado

La prepuestz de aplicacion por parte del Consejo de Administracion del resuktado del ejercicio 2016 s la siguiente;

Base de reparto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Szldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 230.546,35 52.697,14
Total 230.546,35 52.697,14
Aplicacidn

Areserva legal 23.054,64 5.269,71

A reservas voluntarias 207.491,71 47.427,43
Total 230.546,35 52.697,14

10. INFORMACION POR SEGMENTOS
Lz actividad gue lleve cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la comercializacidn de acciones y participaciones de IIC
{Institucicnes de Inversion Colectiva) gesticnada por la propia 5.G.LLC, sin gue existan otras lineas de negocic

significativas que reguieran desglose e informacién detallada de su operativa.

En la misma linea, no se obsarvan diferencias gecgraficas significativas en el territorio de actuacién de la Sociedad que
Justifiquen una informacién s2gmentada v diferenciada de la actividad segdn este criterio.

11. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Instrumentos de Capitzl

La composicién de la cartera de nagociacion es:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES FI - 245.281,50
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI - 11.120,14
Total - 256.401,64

La sociedad ha clasificado estas fondos como “Activos no corrientes mantenldos pars [a venta” {Nota 16)

Créditos a intermediarios financieros

La carmposicidn del szldo por categorias a 31 de dickembre de 2016 5 el siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Clientes por ventas y prestacion de servicios: 461.411,92 124.077,96
OUTLAY 2010 SICAY, S.A, 86.043,79 16.453,41
SERVAL INVESTMENT SICAV, 5.A. -2,85 7.253,73
ARENBERG ASSET MANAGEMENT SICAY, 5A 75.772,73 34.929,72
TIQUE INVESTMENT SICAV, 5.A. -355,32 7.804,51
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES £4.461,88 10.990,85
ABACO RENTA FUUA MIXTA GLOBAL FI 195.539,07 46.845,74
URQUIO GESTION 35.958,62 -

Cuentas corrientes con entidades financieras: 642,508,589 340.796,82
CAJA RURAL 57.583,74 26.616,69
LiBS BANK, 5.A, 486.821,00 812.203,41
BANKINTER 58.103,85 1.976,72

Total 1.103.920,51 964.874,78
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Resto de activos
La compaosicién del salgo por partidas a 31 de diciembre de 2016 as 13 siguiente:

Ejercicio 2016 Ejerciclo 2015

Fianzas constituidas a large plazo 2.744,29 2.744,29
Otros deudores 1.636,98 -
Total 4.381,27 2.734,29

Pasivos financieros a coste amortizado

La compasicién del salde por parfidas a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Otros pasivas financieros 39.506,44 37.135,94
Acreedores comercialas 39.506,44 37.13594
Total 358.506,44 37.135.94

12 INVERSIONES EN DEPENBIENTES, ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene participacionas del 50% del pzatrimonio de Servicios Corporativos de Cficing, 5.L. v cuyas dltimas
cuentas anuales depositadss presentan la siguiente situacion:

Socdadid Capital PR Resultado del Resultado de  Valor segin
elercicio explotacién jibros
Servicios corporativos de oficinas, 5.L. 3.100,00 - 254,93 33991 1.5%0,00

13. INMOVILIZADO MATERIAL
El mavimienta habido en aste capitulo del balanca de situacidn adjunto es el siguiente;

Instalaciones técnicas ¢

otro Inmovllizado material i

SALDC INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 16.332,23 16.332,23
{+) Entradas 2.205,11 2.205,11
SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO 2015 18.537.34 18.537,34
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 18.537,34 18.537,34
(+} Entradas - -
SALDO FINAL BRUTO, EJIERCICIO 2016 18.537.34 18.537,34
AMORTIZACIKIN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJIERCICIO 2015 -7.633,27 -7.633,27
[+) Cotacidn a la amartizacidn -2.018,15 -2.018,15
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2015 -8,651,42 -9.651,42
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -8.651,42 -8.651,42
(+} Cotacién a la amortizacion -1.899,45 -1.995,45
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2016 -11.650,87 -11.650,87
VALDOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2015 8.885,52 8.885,92
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 6.586,47 6.886,47
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14. ACTIVOS INTANGIBLES
El movimiente habide en este capitule del kalance de situacidn adjunto es el siguiente:

Propiedad intelectual Yotal
SALDO INICIAL BRUTO, EIERCICIO 2015 - -
{+) Entradas - -
SALDD FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 - -
SALCO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2016 - -
{+) Entradas 7.500,00 1.500,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIC 2016 7.500,00 7.500,00

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICID 2015 - -
{+) Dotacidn a la amortizacién - -
ANMORTIZACION ACUMULADA, SALDD FINAL EIERCICIO 2015 - -
AMORTIZACIGN ACUMULADA, $ALDC INICIAL EJERCICIO 2016 - -
(+} Dotacién a la amartizacidn - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDC FINAL EJERCICIO 2016 - -
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJEACICIC 2015 - -
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 7.500,00 71.500,00

15. DETERIORO CE VALOR DE LOS ACTIVOS MATERIALES E INTANGIBLES
No existen.
16, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Instrumentos de Capital

La composicion es |z siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

ABACO RENTA VARIABLE GLOBAL FI 273.348.56 -
ABACO RENTA FIA MIXTA GLOBAL FI 121.244,21
MAGALLANES UCITS 1.137,59
MAGALLANES UC-IBE 1.115,41 -
Total 396.849,77 -

17. ARRENEAMIENTOS
Arrendamientos Operativos (La Sociedad como Arrendataria):

El cargo en los Resultados del ejercicio 201E, en concepto de arrendamierto cperativo, ascendid a 31.339,80 euros,
mientras que en el ejercicio 2015, el gasto registrade alcanzo los 31.008,69 euros.

13. PERMUTAS DE ACTIVOS

Neo existen

19. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
No existen

20. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

No existen.
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21. REMUNERACIONES AL PERSONAL BASADAS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No existen.

22, PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones existentes a 31 de diciembra de 2016 corresponden a gratificaciones al personal devengadas en el
ejercicio 2016 y que se hacen efectivas en el primar trimestre del ejercicio siguiente. Este importe ascendid en el

ejercicio 2016 a 44.005,32 {77.652,31 € an e| 2015}
23, RIESGOS ¥ COMPRCMISOS CONTINGENTES

No existen.

24, RECURS0S DE CLIENTES FUERA DEL BALANCE

El desglose por lIC gestionadas es:

Sociedades de Inversidn de capital Variahle
OUTLAY 2010 SICAV, 5.A.
ARENBERG ASSET MANAGEMENT SICAY, 5A
LA MUZA INVERSIONES SICAV, 5.4, (1)
Fondos de Inversian
ABACQO RENTA FLIA MIXTA GLOBAL FI
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITES F

Total

Patrimonio Gestionado al
31 de diciembre de 2016

10.763.833,16
20.514.718,79
109.446 468,18

39.325.823,46
11.411.366,72

191.462.308,61

{1) Sociedad cogestionada con URQUID GESTION, 5.4, 5.6.11.C., SGCIERAD UNIPERSONAL

25, COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Patrimonio Gestionado al
31 de diciembre de 2015

9.608.165,83
19.491.204,59
92,853.392,63

34,939.155,57
8.964.058,90

165.855.977,52

A continuacidn se detalla, por sociedad, las comisiaones y otras ingresos devengados durante el ejercicio 2016, las

comisicnes pendientes de cobre &l cierre del ejercicio:

Comisiones
OUTLAY 2010 SI1CAV, 5.A.
SERVAL INVESTMENT SICAY, 5.A. (1)
ARENBERG ASSET MANAGEMENT SICAV, SA
TIQUE INVESTMENT SICAY, 5.A. {1)
GATAFA PORTFOUQ SICAV, S.A (1
ABACO GLOBAL VALUE OPRCRTUNITIES, FI
LA MUZA INVERSIOMES SICAY, S.A.
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI
URQUUO GESTICN
Total
(1) El 14 de diclembre de 2015 s¢ aprobd [a disolucidn de ambas SICAW
{2) El 26 de Junlo de 2015 s aprobo a disciucion de la SICAY

Miarzo 2017

Elercicic 2016

Pendientes
de cobro

Devengado
133.699,41 86.043,79
- -8,85
171.924.79 75.772,73
- -355,32
94.565,34 64.461,58
53.728,66 -
37794954 195,539,07
388.802,35 39.958,62

1.220.670,08 461.411,92 1.074.077,79

Ejercicio 2015
Pendientes
Devengato A vl
124.653,44 1645341
85.027,74 7.253,73
225.078,06  34.925,72
70.148,87 7.804,51
14.392,71 -
2177211 16.990,85
393.271,53 -
138.833,31 46.645,74

124.077,96
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El detalle de |as comisiones es:
l{#

ARENBERG ASSET MINGT SICAV SA
TIQUE INVESTMENT SICAY SA {1}
SERVAL INVESTMENT SICAY 5A (1}
OUTLAY 2010 SICAY SA
GATAFA PORTFOLIC SICAV SA 12
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, FI (3
ABACQO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, FIR (3)
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FL I (3}

ABACO GLCBAL YALUE OPPORTUNITIES, FIR (3}

ABACO GLOBAL VALLUE OPPORTUNITIES, FI B (2}
LA MUZA INVERSICNES SICAY 5A

Comisién fija
0,7% sobre patrimonio
0,7% sobre patrimonio
Q,5% sobre patrimonio
{,7% sobre patrimonio
0,7% sobre patrimonio
0,7% sobre patrimonio
0,9% sobre patrimonio
0, 7% sobre patrimonio

1,00% sobre patrimonio

0,50% sobre patrimonio
0,42% sobre patrimonio

Comision variable

5% sobre el incrementa del valor de
mercado de la cartera
5% sobre el incremento del valor de
mercado de la cartera
5% sobre el incremanto del valor de
maercadao de la cartera
7% sobre el incremento del valor de
mercade de la cartera
5% sobre el incremento del valor de
mercade de la cartera
5% sobre el incremento del valor de
mercado de la cartera
5% sobre el incremento del valor de
mercado de la cartera
7% sobre el incrementa del valer de
rmercado de la cartera
7% sobrea el incremento del valor da
mercado de la cartera

Nota: las clases | requieren 0,5m de inversion minima inicial

{1] €l 14 d= diciermbre de 2015 se aprobé la disobugidn ¢e ambas SICAY
{2] El 2€ de junio de 2015 se aprobd la disolusldn de 1a SICAV

{3) El 28 de actubre de 2016 3¢ autorizaron bas clases |y R asi come modificadiones de comisiones y colactivo en clase B

26. GASTOS DE PERSCNAL Y OTROS GASTOS GENERALES
Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Sueldos y salarios 563.954,53 661.865,60
Seguridac social 2 cargo de la empresa 48.604,74 45.243,29
Otros gastos sociales - 11.087,31
Indemnizaciones 11.944, 44 -

Total 624.503,71 718.195,20

Gastos generales

El detalle de los gastos generales al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ejercicio 2036 Ejercicio 2015

Arrendamientos y canones 31.339,80 31.008,69
Reparacionas y conservacion 1.898,33 956,70
Servicios de profesionales independientes 2087735 44.,798,28
Transportes - -
Primas de seguros 1.872,87 0,00
Servicios bancarios y similares 756,29 504,88
Publicidad, propaganda vy relaciones pablicas 27.667,03 28.820,02
Suministros 4.077,40 3.608,34
Dtros servicios 167.297,64 149. 726,76
Otros tributos 30.892,38 28.664,60
Totai 286,779,085 288.213,27
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27. OTRAS PERDIDAS ¥ OTRAS GANANCIAS
Mo procede

28, EXISTENCIAS

No existe.

29, SITUACKIN FISCAL

Impuestos sobre beneficios

La sociedad no ha registrado diferencias temporarias relativas a la liquidacién del impuesto del ejercicio 2016.

En el balance figuran pasivas por diferencias temporarias imponibles a cierre del gjercicio por impaorte de 9.612,03
euros, éstas se corresponden can efecto Impositivo de las variaciones en la valoracion de actives financieros recogidos
en el patrimonio neto.

Na s2 han aplicado incentivos fiscales en las dos iltimes ejercicios.

Los ejercicios aziertes a Inspeccidn comprenden los cuatro ditimos ejercicios. Las declaracionas de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta su prescripeién o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que
la legislacidn fiscal es susceptible a intarpretaciones. Los Administradores estiman que cualguier pasive fiscal adicicnal
que pudiera ponarse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo en

|]as cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La composician del saldo tanto de activos como de pasivos fiscales al cierre del gjercicio es la siguiente;

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Activos fiscales: 12.971,92 12.971,92
Hacienda Pablica deudora por IVA - -
Haciendz Publica deudora por develucién 2.008,51 2.008,51
Haciendz Piblica deudora por devolucidn de 1L5. 10.963,41 10.963,41
Pasivos fiscales: -125.881,81 -67.356,38
Haciendz Piblica acreedors por (VA - -
Haciendz Piblica acreedorz nor iRPF -45 448 41 -62.203,67
Hacienda Publica acreedora por 1.5, -63.215,30 -
Organismo de |a Seguridad Social acreedora -3.606,07 -4,152,71
Pasivos por impuesto diferido -9.612,03 -
Total -112.909,39 -54.384,46

30. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Socledad se raecoge en los siguientes cuadros:
Ejercicio 2016

Negocios corjuntos en

5 " Otras partes
Operaciones con partes vinculadas los que la empresa sea ; i
X vinculadas
uno de los participes
Prestacién de serviclos - 305.924,20
Recepcidn de servicios 28.852,16 -
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Ejercicic 2015

Negacios conjuntos en

> : Ctras partes
Operaciones con partes vinculadas tos gue la empresa sea
A vinculadas
ung de las participes
Prestacién de servicios - 505.808,13

Recepcion de servicios 29.149,15 -

La informacicn sobre saldos pendientes con partes vinculadas de |a Sociedad se recage en las siguientes cuadros:

Ejercicio 2016

Negocios conjuntos

en los gue la empresa Sociosy Otras partes
sed uno de las administradores vinculadas
Saldas pendientes con partes vinculadas participes
ACTIVO
Invarsiones crediticias - 161.452,35
Créditos a intermediarios financiercs - - 161.452,35
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado 3.383,57 - -
Deudas con particulares - - -
Oiros pasivos financieros 3.383,57 - -
Ejercicio 2015
e o Socony  Otapats
Saldos pendiantes con partes vinculadas uno de los participes Syl Vi
ACTIVO
Inversiones craditicias - - £6.441,37
Créditos g intermediarios financieros - - 66.441,37

PASIVO

Pasivos financigros a coste amortizado 3.192,30 - -
Denydas can particulares - - -
Qtros pasivos financieres 3.192,30 - -

Los importes recibidos por los miembros del érgeno de administracian de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los drganos de administracion
Sueldos, digtas y otras remuneracicnes

Ejercicio 2016
81.080,09

Ejercicic 2015
85.701,97
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De conformidad con los articules 275 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julic, por &l gue se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y con el fin de reforzar la transparencia de 1as Sociedades
de Capital, los Administradores poseen participacion directa e indirectamente y poseen cargos v funciones al 31 de
diciemnbre de 2016, en sociedades con el mismo anadlogo o complemeantario genero de actividad que |a desarrollada por
Iz Saciedad:

Razdn Sacial de 13 Sociedad an |a que Cargos o funciones
Administrador i . % d * ¥

participa tue ejerce
Cutlay 2010, SICAV, S.A, Consejerg

0. Pablo Gonzalez Loper
P Arenberg Assat Management, SICAY, 5.A, Consejero
Outlay 2010, SICAV, S.A. Presidente

D. José Costales Aritio

Arenberg Asset Management, SICAY, 5.A. Presidente

31. COMBINACIONES DE NEGOCIO
No existen.

32. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni provisionss ¢
contingencias de naturaleza medicamblental gue pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especifices en la presente memoaria
respecto a infermacidn de cuestiones medioambientales,

33. GESTION DE RIESGOS

Lz Ennidad cuenta con sistemas de control del riesgo gue cubren la totalidad de las actividades que desarrolla,

Estos sistemas cubren el riesge de crédito, el riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo reputacional,
contando con pracedimiantos formales v sistematicos.

+ Rlesgo de Crédito: posibilidad de pérdida financiers debida al impago de deudas por parte de los clientes v
contrapartes o situaciones fellidas de emisores.

Lz Entidad revisa periddicamente la calificacién crediticia de los intermediarios financieros con los que opera y
tiene establecida una estructura general ce admisian de riesge para la clientela, en lo que respecta a patrimonio v
liquidez, y para la propia Sociedad en lo que respecta a activos en los que invierte.

= Riespo da Mercada: exposicidn del patrimonie neto y de la cuanta de pérdidas v ganancias a los efectos de las
variaciones en el precio de los diferentes productos y mercados en los que opera la Sociedad, fundamentalmente
cotizaciones {precio} en fos actives de rente variable, tipo de interés en activos de renta fija; tipo de cambio,
liguidez y actividad de negociacicén.

= Rigsgo Operacional: riesgo de pérdida debido a fallos internos - de procesos, humanos y de los sistemas internas o
extarnos.

Desde el punte de vista interno, la Scciedad tiene establecidos procedimientos para la deteccion, control v
resclucion de los errores.

* Riesgo Reputacicnal: posibilidad de dafie en la imagen, prestigio o reputacién de la Sociedad derivada de la
percepciGn nagativa que terceras personas pudieran tener sobre sus actuacionas.
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Los princinales sistamas de control para tratar de reducir al maximo este riesgo son:
- Prevencion del Blangqueo de Capitales.

La Scciedad y su Grupe cuentan con un Organc de Control Interno y comunicacién en materia de prevencion
del blanqueo de capitales.

Su funcionamienta y comgosicidn se rige per un procedimiente interno de prevencion del blanguec de
capitales, recogido en el Manual de Procedimigntos.

Dentro de este Manual se recogen las politicas de admision de clienes asi como 105 procedimientos y sistemas
interngs para la deteccian, analisis, seguimiento v comunicacién de operaciones sospechosas de blangues de

capitales.

Los procedimientos de prevencion de blanguec de capitales son auditades anualmente por expertos extarnos,
segin establece la Orden EHA/2444,/2007.

- Servicio de Atencion al Cliente.

La Socledad cuenta con un Servicio de Atencién al Cliente, cuyo funcionamientc se rige por el Reglamento para
la Defensa del Cliente aprobado formalmente por el Consejo de Administracién.

- Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de Valores.
Las operaciones en |os mercados de valores de empleados afectados vy administradores, son chjeto de
declaracién y control slstemdtizo por el Organo de Seguimiento, encargado de vigilar que se cumplan dentro
de |a Saciedad los controles establecidos por la normativa aplicable relativa a los mercados de valores.

- Proteccion de datos de cardcter personal.
la Sociedad cuenta con normas v procedimientos para la proteccidn de los datos de cardcter personal, asi

como con un Documento de Seguridad sobre tratamiento de los mismos, segun establece la Ley de Froteccidn
de Datos de caracter personal.

34. GESTION DE CAPITAL
La Sociedad tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de la nermativa vigente
relativa a la propia Entidad y a cada una de las lIC que gestiona, de forma que a io large de los ejercicics 2016 y 2015, no

s ha incurrido en ninglin riesgo no permitido legalmente,

La Sociedad siempre ha mantenide mas del 60% de sus Recursos propios, en los Valores permitidos en el apdo. 4 del art.
70 del RIIC, y ha diversificado sus riesgos de acuerdo al Art.71 del mencionado Reglamanto.

Durante lcs ejercicics 2016 y 2015, 1z Sociedad ha contado con un nivel de recursos propios superigr al exigide por la
normativa vigente en cada mormento y ha Invertido sus disponibilidades en activos financieros, depdsitos bancarios v
titules de renta variable de emisores de reconocida solvencia y liquidez, acordes con el fin sacial de la Entidad.

35, INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera [Deber de informacidn de la
Ley 15/2010, de 5 de julio).

Ejercicio 2016 Ejercicic 2015
Dias Dias
Pesiodo medio de pago a proveedares 40 26
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2016

En cumplimientc de la normativa mercantil vigente, el Corsejo de Administracién de ABACO CAPITAL, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. formuls las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016.

Madrid, 31 de marzo de 2017

El Consejo de Administracion

| st

-

Sr. 0. Fablo Gonzélez Lopez Sr. D. Carlos Neira de Alvear
Prasidente Cansejero

2

Sr. D. José Costales Aritic
Consejero
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION CCLECTIVA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

Mantenemos nuestra actividad centrada en la gestidn de instituciongs de inversion colectiva (IIC) con una filosofia de
inversion “Value Investing”.

Teniendo en cuenta gue en diciembre de 2015 se realizaron las liguidaciones de las SICAVs Tique y Serval, durante este
afa 2016 hemos gestionado dos SICAVs y dos fondos de inversidn. En concreto, Arenberg Asset Management SICAV y el
fondo Abaco Renta Fija Mixta Global con una estrategia de gestion de renta fija mixta; y tanto Gutlay 2010 SICAV como
el fondo de inversidn Abaco Global value Opportunities con una estrategia de renta varable mixta.

En 2016 ha sumentado el numero de participes en los fondos; por otro lado, la evolucidn de la rentabilidad en todas las
1iCs ha permitide facturar en el segunda semestra del afio [a comision variable.

El patrimanic gestionado por |z sociedad 2 fecha 31 de diciembre de 2016 era de 82.015.842,43 euros, y la sub-gestian
de 100.446.466,18 euros de |z SICAV La Muza de Inversion2s de Ja que 25 gestora principal Sabadell Urguijo. De esta
SICAV Abaco Capital subgestiona la carters de renta variable, correspondiente al 97% del volumen.

Los mayores riesgos provienen de la evolucidn de los mercados ¥ de 1as [IC's en el corto plazo, que pueden verse
afectados por sucesos impredecibles. Estos sucesos puaden afectar a la comision variabie gue aplicamos a las 11C's, que
en 2016 fue un 24.55% del total de comisiones ingresadas.

Con fecha 17 de marzo de 2017, la CNMY ha autorizade los siguientes proyectos de fusidn: la fusién por absoreidn de
Arenherg Asset Management SICAY [Sociedad Absorbida) y Abaco Renta Fija Mixta Glabal FI {Fondo Aksorbente); y 1a
fusidn por absorcién de Qutlay 2010 SICAV (Sociedad Absorbida) y Abace Global value Opportunities FI {Fondo
Absorbente]. Una vez recibida dicha autorizacion se ha procedide a su publicacidn en el BOE y en el BORME, asi como a
informar a ios participes y accionistas tznto a través de |z pagina web (www.abaco-capital.com) como mediante
comunicacion individual a cadzs participe y accienista. Como se sefiala en la carta enviada a los mismos, la fecha prevista
para las fusiones es la primera quincena d2 junio de 2017. El contexte y justificacion de ambas fusiones es de caracter
econémico, ya que permitirdn beneficiarse de acondmicas de escala en la gestidn y depositaria, minimizar costes tantc
operativos como administratives y, en resumen, lograr una mayor eficiencia en lz gestidn y gobierno de dichas iCs.

Acontecimientos posteriores al cierre: no cabe destacar acontecimientos significativos que hayan ocurride tras el cierre
que sean diferentes a los comentades en Ja memaria.

Adguisicidn de acciones propias: la Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de dicierntre de 2016 ni ha
realizado operaciones en aste sentido durante el ejercicio 2016,

Actividades en mataria de 1+D: la Sociedad no ha realizado actividad alguna o inversién en [+D durante el ejercicio 2016.
Informacion medio ambiental: dada la actividad desarrollada por la Sociedad, no existen responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacién con el

patrimanio, la situacién financiara y los resultados de la Sociedad.

El gresente Informe de Gestidn se formula & 31 dge marzo de 2017

h v

sr.D. Pablc Genzdlez Lépez Sr. D Carlos Neira de Alvear
Presidgnte Consejero

Sr. D. losé Costales Aritio
Consajero

Marzo 2017 Pdgina | 1



