KPMG.

nforme de Auditonia

de Julius Baer

26SUON, SGIIG, SA
Sociedad Unipersondl]

{Junto con las cuentas anuales e informe de
gestion de Julius Baer Gestion, S.G.I.I.C., S.A,
{Sociedad Unipersonal) correspondientes al
ejercicio finalizado el 31.12.2022)




KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Julius Baer Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Julius Baer Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicics distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son agquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos (véanse notas 4 (k), 11(a) y 12 (b) de las cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion devengadas que repercute a las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona. La
correcta determinacion, reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de estos ingresos es
un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos vy criterios empleados por la Sociedad en relacién con el céiculo
de las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos son
los siguientes:

- Hemos comprobado que las Instituciones de Inversién Colectiva consideradas en el proceso de
célculo y facturacion de comisiones coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el
gjercicio.

- Hemos recalculado la comisién de gestién de las Instituciones de Inversién Colectiva que
gestiona y contrastado los porcentajes de comision aplicados con los porcentajes previstos en
los Folletos de las Instituciones Inversion Colectiva y con los limites establecidos por la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado Valores.

— Hemos comprobado que los ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona.

— Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Julius
Baer Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de tnversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal),
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC,, S.A
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

ACTIVO Nota 31.12.2022 31.12.2021

1. Tesoreria - -

2.  Créditos a Intermediarios financieros o particulares 6 5.294.548,72 5.231.921,80
2.1 Depdsitos a la vista 4.517.603,01 3.842.464,81
2.4 Deudores por comisiones pendientes 725.811,01 1.383.230,88
2.6 Deudores empresas del Grupo 51.134,70 6.226,11

3. Valores representativos de deuda - -
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

5. Acciones y participaciones 7 1.200,00 1.000,00
5.4 Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto 1.200,00 1.000,00

6. Derivados - -
7.  Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
8. Inmovilizado material 8 44.614,64 38.928,83

8.1 De uso propio 44.614,64 38.928,83
9.  Activos Intangibles - -
10. Activos fiscales - -

11. Periodificaciones - -

12. Otros activos 9 83.870,42 75.430,23
12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos 49.971,46 47.195,27
12.4 Otros activos 33.898,96 28.234,96
TOTAL ACTIVO 5.424.233,78 5.347.280,86

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.GILC, S.A
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2022 31.12.2021
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 24.878,50 5.211,06
1.5 Acreedores empresas del Grupo 24.878,50 5.211,06
2. Derivados - -
3.  Pasivos subordinados - -
4. Provisiones para riesgos - -
5.  Pasivos fiscales 4.388,92 51.007,80
5.1 Corrientes 4.388,92 51.007,80
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
7.  Periodificaciones 10 99.933,57 62.973,51
7.2 Gastos devengados no vencidos 99.933,57 62.973,51
8.  Otros pasivos 10 338.940,91 301.749,68
8.1 Administraciones Publicas 181.278.64 159.812.67
8.4 Otros pasivos 157.662,27 141.937,01
TOTAL PASIVO 468.141,90 420.942,05

9.  Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto -

10. Capital

10.1 Emitido y suscrito
11. Prima de emision
12. Reservas

12.1 Reserva legal

12.2 Reservas voluntarias

5 2.100.000,00
2.100.000,00

5 1.826.338,81
310.970,62
1.515.368,19

13. Resultados de ejercicios anteriores 5 -

13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores -

14. Resultado del ejercicio

5 1.029.753,07

15. Otros instrumentos de patrimonio neto -

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) -

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) -

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

2.100.000,00
2.100.000,00
1.637.520,90

163.752,09
1.473.768 81
(283.367,41)
(283.367,41)
1.472.185,32

TOTAL PATRIMONIO NETO

4.956.091,88

4.926.338,81

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.424.233,78

5.347.280,86

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.G.I1LC,, S.A

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 31.12.2022 31.12.2021
1. Avales y garantias concedidas - -
2. Otros pasivos contingentes - -
3. Compromisos de compras de valores a plazo - -
4. Derivados financieros - -
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31.12.2022 31.12.2021
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -
2.  Depésitos de valores y otros instrumentos financieros - -
3. Patrimonio gestionado 11 299.989.823,61 403.628.272,08
3.1 Fondos de inversion de caracter financiero 116.370.794,86 82.168.912,08
3.6 Sociedades de inversion de capital variable 126.918.057,98 274.173.957,99
3.10 Instituciones de inversion colectiva extranjeras 56.700.970,77 47.285.402,01
4.  Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 11 430.400.963,30 419.863.102,39
4.2 Deuda Publica cartera exterior 11.135.391,60 6.084.047,69
4.3 Valores de renta fija cartera interior 386.269,06 555.387,57
4.4 Valores de renta fija cartera exterior 43.984.913,90 31.174.951,37
4.5 Acciones cartera interior 150.780,84 205.164,26
4.6 Acciones cartera exterior 40.456.933,73 50.886.406,56
4.7 Participaciones cartera interior 12.606.323,30 4.476.879,18
4.8 Participaciones cartera exterior 271.046.539,94 300.245.331,16
4.10 Depositos 50.633.810,93 26.234.934,60
5.  Patrimonio comercializado 11 116.370.795,08 82.168.912,08
5.1 IIC nacionales gestionadas 116.370.795,08 82.168.912,08
6. Patrimonio asesorado 11 - 7.481.851,66
6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros - 6.357.394,85
6.4 productos estructurados y derivados - 26.605,10
6.6 Otros - 1.097.851,71
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
8.  Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

846.761.581,99

913.142.138,21

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

846.761.581,99

913.142.138,21

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.G.I1LC,, S.A
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

DEBE Nota 31.12.2022 31.12.2021
1. Interesesy cargas asimiladas de pasivos financieros 12 (a) 1.576,57 4.237,47
2. Comisiones y corretajes satisfechos 12 (b) 10.407,15 10.032,40
2.8 Otras comisiones 10.407,15 10.032,40
3.  Pérdidas por operaciones financieras - -
4. Pérdidas por diferencias de cambio 7.876,71 5.179,67
5.  Gastos de personal 13 (a) 1.057.805,15 978.992,89
5.1 Sueldos y cargas sociales 950.563,80 884.941,65
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 54.027,96 42.348,46
5.4 Gastos de formacion 9.482,08 3.389,60
5.6 Otros gastos de personal 43.731,31 48.313,18
6.  Gastos Generales 13(c) 1.163.565,92 945.246,87
6.1 Inmuebles e instalaciones 126.074,58 134.845,01
6.2 Sistemas informaticos 10.281,41 8.876,12
6.3 Publicidad y representacion 6.551,60 1.107,45
6.4 Servicios de profesionales independientes 201.132,11 202.450,90
6.6 Otros gastos 819.526,22 597.967,39
Contribuciones e impuestos 13 (¢) 4.095,59 4.190,84
Amortizaciones 8 17.370,94 15.297,68
8.1 Inmovilizado material de uso propio 17.370,94 15.297,68
9.  Otras cargas de explotacién 13 (d) 41.230,15 34.690,88
9.2 Otros conceptos 41.230,15 34.690,88
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
12. Otras pérdidas 2.599,39 6.116,22
12.4 Otras pérdidas 2.599,39 6.116,22
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 14 103.575,40 146.919,23
14. Resultado de actividades interrumpidas - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 1.029.753,07 1.472.185,32
TOTAL DEBE 3.439.856,04 3.623.089,47

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.G.I1LC,, S.A

SOCIEDAD UNIPERSONAL.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

HABER Nota 31.12.2022 31.12.2021
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - -
2. Comisiones recibidas 12 (b) 3.235.988,16 3.601.928,38
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros 726.942,38 706.879,41
2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de inversion de capital variable 680.484,83 1.122.307,87
2.10 Comisiones de gestion de IIC extranjeras 195.534,78 150.968,04
2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras 1.614.871,75 1.611.169,25
2.13 Servicios de asesoramiento 18.154,42 10.603,81
3. Ganancias por operaciones financieras - -
4.  Ganancias por diferencia de cambio - -
5. Otros productos de explotacion 13 (e) 203.867,88 21.161,09
5.3 Otros productos de explotacion 203.867,88 21.161,09
6.  Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
7.  Recuperaciones de provisiones para riesgos - -
8.  Otras ganancias - -
9. Resultado de actividades interrumpidas. (Pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -
TOTAL HABER 3.439.856,04 3.623.089,47

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC,, S.A

SOCIEDAD UNIPERSONAL

(Expresados en euros con dos decimales)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

Resultado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros

1.029.753,07

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Efecto impositivo
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos

1.029.753,07

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

Capital Resultados Resultado
escriturado Reservas de ejercicios anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.100.000,00 1.637.520,90 (283.367,41) 1.472.185,32  4.926.338,81
Ingresos y gastos reconocidos - - - 1.029.753,07 1.029.753,07
Operaciones con socio o propietarios
Distribucion del beneficio del ejercicio - 188.817,91 283.367,41 (1.472.185,32)  (1.000.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2.100.000,00 1.826.338,81 - 1.029.753,07  4.956.091,88

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC,, S.A

SOCIEDAD UNIPERSONAL

(Expresados en euros con dos decimales)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021

Resultado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros

1.472.185,32

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Efecto impositivo
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos

1.472.185,32

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021

Capital Resultados Resultado
escriturado Reservas de ejercicios anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.100.000,00 1.637.520,90 (1.385.837,96) 1.102.470,55 3.454.153,49
Ingresos y gastos reconocidos - - - 1.472.185,32 1.472.185,32
Operaciones con socio o propietarios
Distribucién del beneficio del ejercicio - - 1.102.470,55 (1.102.470,55) -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.100.000,00 1.637.520,90 (283.367,41) 1.472.18532  4.926.338,81

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
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Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros con dos decimales)

2022 2021
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.698.394,95 909.284,94
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.133.328,47 1.619.104,55
Ajustes del resultado 17.370,94 15.297,68
Amortizacion del inmovilizado (+) 17.370,94 15.297,68
Cambios en el capital corriente 651.270,94 (578.198,006)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 612.511,28 (442.857,34)
Otros activos corrientes (+/-) (8.440,19) (1.980,96)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 19.667,44 1.391,25
Otros pasivos corrientes (+/-) 27.532,41 (134.751,01)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (103.575,40) (146.919,23)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (/1) (103.575,40) (146.919,23)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.698.394,95 909.284,94
2. Flyjos de efectivo de las actividades de inversion (23.256,75) -
Pagos por inversiones (-) (23.256,75) -
Inmovilizado material (23.056,75) -
Otros activos financieros (200,00) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (23.256,75) -
3. Flyjos de efectivo de las actividades de financiacion (1.000.000,00) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (1.000.000,00) -
Dividendos (-) (1.000.000,00) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1.000.000,00) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 675.138,20 909.284,94
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.842.464,81 2.933.179,87
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.517.603,01 3.842.464,81

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
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31 de diciembre de 2022

Actividad e Informacion de Caracter General

Julius Baer Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., (Sociedad
Unipersonal) en adelante, la Sociedad, se constituy6 por tiempo indefinido el 11 de febrero de
2010, inscribiéndose en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva del Ministerio de Economia y Hacienda con el nimero 229 con el nombre
de Merrill Lynch Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.,
(Sociedad Unipersonal). La Sociedad modificd su denominacion a la actual mediante escritura
el 1 de julio de 2013, habiéndose inscrito en el Registro Mercantil el 24 de julio de 2013.

La Sociedad tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 7, Madrid.

La Sociedad tendra como objeto social la gestion de las inversiones, el control y la gestion de
riesgos, la administracion, representacion, y gestion de las suscripciones y reembolsos de los
fondos y las sociedades de inversion.

Ademas, la Sociedad podré previa obtencion de la autorizacion pertinente, realizar las siguientes
actividades:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores
o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los
instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

- Administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital riesgo,
de entidades de inversion colectiva cerradas, de fondos de capital riesgo europeos y de
fondos de emprendimiento social europeos, en los términos establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

- La comercializacion de participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectiva.
Asimismo, también previa obtencion de la oportuna autorizacion y bajo los términos
establecidos por las correspondientes disposiciones aplicables, la Sociedad podra realizar las

siguientes actividades complementarias:

- Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores.
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- Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso, de
las acciones de sociedades de inversion de los fondos de capital riesgo europeos y de fondos
de emprendimiento social europeos.

- Larecepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o varios instrumentos
financieros.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la
Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero
y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero,
por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular 6/2010, de
21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales
de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo
momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes
cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en
una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que este
administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda
de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener
su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMYV, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unioén Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o0 ECR o EICC que estén a su vez gestionadas
por la misma SGIIC.
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b) EI 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal,
los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de
explotacion.

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la
vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que
tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras
IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion
se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20% de sus recursos propios.

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos
propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado Miembro de la Unién Europea, las comunidades autobnomas y
otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia,
otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados
que cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los
valores o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras.
Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad
de inversion cuando éstos formen parte de valores o depositos estructurados que
incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios, disponiendo de
alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable
y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades de la Sociedad son coherentes
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este
sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable.

- En la planificaciéon estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la
Sociedad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de
unos parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestion, que afectan tanto a las decisiones de la Sociedad, como al analisis de la viabilidad de
operaciones, estrategia de distribucion de resultados, etc.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. En este
sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables los indicados en dicho Real
Decreto.
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A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos Propios Computables

1. Capital Social

2. Reservas

3. Resultados que se aplicaran a reservas

Menos
4. Resultados negativos del ejercicio corriente

5. Resultados negativos de ejercicios anteriores

Total recursos propios computables

6. Garantias recibidas
7. Seguro de responsabilidad profesional

Total recursos propios computables + Seguro RCP

Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014

Suma (A)

3. Gastos de personal (*)

4. Amortizaciones del inmovilizado (*)
5. Gastos de servicios exteriores (*)

6. Tributos (*)

7. Otros gastos de gestion corriente (*)
8. Gastos de estructura previstos (*)

Suma (B)

9. Responsabilidad profesional

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) + incremento
responsabilidad profesional

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

Euros Euros
31.12.22 31.12.21
2.100.000,00 2.100.000,00
1.826.338,81 1.637.520,90
- (283.367,41)
3.926.338,81 3.454.153,49
3.926.338,81 3.454.153,49
125.000,00 125.000,00

198.855.971,78

221.029.117,34

125.000,00 125.000,00
978.992,89 1.048.716,24
15.297,68 15.193,06
945.246,87 874.368,45
4.190,84 8.083,98
34.690,88 32.821,98
1.978.419,16 1.979.183,71
494.604,79 494.795,93
3.431.734,02 2.959.357,56

(*)  Importe correspondientes a gastos del ejercicio precedente; o bien, gastos del ejercicio corriente en el caso de que el importe de estos

ultimos sea superior en un 25% a los del ejercicio precedente.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad cumple el coeficiente de recursos propios
establecido en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. La Sociedad considera que la gestion
que hace de sus recursos propios es adecuada a su perfil de riesgo y entorno operativo.

a)

Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios 2022 y 2021.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido hechos relevantes a los cuales deba
hacerse especial mencion en este apartado.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 28 de marzo de 2023, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2022.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio 2022 estan pendientes de aprobacion por parte de
la Junta General de Accionistas, si bien el Consejo de Administracion y la Direccion de la
Sociedad no esperan que se produzcan cambios en las mismas como consecuencia de dicha
aprobacion.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D?* Almudena Benedit Gomez Presidente y Consejero
D. Sergio de Miguel Jessel Consejero

D. John Perego Consejero

D. José Luis Rebollo Herrero Consejero

D. Carlos Recoder Miralles Consejero

D. Victor Manuel Garcia Romero Consejero

Plantilla

La plantilla media de la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 2 1 3 1 1 2
Técnicos 1 - 1 - -
Administrativos 5 2 7 6 2 8
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La plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 2 1 3 1 1 2

Técnicos 1 - 1 - - -

Administrativos 4 2 6 6 2 8
7 3 10 7 3 10

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la sociedad no tiene empleados con discapacidad.
d) Sucursales y Representantes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no cuenta con sucursales ni representaciones
otorgadas.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel y empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Julius Baer
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de instituciones de inversion colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular 1/2021
de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero y el resto de la normativa contable espafiola que resulte de
aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

Los Administradores han formulado las cuentas anuales adjuntas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento.
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b) Principios contables no obligatorios aplicados

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2022.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Comparacion de la informacion

A efectos de comparacion de la informacion, los datos que aparecen en las presentes cuentas
corresponden a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

d) Cambios en los criterios y estimaciones contables

No se han producido cambios significativos en los criterios y estimaciones contables durante
el ejercicio actual.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2021.

Hechos Posteriores a la Fecha de Balance

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se han producido hechos significativos que deban ser mencionados y que pudiesen afectar a las
cuentas anuales de la Sociedad.
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Normas de Registro y Valoracion

a) Instrumentos financieros

a.1) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y
materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre
ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las
partes del contrato, que no requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior
a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante
cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

i) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Banco de Espaia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depositos a la vista
y a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza,
incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por
deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién™. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a
coste amortizado”.
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Acciones y participaciones:

» Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su
caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a
coste”.

+ Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos
activos se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o0 mas socios.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su
caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u
otros valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en
funcién de indices o sistemas analogos y demads valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las
provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por
valoracidon”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion,
en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas
en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en
el valor razonable de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la
Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de moneda
extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene derivados.
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ii) Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores
por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su
caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros
acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza,
incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas
cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las
variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados financieros con los que, en su
caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de
moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion,
en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias”. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tiene derivados.

a.2) Valoracién de los instrumentos financieros

i) Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a.

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos
a negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Uinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en
esta categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su
clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad
en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para
negociar ni deban valorarse al coste.
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c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos
financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos
con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en
la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros
que no han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian
incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en
caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable
s, . 4n au :

de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
os costes de transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su
1 tes de t direct te atribuibl 1 t luid fectos d
valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su
valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado
un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran
producido, mas o menos, segiin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como
una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras;
en su calculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion
de financiacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal,
directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto”,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe
asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcion de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su
valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los
capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con
las condiciones contractuales.



14

JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria de Cuentas Anuales

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes
“Ajustes por valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos
de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe
deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”,
con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de
instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto,
en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversioén, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por
deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de
valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

ii) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracidon, en las siguientes
categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios
incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se
incluyen en esta categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracidon o asimetria contable
que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de
su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha
sido definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste
ha sido definido en el apartado b.i anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose
por dicho importe.
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- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

iii) Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de
valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una
variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

En relacion con los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
clasifica las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de
capital riesgo en el nivel 2 y los valores representativos de deuda y los instrumentos de
patrimonio en el nivel 1, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre
los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, en el caso de
las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de capital riesgo,
y la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos, en el caso de valores
representativos de deuda y de instrumentos de patrimonio.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los
pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion
de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico, se convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones
realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las
amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa
en el epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto, se desglosa el componente
de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no presenta saldos ni transacciones
significativas en moneda extranjera.



d)

18

JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria de Cuentas Anuales

Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicion, amortizdndose
linealmente en cuatro afios.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantenia en sus estados financieros
activos intangibles.

Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dard un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segiin el método lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcidon de los afos de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Equipos informaticos 25%
Comunicaciones 20%
Mobiliario 10%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 1til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte, cuando
existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de
un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.
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La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida til estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son
operativos y corresponden a inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos generales”.

Activos fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.
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Provisiones

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en
caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantenia obligaciones contingentes
que debiesen clasificarse en este epigrafe.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital como contraprestacion a sus
servicios, cuando dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico
de servicios, se reconoce como un gasto por servicios a medida que los empleados los
presten durante el periodo citado. En la practica totalidad de los casos, en la fecha de la
concesion, se valoran los servicios recibidos al valor razonable de los instrumentos de
capital concedidos y el gasto se imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo del periodo establecido para su concesion, con abono al capitulo “Resto de
pasivos” del balance. Posteriormente, en el momento de la entrega de los instrumentos de
capital al empleado, la Sociedad asume el coste de los mismos liquidando el importe de
forma mensual.

En aquellos casos en que los instrumentos de patrimonio concedidos se consolidan
inmediatamente, la Sociedad reconoce integramente, en la fecha de concesion, el gasto por
los servicios recibidos.

La Sociedad registra en el capitulo “Gastos de personal” la parte del gasto imputado
linealmente descrito en el parrafo anterior.
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k) Reconocimiento de ingresos y gastos

)

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funciéon de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados
hayan prestado sus servicios.
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Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, s6lo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria
del contrato laboral por parte de los empleados.

m) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

n)

1.

Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se
consideran “compromisos de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones
de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores son considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el
epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se
compromete a efectuar una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario
pensionable de dichos empleados a un plan de aportacion definida. Dicha aportacion se
efectué mediante la suscripcion de un contrato de seguro colectivo con Mutua
Madrilefia. Segin las condiciones establecidas en dicho contrato, la Sociedad se
compromete a realizar aportaciones periodicas, pagaderas mensualmente. El gasto
correspondiente a las aportaciones realizadas por la Sociedad durante ejercicio 2022 y
2021, por importe de 54.027,96 euros y por importe de 42.348,46 euros
respectivamente, se registran en el saldo de la cuenta “Gastos de personal —
Aportaciones a fondos de pensiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias (Nota
13.a).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existia ningiin motivo que hiciese necesario la
dotacidn de una provision por este concepto.
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Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.
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p) Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las sociedades gestoras de IIC, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

o A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros.

e Los saldos a la vista netos mantenidos a la vista. Los saldos deudores a la vista mantenidos
se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — créditos a intermediarios
financieros”, y dentro de éste en las partidas “Cuentas corrientes con entidades financieras”
¢ “Intereses devengados no cobrados por cuentas corrientes con entidades financieras” del
balance, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a 4.517.603,01 euros y
3.842.464,81 euros, respectivamente (nota 6).

Patrimonio Neto y Propuesta de Distribucién de Resultados

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y el movimiento
experimentado por los mismos, se muestran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por
210.000 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas (todas ellas con los mismos derechos econdmicos y politicos). Todas las
acciones del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Accionista Unico de la Sociedad es Julius Baer Group
Ltd.

La Sociedad no tiene suscrito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 contrato alguno con su
Accionista Unico.
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Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022 que el Consejo de
Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, asi como la
aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2021 es la siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21

Beneficio del ejercicio 1.029.753,07 1.472.185,32
Distribucion

A Reserva Legal 102.975,31 147.218,53

A Reserva Voluntaria 26.777,76 41.599,38

A Resultados de ejercicios anteriores - 283.367,41

Dividendos 900.000,00 1.000.000,00

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 no se han distribuido dividendos a
cuenta a los Accionistas.

Créditos intermediarios financieros

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

Euros
31.12.22 31.12.21

Clasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 5.294.548,72  5.231.921,80
Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes 725.811,01 1.383.230,88
Cuentas corrientes con entidades financieras (Nota 4.p.) 4.517.603,01 3.842.464,81
Deudores empresas del grupo (Nota 15) 51.134,70 6.226,11

5.294.548,72  5.231.921,80
Moneda:
Euro 5.294.548,72  5.231.921,80

El detalle del epigrafe “Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio” del Estado de
Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
Euros
31.12.22 31.12.21

Cuentas corrientes con entidades financieras (Nota 4.p.) 4.517.603,01 3.842.464,81
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El detalle del epigrafe de “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Deudores por comisiones de gestion y asesoramiento 725.811,01 1.305.908,76
Otros deudores por comisiones - 77.322,12

725.811,01 1.383.230,88

El detalle del epigrafe de “Deudores por comisiones de gestion” al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21

JB Inversiones, F.I. 178.217,97 164.976,87
Temperantia, F.I. 28.643,26 25.586,35
Silobar, SI.C.A.V., S.A. - 17.335,92
Endurance Investments, SI.C.A.V., S.A. 37.690,04 21.447,02
Casiopea Activos Financieros, S.I.C.A.V., S.A. - 4.928,65
Ratevin Valores, SI.C.A.V,, S.A. - 11.258,24
Teleixo Inversiones, SI.C.A.V., S.A. - 7.194,26
Investor VM40, S.I.C.A.V., S.A. - 13.141,17
Korynto Financiera, S.I.C.A.V., S.A - 8.525,73
Evlo Inversiones, SI.C.A.V., S.A - 25.124,51
Invest Valor, SI.C.A.V.,S.A - 26.588,01
Sprezzatura, S.I.C.A.V., S.A - 6.306,11
Tomir Inversiones 2012 SI.C.A.V., S.A. - 34.872,62
Arco S.I1.C.A V., S.A. 33.642,37 39.300,60
Gundersen Investment S.I.C.A.V, S.A. - 6.418,91
Fomento de Ahorro e Inversiones, SI.C.A.V, S.A 13.967,08 141.878,94
Americio S.I.C.A.V., S.A. - 3.626,36
Fernanflor de Inversiones, SI.C.A.V., S.A. - 34.668,52
Swift Inversiones S.I.C.A.V., S.A. - 22.421,22
Ilercavonia S.I.C.A.V., S.A. - 4.879,54
Pebble S.I.C.A.V., S.A. - 10.092,12
Vipozo Inversiones S.I.C.A.V., S.A. - 2.889,55
Mistral 2015 Investment S.I.C.A.V., S.A. - 8.691,26
Siena Capital S.I.C.A.V., S.A. - 4.464,66
Jenkins Inversiones S.I.C.A.V., S.A. 8.206,25 8.653,57
Caixabank Wealth Legere S.I.C.A.V., S.A. 5.776,09 -

Management Fees Luxemburgo 323.438,38 278.832,79
Carteras discrecionales gestionadas 96.229,57 366.423,11

725.811,01 1.300.526,61

El detalle del epigrafe de “Deudores por comisiones de asesoramiento” al 31 de diciembre de
2022 y 2021 es el siguiente:
Euros
31.12.22 31.12.21
Bond Inversiones S.I.C.A.V. S.A. - 5.382,15
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Acciones v participaciones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El Real Decreto 948/2001,
de 3 de agosto, modificado por la Ley 53/2002 de la Ley del Mercado de Valores, sobre sistemas
de indemnizacion de las inversiones, tanto de empresas de servicios de inversion como de
entidades de crédito, establece en el apartado 2 de su articulo 8 el procedimiento que debe seguir
la sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones para determinar la base de calculo del
importe de las aportaciones anuales que realicen las sociedades y agencias de valores y las
sucursales en Espafia de empresas de servicios de inversion extranjeras adheridas al Fondo. Con
fecha 5 de marzo de 2010, el Fondo de Garantia de Inversiones, admitié a la Sociedad como
entidad adherida del mismo. La aportacion de la Sociedad a dicho Fondo durante el ejercicio
2022 y 2021 ha ascendido a 41.230,15 euros y 34.690,88 euros respectivamente, que se registra
en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (nota
13.d.).

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022, es titular de 6 acciones de 200 euros de valor nominal
cada una, del Fondo de Garantia de Inversiones (5 acciones de 200 euros de valor nominal al
31 de diciembre de 2021). Dichas acciones estan clasificadas como activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto.

Inmovilizado Material

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y el movimiento habido en este epigrafe del balance
para dichos ejercicios, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el
siguiente:

Euros

Sistemas de  Equipos Informaticos

Comunicaciéon y de Comunicacion  Mobiliario Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2.165,26 45.180,63 50.721,17 98.067,06
Adiciones - - 23.056,75 23.056,75
Retiros - - (2.474,47) (2.474,47)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 2.165,26 45.180,63 71.303,45 118.649,34
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (541,31) (25.927,63)  (32.669,29)  (59.138,23)
Dotaciones (433,05) (9.792,51) (7.145,38)  (17.370,94)
Retiros - - 2.474,47 2.474,47
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (974,36) (35.720,14)  (37.340,20)  (74.034,70)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1.190,90 9.460,49 33.963,25 44.614,64
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Euros

Sistemas de Equipos Informaticos

Comunicacion  y de Comunicacién  Mobiliario Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2.165,26 46.690,36  50.721,17  99.576,79
Adiciones - - - -
Retiros - (1.509,73) - (1.509,73)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2.165,26 45.180,63  50.721,17  98.067,06
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (108,26) (17.644,85) (27.597,17) (45.350,28)
Dotaciones (433,05) (9.792,51)  (5.072,12) (15.297,68)
Retiros - 1.509,73 - 1.509,73
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (541,31) (25.927,63) (32.669,29) (59.138,23)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.623,95 19.253,00 18.051,88  38.928,83

La Sociedad no posee elementos totalmente amortizados que sigan en uso al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

Otros Activos

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Fianzas constituidas en garantia de arrendamiento 49.971,46 47.195,27
Otros 33.898,96 28.234,96
83.870,42 75.430,23

La cuenta de “Otros” incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 gastos generales anticipados.

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad. “Fianzas constituidas en garantia de arrendamiento” registra, al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la fianza entregada en este concepto.
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Una descripcion del contrato de arrendamiento es como sigue:

Plazo de
Arrendamiento renovacion
Piso 2° de 435,52 m2 de superficie en el Paseo de la Castellana n® 7 (Madrid) 15-09-2024

Al 31 de diciembre de 2022, los importes por arrendamiento hasta el plazo de renovacion
son como siguen:

2023 2024 Total

Arrendamiento 124297,06  88.043,75  212.340,81

10. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21

Deudas con intermediarios financieros o particulares

Acreedores empresas del grupo (Nota 15.a) 24.878,50 5.211,06
Periodificaciones

Gastos devengados no vencidos 99.933,57 62.973,51
Administraciones publicas (nota 14) 181.278,64 159.812,67
Otros pasivos

Acreedores varios (Nota 13.a) 157.662,27 141.937,01

463.752,98 369.934,25

La cuenta de “Gastos devengados no vencidos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluia, entre
otros, los gastos a pagar a Caceis Fund Administration Spain S.A.
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a) Informacion sobre aplazamientos de pago a proveedores. “Deber de informacion”. Ley
15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en
aplicacion de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacioén se detalla la informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por la
Sociedad:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15

Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe (euros)

Total pagos realizados 1.060.803,66 878.222,94

Total pagos pendientes 8.873,17 -

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad es como sigue:

2022 2021
Volumen monetario pagado en euros 1.060.803,66 878.222,94
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los 100,00% 100,00%
proveedores
Numero de facturas pagadas 416 386
Porcentaje sobre el numero total de facturas pagadas a 100,00% 100,00%
proveedores

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todos los importes pendientes de pago se encuentran
dentro de los limites legales establecidos.
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11. Recursos de Clientes Fuera de Balance

El detalle de las carteras gestionadas por tipo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
31.12.22 31.12.21
Gestion de Instituciones de Inversion Colectiva 299.989.823,61 403.628.272,08
Gestion discrecional de carteras 430.400.963,30 419.863.102,39
Patrimonio comercializado 116.370.795,08 82.168.912,08
Patrimonio asesorado - 7.481.851,66

846.761.581,99  913.142.138,21

a) Gestion de Instituciones de Inversion Colectiva

La Sociedad gestiona al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las siguientes Instituciones de
Inversion Colectiva registradas en la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Euros
Comisiones de Total patrimonio

Denominacion de la IIC Tipo gestion (Nota 12.b) al 31.12.22
JB Inversiones, FI FI 625.802,65 101.270.883,96
Temperantia, FI FI 101.139,73 15.099.910,90
Silobar, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 52.433,57 -
Endurance Investments, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 108.311,54 47.300.242,37
Casiopea Activos Financieros, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 18.019,69 5.768.370,07
Ratevin Valores, SI.C.A.V., S.A. SICAV 30.006,16 -
Teleixo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 24.036,43 8.315.222,48
Investor VM40, S.I.C.A.V,,S.A SICAV 33.261,91 -
Korynto Financiera, S.I.C.A.V., S.A SICAV 24.810,70 -
Evlo Inversiones, SI.C.A.V., S.A SICAV 48.624,67 -
Invest Valor, SI.C.A.V., S.A SICAV 5.551,36 -
Sprezzatura, S.I.C.A.V., S.A SICAV 12.727,98 -
Tomir Inversiones 2012 S.1.C.A.V., S.A. SICAV 24.985,63 7.518.978,01
Arco S.I.C.A. V., S.A. EXT 137.737,25 39.777.553,09
Gundersen Investment S.I.C.A.V, S.A SICAV 15.132,60 -
Fomento de Ahorro e Inversiones, S.I.C.A.V,

S.A. SICAV 58.550,88 44.432.881,06
Americio S.I.C.A.V., S.A. SICAV 10.320,12 -
Fernanflor de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 10.505,12 -
Swift Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 42.958,59 -
Ilercavonia S.I.C.A.V., S.A. SICAV 38.197,59 -
Pebble S.I.C.A.V., S.A. SICAV 30.261,72 -
Vipozo Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 9.778,61 2.864.727,42
Mistral 2015 Investment S.I.C.A.V., S.A. SICAV 29.004,65 4.364.009,23
Siena Capital S.I.C.A.V., S.A. SICAV 19.735,79 -
Jenkins Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 33.269,52 6.353.627,34
Caixabank Wealth Legere S.I.C.A.V., S.A. EXT 57.797,53 16.923.417,68

1.602.961,99 299.989.823,61
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Euros
Comisiones de

Total patrimonio

Denominacion de la IIC Tipo gestion (Nota 12.b) al 31.12.21
JB Inversiones, FI FI 629.173,17 71.479.805,93
Temperantia, FI FI 77.706,24 10.689.106,15
Silobar, SI.C.A.V., S.A. SICAV 66.443,25 17.432.600,13
Endurance Investments, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 82.253,74 24.939.923,99
Casiopea Activos Financieros, S.I.C.A.V.,S.A. SICAV 19.626,77 6.307.778,41
Ratevin Valores, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 43.470,37 6.964.329,37
Teleixo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 27.736,66 9.660.026,59
Investor VM40, SI.C.A.V.,S.A SICAV 53.066,99 9.331.268,15
Korynto Financiera, S.I.C.A.V., S.A SICAV 34.358,60 6.728.678,79
Evlo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A SICAV 101.083,95 24.837.426,96
Invest Valor, SI.C.A.V,, S.A SICAV 36.141,37 3.173.254,07
Sprezzatura, SI1.C.A.V., S.A SICAV 24.500,46 5.608.693,18
Tomir Inversiones 2012 SI.C.A.V., S.A. SICAV 56.424,22 8.494.183,72
Arco S.I.C.A. V., S.A. EXT 150.968,04 47.285.402,01
Gundersen Investment S.1.C.A.V, S.A SICAV 24.990,56 3.937.532,98
Fomento de Ahorro e Inversiones, S.1.C.A.V,
S.A. SICAV 196.414,00 48.362.844,81
Americio S.I.C.A.V., S.A. SICAV 13.977,83 4.738.923,30
Fernanflor de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. SICAV 48.168,76 11.943.533,07
Swift Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 100.360,37 38.074.122,55
Ilercavonia S.I.C.A.V., S.A. SICAV 56.882,94 16.327.398,10
Pebble S.I.C.A.V., S.A. SICAV 39.284,65 7.599.786,30
Vipozo Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 13.400,74 3.296.384,01
Mistral 2015 Investment S.I.C.A.V., S.A. SICAV 33.829,51 4.964.598,01
Siena Capital S.I.C.A.V., S.A. SICAV 17.378,66 4.410.106,84
Jenkins Inversiones S.I.C.A.V., S.A. SICAV 32.513,47 7.040.564,66
1.980.155,32 403.628.272,08

Gestion discrecional de carteras

El total de los patrimonios gestionados por la Sociedad y las comisiones devengadas al 31
de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

Euros
2022 2021
Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
devengadas gestionado al devengadas gestionado al
(Nota 12.b) 31.12.22 (Nota 12.b) 31.12.21
1.614.871,75 430.400.963,30 1.611.169,25 419.863.102,39

Gestion Discrecional
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El detalle de las carteras cuyos patrimonios son gestionados por la Sociedad y el importe
administrado desglosado al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

N° Cuenta
de Custodia Depositario Patrimonio a 31/12/2022
1GD/000049 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 17.454.882,56
1GD/000042 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 963.235,98
1GD/000041 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 905.772,58
1GD/000037 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espaiia 3.962.418,84
1GD/000043 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espaiia 5.946.599,14
1GD/000040 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espaiia 1.756.615,76
1GD/000038 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 3.149.568,86
1GD/000033 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 543.278,66
1GD/000048 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 2.462.921,55
1GD/000044-47 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 25.212.808,38
1GD/000050 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 98.239.051,15
IGD/000051 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 5.669.950,85
1GD/000052 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 1.016.287,58
1IGD/000071 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 9.723.732,88
1¥%%214 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 822.102,82
1¥%%230 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.722.564,39
1¥%*511 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.026.808,81
1¥%%*372 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.773.064,60
1¥%*369 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.787.556,09
1#*%8(07 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.201.775,60
1#*%%93] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.504.741,35
QEFETTL Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.491.384,12
2¥**()69 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.955.649,14
2**%042 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.778.975,85
2***146 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.101.406,20
2**%542 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 458.811,96
2¥*%*559 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 384.229,61
2¥**567 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 414.307,56
2¥**666 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 703.868,33
2¥**682 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 400.561,60
2¥**757 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 358.973,16
2¥%%702 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 633.989,40
2¥%%967 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.964.046,69
2¥**975 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.591.551,85
2E**()T2 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 970.780,73
2%*%189 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 700.468,38
2¥*%312 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.348.313,36
Q¥*%338 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 536.724,85
2**%544 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.327.284,34
2***55] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.357.625,80
2***684 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.306.539,34
2**¥%692 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.028.582,86
2¥*%973 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 8.721.088,96
2¥**]12 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 309.534,13
2¥%%*880) Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.992.224 41
2¥%%276 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 13.462.628,99
2¥**282 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.053.108,99
2¥%%208 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.123.486,85
2¥%%*234 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 117.589,63
2¥*%62D Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.051.209,06
ol Wi Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.407.888,75
2¥*%49] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.949.197,09
2¥*%045 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.115.378,50
2***704 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.690.405,48
2**%223 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 942.444,40
2***585 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.157.992,15
2**%593 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.143.860,32
2¥%%692 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.783.318,77
2¥%%*59( Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.683.613,71
2¥*%*325 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 846.892,85
2¥*%*796 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.371.205,48
2¥**853 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 757.215,76
2¥%*861 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 671.834,34
2¥%%8(02 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.809.159,74
2¥%*810 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.385.997,97
2¥*%222 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.461.305,87
2¥**]88 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 446.626,43
2¥¥%26] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 875.983,74
2**%632 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.106.317,93

2***83() Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.543.983,57
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2¥*%()56 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.917.956,71
2**%92() Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.162.768,94
2**%431 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.852.833,98
2**%560 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.973.311,78
2**%594 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.973.311,78
2¥%*795 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 978.361,88
2%%*]13() Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 903.668,96
2%%*63() Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 17.079.095,09
2¥%*879 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 839.284,17
2**%992 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 910.237,43
2¥**115 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.802.694,46
2**%461 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 5.722.260,01
2¥*¥%636 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.363.213,37
2¥*%65] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 872.694,73
2%*%99() Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.221.611,39
2¥**()55 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.990.504,19
2%*%26] Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 21.033.425,52
2**%949 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.472.888,39
2**%964 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.516.804,20
2**%972 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.179.211,51
2¥%*]78 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 8.560.586,65
2¥%*616 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.290.197,16
2¥%*863 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 9.471.780,25
2¥%*()77 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 652.404,44
2¥*%37) Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.619.473,85
2**¥%081 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.007.936,28
2¥**115 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.492.729,32
2¥*%417 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.396.934,75
2¥*%534 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.826.301,29
2¥*%54) Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.597.382,95
2%*%5509 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.810.438,10
3%*574 BNP Paribas Securities Services, S.A., Madrid 2.267.352,34
Total 430.400.963,30

En los sistemas internos de la Sociedad se dispone de un completo desglose de los distintos
activos que componen estos patrimonios, asi como de las inversiones y movimientos en las
cuentas de valores y efectivo realizadas a lo largo del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el depositario de los titulos es Santander Securities Services,
S.A y Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo.

El detalle de las carteras cuyos patrimonios son gestionados por la Sociedad y el importe
administrado desglosado al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

N° Cuenta
de Custodia Depositario Patrimonio a 31/12/2021
1GD/000049 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 20.596.088,26
1GD/000042 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 1.131.745,96
1GD/000041 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 1.074.641,91
1GD/000037 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 4.668.965,88
1GD/000043 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 5.619.122,06
1GD/000040 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 2.008.401,54
1GD/000038 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espaiia 3.551.392,05
1GD/000033 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espaiia 564.768,64
1GD/000048 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 3.330.786,89
1GD/000044-47 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 17.429.971,30
1GD/000050 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 1.168.830,78
1GD/000051 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espana 112.277.057,48
1GD/000052 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 6.433.482,25
1IGD/000071 Santander Securities Services, S.A. /CACEIS, Espafia 13.018.919,83
1¥%%214 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 975.551,98
1¥%%*230 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.032.590,25
1¥%*511 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.211.271,57
1¥%*141 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.506.813,16
1¥%%*372 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 7.946.969,83
1¥%*369 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.354.777,40
1#*%8(07 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.570.404,61

1#*%652 Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 653.798,69
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Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 5.700.211,55
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 5.098.372,31
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.869.885,95
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 34.665.116,98
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.249.106,06
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 5.058.436,30
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 537.453,56
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 410.976,84
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 450.443,04
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 790.815,92
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 430.670,17
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 372.363,57
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 854.843,55
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.304.480,64
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.028.349,88
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.136.086,08
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.357.653,60
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.568.257,53
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 622.616,31
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.747.103,65
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.603.995,21
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.539.526,44
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.218.033,13
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 10.047.153,72
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 299.312,49
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.581.757,16
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 15.634.913,22
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.497.464,46
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.595.930,56
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 21.055.658,38
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 11.146.231,77
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.189.485,96
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.988.731,31
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.838.634,33
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.178.327,08
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.317.404,62
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.286.061,86
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.098.530,35
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.371.254,09
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.539.774,96
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 3.137.105,59
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.080.777,21
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.004.985,02
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.264.721,33
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 792.458,27
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 563.161,63
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.070.189,71
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 2.755.595,29
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.640.073,08
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 493.611,89
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 956.526,31
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 1.299.842.61
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.020.089,30
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 4.661.371,97
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.467.589,00
Bank Julius Baer Europe, S.A., Luxemburgo. 6.975.589,27
BNP Paribas Securities Services, S.A., Madrid 2.271.638,00

419.863.102,39
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¢) Patrimonio comercializado

El total de los patrimonios comercializado por la Sociedad y las comisiones devengadas al
31 de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

Euros
2022 2021
Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
devengadas comercializado devengadas comercializado
(Nota 12.b) al 31.12.22 (Nota 12.b) al 31.12.21
Comercializacién - 116.370.795,08 - 82.168.912,08

d) Patrimonio asesorado

El total de los patrimonios asesorados por la Sociedad y las comisiones devengadas al 31
de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

Euros
2022 2021
Comisiones Patrimonio Comisiones Patrimonio
devengadas asesorado al devengadas asesorado al
(Nota 12.b) 31.12.22 (Nota 12.b) 31.12.21
Asesoramiento 18.154,42 - 10.603,81 7.481.851,66

12. Comisiones, Intereses v Resultados de las Operaciones Financieras

a) Margen de Intereses

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al
31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021

Intereses y rendimientos asimiladas
Intereses de cuentas corrientes

Intereses y cargas asimiladas

Intereses de cuentas corrientes 1.576,57 4.237,47
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b) Comisiones percibidas y Comisiones pagadas
Los epigrafes de “Comisiones percibidas” y “Comisiones pagadas” de las cuentas de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recogen el importe de todas las
comisiones a favor de y a pagar por la Sociedad, devengadas en el ejercicio correspondiente
con el siguiente detalle:
Euros
2022 2021
Comisiones percibidas 3.235.988,16 3.601.928,38
Comisiones de gestion de [.I.C. (Nota 11.a) 1.602.961,99 1.980.155,32
Comisiones de gestion discrecional de carteras (Nota 11.b)  1.614.871,75 1.611.169,25
Servicios de asesoramiento (Nota 11.b) 18.154,42 10.603,81
Comisiones pagadas 10.407,15 10.032,40
Comisiones retrocedidas 10.407,15 10.032,40

Comisiones de comercializacion - -
Operaciones con valores - -
Comisiones pagadas por asesoramiento - -

Gastos de personal y Otros Gastos Generales

a)

Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

Euros
2022 2021

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 810.150,99 748.782,34
Cuotas a la Seguridad Social 140.412,81 136.159,31
Indemnizaciones por despido - -
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos

de capital - -
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 4.n.) 54.027,96 42.348,46
Otros gastos de personal 43.731,31 48.313,18
Gastos de formacion 9.482,08 3.389,60

1.057.805,15 978.992,89

La cuenta “Gastos de personal — Sueldos, salarios y asimilados” recoge el gasto devengado
por la Sociedad durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 en
concepto de remuneracion a empleados por los servicios prestados. Las remuneraciones
pendientes de pago al cierre del ejercicio, en su mayoria incentivos, se registran en el
epigrafe “Otros pasivos — Acreedores varios” del balance (Nota 10).
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b) Sistemas de retribucion basados en acciones

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han implementado nuevos planes de incentivos
por parte de la matriz Julius Baer Group, Ltd.

¢) Gastos generales y contribuciones e impuestos

El detalle de otros gastos generales y contribuciones e impuestos correspondiente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021

Gastos generales y contribuciones e impuestos

Sistemas informaticos 10.281,41 8.876,12
Servicios de profesionales independientes 201.132,11 201.711,99
Otros gastos 819.526,22 598.706,30
Inmuebles e instalaciones 126.074,58 134.845,01
Publicidad y representacion 6.551,60 1.107,45
Tributos 4.095,59 4.190,84

1.167.661,51 949.437,71

El importe del epigrafe “Sistemas informaticos” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponde, principalmente, a gastos de licencias informaticas y mantenimiento de
aplicaciones.

El importe del epigrafe "Otros gastos" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde,
principalmente, a los gastos por licencias, servicios informaticos y otros gastos con Julius
Baer Group, Ltd y Bank Julius Baer & Co. Ltd por importe de 164.433,62 y 232.555,21
euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2021, mantenia un importe por el mismo
concepto con Julius Baer Group, Ltd y Bank Julius Baer & Co. Ltd por importe 156.862,75
y 227.214,16 euros (nota 15).

Asimismo, en el ejercicio 2022 y 2021, no se recoge gasto por captacion de negocio.
Adicionalmente se han devengado gastos por servicios corporativos por un importe de
141.912,38 euros (20.720,39 euros en 2021), a favor de Bank Julius Baer Europe S.A.
Sucursal en Espaia. Existe un saldo acreedor por importe de 24.878,50 euros (5.211,06 euros
en 2021) (nota 15).

d) Otras cargas de explotacion
El importe del epigrafe “Otras cargas de explotacion™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponde, principalmente, a la cuota pagada para la adhesion al Fondo de Garantia de

Inversiones (Nota 7).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance (Nota 10).
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e) Otros productos de explotacion

El importe del epigrafe “Otros productos de explotacion” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponde, principalmente, a servicios corporativos prestados a Bank Julius Baer Europe
S.A. Sucursal en Espaia (Nota 15).

14. Situacién Fiscal
a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha reconocido activos fiscales corrientes.

Desde el 1 de enero de 2017, la Sociedad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades,
segun el régimen de tributacion consolidada, siendo la sociedad dominante la entidad no
residente Julius Baer Group, LTD y la entidad representante Julius Baer Agencia de Valores,
S.A.U.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, fue inscrita en el registro mercantil la escritura de
establecimiento de la sucursal Bank Julius Baer Europe, S.A., Sucursal en Espafia, y
estableciéndose en calidad de sucesora universal de la entidad representante Julius Baer
Agencia de Valores, S.A.U. La Sucursal cumple con los requisitos establecidos en el articulo
58 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para tributar en
régimen de consolidacion fiscal dentro del grupo fiscal 0456/17.

Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sometida esta Sociedad, la base
liquidable se calcula individualmente.

El saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del balance al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se desglosa a continuacion (Nota 10):

Euros
31.12.22 31.12.21
Hacienda Publica por IRPF 54.112,22 43.498,70
Hacienda Publica por IVA 113.855,23 102.185,07
Hacienda Publica por Retenciones del Capital
Mobiliario 228,14 2.751,85
Organismos de la Seguridad Social acreedores 13.083,05 11.377,05

181.278,64 159.812,67
(nota 10) (nota 10)

b) Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La Sociedad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades, seglin el régimen de tributacion
consolidada, con otras empresas del grupo. La declaracion del Impuesto sobre Sociedades
individual del ejercicio tiene, por tanto, caracter informativo.
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A continuacidn se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al 31 de diciembre de 2022:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores:

Resultado contable ajustado
Diferencias temporales:

Base imponible fiscal

Cuota liquida del impuesto al 30%
Retenciones y pagos a cuenta

Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por
Impuesto sobre sociedades (nota 15)

Euros

2022

1.133.328,47

17.509,57

(805.586,63)

345.251,41
210.748,30

555.999,71
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A continuacidn se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al 31 de diciembre de 2021:

Euros

2021
Resultado contable antes de impuestos 1.619.104,55
Diferencias permanentes: 13.331,29

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores:  (1.142.705,09)

Resultado contable ajustado 489.730,75
Diferencias temporales: 181.321,74
Base imponible fiscal 671.052,49

Cuota liquida del impuesto al 30% -

Retenciones y pagos a cuenta -

Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por
Impuesto sobre sociedades (nota 15) -

El calculo del impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021

Base contable del impuesto al 30% 103.575,42 146.919,23
Ajustes al impuesto de sociedades por aplicacion

de tipos nuevos - -
Devoluciones - -

El Real Decreto 14/2013 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la
normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades
financieras establece determinadas medidas destinadas a permitir que ciertos activos por
impuestos diferidos puedan seguir computando como capital, en linea con la regulacién
vigente en otros estados entre ellas, la modificacién del texto refundido de la ley del
impuesto sobre sociedades, aprobado por el Real Decreto legislativo 4/2004, especialmente
en lo relativo a la conversion de activos por impuesto diferido en crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no
presenta movimiento alguno en concepto de Impuestos reconocidos en el patrimonio neto.
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d) Activos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existia ningin saldo, en concepto de Activos
diferidos.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

e) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los
ejercicios desde el 1 de enero de 2018 respecto al Impuesto de Sociedades y respecto del
resto de los principales impuestos que son de aplicacion.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin
embargo, en opinioén de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

15. Operaciones con Partes Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los saldos con empresas del Grupo Julius Baer
registrados en el balance es el siguiente:

Euros

31.12.22 31.12.21

Activos
Créditos a Intermediarios financieros
Bank Julius Baer Europe, S.A., Sucursal en Espafia (Nota 6) 51.134,70 6.226,11

Pasivos

Pasivos financieros a coste amortizado

Acreedores empresas del grupo

Bank Julius Baer Europe, S.A., Sucursal en Espafa (Notas 10

y 13 (c)) 24.878,50 5.211,06

Pasivos financieros a coste amortizado (Impuesto de
Sociedades) 4.388,92 51.007,80

29.267,42 56.218,86
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los saldos correspondientes a la cuenta de
pérdidas y ganancias con empresas del Grupo Julius Baer es el siguiente:

Euros
2022 2021
Ingresos
Bank Julius Baer Europe, S.A., Sucursal en Espafia (Nota
13.¢) 203.867,88 21.161,09
Euros
2022 2021
Gastos
Julius Baer Group, Ltd (Nota 13.¢) 164.433,62 156.862,75
Bank Julius Baer & Co. Ltd. (Nota 13.¢) 232.555,21 227.214,16
Bank Julius Baer Europe, S.A., Sucursal en Espafa (Nota
13.c) 141.912,38 20.720,39

538.901,21 404.797,30

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantiene contratos ni saldos por operaciones con
el Accionista Unico.

16.

Informacién Sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar
su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacioén, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacidn para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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17. Retribuciones v Otras Prestaciones al Consejo de Administraciéon de la Sociedad y a la Alta
Direccion
a) Retribucion y préstamos al personal de alta direccion y Consejo de Administracion
No existe ningun contrato de Alta Direccion en la Sociedad. Las retribuciones percibidas
durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consejo de Administracion en
calidad de empleados de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:
Euros
2022
Pagos basados
Retribuciones Otras Prestaciones Seguros de Indemnizaciones  en instrumentos
a corto plazo Dietas prestaciones de jubilacion vida y salud por cese de capital
425.197,00 - - - 12.101,08 - -
Euros
2021
Pagos basados
Retribuciones Otras Prestaciones Seguros de  Indemnizaciones  en instrumentos
a corto plazo Dietas prestaciones de jubilacion vida y salud por cese de capital
476.566,67 (*) - - - 14.351,16 - -

b)

(*) De este importe corresponden a percepciones fijas devengadas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
y2021, 374.666,67 y 374.666,67 euros, respectivamente, siendo el resto retribuciones variables que se abonan en funcion
de la consecucion de los objetivos fijados.

No existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

En el ejercicio 2022 y 2021, el Grupo Julius Baer tiene contratada una poéliza de
responsabilidad civil de administradores y directivos.

Situaciones de conflicto de interés
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido

en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion
de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.



18.

19.

20.

45

JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria de Cuentas Anuales

Honorarios de Auditoria

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 2021 han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L.

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los
honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han
ascendido al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a 13.595,00 y 12.856,19 euros, respectivamente.

Adicionalmente, por “otros servicios” se recogen los honorarios satisfechos por la traduccion
de las cuentas anuales formuladas y auditadas del ejercicio. Por este servicio, para los ejercicios
2022 y 2021 los honorarios facturados han ascendido a 1.155,00 y 1.100,00 euros,
respectivamente.

Asimismo, el saldo del epigrafe “Otros servicios de verificacion” incluye los gastos
correspondientes a otros servicios prestados por KPMG Auditores, S.L, distintos a los de
auditoria, y facturados en el ejercicio 2022 y 2021 por importe de 6.650,00 y 6.333,33 euros,
respectivamente.

Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencion
al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en funcionamiento hasta el
31 de diciembre de 2022 y 2021, de ningln cliente de la Sociedad.

Gestion de Riesgos

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el valor razonable de los mismos no difiere de
forma significativa de su valor en libros.

b) Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que habitualmente opera la Sociedad,
los Administradores estiman que el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito en la
fecha de balance es el valor contable de los mismos. La calidad crediticia de los mismos se
considera optima dado que las contrapartes son fundamentalmente entidades de crédito
espafiolas, principalmente con sociedades de su mismo Grupo.

¢) Riesgo de tipo de interés

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad y, mas concretamente, con los que posee al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
Administradores estiman que el grado de exposicion al riesgo de tipo de interés no tiene
importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.

d) Otros riesgos de mercado
Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que habitualmente

opera la Sociedad, los Administradores estiman que el grado de exposicion a otros riesgos
de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.
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e) Riesgo de liquidez

Dado que todos los activos financieros estan en liquidez casi permanente, los
Administradores estiman que la Sociedad no tiene riesgo alguno de no poder hacer frente a
sus obligaciones contractuales con proveedores, personal, etc.

f) Riesgo operacional

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o fallos
de los procesos internos, personas, sistemas o eventos externos. Esta definicion incluye el
riesgo legal, pero excluye el estratégico y el reputacional.

Los Administradores de la Sociedad estiman que la estructura y procedimientos establecidos
para la operativa de la Sociedad son suficientes para mitigar de manera razonable el potencial
riesgo operacional al que se encuentra expuesta.
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Hablando sin rodeos, desde el punto de vista de los actores de los mercados financieros, 2022 fue un
afno agonico. El estallido de la guerra en Ucrania, las secuelas de la pandemia y el hecho de que los
principales bancos centrales se embarcaran en un proceso subidas de tipos excepcionalmente rapido e
intenso para luchar contra la inflaciéon provocaron grandes pérdidas en todas las clases de activos. Los
inversores en distintas clases de activos experimentaron la mayor pérdida combinada de la renta fija
y la renta variable en mas de un siglo.

Los mercados globales de bonos se vieron especialmente afectados por el reajuste del coste de capital
y el Bloomberg Global Aggregate Index registro un descenso historico del 16,2%. En cuanto a la renta
variable, el indice S&P 500 perdié un 18,1% en términos de rentabilidad total y todos los sectores
registraron resultados negativos, a excepcion del petroleo y el gas. Debido al perfil mas largoplacista
de sus negocios, el sector de tecnologia de la informacion se vio afectado de forma desproporcionada
y el Nasdaq termin6 el afio con un descenso del 32,5%. En resumen, al margen de pequefios nichos en
determinadas materias primas y del efectivo, si ignoramos el coste asociado a la pérdida de poder
adquisitivo, los lugares donde los inversores pudieron resguardarse en 2022 fueron excepcionalmente
€sCasos.

Uno de los rasgos mas sorprendentes de 2022 ha sido la aparente indiferencia de la economia
estadounidense ante los cambios en los tipos de interés. Su capacidad para soportar 425 puntos basicos
de subida de tipos en tan solo nueve meses, sin percances durante el proceso, es cuando menos notable.
Visto a posteriori, esto se explica principalmente por la sélida posicion financiera del sector privado
estadounidense. Los hogares de EE.UU. aun pueden recurrir al excedente de ahorros generado durante
la pandemia, mientras que la carga del servicio de la deuda es historicamente baja gracias a una década
de bajos tipos de interés. El gasto de los consumidores en EE.UU. ha recuperado los niveles
prepandemia, incluso en términos ajustados por la inflacion

La Fed se enfrenta actualmente un problema y a una limitacion. El problema es que la institucion
monetaria de EE.UU. lleva dos décadas luchando por evitar la deflacion y ahora teme quedar en
entredicho. Esta dispuesta a aceptar cualquier cosa, incluso una recesion, con tal de domar a la
inflacion. Por otra parte, en esta contienda contra la inflacion pospandemia, la Fed también se ve
condicionada por la agenda electoral estadounidense, ya que en 2024 se celebran elecciones
presidenciales. Sencillamente, la economia no puede caer en recesiéon en un momento en el que la
campafia por la Casa Blanca esté en pleno apogeo. Asi pues, la Fed tendra que contener los precios
ahora. No querra arriesgarse a que las presiones inflacionistas persistan a fines de 2023 y verse
obligada a tener que elegir entre inflacidon y recesion en pleno proceso electoral. La Fed, por tanto, no
querra una flexibilizacion prematura de las condiciones financieras y cualquier intento de rally en el
S&P 500 se topara con una renovada y severa retorica por parte de los halcones de la Fed. Es probable
que esta situacion se mantenga hasta que el banco central esté satisfecho con el descenso de la
inflacion.

La inflacion en Europa presenta diferencias estructurales con respecto a la de EE.UU.; una de sus
particularidades es la fuerte influencia que sobre ella ejerce los precios de la energia. Los precios del
gas natural en Europa, como muestra de la crisis energética de 2022, han regresado a niveles cercanos
al promedio y el repunte de principios de diciembre fue efimero. La resiliencia de Europa sigue
desmintiendo a los catastrofistas y unas temperaturas inusualmente calidas restan tension a la
situacion. Sin embargo, el reciente alivio no puede atribuirse Unicamente a un invierno templado.
Confiamos en que Europa podra compensar de forma permanente las restricciones de Rusia
recurriendo al gas natural licuado (GNL). Con el descenso de los precios de la energia como escenario
base, el BCE tendra que afinar su politica monetaria. Aunque esta Ultima ain no es por completo
restrictiva, existe la posibilidad de que se produzcan contratiempos si el BCE sigue ciegamente el
rumbo de la Fed.
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A lo largo de 2022, la economia china se vio duramente afectada por su politica de cero Covid-19 y
las continuas turbulencias del mercado inmobiliario. El riesgo crediticio ocasionado por el sector
inmobiliario ha sido contenido con medidas de apoyo y el cambio radical de enfoque del Partido
Comunista de China, pasando de un planteamiento estrictamente ideologico y politico a uno de
crecimiento econdmico y orientado a los mercados. De mantenerse este rumbo, China respaldaria no
solo su crecimiento doméstico sino el mundial a partir del segundo trimestre de 2023.

Las empresas abordan el nuevo afio con actitud prudente y una intencion de inversion en capital
moderada, lo que deberia ayudar a proteger los margenes. Al desplazarse la principal preocupacion de
los mercados de la inflacion al crecimiento, es probable que los inversores se centren cada vez mas en
la solidez de los resultados empresariales, incluidos los costes.

En 2023 la situacion de partida es mucho méas favorable que en enero de 2022. En el tltimo afio, el
coste del capital ha vuelto a la normalidad y, tras el revés del afio pasado, la rentabilidad prevista ha
aumentado considerablemente en todo el espectro de tipos de riesgo y divisa. En renta fija,
mantenemos una posicion neutral en duracion, centrandonos en recoger los frutos de la recuperacion
de los rendimientos en los segmentos de crédito de mayor calidad. En la renta variable, conservamos
nuestro enfoque de extremos, equilibrando posiciones defensivas “value” con otras de crecimiento y
calidad. En un entorno marcado por una inflacion estructuralmente mas alta, sobresaldran los méritos
de las empresas maduras con una eficiencia operativa demostrada y que logren mantener sus
margenes.

Adquisicion de acciones propias

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha adquirido ni tiene participaciones propias en autocartera.

Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad no tiene ningun proyecto de investigacion y desarrollo en curso, ni ha incurrido en gastos
por este concepto durante el ejercicio 2022.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

La informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales de
detallan en la nota 10 (a) de la memoria adjunta.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han
producido hechos significativos que deban ser mencionados y que pudiesen afectar a las cuentas
anuales de la Sociedad.



JULIUS BAER GESTION, S.G.ILC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Julius Baer Gestion, S.G.LI.C.,
S.A.U., Dia. Ana Queipo de Llano Argote, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2022, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2023

La Secretaria del Consejo de Administracion
Fdo.: Dia. Ana Queipo de Llano Argote

El Presidente del Consejo de Administracion
Fdo.: D* Almudena Benedit Gomez

Consejeros:

Fdo.: D. Sergio de Miguel Jessel

Fdo.: D. Victor Manuel Garcia Romero Fdo.: D. John Perego

Fdo.: D. José Luis Rebollo Herrero Fdo.: D. Carlos Recoder Miralles



