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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U. ;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Dividendo, Fondo de Inversion (actizalmente, fo
Kutxabank Dividendo, Fondo de Inversion) que comprenden el halance al 31 de diciembre de [
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patritnonio neto y la P
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y eriterios
contables contenidos en el mismao, Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el
exaimen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados v las j
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

2, En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera de BBK
Dividendo, Fondo de Inversién (actualmente, Kutxabank Dividendo, Fondo de Inversién) al 21 ;
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al j
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios 1
contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el gue expresaron una opinién favorable.

4. Fl informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora def Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otres asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limila a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

_ ) INSTITUTO LE
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. CENSCRES JURADOS

Miembro ejerciente: .
. . PRICEWATERHOUSECOOPERS i
Guillermo Cavia .  AUDITORES, 5.t

Socio - Auditor de Cuentas
Ao 2013 e 03113100943
IMPORTE cOLEGIAL: 96,00 EUR

18 de abril de 2013

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establacida en la
Ley 4472002 de 27 de noviembra.

L I XN

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaila
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8os, wunv pwe.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3@
Inscrita en e} R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 03129¢ o
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:BBK Dwidendo, Fondo de lnversaon :

.Ba]ances al 31 de. dlclembre de 2012 vy 2011
o (Expresados en euros) :

e AACTIVO

: Actlvo no comente .
B Inmov:llzado mtanglble .

kS Inmov:hzado material

Bienes |nmueb[es de uso propto
Mob[hano y enseres -"

Actwos por rmpuesto dlferzdo :

- Activo corriente
Deudores SO

. Cartera de ln\rérsiones_ ﬁna:n_ciei'_'ag B

Cartera |nter|0r e :

" Valores- representatwos de deuda

“-Instrumentos de patrimonio - .
Instltumones desInversion CoEectlva .
Depésitos én Entidades de Cred|to:

SagM2

L2011

12867178414
1463 230,23 -

12432903848

1269 171,27

03132106239

- 120835311,02 - 117 255.639,59
33321071,70 30728 647,51
2000 009,31 ~8.000 069,24

31728 578,27

A28 671 784,14 -

% Derivados . B -
: Otros - “
. Cartera extenor ) L . 87514 184,52 : '-:77 526 585,24
. Valores representatwos de deuda S e R .
. Instrumentos de patrlmonlo SHEEE 87514 184,62 .. . 77 526 585,24 -
Instituciones. de Inversion Colectiva Lo - I R
. Depésitos en Entidades de Cred[to : - -
. Defrivados ' A - -
-.Otros - -
Intereses de la cartera de |n\rer310n S 54,80 306,84
Inversmnes morosas dudosas oen Iltlglo . - -
Penodlficaclones | - Lo
Tesoreria " 6373242,89 5 804 327,62
TOTAL ACTIVO

12432903848

8130369 B




S, _'-:BBK D|V|dendo, Fondo de Inversmn

o] .Balances ai 31 de du:lembre de 2012 y 2011

! _.(Expresados en euros)

2011

.PATR]MONIO 'Y PASIVO L

e Patnmomo atnbundo a partlcipes o acclonlstas

Fondos reembolsables atnbmdos a partlc:lpes 0 accmmstas -

Capital”
.Participes
.~ Prima.de emision
i Resérvas
o "(Acc:ones prop|as) S
- Resultados de ejercicios antenores '
- Otras aportaciones de socios. -
AT Resultado del eJerc:mo :
S -(Dwudendo a cuenta)

' --'proplo BRCEA
; Otro patrlmomo atribuzdo LR

o ﬁrPaswo no cornente

-Provisiones a largo plazo '
‘Deudas a largo plazo™
Paswos por |mpuesto difendo

:-Paswo corrlente 5k

: .-'.Prowsmnes a corto plazo .

.. Deudas a corto plazo

. Acreedores "

©Pasivos financieros
Derivados . ..o
.Penodlf icaciones

'f. 2012 |
] '."-128 447 088 90

i 128 447 088 90 e

i =1 24 098 785 29 :

1 '124 098 785 29.

. ':3_'110 851 581 04 -

780 409 14'.:. k-

. 16815097,82.

A]ustes por camblos de \ralor en mmovmzado materlal de uso o T T

22469524

' 22469524

23025319

_'-5129 836 983, 46 L

780 409 14 ]

L (651860731)

23025319 |

e 'TOTAL PATRIMON!OYPAS]VO ~

" CUENTAS DE ORDEN

T 128671784,14

124329 038,48

2011

'::_Cuentas de compromlso A

- Compromisos por operacmnes Iargas de denvados s

: Compromasos por operamones cortas de denvados

'Otras cuentas de orden v .
. “Valores cedidos en préstamo por Ia IIC
. Valores aportados como garantia por la IIC
~Valores recibidos en’ garantia.par.la.liC
.'Capltal nominal ne suscrito ni en clrculacmn
< Pérdidas fi scaies a compensar R
: Otros . B

T

637415000
- 6374 150,00"

26 379 045,30

14233 192,27
12145853,03 .

43 009 855,35

288247143
1288247143

E "-_:*26 030 178 70 '

"16 e70 676 65 B

_."'_TOTAL CUENTAS DE ORDEN

32753 195,30 .~

45 8_92 39678
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. BBK Dlwdendo Fondo de Inversmn

N 8130370 B

'Cuentas de perd:das y gananclas correspondlentes a los e;ercncros anuales g

“terminados el 31 de dlcmmbre de 2012 y 2011
. _:(EXpresadas en euros) L

* ‘Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

2011

Comisiones retrocedidas a la tns’utuc:on de Invers:on Colectlva oo

'.Gastos de personal -

-Otros gastos de expEotacién
.Comisién de gestion
:Comisidn de depos:tano : '
Ingreso/gasto pnr compensacuon compartimento
' Otros L L .

: Amortlzacmn del mmovmzado material
Excesos de provisiones. . o '
’ _Deterloro y resultados por ena;enac;ones de |nmov11:zado

Resultado de exp!otac:on '

. Ingresos financieros o
D Gastos fi nanc;eros ’

- .'Varlacmn del valorrazonabie en Instrumentos f nanc:eros .

Por operaciones de la cartera |ntenor o
"Por operaciones de la. cartera extenor
Por operaciones con: denvados U
Otros R R

o Diferencias de cambio' -

: Deterloro ¥y resultado por enajenamones de |nstrumentos
~financieros. SRR _ . .
~ 'Deterioros = - L L
Resultados por operamones de Ia cartera |nter[or
-Resultados por operamones de la cartera exterior
... 'Resultados por operacmnes €on derlvados :
s Otros _ & : e '

. Resuitado finané:iero o

; Resultado antes de lmpuestos
. Impuesto sobre benef cnos '

2012

- (50597,08)

(2 806 506,06) (2 880 089,07)
(217372605 (2 219 997,30)
(124218,11) - (126 861,96)
(608 561,90) (533 229,81)
. (2806506,08) - (2880 089,07)
| 4957 252,04 - 560172816
33 - (1180,00)
1104302910 (15245 276,84)
71 856 645,91 (2600445,96)
939682069 (12644 83088)
| (210 437.50) o
001 . ~ 0,02
367192315 . 591621042
(137 964,22) (1 298 113,11)
212350507 (2 115 045.47)
1 686 382,30 9320369,00
1967220096 (3 638 518,24)
.16 865 694,90

_(s 513 607 31)

RESULTADO DELEJERCICEO T

16 815 097,82

® 5_13 507,31_)
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-:BBK D|v|dendo Fondo de Inversmn |

: -":Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anuai termlnado el 31 SHEIE

- -de diciembre de 2012

N (Expresada en euros)

_' ‘:Actl\ndad y gestlon del rlesgo -'.3: -
":_'Actlwdad

BBK Dzwdendo Fondo de Inversmn én Io sucesivo el Fondo fue constitu:do en ol
> Bilbao él.14 dé junfo de 2005 Tlene su domlcmo soc;al en. Plaza de: Euskadn n°5

o -g_.'_PIanta 27 lebao (Blzkala)

i'-'-EI Fondo se encuentra mscnto en e! Reglstro de Fondos de Inversmn de Ia

& " Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de junio de 2005 R
. .con el nlimero 3.221, adqumendo a efectos Iegates la conSIderacxon de Fondo de RER

_ :"“VEFS'OH (F R ) a partlr de entonces

| .':"_.-De conformldad con lo dlspuesto en. el art|cu]o 1° de Ia Ley 35!2003 modiﬂcada por'_'-’::' RS

o la-Ley31/2011 y sucesivas modificaciones; el objeto social de las Instituciones de -

_]-Inversmn Colectivaes la captacnon de'fondos, bienes o derechos del publlco para
~.gestionarlos € invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, V0
= financieros o no, siempre que eI rendlmlento del mversor se establezca en funmon

i _-de Ios resultados colectwos '

"Dada ia actmdad a Ia que se dedlca eI Fondo -l mismo no tlene responsab!hdades

PER gastos activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que .

- pudieran ser sngnlflcatlvos en 'relacion con el patrimonio, la situacion financiera y. Ios
_ ;_.resultados del'mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses. especlflcos enla -
. presente memoria de las cuentas anuales respecto a la mformac;lon de cuestlones
'.'_medloamblentales L : . A o :

' '-"__La poht{ca de mversson del Fondo se encuentra deﬂmda en eI Folleto que se A
.. encuentra registrado-y a disposicién del publlco en eE reglstro correspondlente de Ia P
SRR .Com|S|on Namona! del Mercado de Valores n ; s

"'__'Conforme a Ios reglstros de la C N.M.V,, Ia gest:on y admlnlstracnon del Fondo FR

figura encomendada hasta ¢l 8 de nowembre de 2012 a-BBK Gestion, SA.U.,

~8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestién y administracion: del Fondo Lo o
w2 aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G. E L C S A. U somedad e
SR i perteneczente aI Grupo Kutxabank R : :

i Con fecha1 de enero de 2012 Kutxabank S. A. tomo ei control de BBK Gestlon R
 “S.A| S.G.ILC., Kutxagest, S.AU., S.G.LIC. yV|taIgest|on S.GILLC,SA. como . .

- consecuencia de la inscripcion en eI Registro Mercantil de Bizkaia de Ta Escrltura :

.~ Plblica en la'gue se instrumenté la segregacion del negocno flnanmero de BBK '

. ': Kutxa y Caja Vlta] a favor de Kutxabank S. A ' oo N




N 8130372 E
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B _BBK Dnndendo, Fondo de Inversmn e

_Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI e}erclclo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 E : e o
-(Expresada_ en euros_)

_ Con fecha 30 de marzo de 2012 Ios COHSG]OS de. Admmlstracnon de Kutxabank
. Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A.,
'S.G.LIC. ). Kutxagest S.AU., S.G.11.C. y Vitalgestion, S.G.L. C.,SA, redactaron y
- 'suscribieron € ‘Proyecto comun de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestion,
. 8.A,S.GliC. (actuaimente Kutxabank, Gestién S.G.1.L C S.AU. ) ha absorbtdo a
L Kutxagest SA u., S G. E I C y Vltalgestion S G.l. I C.,SA : _

S Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank S A ‘ensu condlt:lon de ACCIOHISta
- Unico de Kutxabank Gestion, S.GILLC,SAU, dec!dlo aprobar los balances de -
fusion, el Proyecto. redactado y suscrlto conjuntamente por los Consejos de _
_-_Admlnlstracwn de Ias tres somedades mtervmlentes y la fusuon proplamente dicha '

: La fu3|0n fue elevada 2, Escntura Pubhca eE 5 de sept:embre de 201 2 presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y calificada -

' favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La cltada =
__fuswn ha devenido eﬂcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 L

oo Asnmlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se prodmo Ia sustltuc:on de BBK por
" Kutxabank, S.A.-como Entidad Deposﬁana del Fondo (autorlzado por CNMV el 13
- de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68
- dela Ley 35/2003; de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién Colectiva, en
... Telacion a la separamon del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como Entidad
* Depositaria en los procedimlentos especificos que, anteriormente, BBK mantenia
~ . ¢on BBK Gestidn, 8.A., S.G.LLC,, (actualmente, lntegrada en Kutxabank Gestion
8. G I E C S A U ) con el fin de ewtar COI’IﬂICtOS de mteres entre ambas

La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo ’uene por obje’to Ia concrec:lon y desarrollo
- de las functones de V[glianma supervision, custodia y administracion de las
- entidades deposﬁanas de Ias institucmnes de- Invers:on Colectlva Las prm(:lpales
o 'funcuones son: : : : : : - .

- -'1.- 'Comprobar que las operaCIones reallzadas Io han S|do en reglmen de mercado

g 2: ”_Comprobar que Ias operacnones reallzadas han respetado [os coeftcnentes Yo
'cntenos de mversron establemdos en Ia normatlva Vlgente L :

| U3 _"’SuperV|sar los. critenos formulas y procedlmientos utillzados por la sociedad
'gestora para eI caiculo del valor Ilqu:datlvo de las partlmpacmnes del Fondo..

o 4. '_Contrastar con caracter pre\no a Ea remlsmn a Ia Comiswn Naclonal deE Mercado
“ . deValores, la exactttud calidad y: suftcnenma de Ia mformacmn pubhca penodlca
de| Fondo Sl o _ : _ . .




i._BBK D|v1dendo Fondo de anerslon SR A

o .’:.Memona de Ias cuentas a_nuales correspondlente al ejerCICIO anual termmado el 31 e
.- de diciembre de 2012 __j SRR A S G
S ‘(Expresada en euros)

s 5 'Verlﬂcar que Ios procedlmlentos de comermahzacmn establemdos por Ia
L _socledad gestora del Fondo cumplen con Ia normatlva ap]:cable

D R 'Custodla de todos ios valores mobmarlos y demas actlvos flnanmeros que
T -mtegran ‘el patnmomo del Fondo, bien dlrectamente o através de una entidad .
- participante, conservando en todo caso la: responsablhdad derlvada de Ia IR
L reahzamon de dlcha fl.mCiOI’l : L N

T ___'Comprobar que Ias I|qu1da<:|ones de valores y de efectivo son recnbrdas enel
- plazo que determmen Ias regias de Iqu|daC|on que ruan los correspondtentes
-mercados a R o N

R Asegurar que Eas suscnpmones y reembolsos cumplen con Ios procedlmlentos
-estabiecldos en el fol]eto del Fondo aS| como enla Ieglslacwn Vlgente

B Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal especmca de los Fondos de Inversmn o
- recogida principaimente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se.
* apryeba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, <+
- modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas. modnficaclones de Instituciones de
' ';Inversmn Colectiva, Los principales aspectos de esta normatlva que Ie son
o aplicables son Ios s;gu;entes AR O S

Camblo de forma automahca a partlr dela entrada en vigor de la menmonada o
Ley, de'la denommacron "Fondo de lnversmn Moblilarla" (F I M. ) y sus d|ferentes B
'='varlantes por "Fondo de Inversmn" (F I: ) o y

' a EI patnmonlo minimo debera sﬂuarse en 3 000 OOO euros. En el caso de Ios

BRI Foridos por. compartlmentos cada uno de los’ compartlmentos debera tener un -

- minimo de 600.000 euros, sin que, en mngun caso, el patrlmonlo total del Fondo
. -sea mfer:or al establemdo antenormente - L - :

it . :_HE! nimero de- partlclpes del Fondo no. podra ser mfenor a 100 En el caso de s
- .Fondos de Inversion por compartlmentos el nimero’ mlnlmo de partlclpes por c
=comparltlmen’:o no podra ser mfenor az20 pammpes : : '

5 Cuando por cnrcunstanmas del mercado o por eI obllgatorio cumpllmlento de Ia

" . normativa &en vigor, el patnmonlo o el humero de participes de.un fondo, o de’ -
"= uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el -
""" Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del p!azo de un ano R
1 '_‘-.‘durante el cual podran contmuar operando como tales S D




?3%{’%

8130373 B

: B . FF I T A ﬂ/@*}&d“df."\“"} . . . - .
L ; %aml
e f;?'

: . BBK DlVldendo, Fondo de Inversmn SR

: I’\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 : : _ _
- (Expresada en euros) -

e -Los vaiores moblllanos y demas actlvos fmanmeros del Fondo no pueden
N plgnorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de _
o garantla de las operaciones que el Fondo realice en Ios mercados secundarios
.+ oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las, Entidades -
_-*_-Iegalmente habllltadas para el ejerC|c10 de esta fun(:]on . :

¥ j'. ® ”:"Se establecen unos porcentajes maXImos de obllgaclones frente a terceros y de
L _-concentraclon dei mversmnes PRI G e e

e EI Fondo debe cumphr con un coeﬂc;ente minimo de Ilqwdez del 3% deE
- “promedic mensual de, su patrimonio, gue debe materializarse en efectivo, en _
SN deposﬂos 0 cuentas a la vista en el Depositario o en otra ent[dad de credlto siel -
. Deépositario no tlene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
'recompra aun d:a de valores de Deuda Publ:ca B :

Sl EI Fondo se encuentra su;eto a‘unos llmltes generales a la utlilzamon de S
i mstrumentos derlvados por nesgo de mercado ass como a unos hmltes por. S
S nesgo de contraparte N ; :

B :‘_'_AI 31 de diClembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta dlwdldo en compartlmentos :

' _Por tratarse de un Fondo de acumulamon y de conformldad con e} Reg!amento de
-Gestioh del Fondo, el resultado del ejercmlo una vez considerado el Empuesto
B sobre Soc;edades devengado permanecera en el patrcmonlo del Fondo

L De acuerdo con, eI Reglamento de Gestion del Fondo fa Soc:iedad Gestora permbira

* - una comision anual en concepto de gastos de gestlon que no excedera del 2,25%

- .sobre el patrlmonlo del Fondo En Ios e;ercmlos 2012 y: 2011 la comision. de gestlon
L has|d0de[175% S ot RO TR . :

E Egualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo establec:e una remuneracmn dela. -
- - Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio -
S custod:ado En Ios ejercmlos 2012 y 2011 la comlsmn de deposﬁana ha 51do del o
-0, 1% _ L : S .

| _ .AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 Ia SOCIedad Gestora no apllca a [os partlc;lpes

' f_|mporte de las parhmpamones reembolsadas

b) Gestlon dei rtesqo B

L La pohtica de lnversmn del Fondo asi como I descnpcmn de los prmmpales
riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a dlSpOSIGIOI‘] del publico en
el Reglstro correspondlente de Ia C. N IVi V _
K ) . . 9




S '_BBK Dmdendo, Fondo de Invers;on

' _'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercu':io anua] termlnado e! 31 =

de diciemibre de 2012

~ (Bxpresadaen euros)

2 ';‘_--Debldo a la operativa en mercados fmancneros del Fondo Ios prmmpa[es nesgos a:

L Ios que se encuentra expuesto son Ios S|gu1entes

T e Rlesgo de mercado representa eI rlesgo de mcurrlr en perdldas debldo a

-mowmientos ‘adversos en los precios de mercado de los activos financieros en.

: . los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significatives son los t|pos RO
- . de interes, los tlpos de cambao y Ias cotlzamones de [os tltulos que ei Fondo DAREEE S

'._'_tenga en cartera

e Riesgo de crédito se trata del nesgo de que puedan orlgmarse perdldas

i _..cumpllr sus, obhgac;lones fmanmeras con. el Fondo

potenciales debidas a cambios en la capacidad-o intencién dé Ia contrapaﬁe de'

. Rlesgo de Ilqwdez se produce cuando eI Fondo no puede atender las peticmnes -

i .a) Imagen flel

de real:zar en mercado Ios actlvos en cartera

-~ de reembolso de sus participes por encontrarse con d|f|cultades en eI momento ;

___?'.-La Somedad Gestora tlene estabiec;dos Ios mecanlsmos necesarios para controlar T
+ ~larexposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este'sentido, el control . " =
-de los. coeﬂmentes normatwos menc:ionados en e] apartado 1. a) antersor I1m|tan Ia L

g exposmon a dIChOS nesgos ' : : L S

.Bases de presentacmn de ias cuentas anuales

Las cuentas anuales formuladas por Ios Admlnlstradores de Ia Somedad Gestora .

" 'del Fondo, han sido preparadas a. partlr de. |os registros. contables del Fondo, -

-.-habiendose apllcado las disposiciones legales vigentes en materia contable que !e

R son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su:patrimonio, de la -

'_'-._5|tuacson financiera del Fondo al 31. de diciembre de 2012 y de los resultados de _
- :-sus operacmnes que sé. han generado durante el ejercmo termmado en esa fecha

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacron por eI

_: e =Consejo de-Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlmstradores
o :'-'_‘estlman que seran aprobadas sin modiflcacmnes Slgnlflcatxvas ;

100
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. =_BBK D:wdendo, Fondo de lnvers:on T :

_ -’Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejEl’ClC]O anual termmado el 31 o

- de diciembre de 2012
o (Expresad_a__e_n euros)_

by _Prmcu:nos contables '

' _Para Ia e]aborac;on de estas cuentas anuales se han segmdo los principios y

- criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular -

- 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
~ fecha 31 de diciembre de 2008.-Los principios mas agmﬂcatlvos se describen en la

~“'Nota 3. No existe ninguin principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo -
.'sagnlflcattvo su efecto sobre estas cuentas anuates se haya dejado de apllcar '

_'Los resultados y la determmacmn del patrlmomo son senS|b!es alos principios y
" politicas contables, criterips de-valoracion y estimaciones seguidos por los _
o _'Admlnlstradores de la Somedad Gestora de! Fondo para la elaboracnon de las
L cuentas anuaies - ‘ - S ; SR

c). Comparablildad

) Las cuentas anuales al 31 de d|0|embre de 2012 se. presentan atendlendo a la o
estructura y prlnc;lplos contables establec:ldos en Ea normatlva \ngente de Ia
: C N. IVl V - o

o Los Admmistradores de Ia Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos
.+ 'con.cada una delas pamdas del balance; de la cuenta de- pérdidas y ganancias y
" del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las clfras del ejercmlo

_ '2012 Ias correspondlentes al ejeI‘CiCIO antenor ' iy

| -"Nose han prociucido modlflcamones contables que afecten s:gnlflcatlvamente ala
o comparacmn entre las cuentas _anuales de los ejerqc;os 2012y 2011. -

d) :'Aqrupamon de pamdas

_ _'Determlnadas pamdas de] balance de Ia cuenta de perdidas y ganancnas y del
. 'estado de cambios en el patrimonio.neto se presentan de forma agrupada para
. facilitar st comprension, si bien, en determmados casos, se ha mclmdo mformamon
- desagregada en Ias correspondlentes notas de ia memorla S s

T




BBK DiVldendo Fondo de [nversmn _

'-'Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejermc:lo anual termmado eI 31 i

_"de diciembre de 2012,
‘(Expresada en euros)

) -Est[macmnes contables v correccmn de errores ; e

E En determlnadas ocasmnes !os Adm:nlstradores de Ia Somedad Gestora han

: ';reallzado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasnvos

- -ingresos; gastos y- compromlsos que flguran reglstrados en las cuentas anuales.’

" .Dichas estimaciones se refieren, prmclpalmente al valorrazonable y a las p031bles

. . perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun..

. “cuando-éstas se con3|deren las mejores estimaciones posibles, en base a la
““informaci6n existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros- podnan
_‘-obhgar a modlffcarlas prospectlvamente de acuerdo con- Ia normatwa wgente

. En cualqu:er caso, el vaior ||qU|dat1vo del Fondo se vera afectado por las

_ 'fluctuac;ones de Ios prec;os del mercado y otros nesgos asomados a [as 1nver3|ones '

o :_"_-flnancieras
. .No eX|sten camblos en Ias estlmacmnes contab!es ni errores que se hubieran
. ‘producido en ejeFCICIOS anterlores y hayan 31do detectados durante Ios ejercmlos L
""_'__2012y2011 - S L

: .Las cn‘ras contenldas en los documentos que componen estas cuentas anuales el

~balance, la.cuenta de. perdidas 'y ganancias, el estado de cambios en el patnmonlo neto y S

_.esta memona estan expresadas en euros, excepto cuando se lndlque expresamente

: '_3. : Resumen de los prmmplos contables y normas de valoraclon mas
5|gmﬁcat|VQs o ' . ‘. . .

- Los pnn0|p|os contables mas S|gn|f|cat|vos apllcados en Ia formu]acmn de estas cuentas o

:'.anuales han SIdO Ios S|gmentes

i -;"fa)_ - _.Prmmplo de empresa en func:lonam!ento

En Ia elaboracmn de ias cuentas anuales se ha constderado que Ia gestlon del
~.~.Fondo contlnuara en el futuro. previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
- contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
o transmlsmn gEobai o parcna! nl el |mporte resultante en caso de su I;qwdaclon '
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. BBK Dlwdendo Fondo de InverSIon :

_Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente a! ejerc:c:o anual termmado e] 31
de diciembre de 2012 S .

_-_(E_xpresada er_n_euros_)

b) 'Pnncmlo del devenqo ;'_ '

o Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcmn del penodo engue se -
-.devengan con mdependencna de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

Ingresos por mtereses y d:wdendos

' Los mtereses de actlvos fmanmeros devengados con posterlondad al momento de '
“la adqu:smion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo
- de devengo, por aplicacion-del meétodo del tipo de interés efectivo, a excepcion de
-los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o-en litigio, que se

: -_'reglstran en el momento efectivo del cobro. La: penodtflcacmn de los intereses
s provenientes de fa cartera de- activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
"~ de inversiones financieras - Entereses de la cartera de inversion” del activo del
g _balance La contrapartida de esta cuenta se reglstra enel eplgrafe “lngresos
_'._’flnancleros de ia cuenta de perdldas y gananmas i

: Los dlwdendos permbldos de otras someciades se reconocen ‘ensu caso como
~.ingreso en el epigrafe. “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y gananmas
~en el momento en que nace el derecho a percnblrlos por el Fondo :

Com:s:ones y conceptos asrmn'ados

Los ingresos. que rembe e! Fondo como consecuencia dela retroceswn de
... comisiones. prewamente 'soportadas, de manera directa o indirectamente, se.
registran, en su caso,.en eI eplgrafe “Comlsmnes retrocedldas a Ia EIC” 'de la cuenta
-'de perdldas y gananmas : : . .

' .Las comlsmnes de gestlon de deposno asi como otros gastos de gestidn
‘‘necesarios para el desenvolwmaento del Fondo se reglstran segun su naturaleza,
en eI eplgrafe “Otros gastos de explotamon" de Ia cuenta de perdldas y gananaas

- m Vanac:on del valor razonabfe en mstrumentos fmanc:eros -
_'-_EI beneﬂcno o perdlda denvado de vanacxones del va!or razonable de Ios actwos y _
: '-paswos financieros, realizado o no realizado, se reglstra en los epigrafes “Deterioro
~y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
: _razonable en instrumentos financieros” segin corresponda de la cuenta de -
: perdldas Y. gananmas del Fondo i S
-_.-:v. Ingresos y gastos no ﬁnanc;eros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterlo de devengo

- 13




- -.3{_ .'BBK D|V|dendo Fondo de Inversmn

Memorta de Ias cuentas anuales correspondlente aI e;ercrclo anuai termlnado el 31 Lo

“de. diciembre de 2012

__(EXpre._sada en euros) *

'---'E-Deudores e

'_"-__'Los mgresos y gastos se regrstran contablemente en func:on del penodo en que se
; -devengan con mdependenma de cuando se produce su c:obro o pago efectlvo '

o _La valoramon mICIaI se realtza por su valor razonab]e que salvo e\ndenma en -
- contrario, es el precio de la transaccmn que equivale al valor. razonable de. Ia

' contraprestacion entregada mas Eos costes de transacmon que Ies sean R

i =.=:_'§_d‘r90tamente atribl.ilbies

_ 5 La valoracron postenor se hace a su coste amomzado Los mtereses devengados #
' _;.se contabrllzan en la cuenta-de: perdldas y ganancias apllcando al: metodo del tipo. .,

" de interés efectivo. No obstante aquellas partidas cuyo. importeé se espere rec[b|r en_ o
' _..un plazo de tlempo mfenor a un ano se va!oran por su valor nommal i

L Las perdldas por detenoro del valor de las parndas a cobrar se" ca!culan tenlendo en
A cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tlpO deinterés -
- efectivo calculado en elmomento del reconocnmlento Las. correcciones valoratlvas

'3-)_por deterioro asi como su reversmn se. reconocen como un gasto o] un lngreso en Ia :

) "___Cartera de-rnversmnes fmanmeras o

B cuenta de perdldas y ganancras

S Los activos de la cartera de mverszones fmancleras han SIdO con5|derados como
~activos financieros a valor razonable con cambios en'la cuenta de. pérdidas: y o

_ '?_;_Qananmas Los principales productos financieros. recogldos enfa cartera ‘asi como

' -Ia determmacson de su valor razonable se describen a contmuacnon Lo

e Valores representatlvos de deuda valores que suponen una deuda para su

. 'emisor y que devengan una remuneramon conS|stente en un tnteres establemdc

R contractualmente

: EI valor razonable de los valores representatlvos de deuda cohzados se

s determina por los precios.de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este
. sea activoy los precios se- obtengan de forma: consistente; Cuando no estén _
: ﬁdisponlbles precios de cotlzacron el valor razonable se. corresponde con el premo E

= de la transaccién mas reciente 3|empre gue no haya habido un cambio.
“significativo en las cwcunstanmas economicas desde el momento de Ia o

e transaccmn

: : 14
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-__'BBK Dlwdendo Fondo de Inversnon -

o .'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmacio el 31

" de diciembre de 2012 .

(Expresada en euros) -

“Encasode que no exista mercado activo para e! instrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracién; como precios suministrados por intermediarios,
- emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
" mercado realizadas en cond|c10nes de independencia mutua entre partes
~interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de ofro instrumento gue sea sustancialmente el mismo o-
: modelos de descuento de fiujos y valoracmn de opCIoneS en su caso. |

. Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se -
- periodifican de acuerdo con.¢l tlpo de mteres efectivo y forman parte del :
T 'resultado deE ejercnc;o ' SR : : :

e -Instrumentos de patrlmonlo mstrumentos fmancseros emittdos por otras
L entidades; tales como acciones y cuotas partlmpativas que tienen Ia naturaleza
- de mstrumentos de capitai para eI emisor. . » L :

= EI valor razonable de Ios mstrumentos de patrlmonlo cotizados Io establece el -
cambio oficial de cierre-del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
' habll antenor 0 el cambio medlo ponderado sino EXIStIeI'a precm OfICIa[ de cierre. -

e, Deposﬂos en entldades de credlto depos;tos que el Fondo man’uene en
- ‘entidades de crédito; a excepcuon de Ios sa!dos que se recogen en el epigrafe de -
_ "Tesorerla R - - :

L Se con3|dera valor razonab!e el precno que |guala el rendlmlento mterno de Ia _
g mversmn a Ios tlpos de mercado v;gentes en cada momento

e Accmnes 0 pamCipamones de otras Instituciones de InverS|on Colectiva: su valor -
" “razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
. dia de referencia. En el caso de due para el dia de referencia no se calculara un
“valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Paralas
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
“Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colecttva de
~ Iaversion Libre.e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun
“el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se uttllzan en su caso valores :
Ilquzdatlvos estlmados KR TR S -

e, Denvados mcluye entre otros Ias dlferenc;as de valor en Ios contratos de
- futdros forwards, Ias primas. pagadas/cobradas por warrants y.opciones
compradaslemltldas ‘cobros o pagos. asociados a los contratos de permuta
c '_-fmanmera as: como, las |nver5|ones en productos estructurados RO

15




oy -'.:BBK DIVIdendO, Fondo de Inversnon

E ‘Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termlnado el 31'

de dlclembre de 2012

Instrumentos de patnmonlo

. {Expresada en euros)

- El'valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor: "

" “razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la: Sociedad -
- Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones -

8 especmcas establec:das enia Clrcular 6/2010, de 21 de diciembre, de: la- o
cn GINIMLV, postenormente modlﬁcada por la Clrcu!ar 1/2012 de 26 deJuho de la S
”---CNIVIV SRR . _ : ;

- -'--Los actlvos en Eos que concurra un deterloro notono e wrecuperab[e de su inversmn
. se daran de baja con cargo a la cuenta de perdldas y ganancaas ' -

'f Los actlvos y paswos fmanmeros se dan: de baja en e] balance cuando se _
~traspasan, sustancnalmente todos Ios rlesgos y beneﬂcnos mherentes a Ia propledad
=-_'de|osm|smos Sl S ‘ R R _

_'_-_-Adqwszc:on Y. ceS|on temporal de aCtIVOS

,_'-_Las adqwsmlones temporaies de actwos o adqmsmlones con pacto de retrocesmn
. ‘-se contabilizan por el importe efectivo desembalsado, cualquiera que sean Ios e
RO mstrumentos subyacentes en la cuenta de actlvo correspondzente

g E_a dlferenma entre este lmporte ¥ et precno de retrocesmn se. lmputa como mgreso
.enla cuenta de perdldas y ganancras utlhzando eI metodo del tlpo de mteres i
o efectsvo B AR : =

Las dlferenmas de va!or razonable se- |mputan en 1a cuenta de perdzdas y ganancnas L
) _en el epigrafe de "Vanacmn del valor razonable en mstrumentos fmanmeros

‘La cesmn en flrme deI actlvo adqumdo temporalmente se. reglstra como paswo
S :ﬂnanc;ero a Valor razonable con camblos en perdtdas Y. gananmas :

~Los |nstrumentos de patnmonlo cotlzados se reglstran en el momento de su Lo -
S ._contratacmn PO el valor razonable de la.contraprestacion entregada mcIuyendo Ios R
[ _}costes de transaccmn exphmtos dlrectamente atnbulbles a Ia operamon ' S

'Las dlferen0|as que surjan como consecuencia de Ios cambios enel valor razonable SREEE

o " de estos activos se. reflejan en la- cuenta de pérdidas y ganancias de {a sngu:ente

o forma: las diferencias negatlvas o dlferenmas positivas se registran bajo e! eplgrafe e
code “Deterioro y.resultado por: enajenac;]ones de instrumentos fmancaeros” ode-
| "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operacnones de Ia
* . cartera interior o exterior’, seglin los cambios se hayan liquidade o no, utilizando .
: 7+ como contrapartida la cuenta de “lnstrumentos de patnmonlo de_ la cartera irterior - :
LYo extenor del activo dei balance R SR R

16
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- -'BBK DlVldendo Fondo de Inversmn

S 'Memoria de Ias cuentas anuaies correspondlente al eje]'chIO anual termmado eI 31
" de diciembre de 2012 - ; :

_ "(Expresa__da en-euros) - -

g Valores representat:vos de deuda

Los va!ores representatwos de deuda se. reglstran en. eI momento de su Ilqwdamon _
-+ por-elvalor.razonable de fa contraprestacion entregada, mcluyendo los costes de
transaccmn eprICItOS dlrectamente atnbwbles ala operacwn ‘

:.Las dlferenmas que surjan como consecuenma de ios camblos en el valor razonable

- de estos activos se reflejan én la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente - _
_'forma las diferencias negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el eplgrafe o
- de “Deterioro. y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

- *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

. cartera intefior o exterior”, 'segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando
: _"como contrapartlda la. cuenta de “Valores representatlvos de deuda ,.de la cartera .
s 'mtenor 0 extenor dei aCtNO del baiance ' : : : TR

hy Operac.lones de derlvados, excegto Qermutas fmancleras o

'Las operamones de denvados se reg:stran en eI momento de su contratamon y
. hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
L eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por el 1mporte nomlnal '
"_comprometldo ER : : CaT b

" Los fondos deposnados en concepto de garantla tlenen la conS|deraC|on contable
" de deposito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de
“Deudores 'del actwo en eI baiance '

- El Valor razonable de Ios Valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de
. orden en el epigrafe de. “Valores aportados como garanha por la Instltucmn de
'-!nversnon Colectlva : - . S -

: ":Las prlmas resultantes de Eas opmones compradas 0 emitldas se reﬂejan en eI _
- epigrafe de “Denvados” del actlvo o} pas:vo de] balance en Ia fecha de ejecucion de _'
la. operamon . o ‘ S _

: 'Las dlferenCIas que surjan como consecuencia de Eos camblos en el valor razonable
" de estos activos se refiéjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
*-forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
- de “Resultados por operaciones con derivados™ o de “Variacion de! valor razonable
en mstrumentos financieros por aperaciones con derivados”, segun estos se hayan
_liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Denvados . dela
_— -cartera mtenor o extenor del activo 0 del paswo corr[ente del balance

T




.:_.'._}:BBK Dwrdendo Fondo de Inversmn

f:Memorla de Ias cuentas_ anua!es correspondlente al ejercu:lo anual termmado eI 31 o
" de diciembre de- 2012 . ‘_ _ T e e s s B
o (Expresada en euros)

' |) _}'Valor |IGUIdatIVO de Ias partlcmacmnes

. La determinamon del patnmomo del Fondo a Ios efectos del calculo de[ valor i R

L I|qu1dat|vo de las correspondlentes parhc:lpacmnes quelo componen se realiza de - T i
‘. acuerdo con los cntenos establecndos enla. C:rcuiar 6/2008 de 26 de nowembre de G e
”wﬁmCNMV DRI - - SR FR

R -_}Suscrlpmones v reembolsos

e :'_'-‘_.;Las suscnpmones y reembolsos de part:clpacmnes se contablllzan por el |mporte
-+ efectivamente suscrito o reembolsado con abeno o cargo respectwamente al
-_.:capltulo de "Partlc:lpes de paswo de! balance del Fondo : T

S De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo el precm de Ias '. ; L
e partn:lpac:iones sera el valor liquidativo correspondlente al'mismo dia de la sohc;tud A
..+ delinteresado, determinandose de este mado tanto el numero de parhcapaclones
e _::suscntas o reembolsadas ‘como. el efectlvo a reembo!sar en su caso.. '

: k) :;.: ':Impuesto sobre beneflr;los el

- ﬁLa cuenta de perdldas y gananc:as recoge el gasto por eI ]mpuesto sobre i
- beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las: diferenclas-;'_ BN
: 'produmdas entre la base |mpon|ble del impuesto y el resultado contab!e antes de B
S apllcar eI lmpuesto que re\nerte en perlodos subs:gmentes ' S

L Los paswos por |mpuestos dn‘endos se reconocen S|empre en camblo Ios actlvos '
~ por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable ;
: 'que la- Institucion dlsponga de gananmas flsca!es futuras que permztan Ia apllcaclon
) de estos actwos . : e

L Los derechos a compensar en ejerC|C|os posterlores por Ias perdldas flscales no
«dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdin casgy
- .. s0lo se reconocen mediantela compensacion del-gasto por |mpuesto conla-
- frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que: puedan D
o ‘icompensarse se regfstran en eI eplgrafe de "Cuentas de orden Perd|das flscales a. .
".:compensar : e . . R

._'-_"l) o _-_‘Transaccmnes en moneda extramera L

. ila moneda funcmnal del Fondo es. eI euro Consecuentemente todos Ios saldos y
“transacciones denomlnados en monedas’ dlferentes al euro se. con3|deran k
. denommados en moneda extranjera -
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'BBK Dw:dendo Fondo de Inversmn

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31.
“de diciembre de 2012 : : s
' (Expresada en__e_uros) .

Cuando emsten transacmones denomlnadas en moneda extranjera se conwerten a
- euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
“entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
: de referenma a Ia fecha 0, en su defecto de! uItlmo dla habli anterior a esa fecha

_Las dlferenc;as de camblo gque se producen aI convertlr los saldos denommados en

- 'moneda extranjera ala. moneda funcional se registran, en el caso de partidas

- 'monetarias. que son tesorerea débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
- “Diferencias de cambio”, de la cuenta de. perdldas y ganancias. Para el restode =
- ‘partidas monetarias y.las. par’udas no monetarias que forman parte de la cartera de
~ instrumentos financieros, |as diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con

: Ias perdldas y ganancuas denvadas de- Ia valoracmn ' - :

' 4. Deudores

' 'El desglose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es ei srguzente

| | | 2012 O 2em
" Depositos de garantia A T R 466610 00 225047,78
-_Admmlstracmnes Publlcas deudoras R T - /99662033 .. - 104412348 -
RS | 446323023 1260171,27

' f!

Dentro del capltulo “Deudores Deposﬁos de garantia® se incluye el vaior al 31 de

- diciembre de 2012y 2011 de los depdsitos constituidos en euros, como garantia por Ias :
o .'-posmlones en fuiuros flnanmeros vivas al cierre del ejercicio correspondlente

. EI capltulo “Admmlstracmnes Pubhcas deudoras al 31 de dlc:iembre de 2012 y 2011 se.
o desg!osa tal y como 31gue R y Lo . S S _

'_20_12. L 2011

.:'Impuesto sobre benef icios tras compensar retencuones o e o E '
* Soportadas y ofros conceptos T B oL 183186840 1020 322,68
: Retenclones practmadas en orlgen e S .- 16476183 - - 12380091

996 620,33 1044 123,49

49




:‘BBK DIV[dendO Fondo de Inversmn

v Memorla de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejercmlo anual termmado eI 31
.de diciembre de 2012 ' : _ _ SR

| (Expresada en euros)

' 5 Acreedores B |
| EI desglose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2012 Y 2011 es el mgmente

L | 2012 2011

T OMes L 224695-é4’ 23025319'

224 695 04 230 253,19

'fEI capltulo “Acreedores Otros recoge princlpalmente el :mporte de Ias com|3|ones de
'=_fgest|on y deposntana pendlentes de pago aI uerre del ejercm[o correspondlente

| '_"'=Durante Eos ejercmlos 2012 y 2011 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan

) aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los. A
~. ejercicios 2012'y-2011; el Fondo no tiene saldo alguno pend:ente de pago que acumule R
N 'un apiazamlento supenor al plazo Iegai establemdo - RO

G;f Cartera de mversmnes flnanmeras e

_ :_-'-_';:Ei detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tipo de act[vo aI 31 de dlciembre de
- _.;2012 y 2011 se muestra a contmuamon ' : - -

2012 2011

o =-'Cartera inferior o aaaan 07470 - 39 728 647,51

f Valores representatwos de deuda Sooiooe sl - 200000931 - -8 000069,24

::'-_':_' [nstrumentos de pa’mmonlo Gl e e T ~.31 321062,39 31 72857827 - s

i -_L.Cartera exterior U000 ars1a18452 7753658524

' Instrumentos de patnmomo L S e s 8T 5'14 184 B2 77 526685,24 |

lntereses de Ia cartera demversmn b 5 L B . 54 80 s '_ ' 306 84

12083531102_': 11725553959

'En los Anexos I y [I adjuntos partes lntegrantes de esta memoria; se. detallan Ia cartera B
- de inversiones financieras y las inversiones en derivados detl Fondo, respectlvamente al -

: '.‘.331 de diciembre de 2012, En Ios Anexos H y LY adjuntos partes. mtegrantes de esta SR
. '__memorla ‘se detallan la cartera de inversiones fmanc:eras y lasi [nversmnes en dersvados FER
-"'..-:f;de! Fondo respectlvamente ai 31 de dtClembre de 2011 ' - SO S

f '.f-';._-'-j'-Hasta el 31 de dlClembre de 2011 todos Ios t:tulos valores recogldos dentro de la. cart_era ;
“ . .deinversiones financieras, 'se encontraban depositados o'en tramite de depos:to en

< '_Bllbao Bizkaia Kutxa (BBK). A partlr de! 1 de enero de. 201 2, se encuen‘cran deposnadbs

X en Kutxabank, S.A. (ver Nota 1)

L0
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| _i'_BBK Dlwdendo Fondo de Inversmn

Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:lcro anual termlnado eI 3
- de diciembre de 2012 : : : : S
- (Expresada en euros)

Por otro lado el saldo deI engrafe “Otras cuentas de orden Otros de las cuentas de
~orden, recoge a titulo informativo, el valor: nomlna! de los tltulos custodlados por la .-
'_Entldad Dep05|tar|a del Fondo (ver Nota 1) : L ; s

_7. __ Tesoreria '

o El detalie de este eplgrafe aI C|erre de Ios ejet’CICIOS 2012 y 201 1 ‘se muestra a '_ .
a ;contmuamon ' . R _ o
Co . 2012 S 2011
Cuentas enel Deposnano R A T 6373 22370 5803 847,98

Cuentas en el Depositario en moneda extranjera v G 0480 0,47
.Interesesdetesorena L D 1871.'. A 479,17

6 373 242 89 - - 5 804 327 62

L AI 31 de d:membre de 2012 y 2011 eI t;po de mteres de remuneracmn de !a cuenta en eI -
"Depos;tarlo ha SIdO del 0, 30% y 0, 67% respectlvamente :

- 8 Patnmomo atrtbuldo a partnmpes

“Las partlclpamones por Ias que esta representado el Fondo soh de ;guales _
.. caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
'_-confleren asus propletarios un derecho de propiedad sobre dlChO pa’crimomo

| _. El valor llqu1dat|vo de c;ada part|C|pac:|on aI 3‘1 de dlCiembre de. 2012 y 2011 se ha '
obtemdo de Ia sngmente forma L

S 2012 . 2011

 Patrimonio atribuido a participes . a ©128 447 088,90 12409878529 -

Ntmero de participaciones emitidas  © L 4701933071 1866152001

Valor liquidativo por participacion . - 0 e 788 665

_ '_.EI mowmlento del patrlmonlo atrlbwdo a. pamCIpes durante los ejel'CICIOS 2012 y 2011 se
j .recoge en ei Estado de camblos en el patrlmonlo neto correspondlente o

CE resultado del ejercncno una vez conSIderado eI impuesto sobre beneficsos se dlstrlbmra T
en la cuenta de "Participes" del Fondo. ' : !

94




" '..BBK Dw:dendo Fondo de lnversmn R

f.Memona de’ Ias cuentas anuales correspondlente al ejeI'ClCIO anual termmado eI 31 Sal

" de diciembre de 2012

S ‘.(Expresada en euros)

| ""'AI 31 de dlc;embre de 2012 y 2011 eI numero de part|0|pes con un porcentaje de ‘ Vi
e parhcnpacwn individualmente superior al 20% asciende a uno al cierre de cada uno de Ios L

“ejercicios, representando el 45,81% y el 47,14% de la cifra.de patrimonio del Fondo, .. o

. _respectlvamente por lo que se considera participacion significativa. de acuerdo con e!

o ?'artlculo 31 del Real Dec:reto 1082/2012 de [nstltumones de. lnversmn Colectlva

o 9 Cuentas de compromlso

" .?-"En los Anexos 1 y EV adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se. detaiia Ia car_tera oy

ide | inversiones.en denvados del Fondo al 31.de dic:lembre de 2012 y 2011

el respec:tlvamente S

' ',:".}_10 Otras cuentas de orden : 0 : B
:--EI desgiose de este epigrafe a! 31 de dtcnembre de 2012 y. 2011 es eI S|gu1ente AR

2012 : 2011

ol :"'Z.Perdldas fscalesacompensar e . s i 4a 233 192 27 26 039178 70
o Otros (verNotaG) L T e e LT 12 145 853,03 - 16970 676,65

" '26 37904530 . 4300985535 . .

{‘1_ Admmlstraclones Publlcas y SItuacmn flscal

| = reglmen flscal deI Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 3/1 996 de] Impuesto sobre .
- Sociedades dela Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose stjeto en el Impuesto sobre . -
'Socnedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre.que- el nimero de partimpes el

._ -“'sea como minimo el prewsto en €l artlculo qumto de'la Ley 35/2003, y sucesivas.
~“modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto del articulo wgesmo noveno

: :de Ia c:[tada Norma Foral

' ._jEchuswamente para Ios perlodos lmp05|t|vos que se inicien entre el 1 de enero de 2012
-y el 31.de diciembre de 2013, la Norma: Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se -
" aprueban medidas fransitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias; modiflca el

- _g.apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del [mpuesto sobre

" Sociedades. En base a las menciohadas modificaciones, para los su1etos paswos que no . o

'cumplan los- requisitos prewstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser. .

- “’considerados pequefias empresas, la. compensacmn a apllcar en-los ejercwlos 2012 y

2013, de bases imponibles negatlvas que hayan sido objeto de liquidacion o o
: _-autollqwdamon procedentes de ejercicios anteriores, sera como max&mo del 70 % de Ia L

L base lmponlble posmva pre\na a dlcha compensacmn e
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.-_BBK DlVldendo Fondo de lnversmn '

- -Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerCICIO anua! termmado el 31
"de diciembre de 2012 : - : :

(Expresada en euros)

La diferéncia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del

~Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion en. el EJSI’GICIO 2012 de
bases |mpon|bles negatlvas generadas en e]ercmos anterlores : L

El lmporte de Ias bases mpombies negatwas pendlentes de compensar al 31 de
_-_d;CIembre de 2012 asmende a 14 233. 192 27 euros. ' '

De acuerdo con ia Ieglslac[on Vlgente Ias declaracnones para Ios dlferentes 1mpuestos a

“los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber -

sido mspecc:lonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazode - - .
_ :prescrlpmon de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccmn todos Ios lmpuestos a . -
' _.-_Ios que esta sujeto de Ios ultlmos cuatro e;erc;c;os : S L

'Cuando se generan resultados posutwos el Fondo reglstra en el eplgrafe Empuesto sobre
“beneficios” de la cuenta: de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto - -
- sobre beneﬂcnos neto en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No . -
~ ‘'se generan ingresos por lmpuesto sobre beneflcnos en el caso de que el Fondo obtenga :
' _-resultados negatlvos LR PR : - : :

_'Los Admmlstradores de Ia Socredad Gestora no esperan que en caso de mspeccmn de!
_ Fondo surjan paswos ad|C|onaIes de tmportanc:a _ : : o

_ 12 Otra mformaclon

o . Z_La Socledad Gestora reallza por cuenta del Fondo operacsones vmculadas de las -
. "previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo

139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado

procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
- vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los -
" informes perlodlcos incluyen, segn lo establecido en la-Circular 4/2008, informacion -
“sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
- . operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
~personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora |nd|cando Ia naturaleza rlesgos
o y funcmnes asumldas en. dlchas operacmnes : : S

'Ad10|onalmente en ia Nota de Actnndad y gestlon del rlesgo se :ndlca el |mporte de las
. comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva -
. " gestionadas por entidades: pertenecnentes al Grupo de fa. Somedad Gestora en.caso de P
que se, hub:eran produmdo durante eI eJerC|c:|o o :
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_BBK Dmdendo Fondo de anGrSlO"

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a[ ejerclcro anuai termmado el 31 '

o ‘de dlmembre de 2012

' .=_'-‘_'.(Expresada en euros)

: i.'Respecto a Ia operatlva que reahza con eI Deposr[arlo en Ia Nota de "Tesorerla se R
-indican las cuentas.que mantiene el Fondo con el Depositario y enlos Anexos| y.ilise & -

“. “recogen las adquisiciones temporales de actlvos contratadas con este al 31 de d|C|embre Ll

: .3"_"'_'de 201 2 y 201 1, respectlvamente

: '-':_lg'}_AI tratarse de un Fondo que por sus pecuharldades no dlspone de empieados n| oflcmas y'- i

. que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones S

" de Inversian.Colectiva, los temas relativos a'la proteccion del medio ambiente yla -
seguridad y sa!ud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Somedad Gestora

2 -;Los honorarlos peI'ClbldOS por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por ser\ncnos de
- auditoria de: cuentas anuales.del ejercicio 2012 asmenden a 2 miles de euros. En el :

s -_ICJtado gjercicio no se han- prestado otros servicios diferentes de 1a audltorla por parte de

A 'Ia somedad audltora 0 empresas vmculadas a Ia mlsma

R :_13 Hechos posterlores

| '_'EI Consejo de Admmlstrac;on de Kutxabank Gestlon S G.LI C S, A, U, Somedad L
" Gestora del Fondo; en su reunion de fecha 26 de febrero. de 2013 ‘ha acordado iniciar los .= -

: “tramites oportunos para formalizar la operacion de fusion por la que BBK. Dnndendo

"« Fondo de: Inversién absorba a Kutxarendimiento, Fondo de Inversion. Los

" “Administradores de la Sociedad Gestora tienen pre\ns’to Ilevar a cabo la mtada fusmn por i
-".'-absorclon durante el transcurso del EJeI'CICIO 2013 DL : o o
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' BBK Dividendo, Fondo de Inversién

- |nfom{|e'de gestion del ejercicio 2012

Evolumon de los negocms (mercados), sntuac:on dei Fondo y evo[uclon pre\nsrble

Factores Econom:cos Defermmantes

La evoluclon macroeconomlca fue negatwa al comienzo de ano EE UU sin crear

empleo y con la conflanza de los consumidores depnmlda no.animandose éstosa .

~aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras
“que en Japdn, fos trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se -
‘alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destaco la victoria del. -

socialista Hollande en Ias preS|denc:|aIes francesas y la creaclon en Grecna deun .

| 7;gob1emo pro Europa

En Ia segunda parte del afio los bancos centrales han 3|d0 Ios grandes protagomstas
desempenando un papel determinante en la evolucidn de Jos mercados financieros
“.durante el perlodo EI BCE sorprendi¢ en jUIIO lanzando su programa OMT de compra de

deuda soberana a corto plazo, previa. so!acitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra

- parte, anuncié en sepilembre una nueva compra masiva de.deuda (tercera tanda) El
‘Banco Central de’ Japadn, por Gitimo, ha segwdo a.lo.largo.del semestre con politicas
: monetanas sumamente expansivas, aspecto que parece sera tamblen la tomca general

en el 2013 tras Ea v1ctona conservadora en Ias elecclones gubernamentales

: Fuera de Ios bancos centrales el escenarlo macro ha temdo mas sombras que luces. La
" parte positiva se- ‘ha centrado en los EE:UU., donde el consumo, motor de la economia en
los dltimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo siendo la parte -
~inmobiliaria la que mejor. evolucuon ha tenido. Ademas de ello, en el ultimo momento se
“ha llegado a un acuerdo parC|aI para evitar el peor. escenario. proveniente del llamado
“abismo fiscal’. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al
-escenario recesivo dela periferia, se le ha unido la desaceleracion de los paises
_centrales, Francia y Alemania prmmpalmente Las perspectivas futuras tampoco son
N fespecnalmente halagiiefias. Dentro de Europa, la economia espafiola contintia con su.
' particular proceso de desapalancamlento siendo la pérdida de empleo la consecuencia
‘més directa, Por el lado de la reestructuracnon del sistema financiero, en cambio, se han
* .dado pasos importantes, finalizando con la recapltallzacmn de! srstema en Espana y Ia -
. creacion del SAREB (Ilamado “banco malo”) : : —

. ,'En cuanto a [a evolucmn de Ios mercados fmancneros Ia CItada actlv;dad de Ios bancos
‘centrales.ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente

europeos. Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx

‘50, mientras la bolsa espariola conseguia recuperar para acabar en -4%. La bolsa

mundial subi6 en el afio un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la region gue mas

- subid. La bolsa amerlcana acabd paremda a Ia mund|a! y europea con una revalonzacnon "
- tamblen del 13% para eI S&PSOO ' :
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3 _'La deuda alemana prmcnpal actlvo refugio acabo bajando su rentabllrdad un 0 5% hasta L
; _‘el 1.30%. EE dlferen0|al de la deuda espariola mejord al final del afio, pero a. pesar de ello

SN se ampho en.70pb hasta tos 394pb lo que equivale a una rentablhdad del 5.24% para eI } : i

o ~bono espanol a 10 afos. El dolar finalizé el afio un 2% depremado frente al Euro y.se’ R
S _-:aprecro en.un 13% frente a-un debrl yen donde se de;aba notar Ia polltlca monetarra del
n .:nuevo partrdo en e] goblerno . VA : - SIEERT ; T

:-Prewsrones para 2013

e .: ;:EI FIVII en su ult:mo mforme (23/1/2013) hab]a de una gradual recuperacron del L
SR crecimiento econom|co alo largo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias. e '
-;prmmpales zonas geograficas son las srguren’res L S SR

EE UU ei FMI espera un crecrmrento del 2% para e] conjunto del ano srendo Ia S
R -.prmcrpal incertidumbre el efecto’ provenrente de los ajustes automaéticos del gasto e

i . “en vigor.desde comienzos de marzo 2013. Los’ principales’ hitos del ano glraran en . e

'_-ltorno al techo de deuda ya Ia consolrdacron frsca! a medlo / Iargo piazo S

e_' 'f lEuropa eI FIVII ha revrsado a ia baja Ias perspectrvas de crecrmiento para el 2013 o

o -_='espeC|aImente por-el. |mpacto negatlvo de los paises periféricos. No obstante e

L mantienen Ias expectatlvas de recuperamon para Ia segunda mrtad de! ano que BRI
Ry :v:ene i o _ : _ : _ St

e : :._--_.:-- _ ..Japon el FIVH espera un cre0|m|ento del 1 20% para el 2013 El nuevo goblerno

. ‘conservador parece adoptar una posn:lon mas decrdlda a nrve[ de estlmulos tanto
- --ﬂscales como monetarlos : DRR R Lo :

- o -Emergentes atendlendoaias estlmacmnes del FMI [os parses emergentes L
" ‘continuaran liderando el cremmrento mundial (5,50% frente a1,40% de los paises.

- desarro!lados) Dentro de los. paises emergentes las mayores mcertldumbres S

“provienen de China y Brasil, donde mayores medldas son necesarras para R
L ‘eqwlrbrar el creclmlento W : : s .

'-’Bajo este escenarro macroeconomico se espera que los prrnmpales Bancos Centrales '

' "f--__mantengan Ias actuales pohtlcas expanswas a Io Eargo del 2013

En cuanto a Ios mercados fmancreros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a Io -
-+ ‘largo del afio, con mejoria, de los. drferencrales de la deuda de la periferia europea a o
" medida que se vayan tomando medidas que fortaiezcan a la. Eurozona en su conjunto

S EIIo deberra ayudar tambren en. Ia evo[uclon de los mercados bursatlles S
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' Uso de mstrumentos flnancleros por el Fondo AR

-Dada su’ actlwdad e] uso de instrumentos fmanmeros por el Fondo (véase Notas 1b), 6y
. 9 de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
- objetivos y polltlcas de gestlon de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de fiujos
. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la.normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
- Nacional del Mercado de Va!ores) aSI como a. la pohtlca de inversion establemda en su
Folleto =' R LA : :

5 '_ Acontet:lmlentos |mportantes ocumdos despues del clerre del ejerc:mo 2012 . |
Nada que resenar distmto de Io comentado en la Memona |
. -"Investlgacmn y desarrollo e

_ ‘Dado su objeto somal eI Fondo no ha desarrol!ado nlnguna actnndad en matena de
. mvestlgacuon y desarroiio o SR : . _ C e

' 'Adqwsmlon de accmnes proplas

L No apllca_bl_e. o n
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= 'Formulamon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejerclcw 2012

En Bl!bao reunldo et Consejo de Admmlstracmn de Kutxabank Gestion Soctedad

} "~ Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y

: _'en cumphmlento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestién de BBK Dividendo, Fondo de Inversién, del gjercicio comprendido
‘entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los

documentos anexos que preceden a este escfito, los cuales han sido extendidos en papel

. Ejemplar S _' Documento

. tlmbrado :mpresos por anverso y reversoy numerados segun eE siguiente detal[e

Nimero de foilos en, pape[ tlmbrado _

. _aner ejemplar e '_Cuentas anuales & Informe de gestlén

‘N 8130369 BalN 8130386 B :

: Formulaclén de cuentas anuaies e [nforme de gestlon _N 8128648 B .

: .Ségundo ejemblar'_ Cuentas anuaies e Informe de gestion - ;

N 8130387 B.al N, 31304(}4 B

S F_orm_uiacto_n de’ c_uer_ttas_ar_zuaigs e informe de gestidn . :_ 'N 8129649B .
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