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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Solventis Hermes Multigestion, F.I. por encargo de los administradores de Solventis
S.G.IL.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis Hermes Multigestion, F.I. (el Fondo), que comprenden

el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Solventis S.G.I.I.C., S.A., como Sociedad gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2025, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de andlisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizaciéon de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréoneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Raul Luno Biarge (21641)
2026 Nam. 20/26/10765
SELLO CORPORATIVO: 86.00 EUR

28 de abrilde 2026

Informe de auditoria de cuentas sujelc
a la normativa de auditoria de cuenlas
espariola o internacional
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Solventis Hermes Multigestion, F. .

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 e
Informe de gestion del ejercicio 2025



0P 7169984

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO 2025 2024

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 57 022 826,56 53 037 654,60

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Oftros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Deudores 14 054,79

55 203 013,82

10 690,93

51732 703,08

19 803 536,36

25 812 250,59

19 613 903,38
131 659,00
57 973,98

34 712 923,57

25 660 895,10
69 008,96
82 346,53

25 091 105,21

32 484 814,35

23 744 585,38

Instrumentos de patrimonio 1004 952,73 175 192,87
Instituciones de Inversion Colectiva 1223 156,49 1171 326,96
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 686 553,89 829 347,28
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 1805 757,95 1 294 260,59
TOTAL ACTIVO 57 022 826,56 53 037 654,60

LLas Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. .

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

0P7169985

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

56 183 045,30

56 183 045,30

49 692 623,31

49 692 623,31

54 746 973,50

1436 071,80

839 781,26

839 781,26

47 735 525,19

1957 098,12

3 345 031,29

3 345 031,29

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

57 022 826,56

53 037 654,60

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 199 205,36 199 860,43
Compromisos por operaciones largas de derivados 199 205,36 100 804,43
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 99 056,00
Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por fa lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Peérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 199 205,36 199 860,43

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestién, F. I.

OP7169986

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2025

2024

294,01

(261 806,57)

165,79

(247 570,95)

(207 992,67)
(36 444,23)
(17 369,67)

(261 512,56)

(195 803,27)
(36 264,48)
(15 503,20)

(247 405,16)

Ingresos financieros 1719 038,16 2 088 032,88
Gastos financieros (77 618,14) (14 233,16)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 95 782,21 133 307,88
Por operaciones de la cartera interior 29 892,46 20 366,73
Por operaciones de la cartera exterior 65 777,24 113 169,65
Por operaciones con derivados 112,51 (228,5)
Otros - -
Diferencias de cambio (22 846,41) 1107,95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (2 251,32) 16 061,23
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (1119,10) (2 818,12)
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 48 927,97 21 966,95
Resultados por operaciones con derivados (51 724,49) (5 334,58)
Otros 1 664,30 2 246,98
Resultado financiero 1712 104,50 2224 276,78
Resultado antes de impuestos 1 450 591,94 1976 871,62
Impuesto sobre beneficios (14 520,14) (19 773,50)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1436 071,80 1957 098,12

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Hércules Equilibrado)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

OP71693987

ACTIVO 2025 2024
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 4561341,86 4414 274,54
Deudores 1434,78 725,01
Cartera de inversiones financieras 4478 847,76 4 258 746,32
Cartera interior 1 006 230,55 1024 888,13
Valores representativos de deuda 1 006 230,55 1 024 888,13
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depdésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 3323 384,74 3 107 046,21
Valores representativos de deuda 3 323 384,74 3 107 046,21
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
intereses de la cartera de inversién 149 232 47 126 811,98
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 81 059,32 154 803,20
TOTAL ACTIVO 4561 341,86 4414 274,54

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



0P71639988

Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Hércules Equilibrado)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4 539 211,62 4 407 934,02
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4 539 211,62 4407 934,02
Capital - -
Participes 4 452 508,08 4226 717,30
Prima de emision - -
Reservas - -

(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 86 703,54 181 216,72
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 22 130,24 6 340,52
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 22 130,24 6 340,52
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4561 341,86 4 414 274,54

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024

Cuentas de compromiso - 100 804,43
Compromisos por operaciones largas de derivados - 100 804,43

Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la liC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 100 804,43

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. |. (Hércules Equilibrado)
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)
2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (53 097,50} (52 175,42)
Comisioén de gestién (46 498,86) (46 338,51)
Comisién de depositario (3 183,02) (3 202,26)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (3415,62) (2 634,65)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (53 097,50) (52 175,42)
Ingresos financieros 244 442 .67 230 606,38
Gastos financieros (1 742,06) (1 324,08)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (100 503,91) 23 008,36
Por operaciones de la cartera interior 290,39 14 177,07
Por operaciones de |la cartera exterior (100 794,30) 8 920,15
Por operaciones con derivados - (88,86)
Otros - -
Diferencias de cambio (12 403,69) (1684,51)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 875,07 18 752,56
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (696,70) (1378,54)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 11 656,17 (10 570,27)
Resultados por operaciones con derivados (1 225,48) (7 036,89)
Otros 1141,08 233,14
Resultado financiero 140 668,08 235 222,61
Resultado antes de impuestos 87 570,58 183 047,19
Impuesto sobre beneficios (867,04) (1 830,47)
RESULTADO DEL EJERCICIO 86 703,54 181 216,72

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

|
0P7169990 |

ACTIVO 2025 2024
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 3157 113,27 1784 227,21
Deudores 8 403,05 4 511,05
Cartera de inversiones financieras 3023 179,78 1713 493,33
Cartera interior 394 756,55 256 838,03
Valores representativos de deuda 205 123,57 105 482,54
Instrumentos de patrimonio 131 659,00 69 008,96
Instituciones de Inversiéon Colectiva 57 973,98 82 346,53
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 2613 253,32 1451 067,95
Valores representativos de deuda 385 144,10 104 548,12
Instrumentos de patrimonio 1004 952,73 175 192,86
Instituciones de Inversion Colectiva 1223 156,49 1171 326,97
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 15 169,91 5 587,35
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 125 530,44 66 222,83
TOTAL ACTIVO 3157 113,27 1784 227,21

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

0P7169991

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

3145 315,62

3 145 315,62

1780 811,56

1780 811,56

2877 521,74

267 793,88

11 797,65

11 797,65

1706 367,64

74 443,92

3 415,65

3 415,65

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3157 113,27

1784 227,21

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por [a [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Ofros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Lennix Global)
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1169992

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva 294,01 165,79
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (40 742,62) (24 314,13)
Comisién de gestion (35773,41) (20 707,55)
Comision de depositario (1724,57) (1 002,45)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (3 244,64) (2 604,13)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (40 448,61) (24 148,34)
Ingresos financieros 59 002,31 20 488,14
Gastos financieros (1 503,25) (498,56)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 199 985,34 67 746,98
Por operaciones de la cartera interior 21 733,15 574,82
Por operaciones de la cartera exterior 178 252,19 67 172,16
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (10 442,72) (576,56)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 63 878,75 12 189,05
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 4 321,55 2 256,32
Resultados por operaciones de la cartera exterior 61 497,89 944215
Resultados por operaciones con derivados (2 099,68) -
Otros 158,99 490,58
Resultado financiero 310 920,43 99 349,05
Resultado antes de impuestos 270 471,82 75 200,71
Impuesto sobre beneficios (2677,94) (756,79)
RESULTADO DEL EJERCICIO 267 793,88 74 443,92

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. |. (Horizonte 2029)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

OP7169993

ACTIVO 2025 2024
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 16 270 288,79 13 574 920,42
Deudores 1 070,79 1 051,54
Cartera de inversiones financieras 16 133 261,28 13 022 616,06
Cartera interior 1 862 540,40 3 941 594,67
Valores representativos de deuda 1862 540,40 3 941 594,67
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 14 018 311,63 8 676 492,65
Valores representativos de deuda 14 018 311,63 8 676 492,65
instrumentos de patrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 252 409,25 404 528,74
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 135 956,72 551 252,82
TOTAL ACTIVO 16 270 288,79 13 574 920,42

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. |. (Horizonte 2029)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

OP7169994

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

15 500 523,97

15 500 523,97

10 280 583,98

10 280 583,98

15127 537,57

372 986,40

769 764,82

769 764,82

9707 061,92

573 522,06

3294 336,44

3294 336,44

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

16 270 288,79

13 574 920,42

CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso - 99 056,00
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 99 056,00
Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la HC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 99 056,00

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Horizonte 2029)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (60 600,09) (60 080,96)
Comisién de gestion (46 136,05) (48 116,85)
Comision de depositario (8 974,48) (9 282,83)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (5 489,56) (2 681,28)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotaciéon (60 600,09) (60 080,96)
Ingresos financieros 534 776,75 589 386,60
Gastos financieros (38 506,86) (5 633,58)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 8 856,62 29 575,31
Por operaciones de la cartera interior 6 462,81 1 551,78
Por operaciones de la cartera exterior 2 393,81 28 163,17
Por operaciones con derivados - (139,64)
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (67 810,16) 26 067,84
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (680,79) 1 580,80
Resultados por operaciones de la cartera exterior (22 729,52) 30 059,55
Resultados por operaciones con derivados (44 724,58) (5 607,55)
Otros (324,73 35,04
Resultado financiero 437 316,35 639 396,17
Resultado antes de impuestos 376 716,26 579 315,21
Impuesto sobre beneficios (3 729,86) (5793,15)
RESULTADO DEL EJERCICIO 372 986,40 573 522,06

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. |. (Atenea)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

0P7169996

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversiéon
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

33 034 082,64
3 146,17

31567 725,00

33 264 232,43
4 403,32

32 737 847,37

16 540 008,86

20 588 929,77

16 540 008,86

14 757 973,88

20 588 929,77

11 856 498,39

14 757 973,88

269 742,26

1463 211,47

11 856 498,39

292 419,21

521 981,74

TOTAL ACTIVO

33 034 082,64

33 264 232,43

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. I. (Atenea)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

OP7169997

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

32 997 994,09

32 997 994,09

33 223 293,75

33 223 293,75

32 289 406,11

708 587,98

36 088,55

36 088,55

32 095 378,33

1127 915,42

40 938,68

40 938,68

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

33 034 082,64

33 264 232,43

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

199 205,36
199 205,36

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

199 205,36

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Solventis Hermes Multigestion, F. . (Atenea)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

|
OP7169998 i
|

al ejercicio anual terminado el 31

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversiéon Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (107 366,36) (111 .000,44)
Comision de gestion (79 584,35) (80 640,36)
Comision de depositario (22 562,16) (22 776,94)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (5219,85) (7 583,14)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (107 366,36 (111 000,44)
Ingresos financieros 880 816,43 1247 551,76
Gastos financieros (35 865,97) (6 776,94)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (12 555,84) 12 977,23
Por operaciones de la cartera interior 1406,11 4 063,06
Por operaciones de la cartera exterior (14 074,46) 891417
Por operaciones con derivados 112,51 -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (9 194,98) (3 443,1)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (4 063,16) (5276,7)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (1496,57) (6 964,48)
Resultados por operaciones con derivados (3674,75) 7 309,86
Otros 39,50 1488,22
Resultado financiero 823 199,64 1 250 308,95
Resultado antes de impuestos 715 833,28 1139 308,51
Impuesto sobre beneficios (7 245,30) (11 393,09)
RESULTADO DEL EJERCICIO 708 587,98 1127 915,42

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Solventis Hermes Multigestién, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de febrero
de 2022. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 60, 4a planta derecha, Madrid.

El Fondo se encuenira inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 6 de mayo de 2022 con el nimero 5.618, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, el
objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

Con fecha 6 de mayo de 2022 se inscribidé en la C.N.M.V con la consideracion de un Fondo por
compartimentos, siendo éste un fondo de inversion que, bajo un Unico reglamento de gestion, en lugar
de tener una solar cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los
cuales tiene su propia politica de inversion, distinta de los otros compartimentos y emite sus propias
participaciones. La figura de los compartimentos permite a los inversores, dentro de un mismo
vehiculo de inversion, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de
inversiones, comisiones, etc. de los distintos compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en
el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo Gnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
patrimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo deriva de sus obligaciones tributarias.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el Fondo cred 2 y 2 compartimentos, respectivamente, cada uno con
sus respectivas clases.

Con fecha 6 de mayo de 2022 se registraron en la CNMV los siguientes compartimentos:

. Hércules Equilibrado
. Lennix Global

Con fecha 3 de febrero de 2023 se registrd en la CNMV el siguiente compartimento:
. Horizonte 2026
Con fecha 27 de junio de 2025 se procede a modificar la denominacién del compartimento a.

. Horizonte 2029
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Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Con fecha 26 de mayo de 2023 se registré en la CNMV el siguiente compartimento:

. Atenea

La gestidn, administracion y representacién del Fondo estd encomendada a Solventis S.G.11.C., S.A,,
sociedad participada al 100% por Solventis S.V., S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo
CACEIS Bank Spain, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion del Fondo, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folleto del Fondo
y a disposicién del publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

El objetivo de gestion del compartimento Hércules Equilibrado del Fondo Solventis Hermes
Multigestion, F. ., es constituir una cartera diversificada y adaptada a las expectativas de su Sociedad
Gestora, sobre los distintos activos financieros en cada momento, respectando los limites establecidos
en la politica de inversion.

El compartimento invierte principalmente su cartera en renta fija y la exposicion en renta variable no
supera el 30%, por lo que no eleva excesivamente el nivel de riesgo de la cartera. No puede
garantizarse gue el Fondo logre su objetivo de inversion. Es un producto disefiado para inversores con
un horizonte temporal de inversiéon a medio plazo, por lo que puede no ser adecuado para aquellos
que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 3 afios.

El objetivo de gestion del compartimento Lennix Global del Fondo Solventis Hermes Multigestion, F. 1.,
es invertir entre el 0% y el 100% de la exposicion total en renta variable y/o renta fija sin que exista
predeterminaciéon en cuanto a porcentajes de inversidn en cada uno de ellos. Por tanto, el
compartimento, sigue una politica de gestion global, que le permitira adaptarse en cada momento a la
situacion de los mercados. Se podréa tener hasta un 100% de la exposicién total en renta fija de baja
calificacion crediticia. No puede garantizarse que el Fondo logre su objetivo de inversion. Es un
producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de inversion a medio plazo, por lo que
puede no ser adecuado para aquellos que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afios.

El objetivo de gestién del compartimento Horizonte 2029 del Fondo Solventis Hermes Multigestion, F.
I., es la inversién en renta fija, tanto publica como privada, incluyendo depositos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no. Se podra invertir hasta el 30% de la exposicion en deuda
subordinada. La cartera se comprara al contado entre el 01/07/2025 y el 31/07/2025. A partir de esta
fecha se prevé mantener la cartera hasta vencimiento, si bien puede haber cambios por condiciones
de mercado o de gestion de la liquidez y siempre en mejor interés de los participes. La duraciéon media
estimada de la cartera estara en 3,5 afios e ird disminuyendo al acercarse al horizonte. A partir del
01/07/2029 se invertira en activos que preserven y estabilicen el VL. En los 3 meses siguientes a junio
de 2029 se comunicara a los participes las nuevas condiciones.

El objetivo de gestion del compartimento Atenea del Fondo Solventis Hermes Multigestion, F. I, es
invertir en activos de renta fija publica y privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizado o no. Las inversiones serén a corto plazo, siendo el vencimiento medio ponderado
de la cartera igual o inferior a 6 meses, con vencimienio maximo de 18 meses. Los emisores y
mercados seran paises de la OCDE. La cartera estard compuesta principalmente por bonos
gubernamentales y pagarés. Es un producto disefiado para inversores con un horizonte temporal de

2
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Solventis Hermes Multigestioén, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

inversion a corto plazo, por lo que puede no ser adecuado para aquelios que prevean retirar su dinerc
en un plazo inferior a 1 afo.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Hércules Equilibrado se constituyé con 2 clases de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

¢ Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversiéon minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversidn Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos de! Grupo.

e Clase R: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion.

Durante el ejercicio 2022 el compartimento Lennix Global se constituyd con 2 clases de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

¢ Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

e Clase R: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion.

Durante el ejercicio 2023 el compartimento Horizonte 2029 se constituyé con 2 clases de en las que se
divide el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

e Clase GD: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

e Clase R: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1 participacion.

Durante el ejercicio 2023 el compartimento Atenea se constituyd con 2 clases de en las que se divide
el Patrimonio atribuido a participes del compartimento:

e Clase GD: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion. Esta
clase va dirigida a las Instituciones de Inversidon Colectiva del Grupo Solventis, clientes bajo
contrato de gestion discrecional o de asesoramiento independiente con el Grupo, y empleados y
directivos del Grupo.

« Clase R: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1 participacion.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables
son los siguientes:
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

s Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus diferentes variantes, por "Fondo de
Inversion" (F.1.).

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra constituirse con un
patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el caso de los compartimentos no
serd menor de 60.000 euros, disponiendo de un plazo de seis meses, contados a partir de la fecha
de su inscripcion en el registro de la C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

« El nimero minimo de participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin
que, en ningln caso, el nimero de participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonic o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos,
descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre,
dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podrén continuar operando como
tales.

« Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo
realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
0 en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestidn que no excedera del 2,25% sobre el Patrimonio del Fondo.

lgualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no excedera 0,20% del
patrimonio custodiado, calculada como un porcentaje sobre el patrimonio de la Sociedad.
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Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2025 y 2024, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibira
una comision de gestion por compartimento segun lo descrito en las siguientes tablas:

Compartimento Clase GD Clase R

Hércules Equilibrado 0,70% 1,15%

Lennix Global 0,85% 1,45%

Horizonte 2029 Comisién por tramog, ver desglose en la tabla
inferior

Atenea 0,18% 0,30%

El desglose por tramos de la comision de gestion del compartimento Horizonte 2029 es el siguiente:

Compartimento

Horizonte 2029 Clase GD Clase R
Desde el 20/02/2023 inclusive

o desde el cierre de Ia o

comercializacién  hasta el 0.25% 0.40%
30/06/2029

A partir del 01/07/2029 0,05% 0,10%

Durante los ejercicios 2025 y 2024, de acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, percibira
una comisién de deposito por compartimento seguin lo descrito en las siguientes tablas:

Compartimento Clase GD Clase R
Hércules Equilibrado 0,07% 0,07%
Lennix Global 0,07% 0,07%
Horizonte 2029 0,07% 0,07%
Atenea 0,07% 0,07%

A partir del 20 de febrero de 2023, o a partir del cierre de la comercializacion, la Sociedad Gestora ha
aplicado a los participes del fondo una comision sobre las participaciones suscritas del 3% en ambas
clases del compartimento Horizonte 2029.

La comision de reembolso no se aplicara los dias 30 de los meses de junio y diciembre, entre el 30 de
diciembre de 2025 y el 30 de diciembre de 2028, ambos incluidos, o siguiente dia habil, siempre que
se dé un preaviso de al menos 10 dias habiles. Dichos reembolsos se realizaran al valor liquidativo
aplicable a dichas fechas. Desde el 1 de julio de 2026 inclusive y hasta que se determine una nueva
politica (minimo 1 mes) no habra comisiones de suscripcion ni reembolso.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas para los compartimentos Hércules, Lennix y Atenea.
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b)

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han registrado ingresos por comisiones retrocedidas de la
inversion en Instituciones de Inversion Colectiva, para los compartimentos Hércules, Horizonte 2029 y
Atenea.

El compartimento Lennix percibe devoluciones de comisiones de ofras sociedades gestoras por las
inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas ditimas. Dichas devoluciones,
las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el epigrafe de "Comisiones
retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
ascienden a 294,01 euros al 31 de diciembre de 2025 (165,79 euros en el gjercicio 2024).

Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del plblico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V.y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los
titulos que el Fondo tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideraciéon cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Union
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada por las propias compariias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su

6



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

OP7170015

b)

d)

Declaracién de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periodicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacidn recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance (agregado y de cada compartimento), de la cuenta de pérdidas y ganancias
(agregada y de cada compartimento) y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las
cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.
Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion
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3.

existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas
prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan
expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn del pericdo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos
financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a
continuacion:

8
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Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de
cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Depdsitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 4/2020, de 26 de junio, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

9
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e) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por
el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta
de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

9) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de
orden, por el importe nominal comprometido.
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)

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance, segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segin éstos
se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones sobre la
determinacion del valor liquidativo y aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente
suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes"” de pasivo del
balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, e! importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.
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1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Instituciéon disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se desglosa tal y como sigue:

2025 2024
Administraciones Publicas deudoras 13 190,75 10 544,48
Operaciones pendientes de liquidar 864,04 146,45
14 054,79 10 690,93

El capitulo de Administraciones Publicas deudoras recoge las retenciones sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

El capitulo de Deudores - Operaciones pendientes de liquidar recoge los saldos por dividendos y operaciones
de cartera pendientes de cobro al cierre del ejercicio correspondiente.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es inferior al afio.

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2025 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y
como sigue:

Horizonte

Hércules Lennix Atenea
Equilibrado Global 2029
1434,78 7 651,52 1 070,79 3 033,66
Administraciones Publicas deudoras
751,53 112,51
Operaciones pendientes de liquidar - -
1434,78 8 403,05 1070,79 3146,17

12



CLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El desglose de los deudores a 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y
como sigue:

Horizonte

Hércules Lennix Atenea
Equilibrado Global 2029
725,01 4 364,60 1 051,54 4 403,33
Administraciones Publicas deudoras
146,45
Operaciones pendientes de liquidar - - -
725,01 4 511,05 1 051,54 4 403,33

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se desglosa tal y como sigue:

2025 2024
Administraciones Publicas acreedoras 14 520,14 19 773,50
Operaciones pendientes de liquidar 800 835,12 3290 838,62
Otros 24 426,00 34 419,17

839 781,26 3 345 031,29

El capitulo de Acreedores - Administraciones Publicas acreedoras recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio.

El capitulo de Operaciones pendientes de liquidar recoge los importes pendientes de pago por compra de
valores y las operaciones con participes pendientes de liquidar al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, asi como saldos acreedores por otros
servicios exteriores como la auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es inferior al afio.
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El detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
como sigue:

Hércules Lennix Horizonte Atenea
Equilibrado Global 2029
Administraciones Publicas acreedoras 867,04 2 677,94 3729,86 7 245,30
Operaciones pendientes de liquidar 16 551,92 4 517,06 760 022,07 19 744,07
Otros 4711,28 4 602,65 6 012,89 9 099,18
22 130,24 11 797,65 769 764,82 36 088,55

El detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
como sigue:

Hércules Lennix Horizonte

Equilibrado Global 2029 Atenea
Administraciones Publicas acreedoras 1830,47 756,79 5793,15 11 393,09
Operaciones pendientes de liquidar 88,80 ) 3271 865,76 18 884,00
Oftros 4 421,19 2 658,86 16 677,53 10 661,59
6 340,52 3 415,65 3 294 336,44 40 938,68
6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras de Solventis Hermes Multigestion, F.I., al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente,
divido por compartimentos.

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de Solventis Hermes Multigestién, F.1., al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, divido
por compartimentos.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A.U.
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CLASE 8.

Solventis Hermes Multigestion, F. .

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1805 254,99 1262 280,13
Cuentas en divisa 502,96 31 980,46
1 805 757,95 1294 260,59

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario, ha
sido un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al
saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés
de mercado.

E! detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2025, se desglosa tal y
como sigue:

Hércules . Horizonte
Equilibrado Lennix Global 2029 Atenea
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 80 885,15 125 201,65 135 956,72 1463 211,47
Cuentas en divisa 174,17 328,79 - -
81 059,32 125 530,44 135 956,72 1463 211,47

El detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2024, se desglosa tal y
como sigue:

Hércules . Horizonte
Equilibrado Lennix Global 2029 Atenea
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 125 321,76 63 723,81 551 252,82 521 981,74
Cuentas en divisa 29 481,44 2 499,02 - -
154 803,20 66 222,83 551 252,82 521 981,74

15



GLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo y sus compartimentos son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de {a siguiente

forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

2025 2024

56 183 045,30 49 692 623,31

5079 380,20 4 633 813,43
11,06 10,72
516 488

E! movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio 2025 y 2024 se recoge en el Estado de

cambios en el patrimonio neto.

El resultado del ejercicio 2025 y 2024, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la

cuenta de "Participes” del Fondo.

El valor liquidativo de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de ia

siguiente forma:

Hércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Global -
GD R GD
Patrimonio atribuido a participes 1318 216,90 3220 994,72 122,80
Numero de participaciones emitidas 114 438,31 283 985,73 9,70
Valor liquidativo por participacion 11,52 11,34 12,66
Numero de participes 7 27 1
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CLASE 8.2

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

c
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Lennix Global — Horizonte 2029 - Horizonte 2029 -
R GD R
3145 192,82 3094 991,00 12 405 532,97
255 306,93 272 690,83 1097 679,70
12,32 11,35 11,30
50 36 94
Atenea - Atenea -
GD R

16 216 351,61

16 781 642,48

1499 106,96 1556 162,01
10,82 10,78
198 188

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, se considera participacion
significativa aquella que supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio

atribuido a participes del Fondo.

De acuerdo a la legislacion vigente en relacion al nimero minimo de participes del fondo, asi como sus

compartimentos, se incluye el detalle a 31 de diciembre de 2025 asi como a fecha de formulacion:

e | TRt | e ot
Hércules Equilibrado 34 Cumple Cumple
Lennix Global 51 Cumple Cumple
Horizonte 2029 133 Cumple Cumple
Atenea 386 Cumple Cumple
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. .

QP 7170026

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la

siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Ndmero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Hércules Hércules
Equilibrado - Equilibrado - Lennix Global -
GD R GD
1289 234,41 3118 699,61 109,64
114 438,32 279 885,69 9,70
11,27 11,14 11,30
7 26 1
Lennix Global — Horizonte 2029 - Horizonte 2029 -
R GD R
1780701,92 3369 793,80 6 910790,18
159 517,83 305 778,77 628 824,29
11,16 11,02 10,99
31 37 46
Atenea - Atenea -
GD R

14 349 526,48

18 873 767,27

1357 060,79 1788 298,05
10,57 10,55
211 129

18



CLASE 87

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

De acuerdo a la legislacion vigente en relacion al ndmero minimo de participes del fondo, asi como sus
compartimentos, se incluye el detalle a 31 de diciembre de 2024 asi como a fecha de formulacion:

s | o tnson™ ™ | o lommoian
Hércules Equilibrado 33 Cumple Cumple
Lennix Global 32 Cumple Cumple
Horizonte 2026 83 Cumple Cumple
Atenea 340 Cumple Cumple

9. Cuentas de compromiso

En los Anexo |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del compartimento al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones encontrdndose sujeto en dicho
impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el
previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2025 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, en funcién de la situaciéon del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones puUblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resuitado contable
antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo se
halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
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CLASE 8-

Solventis Hermes Multigestién, F. 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los
temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2025 y 2024 ascienden a 6 miles de euros, en ambos ejercicios, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna ofra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con
anterioridad.
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CLASE 87

Solventis Hermes Multigestioén, F. I.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Situacidn de los Mercados.

El segundo semestre de 2025 estuvo marcado por una transicion desde el shock inicial hacia un escenario
mas normalizado, en el que los mercados pasron de reaccionar a titulares, a discriminar mas entre datos y
politicas. Si el primer semestre estuvoe dominado por la incertidumbre arancelaria y el deterioro de la
confianza, la segunda mitad del afio sirvié para confirmar que, aunque el cambio de régimen comercial ha
llegado para quedarse, su impacto inmediato sobre la inflacion y el ciclo ha sido bastante mas contenidos de
lo que se temia.

Tras el Liberation Day y la bateria de medidas anunciadas en primavera, la politica comercial de Donald
Trump entrd en una fase mas pragmatica. Los aranceles se consolidaron como un elemento estructural de la
estrategia econdmica, pero la dindmica evoluciond hacia un marco mas negociador, con excepciones,
matices y acuerdos parciales que redujeron el nivel de incertidumbre. Esta normalizacién, sin eliminar el
riesgo, permitio a empresas y consumidores adaptarse mejor al nuevo entorno, eliminando el miedo que se
habfa instalado en los mercados durante los meses previos.

Uno de los puntos mas relevantes del segundo semestre fue comprobar que los aranceles apenas generaron
el repunte inflacionaric que muchos analistas descontaban en abril. La transmisién a precios finales fue
limitada, en parte por la capacidad de absorcién de margenes, por la diversificacion de cadenas de suministro
y por un consumo que, aunque resiliente, empiez6 a mostrar sefiales de moderacion. Esto fue clave para que
el foco del mercado pasara de inflacién importada a enfriamiento gradual de la actividad, especiaimente en
Estados Unidos.

En este contexto, la Reserva Federal tuvo margen para continuar con el proceso de bajadas de tipos,
apoyandose en una inflacion mas estable y en una economia que perdia algo de traccion. El mensaje de la
Fed fue claro: no se trata de un giro agresivo, sino de un ajuste preventivo para evitar un endurecimiento
excesivo de las condiciones financieras en un entorno de crecimiento mas fragil. Aun asf, el hecho de volver a
ver recortes (donde ya se acumula un 1,75% de bajada) cambi6 el tono del mercado, reactivando el apetito
por riesgo y dando soporte a los activos mas sensibles a tipos.

La otra gran pieza del puzle fue el empleo americano. Sin mostrar un deterioro abrupto, si se consolido una
debilidad moderada pero persistente, con sefiales de menor dinamismo en creacion de puestos de trabajo y
un dato de paro que ascendio al 4,4% de forma estable. Esta evolucion ha reforzado la idea de que Estados
Unidos esta entrando en una fase mas madura del ciclo, donde el crecimiento se normaliza y el mercado
laborat deja de ser un motor tan sélido como en trimestres anteriores.

Todo esto coincidid con un comportamiento de mercado claramente antiestadounidense, al menos en
términos relativos. La segunda mitad del afio estuvo caracterizada por una rotacién hacia activos fuera de
Estados Unidos, favorecida por la percepcion de que el excepcionalismo americano se estd moderando, por
valoraciones mas exigentes en renta variable USA y por un entorno politico-fiscal que sigue generando
dudas. Europa, por el contrario, ha mantenido un tono mas constructivo, apoyada por el impulso fiscal aleman
y por una narrativa de mayor autonomia estratégica, especialmente en sectores ligados a defensa e inversion
publica.
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En renta variable, el segundo semestre de 2025 fue menos cadtico que el anterior, pero no exento de
episodios de volatilidad. La diferencia estuvo en que, en esta ocasion, los movimientos respondieron mas a
datos macro y a expectativas de tipos que a un Unico catalizador politico. Las bolsas encontraron soporte en
las bajadas de tipos y en la ausencia de sorpresas inflacionarias, mientras que el liderazgo relativo tendio a
desplazarse desde Estados Unidos hacia otras regiones y estilos mas favorecidos por la rotacion global.

En renta fija, el comportamiento estuvo mucho mas condicionado por la politica monetaria. En Estados
Unidos, los recortes de la Fed dieron apoyo a la parte media de la curva, mientras que el largo plazo siguio
reflejando cierta prima de riesgo asociada al ruido fiscal y a la confianza en la sostenibilidad de las cuentas
publicas. En Europa, el mercado continué ajustandose al nuevo equilibrio que implica el mayor gasto aleman,
con curvas mas empinadas y una dinamica de tipos que, aunque mas estable, no fue tan favorable en los
tramos largos.

Por ultimo, el crédito ha mantenido una evolucion constructiva, apoyado por la mejora del sentimiento general
y por la ausencia de un deterioro brusco del ciclo. Los spreads han tendido a estabilizarse y a comprimirse
gradualmente, aunque con sensibilidad a cualquier repunte puntual de volatilidad. En conjunto, el segundo
semestre ha sido un periodo de ajuste y reordenacion: menos dominado por el shock inicial y mas por la
consolidacién de tendencias, con un mercado que empieza a mirar mas alla de Estados Unidos y a construir
escenarios de crecimiento mas equilibrados a nivel global.

2. Rentabilidad, Patrimonio y Participes del Fondo.

e Atenea
La rentabilidad obtenida por ta HC para la Clase R en el ejercicio 2025 ha sido de un 2,18%. El valor

liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 10,55 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio 2025 de
10,78 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase GD en el ejercicio 2025 ha sido de un 2,30%. E!
valor liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 10,57 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio
2025 de 10,82 euros/accion.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha disminuido en un 11,08%, pasando de
18.873.767,27 euros a 31 de diciembre de 2024 a 16.781.642,48 euros a 31 de diciembre de 2025.

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 13,01%, pasando de
14.349.526,48 euros a 31 de diciembre de 2024 a 16.216.351,61 euros a 31 de diciembre de 2025.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2025 con 188 participes titulares de
1.556.162,01 participaciones. El numero de participes ha aumentado en un 46,88% con respecto al
ejercicio anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2025 con 198 participes titulares de
1.499.106,95 participaciones. El nimero de participes ha disminuido en un 6,16% con respecto al
ejercicio anterior.
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Hércules Equilibrado

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase R en el ejercicio 2025 ha sido de un 1,79%. El valor
liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 11,14 euros/accion, siendo a cierre del gjercicio 2025 de
11,34 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase GD en el gjercicio 2025 ha sido de un 2,25%. El
valor liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 11,27 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio
2025 de 11,52 euros/accion.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 3,28%, pasando de
3.118.699,61 euros a 31 de diciembre de 2024 a 3.220.994,72 euros a 31 de diciembre de 2025.

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 2,25%, pasando de
1.289.234,41 euros a 31 de diciembre de 2024 a 1.318.216,90 euros a 31 de diciembre de 2025.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afo 2025 con 27 participes titulares de 283.985,74
participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 3,85% con respecto al ejercicio
anterior.

E! compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2025 con 7 participes titulares de 114.438,32
participaciones. El nimero de participes no ha variado con respecto al gjercicio anterior.

Horizonte 2029

La rentabilidad obtenida por la [IC para la Clase R en el ejercicio 2025 ha sido de un 2,84%. El valor
liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 10,99 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio 2025 de
11,30 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase GD en el gjercicio 2025 ha sido de un 2,99%. El
valor liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 11,02 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio
2025 de 11,35 euros/accion.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 79,51%, pasando de
6.910.790,18 euros a 31 de diciembre de 2024 a 12.405.532,97 euros a 31 de diciembre de 2025.

El patrimonio del compartimento para Ja Clase GD ha disminuido en un 8,15%, pasando de
3.369.793,80 euros a 31 de diciembre de 2024 a 3.094.991,00 euros a 31 de diciembre de 2025.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2025 con 96 participes titulares de 1.097.679,70
participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 108,70% con respecto al ejercicio
anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2025 con 36 participes titulares de 272.690,83
participaciones. El numero de participes ha disminuido en un 2,70% con respecto al ejercicio
anterior.



CLASE 8.2

Solventis Hermes Multigestion, F. I.

Informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Lennix Global

La rentabilidad obtenida por la lIC para la Clase R en el ejercicio 2025 ha sido de un 10,36%. El
valor liquidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 11,16 euros/accion, siendo a cierre del ejercicio
2025 de 12,32 euros/accion.

La rentabilidad obtenida por la IIC para la Clase GD en el gjercicio 2025 ha sido de un 12,00%. El
valor liguidativo a cierre del ejercicio 2024 era de 11,30 euros/accién, siendo a cierre del ejercicio
2025 de 12,66 euros/accion.

El patrimonio del compartimento para la Clase R ha aumentado en un 76,63%, pasando de
1.780.701,92 euros a 31 de diciembre de 2024 a 3.145.192,82 euros a 31 de diciembre de 2025.

El patrimonio del compartimento para la Clase GD ha aumentado en un 12,00%, pasando de 109,64
euros a 31 de diciembre de 2024 a 122,80 euros a 31 de diciembre de 2025.

El compartimento para la Clase R ha cerrado el afio 2025 con 50 participes titulares de 255.306,94
participaciones. El nimero de participes ha aumentado en un 61,29% con respecto al ejercicio
anterior.

El compartimento para la Clase GD ha cerrado el afio 2025 con 1 participes titulares de 9,70
participaciones. El nimero de participes no ha variado con respecto al ejercicio anterior

Inversiones/Cambios Realizados en la Cartera.

Atenea
Los cambios en la cartera durante el periodo:

3.1. Renta Variable: N/A
3.2. Renta Fija:

La operativa en renta fija continta siendo conservadora. El fondo esta invertido en instrumentos de
mercado monetario con el siguiente desglose:

- Deuda privada:
Pagarés: el fondo tiene un 26% invertido en pagarés con vencimientos menores a 6 meses
Bonos a corto plazo: el fondo tiene un 18% en bonos directos con vencimientos menores a
18 meses.

- Deuda publica:

- REPO: el fondo tiene un 29% invertido en REPO

- Bonos gubernamentales: el fondo tiene un 24% en bonos gubernamentales con
vencimiento menor a 12 meses.

Las principales posiciones son la inversiéon en REPQO vy las inversiones en bonos gubernamentales:
ES0L02603063 - SGLT 0 06/03/2026; FR0128838499 - BTF 0 28/01/2026; FR0129132744 - BTF 0
09/09/2026; 1T0005584302 - BTPS 3,2% 28/01/2026 y IT0005669269 - BOTS 0 14/09/2026.
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Las inversiones mas relevantes realizadas durante el periodo han sido los siguientes bonos
gubernamentales IT0005669269 - BOTS 0 14/09/2026 y FR0129132744 - BTF 0 09/09/2026.

3.3. Inversion en otras 1IC: N/A

34, Derivados: N/A

Al final del ejercicio, el compartimento no mantiene exposicién en productos derivados.
Principales contribuidores:

En este periodo los bonos a corto plazo que mas rentabilidad han aportado han sido:
FRO01400F0U6 - RENAUL 4,625% 13/07/2026 y XS2573569220 -DANBNK 4% 12/01/2027.

Los pagarés que mas han contribuido durante el periodo han sido: ES0526962024 - Pagaré Nextil
Vio 20/05/2026; ES0505293466 - Pagaré Greenalia Vto 26/06/2026 y ES0505703316 - Pagaré
Visalia Energia Vto 16/01/2026

e Hércules Equilibrado

Los cambios en la cartera durante el periodo:
3.1. Renta Variable: N/A
3.2. Renta Fija:

No se han realizado compras en el periodo. Destaca el cierre del bono Greenalia ES0305293005-
GRN 4,95% 15/12/2025 y su canje parcial (2/3) por el bono NO0013684563-GRENAL 7%
20/11/2030. Estos movimientos representan el 4,55 % de la cartera. Se dejo vencer el tercio
restante, obteniendo una rentabilidad de 1,26 %.

Todas las salidas de la cartera se deben a amortizaciones, mostrando las mas destacable, junto a su
rentabilidad, a continuacion:

XS1057659838-PEMEX 3,75% 16/04/2026: 2,85%
XS81172951508-PEMEX 2,75% 21/04/2027: 7,68%
NO0012423476-IPCOSS 7,25% 01/02/2027: -7,41%
ES0305293005-GRN 4,95% 15/12/2025: 1,26%

Las posiciones con mayor peso de la cartera son:

- CAZAR 9,125% Perpetual (4,95%)

- CABKSM 5% 19/07/2029 (4,75%)

- ENELIM 4,50% 20/02/2043 (4,61%)

- BBVASM 4% 25/02/2037 (4,57%)

- GRENAL 7% 20/11/2030 (4,51%)
TOTAL Porcentaje RF: 99,17%
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3.3. Inversioén en otras IIC: N/A

3.4. Derivados:

Al final del ejercicio, el compartimento no mantiene exposicion en productos derivados.
Principales contribuidores:

En este periodo los principales contribuidores han sido: XS$1684385591-SoftBank 4% 19/09/2029 -
XS2343873597-AEDASH 4% 15/08/2026 y XS2430287875-PRXNA 2,778% 19/01/2034.

Por su parte, los principales detractores en el periodo han sido: XS1577952440-Altice 4,75%
15/01/28; US984121CB79-Xerox 6,75% 15/12/2039 y X$2991271847-INEGRP 5,625% 15/08/2030.

¢ Horizonte 2026
Los cambios en la cartera durante el periodo:
3.1. Renta Variable: N/A
3.2 Renta Fija:

Al tratarse de un fondo de Buy & Hols, la operativa ha sido muy reducida. El compartimento esta
invertido en un 99% en instrumentos de mercado monetario y de renta fija directa. El fondo dispone
de un 1% en liquidez.

Las inversiones mas relevantes durante el periodo han sido: XS2913946989 - LANBNN 3,75%
08/10/2029; XS3071337847 - SCYRSM 4,75% 29/05/2030 y NO0013684563 - GRENAL 7%
20/11/2030.

Las desinversiones realizadas en el periodo se han hecho para dar liquidez para las salidas de
patrimonio en la ventana de liquidez de diciembre. Han sido las siguientes: XS3071337847 -
SCYRSM 4,75% 29/05/2030.

3.3. Inversion en otras lIC: N/A
3.4. Derivados: N/A
Principales contribuidores:

Los principales contribuidores del compartimento han sido: PTTAPFOMO0003 - TAPTRA 5 %
11/15/29; BE6352800765 - BARY 4 06/14/29 y XS3088627982 - VOVCAB 4.2 06/10/29.

Los principales detractores del compartimento han sido: X52762276967 - INEGRP 6 % 04/15/29;
XS1508450688 - UCGIM 2 ¥ 10/24/26 y X§2167003685 - C 1 V4 07/06/26
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Lennix Global

Los cambios en la cartera durante el periodo:
31. Renta Variable:
Las posiciones mas importantes que componen la cartera a final de semestre son las siguientes:

- iShares USD Treasury Bond 20+y ETF (3,58%)
- Nestle SA (2,79%)

- Realty Income Corp (2,75%)

- Fidelity Physical Bitcoin ETP ETF (2,51%)

- Adobe Inc (2,43%)

TOTAL Porcentaje Renta Variabie: 50,92%

Se ha realizado ventas para ejecutar las plusvalias de las subidas existentes en el periodo. Las mas
destacables son la siguientes, junto a su rentabilidad:

- US01609W1027-ALIBABA GROUP HOLDING LTD: 50,63%
- US60770K1079-MODERNA INC-USD: 20,09%
3.2. Renta Fija:

Las posiciones de renta fija mas relevantes son:

ABANCA 5,25% 14/09/2028 (3,22%)
ENELIM 4,50% 20/02/2043 (3,15%)
GALQSM 5,25% 25/11/2030 (3,13%)
GRENAL 7% 20/11/2030 (3,09%)
BAC 3,974% 07/02/2030 (2,64%)

TOTAL Porcentaje 3.2. Renta Fija: 18,50%

Se ha realizado ventas para mejorar la liguidez del fondo y aprovechar plusvalias en el componente
variable de la renta fija. Las mas destacables son la siguientes, junto a su rentabilidad:

- XS82393001891-GRFSM 3,875% 15/10/2028-EUR: 4,41%
- XS81057659838-PEMEX 3,75% 16/04/2026-EUR: 2,85%
- ES0309260000-AMPSM 8,50% 23/07/2029-EUR: 0,28%
- NO0012423476-IPCOSS 7,25% 01/02/2027-USD: -9,81%

3.3. Inversién en otras lIC:
Las posiciones mas relevantes que componen la cartera son:
Vanguard Global STK-EUR HD A (4,87%)

AB SICAV | - Intl Health Care | EUR (2,66%)
JPMorgan Investment Funds — Gl (2,156%)
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- Gestion Boutique VI Gestion B (1,83%)
- Hamco Sicav - Global Value Fun (1,80%)

Total Porcentaje IC: 22,01%
Respecto a las ventas del periodo destacan las siguientes, junto con sus rentabilidades:
- |EO0B4L5YX21-ISHARES CORE MSCI JAPAN-EUR: 14,38%
- |EOOBYPLS672-L.&G CYBER SECURITY UCITS ETF-EUR: 0,92%
- IEOOBLNMYCQ0-XTRACKERS S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF-EUR: 0,65%
3.4. Derivados: N/A
Principales contribuidores:

En este periodo los principales contribuidores han sido: JEOOB8DFY052-WisdomTree Physical Gold
EUR Daily - IEOOB4ANCWGO09-iShares Physical Silver ETC ETF y IEOQOULBCLP7-Global X Silver
Miners UCITS ETF.

Por su parte, los principales detractores en el periodo han sido: XS1577952440-Altice 4,75%
15/01/28; US2172041061-Copart Inc y US47215P1066-JD.com Inc.

Posicionamiento/Riesgo Actual.

Atenea

El compartimento no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo del ejercicio, ni tiene
exposicién a divisa no euro.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracidén del compartimento se encuentra actualmente
cercano a 0,20 afios con una TIR del 2,22%.

La cartera ha acabado el ejercicio invertida en un 96%, la totalidad en instrumentos de mercado
monetario. La inversién en deuda publica es del 53%, incluyendo la REPO, y en deuda privada es
del 43%. La inversidn en investment grade es de un 79% y el 17% del patrimonio esta invertido en
renta fija high yield o sin rating. Referente al riesgo de concentracion, éste es bajo al existir una
elevada diversificacion, ninguna emision corporativa supone mas de un 5% del patrimonio.

Hércules Equilibrado

La cartera del compartimento se encuentra integramente invertida en renta fija, con una estructura
de vencimientos principalmente concentrada en los tramos corto y medio, si bien mantiene una
exposicion relevante a plazos largos. En particular, el 56,6% de la cartera se situa en vencimientos
inferiores a cinco afios, mientras que aproximadamente un 19,1% se encuentra en el tramo de 10 a
20 afios, incrementando la sensibilidad ante variaciones de tipos de interés. Asimismo, la cartera
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incorpora una posicién en instrumentos perpetuos cercana al 4,95%, lo que introduce un
componente adicional de riesgo especifico asociado a este tipo de estructuras (duracion elevada y
mayor sensibilidad a cambios en el coste de financiacién y en los diferenciales de crédito).

e Horizonte 2026
El compartimento no ha estado expuesta a la renta variable a lo largo del gjercicio.
A cierre del ejercicio, el compartimento no tiene inversiones denominadas en divisa no euro.

Respecto al riesgo de tipo de interés, la duracion del compartimento se encuentra actualmente
ligeramente por debajo de los 3,2 afios con una TIR del 3,90%.

La cartera ha acabado el ejercicio invertida en un 99%, la totalidad en instrumentos de mercado
monetario y renta fija. La inversion en renta fija pUblica es del 7% y en renta fija privada es del 92%.
La inversion en investment grade es de un 67% y el 32% del patrimonio esta invertido en renta fija
high yield o sin rating.

Referente al riesgo de concentracién, éste es bajo al existir una elevada diversificacion, ninguna
emisién corporativa supone mas de un 5% del patrimonio.

¢ Lennix Global

La cartera del compartimento presenta un posicionamiento de riesgo de caracter mixto, con un peso
predominante en renta variable y vehiculos de inversion colectiva. En términos de asignacion, la
exposicion a renta variable alcanza aproximadamente el 50,92%, mientras que la inversion en
[ICS/ETF representa en torno al 22,01%, configurando una exposicion agregada a activos de riesgo
cercana al 72,93% del patrimonio. El bloque de renta fija directa supone aproximadamente el
18,50%, actuando como elemento estabilizador mediante la aportacidn de carry, si bien con
exposicidén a riesgo de crédito y sensibilidad a tipos derivada de vencimientos medios y largos.
Adicionalmente, la cartera mantiene una posicion de liquidez/otros préxima al 8,57%, que contribuye
a reducir volatilidad y dota de flexibilidad para la gestion tactica.

Desde la dptica de rentabilidad implicita del bloque de renta fija, la TIR media ponderada estimada
se sitla en el entorno del 9,93% anual, si bien esta cifra se ve influida por la presencia de un
instrumento con cotizacion significativamente descontada; en términos normalizados, ta TIR
estimada del bloque de renta fija se aproxima al 5,37% anual.

5. Resumen Perspectivas de Mercados y su Evolucién previsible.

El 2026 tiene los componentes para ser un afo tranquilo en bolsa: perspectivas de un crecimiento econémico
moderado, relajacion en los conflictos comerciales y geopoliticos, y politicas monetarias algo mas laxas. Sin
embargo, hay algunos factores a tener en cuenta, ya que tienen la capacidad de hacer que esta buena
tendencia de fondo se venga abajo.
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El primero es el factor macro, especialmente en el lado del empleo, la debilidad actual entra dentro de un soft
landing, pero de continuar podemos encontrarnos con una reaccién negativa de los activos de riesgo.

La segunda son los conflictos geopoliticos, que siempre son un factor impredecible y que se puede reactivar
en cualquier momento, especialmente con Trump al frente del gobierno estadounidense.

En un contexto de valoraciones exigentes, ser selectivos va a ser clave: saber qué activos se van a ver mas
beneficiados de este contexto macro mas normalizado y tienen menos riesgo en caso de materializarse los
riesgos.

6. Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley vy las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

7. Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

8. Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la IIC no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2025, la IIC no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.

9. Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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10. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Solventis S.G.I.I.C., S.A., en fecha 27 de marzo de 2026, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2025
de Solventis Hermes Multigestion, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2025, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2025.

c) Informe de gestion del ejercicio comprendiente al ejercicio 2025.

FIRMANTES:

D. Ramiro Martinez-Pardo Del Valle D. Alberto Moro Suarez
Presidente Consejero

D. Christian Torres Lang
Secretario Consejero



