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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accicnista unico de GIIC Fingco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal);

Opinidén

Hemos auditado las cuantas anuales de GIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 1.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Reconacimisnty de CIMISIONES rec

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instifuciones de Inversion Colectiva es la
administracién y representacién de Instituciones
de Inversion Colectiva, su comercializacion,
asesoramiento de inversiones y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de
inversion. °

De acuerdo con la actividad anteriormente

descrita, Fineco Patrimonios, Sociedad Gestora

de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., ha
realizado, principalmente, las siguientes .
funciones durante el ejercicio 2022:

e Gestion de Fondos de tnversion financieros.
¢ Gestion discrecional de carteras.

Por |la prestacion de estos servicios, la Sociedad

cobra determinadas comisiones a las [LL.C.s .
gestionadas (en adelante, “los fondos

gestionados”), los cuales, se detallan en el

Anexo | de ias cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones generadas por las actividades
anteriormente descritas, sobre el resultado de la
Sociedad.

Ver notas 1.a) y 19 de la memoria de las
cuentas anuales adjunta.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
destacan los siguientes:

1. Comisiones de gestién de Fondos de
Inversién financieros:

Obtencion, actualizacion y
comprobacion de los folletos vigentes
en el ejercicio 2022 de ¢ada uno de los
fondos gestionados,

Recalculo de las comisiones de gestion
de los fondos gestionados por la
Sociedad durante el ejercicio 2022. Re-
ejecucion del calculo en base a las
condiciones de los folletos
anteriormente mencionados y los
patrimonios diarios de dichos fondos.

Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestiéon pendientes de
cobro, registradas en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y
de los ingresos por comisiones de
gestion registrados en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2022
de la misma, con las comisiones de
gestion devengadas y las pendientes de
pago, registradas en los estados
financieros de los fondos gestionados
durante el ejercicio 2022.

Cotejo del importe registrado en el
epigrafe correspondiente a “Otras
cuentas de arden — Patrimonio
gestionado” de fa Sociedad, al 31 de
diciembre de 2022, con la suma del
epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” de los estados
reservados de los fondos gestionados
por la Sociedad. Para dichos fondos, los
estados reservados de los que se
obtiene la citada informacién, han sido
previamente validados por la Entidad
Depositaria de las mismas.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

2. Comisiones por gestién discrecional de
carteras:

+  Obtencion, revision y lectura de los
contratos correspondientes a la gestion
discrecional de carteras.

¢ Re-ejecucion de los calculos realizado
para comprobar ios importes y
obtencion del extracto bancario
correspondiente al citado cobro y del
registro contable de las mismas,
durante el ejercicio 2022.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas
que deban ser objeto de mencidn,

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya

formulacidn es responsabilidad de ios administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y

del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Responsabilidades del auditor en reiacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuzales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los haliazgos significativos de a

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseC itcres, S.L. (50242)
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2022 2021

1. Tesoreria 5 6.396.754,10 6.402.193,15
1.1. Caja 1.109,95 1.166,78
1.2. Bancos 6.395.644,15 6.401.026,37

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 6 2.315.685,28 5.340.974,00
2.1. Depositos a la vista - -
2.2. Depositos a plazo - -
2.3. Adquisicién temporal de activos - -
2.4. Deudores por comisiones pendientes 2.278.291,86 5.297.740,18

2.5. Deudores por operaciones de valores - -
2.6. Deudores empresas del grupo 37.393,42 40.233,82
2.7. Deudores depodsitos de garantia - -
2.8. Otros deudores - 3.000,00

2.9. Activos dudosos -
2.10. Ajustes por valoracion - -

3. Valores representativos de deuda - -
3.1. Deuda Publica cartera interior - -
3.2. Deuda Publica cartera exterior - -
3.3. Valores de renta fija cartera interior - -
3.4. Valores de renta fija cartera exterior - -
3.5. Activos financieros hibridos - -
3.6. Activos dudosos - -
3.7. Ajustes por valoraciéon - -

4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

5. Acciones y participaciones 7 3.777.780,63 3.362.601,65
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior 3.777.780,63 3.362.601,65
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior - -
5.3. Participaciones - -
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto - -
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-) - -

6. Derivados - -
6.1. Opciones compradas - -
6.2. Otros instrumentos - -

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

8. Inmovilizado material 8 98.343,44 5.974,31
8.1. De uso propio 98.343,44 5.974,31
8.2. Inmuebles de inversién - -
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta - -
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-) - -

9. Activos intangibles 8 11.738,21 19.979,87

9.1. Fondo de Comercio - -
9.2. Aplicaciones informaticas 11.738,21 19.979,87

9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) - -
10. Activos fiscales 13 35.184,46 24.210,00

10.1. Corrientes - -
10.2. Diferidos 35.184,46 24.210,00
11. Periodificaciones 10 76.707,75 -
11.1. Gastos anticipados 68.645,75 -
11.2. Otras periodificaciones 8.062,00 -
12. Otros activos 9 9.721,77 9.720,00

12.1. Anticipos y créditos al personal - -
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos

12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos 9.720,00 9.720,00
12.4. Otros activos 1,77 -
TOTAL ACTIVO 12.721.915,64 15.165.652,98

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2022
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 11 4.932.497,16  6.845.233,66
1.1. Préstamos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar - -
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios - -
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 4.842.049,35 6.836.334,79
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal - -
1.7. Otros acreedores 90.447,81 8.898,87
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -

2. Derivados - -
2.1. Opciones - -
2.2. Otros contratos - -

3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstamos participativos - -
3.2. Otros pasivos - -

4. Provisiones para riesgos - -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
4.3. Provisiones para otros riesgos - -

5. Pasivos fiscales 13 11.379,87 18.723,29

5.1. Corrientes - -
5.2. Diferidos 11.379,87 18.723,29

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

7. Periodificaciones 10 695.126,80  1.026.463,05
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos 695.126,80  1.026.463,05
7.3. Otras periodificaciones - -

8. Otros pasivos 9 81.434,08 73.623,59
8.1. Administraciones Publicas 81.434,08 73.623,59

8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4. Otros pasivos - -

TOTAL PASIVO 5.720.437,91  7.964.043,59

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad

Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2022
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2022 2021

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto 7 1.042,47 48.145,61
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto 1.042,47 48.145,61
9.2. Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9.4. Diferencias de cambio - -
9.5. Resto de ajustes - -

10. Capital 12 409.779,83 409.779,83
10.1. Emitido y suscrito 409.779,83 409.779,83
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -

11. Prima de emision 12 1.360.341,92 1.360.341,92

12. Reservas 12 4.608.846,79 4.608.846,79
12.1. Reserva legal 81.955,97 81.955,97
12.2. Reservas voluntarias 4.211.742,48 4.211.742,48
12.3. Otras reservas 315.148,34 315.148,34

13. Resultados de ejercicios anteriores - -
13.1. Remanente - -
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -

14. Resultado del ejercicio 3 3.621.466,72 4.274.495,24

15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 3 (3.000.000,00) (3.500.000,00)

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 7.001.477,73 7.201.609,39

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

12.721.915,64

15.165.652,98

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Balance al cierre del ejercicio 2022
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2022 2021

1. Avales y garantias concedidas - -
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros - -
1.2. Otros - -
2. Otros pasivos contingentes - -
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
3.1. Compromisos de compras de valores - -
3.2. Compromisos de ventas de valores - -
4. Derivados financieros - -
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados - -
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -

2. Depésitos de valores y otros instrumentos financieros - -
2.1. Participaciones de IIC -
2.2. Acciones de IIC -

3. Patrimonio gestionado 16  4.270.156.043,95 4.267.608.230,79

3.1. Fondos de inversion de caracter financiero 4.178.400.013,83 4.167.319.555,91
3.2. Fondos de inversién inmobiliarios - -
3.3. Fondos de inversion libre - -
3.4.1IC de IIC de inversion libre - -
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado - -
3.6. Sociedades de inversion de capital variable - -
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias - -
3.8. Sociedades de inversion libre - -
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado - -
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras - -
3.11. Fondos de pensiones 91.756.030,12 100.288.674,88

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 16 81.647.835,29 97.100.550,81
4.1. Deuda Publica cartera interior 1.997.224,38 2.192.455,34
4.2. Deuda Publica cartera exterior 1.922.873,05 -
4.3. Valores de renta fija cartera interior 1.788.245,67 1.952.290,67
4.4, Valores de renta fija cartera exterior 14.201.240,50 17.229.018,24
4.5. Acciones cartera interior 382.636,80 837.409,74
4.6. Acciones cartera exterior - 358.719,03
4.7. Participaciones cartera interior 26.100.034,50 34.724.207,89
4.8. Participaciones cartera exterior 32.081.316,76 36.680.654,57
4.9. Productos derivados - -
4.10. Depdsitos - -
4.11. Otras inversiones 776.510,25 -
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion

Discrecional de carteras 2.397.753,38 3.125.795,33
5. Patrimonio comercializado - -

5.1. lIC nacionales gestionadas - -
5.2. lIC nacionales no gestionadas - -
5.3. lIC extranjeras gestionadas - -
5.4. lIC extranjeras no gestionadas - -
6. Patrimonio asesorado - -

6.1. Deuda Publica y valores cotizados - -
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversiéon nacionales y extranjeros - -
6.3. Valores no cotizados - -
6.4. Productos estructurados y derivados - -
6.5. Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR - -

6.6. Otros - -
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
8. Otras cuentas de orden 16 6.000,00 8.000,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 4.351.809.879,24 4.364.716.781,60
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.351.809.879,24 4.364.716.781,60

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2022 2021 (%)

-

. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5. Otros intereses - -

. Comisiones y corretajes satisfechos 19 14.752.255,88 16.988.607,20
2.1. Comisiones de comercializacion 12.623.273,62 14.194.350,72
2.2. Servicios vinculados con la gestiéon de 1IC inmobiliarias - -
2.3. Operaciones con valores - -
2.4. Operaciones con instrumentos derivados - -
2.5. Comisiones pagadas por delegacion de gestion 718.642,14 892.813,36
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento - -
2.7. Comisiones retrocedidas - -
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes - -
2.9. Otras comisiones 1.410.340,12 1.901.443,12

. Pérdidas por operaciones financieras - -
3.1. Deuda publica interior - -
3.2. Deuda publica exterior - -
3.3. Valores de renta fija interior - -
3.4. Valores de renta fija exterior - -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6. Acciones Yy participaciones cartera exterior - -
3.7. Derivados - -
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9. Otras pérdidas - -

4. Pérdidas por diferencias de cambio - -

5. Gastos de personal 21 1.621.699,54 1.666.276,32

5.1. Sueldos y cargas sociales 1.582.960,47 1.598.108,68

5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones -

N

w

13.193,84

5.3. Indemnizaciones por despidos -
5.4. Gastos de formacion 25.849,12 42.992,06
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
5.6. Otros gastos de personal 12.889,95 11.981,74
6. Gastos generales 22 608.011,45 612.147,35
6.1. Inmuebles e instalaciones 104.655,14 98.167,78
6.2. Sistemas informaticos 234.956,45 301.033,65
6.3. Publicidad y representacion 7.860,76 7.537,17
6.4. Servicios de profesionales independientes 206.510,26 169.358,84
6.5. Servicios administrativos subcontratados - -
6.6. Otros gastos 54.028,84 36.049,91
7. Contribuciones e impuestos 2.508,31 2.508,31
8. Amortizaciones 8 13.231,54 12.945,96
8.1. Inmovilizado material de uso propio 4.989,88 4.773,96
8.2. Inversiones inmobiliarias - -
8.3. Activos intangibles 8.241,66 8.172,00
9. Otras cargas de explotacion 20 35.134,57 29.869,55
9.1. Tasas en registros oficiales 8.012,65 7.392,72
9.2. Otros conceptos 27.121,92 22.476,83
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material - -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
11.2. Otras provisiones - -
12. Otras pérdidas - -
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM - -
12.4. Otras pérdidas - -
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 13 1.408.417,41 1.662.309,11
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 3.621.466,72 4.274.495,24

TOTAL DEBE 22.062.725,42 25.249.159,04




GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022
(Expresada en euros)

HABER Notas 2022 2021

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros 9,32 -
1.1. Intermediarios financieros 9,32 -

1.2. Deuda publica interior - -
1.1. Deuda publica exterior - -
1.2. Valores de renta fija interior - -
1.3. Valores de renta fija exterior - -
1.4. Dividendos de acciones y participaciones - -
1.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura - -
1.8. Otros intereses y rendimientos

2. Comisiones recibidas 19 22.051.511,68 25.247.894,02
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros 21.722.891,57 24.904.605,85
2.2. Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Inversion

financieros - -

2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable - -
2.4. Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias - -
2.5. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC inmobiliarias - -
2.6. Comisiones de gestion de IIC de inversion libre - -
.7. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de inversion libre - -
. Comisiones de gestion de IIC de IIC de inversion libre - -
.9. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de IIC de inversion libre - -
. Comisiones de gestion de IIC extranjeras - -
. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - -
. Comisiones de gestion discrecional de carteras 323.953,43 329.288,13
. Servicios de asesoramiento 4.666,68 14.000,04
. Servicios de custodia y administraciéon de participaciones y acciones - -
. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones - -
. Otras comisiones - -
. Servicios de RTO - -
ancias por operaciones financieras - -
. Deuda publica interior - -
. Deuda publica exterior - -
. Valores de renta fija interior - -
. Valores de renta fija exterior - -
. Acciones y participaciones cartera interior - -
. Acciones y participaciones cartera exterior - -
. Derivados - -
. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
. Otras ganancias - -
4. Ganancias por diferencia de cambio - -
5. Otros productos de explotacion 11.204,42 1.265,02
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software - -
5.3. Otros productos de explotacion 11.204,42 1.265,02
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
6.2. Instrumentos de capital - -
6.3. Inmovilizado material - -
6.4. Activos intangibles - -
6.5. Resto - -
7. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares - -
7.2. Otras provisiones - -
8. Otras ganancias - -
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2. Por venta de activos no financieros - -
8.3. Por venta de participaciones GAM - -
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
8.5. Otras ganancias - -
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

NN

SNOOPRAWN-_O

w
POWWWRRWWEANNNNNNNN
OCOENOURWNARY o aaa a0

TOTAL HABER 22.062.725,42 25.249.159,04

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.




GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad

Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas 2022 2021
3.621.466,72 4.274.495,24
(65.421,02) 67.024,35
7 (65.421,02) 67.024,35
7y13 18.317,88 _ (18.766,82)
3.574.363,58 _ 4.322.752,77
3.574.363,58  4.322.752,77

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Menos: Total Subvenciones Total
Prima de Resultado Dividendos y Fondos Ajustes por donaciones Patrimonio
Capital emision Reservas del ejercicio retribuciones propios valoracion y legados Neto
SALDO FINAL EN 2021 (*) 409.779,83 1.360.341,92  4.608.846,79 _ 4.274.495,24 (3.500.000,00) 7.153.463,78 48.145,61 - 7.201.609,39
Ajustes por cambios en criterios
contables - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - -
SALDO FINAL AJUSTADO EN 2021 (*) 409.779,83 _1.360.341,92  4.608.846,79 _ 4.274.495,24 (3.500.000,00) 7.153.463,78 48.145,61 - 7.201.609,39
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 3.621.466,72 - 3.621.466,72 (47.103,14) - 3.574.363,58
Operaciones con socios o propietarios
- Aumento de capital - - - - - - - - -
- Reducciones de capital - - - - - - - - -
- Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - -
- Distribucion de dividendos (Nota 3.a) - - - (4.274.495,24) 500.000,00  (3.774.495,24) - - (3.774.495,24)
- Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - - - - - - - -
- Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - - -
SALDO FINAL EN 2022 409.779,83  1.360.341,92  4.608.846,79 _ 3.621.466,72 (3.000.000,00) 7.000.435,26 1.042,47 - 7.001.477,73

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Menos: Total Subvenciones Total
Prima de Resultado Dividendos y Fondos Ajustes por donaciones Patrimonio
Capital isio Reservas del ejercicio retribuciones propios valoracion y legad Neto
SALDO FINAL EN 2020 409.779,83  1.360.341,92 4.608.846,79 2.919.069,56 (2.000.000,00)  7.298.038,10 (111,92) - 7.297.926,18
Ajustes por cambios en criterios
contables - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - -
SALDO FINAL AJUSTADO EN 2020 409.779,83  1.360.341,92 4.608.846,79 2.919.069,56 (2.000.000,00)  7.298.038,10 (111,92) - 7.297.926,18
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - 4.274.495,24 - 4.274.495,24 48.257,53 - 4.322.752,77

Operaciones con socios o propietarios

- Aumento de capital - - - - - - - - -

- Reducciones de capital - - - - - - - - -

- Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - - -

- Distribucion de dividendos (Nota 3.a) - - - (2.919.069,56) (1.500.000,00)  (4.419.069,56) - - (4.419.069,56)
- Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) - - - - - - - - -

- Incremento (reduccion) de patrimonio neto

resultante de una combinacion de negocios - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - - -
SALDO FINAL EN 2021 (*) 409.779,83  1.360.341,92  4.608.846,79 4.274.495,24 (3.500.000,00) 7.153.463,78 48.145,61 - 7.201.609,39

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad

Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2022
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
Amortizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros(+/-)
Otros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Nota 2022 2021 (%)
5.029.884,13 5.936.804,35
13.222,22 12.945,96
8 13.231,54 12.945,96
(9,32) -
966.208,64 (397.129,76)
6 3.022.288,72  (2.375.500,17)
9y 10 (73.709,52) 10.958,66
1 1.166.440,59 1.791.608,03
9y10  (3.148.811,15) 175.803,72

(1.662.299,79)

9,32

(1.135.271,74)

(1.135.271,74)

4.417.348,81

1 (1.662.309,11)
4.347.015,20
(577.959,01)

8 (97.359,01)

7 (480.600,00)

(577.959,01)

(1.800.000,00)

(1.800.000,00)

(1.800.000,00)




GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2022
(Expresado en euros)

Nota 2022 2021 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - -

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision - -
- Obligaciones y otros valores negociables (+) - -
- Deudas con entidades de crédito (+) - -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
- Otras deudas (+) - -
Devolucién y amortizacion de - -
- Obligaciones y otros valores negociables (+ ) - -
- Deudas con entidades de crédito (+) - -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
- Otras deudas (+) - -

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio 3.a (3.774.495,24) (4.419.069,56)

Dividendos (-) (3.774.495,24) (4.419.069,56)

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (3.774.495,24) (4.419.069,56)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5.439,05) (1.801.720,75)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 5 6.402.193,15 8.203.913,90
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 6.396.754,10 6.402.193,15

Las Notas 1 a 22, descritas en la memoria y en el anexo adjunto, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra
informacion

Resefia histérica

GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, “la Sociedad” -, se constituy6 por tiempo indefinido el 6 de julio de
1990 y fue inscrita el 16 de agosto de 1990 en el Registro Mercantil de Bilbao. El domicilio
social de la sociedad se halla situado en la Calle Ercilla, n°® 24 (2° planta).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “C.N.M.V.”), con
el numero 132.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley (modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracién, representacion, gestion de las
inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de
inversion colectiva. Adicionalmente, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su objeto
social:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

- La administracién, representacion, gestion y comercializacién de fondos de capital
riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, en los términos establecidos por
la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras.

- Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

- Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversién y de las
acciones de las sociedades de inversion.

- Asimismo, la Sociedad podra distribuir acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad gestionaba 18 y 16 fondos de inversion,
respectivamente (véase Anexo |.a).

La fusién de fondos de inversion implementada en el ejercicio 2021 ha sido la siguiente (sin
fusiones de fondos de inversion durante el ejercicio 2022):

Fecha de
autorizacion | Fecha de fusion Fondo absorbente Fondo absorbido
C.N.M.V.
04/12/2020 04/02/2021 Fon Fineco Patrimonio Global, F.I. | Fon Fineco Inversién Responsable, F.I.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, la C.N.M.V autorizd, a solicitud de la Sociedad y la Entidad
Depositaria, la fusion por absorcion por la que Fon Fineco Inversion Responsable, F.I. sea
absorbido por Fon Fineco Patrimonio Global, F.I. La citada fusion por absorcién se ha llevado
a cabo el 4 de febrero de 2021.

Con fecha 14 de diciembre de 2021, la Sociedad constituyé en Bilbao el fondo de inversion
“Fon Fineco Gestion lll, F.I.” mediante la aportacion dineraria de 300.000,00 euros. El fondo
se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional de
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 18 de febrero de 2022 con el niumero 5591
adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de fondo de inversion a partir de dicha fecha
(véase Nota 7).

Con fecha 1 de julio de 2022, la Sociedad ha constituido en Bilbao el fondo de inversion
“Fineco Investment Office, F.l.” mediante la aportacion dineraria de 300.000,00 euros. El
fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional
de Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 21 de octubre de 2022 con el numero 5674
adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de fondo de inversion a partir de dicha fecha
(véase Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad estaba integramente participada por “Fineco,
Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 12) quien a su vez esta integrada en el Grupo
Kutxabank cuya sociedad dominante es “Kutxabank, S.A.”, siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Kutxabank del ejercicio 2021 fueron formuladas por sus Administradores en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el 23 de febrero de 2022, aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 12 de abril de 2022 y depositadas en el Registro Mercantil
de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria, con domicilio social en Gran
Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre “Kutxabank, S.A.”. Por lo
tanto, “Kutxabank, S.A.” y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Bilbao
Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bilbao
Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas por
el Patronato con fecha 27 de abril de 2022 y depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Se trata, por tanto, de una sociedad unipersonal, la cual figura inscrita como tal en el Registro
Mercantil. En este sentido, la Sociedad ha cumplido todos los requisitos exigidos por la
legislacion vigente en materia de unipersonalidad.



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversiéon Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales
y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos
de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas
anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion de
su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron formuladas por sus Administradores en reunién
de su Consejo de Administracion celebrado el 30 de marzo de 2022 y aprobadas por su
Accionista Unico el 23 de junio de 2022.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado
aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- El valor razonable y el deterioro de determinados instrumentos financieros (véanse
Notas 2.a).

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.e y 2.f).
- La estimacion del gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 2.m).

El ejercicio 2022 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura econémica y geopolitica
derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas en un entorno
postpandemia y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroecondémica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la Direccién
ha procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacién de los efectos
asociados al incremento de la energia y materias primeras, y al empeoramiento de las
perspectivas macroeconomicas, en las principales estimaciones utilizadas por la Entidad.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales aun existe incertidumbre sobre los
impactos econémicos y financieros de la crisis generada por la situacién geopolitica, asi como
su demora.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad considera que cuenta con unos
elevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sobradamente la continuidad
de su negocio en un entorno como el actual.
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d)

b.5) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental y derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacidon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales ni relativos a derechos de emisién
de gases de efecto invernadero.

Fondo General de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. Los gastos
incurridos por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de Inversiones
durante los ejercicios 2022 y 2021 han ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicios, y
figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacion" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 20). Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad
poseia acciones de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones por
valor de 800,00, en ambos ejercicios (Nota 7).

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion y diversificaciéon

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos
propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como
minimo, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

i) Un capital social de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva
y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras
gestionadas por delegacion. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.
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- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del
patrimonio gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional
e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacidon de acciones o participaciones de
Instituciones de Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan
incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con caracter previo al inicio de
tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo de los participes o accionistas
cuya comercializaciéon se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion
y/o gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre o instituciones extranjeras similares. Esta exigencia se determinara como el
promedio de los citados ingresos en los tres ultimos afos.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades
de Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de
éstas en ofras instituciones o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas
por la Sociedad.

ii) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe
requerido por la normativa vigente (véase Nota 15).

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al menos en un 60% en valores
admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la
vista o en depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al
cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econoémico. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad
cumplia con este requisito legal.
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g)

h)

2.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales
no se ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de
esta memoria o que no hayan sido mencionados con anterioridad.

Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada
a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el
importe resultante en caso de liquidacion.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V.:

a)

Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii) Activos financieros a coste amortizado.

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente
en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos
de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los
que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de
una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en féormulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”.
También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de Ifinancieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se
ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

11



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera (véase Nota 7).

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas
del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.
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No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funciéon de su devengo. Los costes
de transaccioén se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

13



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberé tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cdodigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo
sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
€exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera
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b)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i. Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluirédn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.
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ii.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a)

b)

c)

Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

Se emita o asuma principalmente con el propoésito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que
habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Esta designacion, que sera irrevocable, s6lo se podra realizar si resulta en una
informacion mas relevante, debido a que:

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion,
segun se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que
se cumplan los requisitos alli establecidos.
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion
en el momento de su conversién o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna
a la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
Sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio
neto, como una variacion de los fondos propios, y en ninglin caso podran ser reconocidos
como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion,
se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o
se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y consecuentemente se presentan, en su caso, en el balance por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado
compensaciones de saldos.

Inmovilizado material

Incluye el importe de equipos informaticos propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su
destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacién acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el
valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivalen al porcentaje de amortizacion siguiente (determinados en funcién de
los afos de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Equipos informaticos 25%
Edificios 2%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma.

18



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacién. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y el método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activo intangible

Incluye el importe de aplicaciones informaticas registrado por la Sociedad, dado su destino,
como “Activo intangible - Otro activo intangible”.

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que
han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad
son de vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
utiles.
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9)

h)

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
equivale al siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de los anos de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 20%

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actia como
arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos
generales” (véase Nota 22).

Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto
a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la
Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa valida
creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelaciéon no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdémicos o
cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

Compromisos por pensiones, otras retribuciones post empleo y otros compromisos con el
personal

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tenia adquirido ningin compromiso
con sus empleados en materia de pensiones.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses
y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de
su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso, en su caso, en el capitulo
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicidon, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones
de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida
en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios
(véase Nota 19).

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones
de Inversion Colectiva y otros patrimonios son variables, en la medida en que el importe
devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada (véase Nota 19). En
estos casos, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica los ingresos reconocidos por
dichas comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de distribucion de Instituciones de Inversion
Colectiva desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que tienen
Su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios (véase Nota
19).

fif. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (véase Nota 16)
no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el Anexo
I.b se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad y las
comisiones generadas por esta actividad. El importe total de los patrimonios gestionados al
31 de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de orden” del
balance.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria la dotaciéon de una provision por este concepto.
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m)

Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y
ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar
o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.

Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinaciéon de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.
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A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de
consolidacion fiscal como sociedad dependiente del Grupo encabezado por Kutxabank, S.A.,
de conformidad con lo establecido en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, del Territorio Historico de Bizkaia (véase Nota 13).

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance adjunto incluyen el importe
de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre
sociedades, salvo aquellos importes relacionados con la tributacion vigente en régimen de
consolidacion fiscal en cuyo caso se registraran en los capitulos “Crédito a intermediarios
financieros o particulares — Deudores empresas del grupo” o “Deudas con intermediarios
financieros o particulares — Acreedores empresas del grupo” del balance adjunto. Los activos
y pasivos fiscales se diferencian, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a
pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a
pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar) — véase Nota 13 -.

Valoraciéon de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera. La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que
se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emisidén, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.
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a)

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase
Nota 17).

Distribucion de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accién

Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2022
que su Consejo de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, asi
como la ya aprobada para el ejercicio 2021, es la siguiente:

2022 2021
A reservas voluntarias - -
A dividendo a cuenta 3.000.000,00 3.500.000,00
A dividendos complementarios 621.466,72 774.495,24
Beneficio neto del ejercicio 3.621.466,72 4.274.495,24

Con fecha 23 de junio de 2022, la Junta General de la Sociedad acordé la distribucion de un
dividendo complementario a cargo del resultado del ejercicio 2021 por importe de 774.495,24
euros. El dividendo fue integramente desembolsado con fecha 23 de junio de 2022.

Con fecha 22 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordo la
distribuciéon de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2022 por importe de
3.000.000,00 euros. El dividendo fue integramente desembolsado con fecha 23 de diciembre
de 2022.

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha formulado el siguiente estado provisional, poniendo
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo
a cuenta del resultado del ejercicio 2022:

Dividendo a cuenta pagado con fecha 23 de diciembre de 2022

Euros
Resultado ejercicio 2022 estimado al 23/12/2022 3.312.062,64
Dividendos a cuenta pagados -
Dividendo a cuenta a pagar (3.000.000,00)
Diferencia 312.062,64
Tesoreria disponible al 23/12/2022 8.219.364,89

25



GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del ejercicio 2022
(Expresada en euros)

b) Beneficio por accion

i Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho
periodo, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2022 2021
Resultado neto del ejercicio 3.621.466,72 4.274.495,24
Numero medio ponderado de acciones en circulacién
(Nota 12) 68.183,00 68.183,00
Numero ajustado de acciones 68.183,00 68.183,00
Beneficio basico por accion 53,11 62,69
ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administraciéon de la Sociedad y a la
Alta Direccién

No existe ninguna remuneracion ligada a la condicion de miembro del Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por los
miembros del Consejo de Administracion, que realizan funciones directivas y que se han
considerado como miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, han ascendido a 271.743,05 y
279.035,35 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni

seguros de vida ni compromisos por prestaciones post empleo respecto a los miembros actuales y
anteriores del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad.
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Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado operaciones con los miembros
del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de las que se deriven ingresos o gastos ni
activos o pasivos, distintas a operaciones normales de mercado.

No se han concedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracién o a la
Alta Direccion de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian garantias concedidas a los miembros
antiguos o actuales del Consejo de Administracién o Alta Direccion.

Adicionalmente, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, y durante dichos ejercicios, la Sociedad ha
tenido contratadas polizas de seguros de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones, cuyo coste esta soportado integramente por el Accionista Unico y matriz de la Sociedad,
“Fineco Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 1).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado
por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefala que, al 31 de diciembre de 2022, ni los
miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a ellos, definidas segun el
Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las situaciones puntuales de conflicto,
en que se ha procedido conforme a la normativa legal e interna aplicables.

El Consejo de Administracion se compone de dos hombres y una mujer al 31 de diciembre de 2022
y 2021 (véase nota 21.b).

5. Tesoreria
2022 2021
Caja 1.109,95 1.166,78
Bancos 6.395.644,15 6.401.026,37
6.396.754,10 6.402.193,15

Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Bancos” incluye el saldo mantenido con Kutxabank, S.A.
por importe de 6.393.762,65 euros (6.398.054,67 euros al 31 de diciembre de 2021) — Nota 17 -.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el tipo de interés anual medio de las cuentas a la vista
mantenidas por la Sociedad ha sido del 0,00%.
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6. Crédito a Intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se compone de:

2022 2021

Depdsitos a la vista - -
Depdsitos a plazo - -
Adquisicién temporal de activos - -
Deudores por comisiones pendientes 2.278.291,86 5.297.740,18
Deudores por operaciones de valores - -
Deudores empresas del grupo 37.393,42 40.233,82
Deudores depositos de garantia - -
Otros deudores - 3.000,00
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - -

2.315.685,28 5.340.974,00

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los
saldos que constituyen esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al
valor razonable de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2022, el epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” incluye 2.221.641,72
euros correspondientes a comisiones de gestion de instituciones de inversion colectiva pendientes
de cobro a la citada fecha (5.230.410,63 euros al 31 de diciembre de 2021) - véanse Notas 17 y
Anexo |.b — 56.650,14 euros correspondientes a comisiones de gestién discrecional de carteras
(65.917,88 euros al 31 de diciembre de 2021) - véase Anexo |.b —. Finalmente, durante los ejercicios
2022 y 2021 correspondieron 0,00 euros y 1.411,67 euros respectivamente, a la comision por
servicios de asesoramiento en materia de inversion (véase Anexo |.b).

El vencimiento del saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” es inferior a 30 dias.
El epigrafe “Deudores empresas del Grupo” recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes
pendientes de cobro por la gestion de los fondos de pensiones y de las entidades de prevision social
voluntarias administradas por “Fineco Prevision, E.G.F.P., S.A. (Sociedad Unipersonal)” y “Fineco,
Sociedad de Valores, S.A.”, respectivamente (véase Nota 17 y Anexo |.b).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de este epigrafe.
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7. Acciones y participaciones
a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

2022 2021
Clasificacion:
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto (Nota 2.a) 3.777.780,63 3.362.601,65
3.777.780,63 3.362.601,65
Cotizacion:
Cotizados 3.776.980,63 3.361.801,65
No cotizados 800,00 800,00
3.777.780,63 3.362.601,65
Moneda:
Euro 3.777.780,63 3.362.601,65
3.777.780,63 3.362.601,65
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas (Nota 1.e) 800,00 800,00
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 3.082.267,93 2.625.767,72
Acciones en Instituciones de Inversion Colectiva 694.712,70 736.033,93
3.777.780,63 3.362.601,65

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acciones en instituciones de inversion colectiva que
posee la Sociedad son gestionadas por “Fineco Patrimonios, S.G.I.I.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal)” (sociedad que pertenece al Grupo Fineco) — Nota 17 -.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad de las participaciones en
instituciones de inversiéon colectiva correspondian a instituciones de inversion colectiva
gestionadas por la Sociedad - Nota 17 -.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2022 y 2021, junto con
las variaciones de valor producidas, se indican a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del ejercicio 3.362.601,65 1.495.577,30
Adquisiciones 480.600,00 1.800.000,00
Ventas/Amortizaciones - -
Variacién por valoracién (65.421,02) 67.024,35
Saldo al cierre del ejercicio 3.777.780,63 3.362.601,65
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d)

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha adquirido participaciones en “Fineco Investment
Office, F.1.”, fondo de inversion con diferentes compartimentos (véase Anexo l.a), por valor de
480.000,00 euros y “Fon Fineco Valor, F.I.” fondos de inversion gestionado por ella misma
(véase Anexo l.a), por valor de 600,00 euros (véanse Notas 1.a).

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad adquirié participaciones en “Fon Fineco Interés, F.l.” y
“Fon Fineco Gestion Il, F.1.”, fondos de inversién gestionados por ella misma (véase nota 1.a),
por valor de 1.500.000,00 euros y 300.000,00 euros, respectivamente (véase nota 1.a).

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de este epigrafe.

Ajustes por valoracion en patrimonio neto

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” se registran, netos de su correspondiente efecto
fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio
neto” incluye ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto” por importe de 1.042,47 euros y 48.145,61
euros, respectivamente.

El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoraciéon en el patrimonio
neto” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

2022 2021
Saldos al inicio del ejercicio 48.145,61 (111,92)
Variacién por valoracién (65.421,02) 67.024,35
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto diferido neto (Nota 13) 18.317,88 (18.766,82)
Saldo al cierre del ejercicio 1.042,47 48.145,61
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8. Activo material e intangible

El movimiento habido en el capitulo “Activo material” del balance en los ejercicios 2022 y 2021,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Equipos

informaticos Edificios Total
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2021 28.355,55 - 28.355,55
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 28.355,55 - 28.355,55
Adiciones - 97.359,01 97.359,01
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 28.355,55 97.359,01 125.714,56
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2021 (17.607,28) - (17.607,28)
Dotaciones (véase Nota 2.e) (4.773,96) - (4.773,96)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (22.381,24) - (22.381,24)
Dotaciones (véase Nota 2.e) - (4.989,88) (4.989,88)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (22.381,24) (4.989,88) (27.371,12)
Activo Material Neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 5.974,31 - 5.974,31
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5.974,31 92.369,13 98.343,44

A lo largo del ejercicio 2022 se ha procedido a la adquisicion de una lonja por importe de 97.359,01
euros. El valor del suelo de dicho activo inmovilizado asciende a 27.910,34 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existian elementos de inmovilizado material completamente
amortizados, pero en uso, por importe de 12.978,43 euros.
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Asimismo, el movimiento habido en el capitulo “Activo intangible” de los balances adjuntos en los
ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Euros
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2021 148.564,86
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 148.564,86
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 148.564,86
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2021 (120.412,99)
Dotaciones (véase Nota 2.f) (8.172,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (128.584,99)
Dotaciones (véase Nota 2.f) (8.241,66)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (136.826,65)
Activo Intangible Neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 19.979,87
Saldo al 31 de diciembre de 2022 11.738,21

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existian 107.614,99 euros de elementos de inmovilizado
intangible completamente amortizados, pero en uso, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a los saldos de estos epigrafes.

9. Otros activos y otros pasivos

a) Otros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la

siguiente:
2022 2021
Anticipos y otros créditos al personal - -
Accionistas por desembolsos exigidos - -
Fianzas en garantia de arrendamientos 9.720,00 9.720,00
Otros activos 1,77 -
9.721,77 9.720,00
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b) Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas 81.434,08 73.623,59
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Otros pasivos - -

81.434,08 73.623,59

El saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se desglosa a continuacion:

2022 2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 46.698,27 38.664,50
Retenciones y Seguridad Social 23.460,56 23.416,54
Impuesto sobre el valor afiadido 11.275,25 11.542,55
Saldo al cierre del ejercicio 81.434,08 73.623,59

10. Periodificaciones

La composicion de las periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Gastos anticipados 68.645,75 -
Otras periodificaciones 8.062,00 -

76.707,75 -
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La composicion de las periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021

Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
Gastos devengados no vencidos 695.126,80 1.026.463,05
Otras periodificaciones - -

695.126,80 1.026.463,05

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos” del pasivo del
detalle anterior recoge, por importe de 260.062,78 y 451.230,52 euros, respectivamente, las
comisiones retrocedidas pendientes de pago a las sociedades de inversion de capital variable,
fondos de pensiones y entidades de prevision social voluntaria por la parte de su patrimonio invertido
en fondos de inversién gestionados por la Sociedad.

Asimismo, este epigrafe también incluye comisiones de gestion devengadas a favor de “Pimco
Europe, Ltd”, “Amundi Asset Management”, “Delta Capital Markets EAF, S.L.” y “Robeco
Institutuonal Asset Management, B.V.”, por la delegacion de la gestion de instituciones de inversion
colectiva gestionadas por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2022 el importe pendiente de pago por
este concepto asciende a 134.323,45 euros (164.838,38 euros por este concepto al 31 de diciembre
de 2021) — véase Nota 19 -.

Al 31 de diciembre de 2022, este epigrafe recoge igualmente las pagas extras periodificadas por
importe de 76.102,96 euros (76.100,00 euros al 31 de diciembre de 2021) y el importe derivado de
las retribuciones variables de los empleados de la Sociedad por importe de 163.500,00 euros
(226.100,00 euros al 31 de diciembre de 2021) — Nota 21 —.

Dicho epigrafe también incluye otros gastos devengados no vencidos por importe de 61.137,61 y
108.194,15 euros, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente.
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11. Deudas con intermediarios financieros o particulares
El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021

Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestaciones de servicios - -
Acreedores por operaciones de valores - -
Acreedores empresas del grupo 4.842.049,35 6.836.334,79
Remuneraciones pendientes de pago al personal - -
Otros acreedores 90.447,81 8.898,87
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -

4.932.497,16 6.845.233,66

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo del epigrafe “Acreedores empresas del grupo” incluye
3.433.631,94 y 5.174.025,68 euros, respectivamente, pendientes de pago a “Fineco, Sociedad de
Valores, S.A.” por el servicio de comercializacién de instituciones de inversién colectiva y de carteras
gestionadas (véanse Notas 17 y 19). El vencimiento de este saldo es inferior a 3 meses.

Dicho epigrafe también recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 1.408.417,41 y 1.662.309,11
euros respectivamente pendientes de pago a Kutxabank, S.A., como consecuencia del marco de
tributacion de la Sociedad (véanse Notas 13 y 17).
Todas las deudas con particulares son en euros, el ambito geografico es el nacional y tienen un
vencimiento inferior a 6 meses.
12. Patrimonio neto
a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de

diciembre de 2022 y 2021, se encuentra reflejado en el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto del ejercicio correspondiente.
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b)

c)

d)

e)

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por
68.183 acciones (Nota 3.b) de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por el Accionista Unico “Fineco, Sociedad de Valores, S.A.” (véase Nota 1).
Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no
cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2022, los contratos de la Sociedad con su Accionista Unico son el
contrato de distribucion de acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva,
y el contrato de gestion discrecional de carteras correspondiente a Entidades de Prevision
Social Voluntaria (véanse Notas 17 y 19).

Accionistas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Numero de Porcentaje de
Nombre de accionista acciones participacion
Fineco, Sociedad de Valores, S.A. 68.183 100%
Total 68.183 100%

Prima de emision

El epigrafe “Prima de emision” no ha sufrido modificacion alguna a lo largo de los ejercicios
2022 y 2021.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

2022 2021
Reserva legal 81.955,97 81.955,97
Reservas voluntarias 4.211.742,48 4.211.742,48
Otras reservas 315.148,34 315.148,34
4.608.846,79 4.608.846,79
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13.

a)

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social (limite ya alcanzado
al 31 de diciembre de 2022 y 2021), excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en
cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas y destinandose el
10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 esta reserva se encontraba completamente constituida.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia dotada reservas voluntarias por importe
de 4.221.742,48 euros. Estas reservas voluntarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad del epigrafe “Otras reservas” contiene reservas
de caracter indisponible.
Situacion fiscal

Saldos con las Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” no presenta
saldo como consecuencia del marco de tributaciéon de la Sociedad (véase nota 11).

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha soportado retenciones a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades.

Los saldos con la Hacienda Publica correspondientes al Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas e Impuesto sobre el Valor Afiadido se recogen, al 31 de diciembre de 2022
y 2021, en el epigrafe “Otros de pasivos” de los balances adjuntos (véase Nota 9).

Situacion fiscal
A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de
consolidacion fiscal como sociedad dependiente del Grupo Fiscal encabezado por Kutxabank,

S.A., de conformidad con lo establecido en la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, del Territorio Histérico de Bizkaia (véase Nota 2.m).
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Segun lo dispuesto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23 de mayo, por la
que se aprueba el Concierto Econdmico con la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en
adelante, el Concierto Econdmico), el Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad viene
tributando en el Impuesto sobre Sociedades ante las distintas Administraciones Tributarias
existentes en proporcion al volumen de operaciones desarrollado en cada Territorio,
localizandose las mismas fundamentalmente en los tres Territorios Histéricos que conforman
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, segun determina el Concierto Econémico.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunion celebrada el 29 de junio de
2015, aprob¢ el acogimiento de la Sociedad al régimen tributario especial de consolidaciéon
fiscal a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015, que se encuentra recogido en el
Capitulo VI del Titulo VI de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, de la Diputacion Foral
de Bizkaia del Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A cierre del
ejercicio 2022 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2019 a 2022 para los demas
impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 5.029.884,13 5.936.804,35
Incremento (Disminucion) diferencias permanentes:
Con origen en el ejercicio — Representacion y
desplazamiento 178,05 13,90
Base imponible fiscal aportada al Grupo 5.030.062,18 5.936.818,25

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha generado deducciones por
doble imposicién pendientes de aplicar en ejercicios futuros.
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la

siguiente:

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 5.029.884,13 5.936.804,35
Incremento (Disminucién) diferencias permanentes 178,05 13,90
Cuota (28%) 1.408.417,41 1.662.309,11
Deducciones generadas - -
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.408.417,41 1.662.309,11

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2022 2021
Impuesto corriente 1.408.417,41 1.662.309,11
Impuesto diferido - -
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 1.408.417,41 1.662.309,11

Diferencias temporarias y deducciones generadas - -
Cuota impuesto sobre sociedades 1.408.417,41 1.662.309,11
Retenciones y pagos a cuenta - -

Cuota a pagar (devolver) por Impuesto sobre
Sociedades (Nota 11) 1.408.417,41 1.662.309,11

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha generado deducciones. Al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad posee deducciones pendientes de aplicar de ejercicios
anteriores sobre Incentivos Fiscales al Mecenazgo por importe de 24.210,00 euros, que se
han registrado en el epigrafe “Activos fiscales diferidos” del balance adjunto.

Adicionalmente al Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias se han

generado impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de patrimonio neto por
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades directamente imputado al
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, es el siguiente:

2022 2021
Por valoracion de activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (Nota 7) 18.317,88 (18.766,82)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
reconocido en Patrimonio Neto 18.317,88 (18.766,82)

El movimiento de los activos por impuesto diferido habidos durante los ejercicios 2022 y 2021
es el siguiente:

31/12/2021 Aumentos Disminuciones 31/12/2022

Deducciones pendientes de aplicar 24.210,00 - - 24.210,00
Ajuste por valoracion de activos

financieros a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto - 10.974,46 - 10.974,46

Total 24.210,00 10.974,46 - 35.184,46

31/12/2020 Aumentos Disminuciones  31/12/2021

Deducciones pendientes de aplicar 24.210,00 - - 24.210,00
Ajuste por valoracion de activos

financieros a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto 413,24 - 413,24 -

Total 24.623,24 - 413,24 24.210,00

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido habidos en los ejercicios 2022 y 2021 es
el siguiente:

31/12/2021 Aumentos Disminuciones 31/12/2022

Ajuste por valoracion de

activos financieros a valor

razonable con cambios

en el patrimonio neto 18.723,29 - 7.343,42 11.379,87

Total 18.723,29 - 7.343,42 11.379,87
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14.

31/12/2020 Aumentos Disminuciones  31/12/2021

Ajuste por valoracion de activos
financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 369,71 18.353,58 - 18.723,29

Total 369,71 18.353,58 - 18.723,29

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

Gestion del riesgo

El Consejo de Administracién ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en
consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado. Como principio general, el
Consejo ha adoptado la politica de no tomar posiciones de riesgo que puedan alterar
sustancialmente el valor de sus recursos propios.

En este sentido, la Sociedad no considera la toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de
ingresos fundamental y continuada en el desarrollo de sus actividades.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en
cartera de negociacion a variaciones en los precios de mercado. Incluye el riesgo de precio, de tipo
de interés y de tipo de cambio:

El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado.
La Sociedad cuenta con un sistema de control de las posiciones propias por activos, con
valoraciones medias y de mercado. De forma ordinaria la medicion y el control se realiza
mensualmente.

El riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que
afectan al valor de un instrumento financiero. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la
Sociedad, ésta no recurre a financiacién ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del
desajuste entre los productos de inversion y los costes de financiacion. La Sociedad cuenta
mensualmente con un detalle pormenorizado de la evolucién de los ingresos financieros
derivados de sus activos.

El riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas

monedas. La Sociedad ha realizado transacciones en monedas diferentes al euro pero su
exposicion al riesgo de tipo de cambio no es significativa.
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Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones
de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido es muy reducido ya que en su
mayor parte se trata de inversiones en Deuda del Estado y Deuda autondmica, siendo los
subyacentes de las adquisiciones temporales de activos deuda publica del Estado.

El riesgo de crédito inducido por las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva es a su vez
muy reducido por la diversificacion exigida por la propia normativa de Instituciones de Inversion
Colectiva.

La Sociedad no concede financiacioén a clientes, por lo que no esta expuesta a riesgo de crédito en
este sentido.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros. El
vencimiento de la totalidad de los pasivos financieros es inferior a 3 meses, teniendo la Sociedad
activos liquidos suficientes para hacer frente a los mismos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de posibles
fallos o errores en los procedimientos o del personal.

La Sociedad cuenta con controles para mitigar estos errores y dispone de un preciso plan de
contingencia en caso de incidencia grave en el negocio que garantiza la continuidad del mismo y
que esta convenientemente detallado y actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento
de la calidad.

Riesgo de Tipo de Interés
La sensibilidad de la Sociedad a posibles variaciones de tipo de interés en los distintos plazos es
practicamente nula y por tanto, el efecto de un movimiento de la curva de tipos de interés existente

a los diferentes plazos produciria un efecto poco significativo en los saldos relacionados del balance
y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.
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Riesgo de robo, fraude o estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen y
se comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la C.N.M.V.

Gestion del riesgo de las Instituciones de Inversiéon Colectiva que gestiona la Sociedad

La gestion del riesgo de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad, esta
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.

15. Gestion de Capital

La gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha ido orientada a mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (véase Nota 1.f). La Sociedad revisa
mensualmente el calculo de los recursos propios minimos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
recursos propios de la Sociedad exceden con holgura el importe requerido por la normativa vigente.

16. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan
para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la

Sociedad que son propiedad de terceros (véanse Notas 17 y 19.b y Anexo |.b) y las lineas de crédito
abiertas con Kutxabank, S.A. (véase Nota 17).
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17. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades de Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad:

ACTIVO:
Tesoreria (Nota 5)
Crédito a intermediarios
financieros o particulares (Nota 6):
Deudores por comisiones
pendientes
Deudores empresas del Grupo
Acciones y participaciones
(Nota 7)

PASIVO:
Deudas con intermediarios
financieros o particulares (Nota 11)

PATRIMONIO NETO:
Dividendos a cuenta y aprobados
(Nota 3.a)

Pérdidas y ganancias:
Comisiones recibidas (Nota 19.b)
Comisiones y corretajes
satisfechos (Nota 19.a)

Cuentas de orden:
Otras cuentas de orden (Nota 16)

2022
Resto
Entidad Accionista Sociedades Otras partes
Dominante Unico del Grupo vinculadas (*)
6.393.762,65 - - -
- - - 2.221.641,72
- 32.143,52 5.249,90 -
- - - 3.776.980,63
1.408.417,41 3.433.631,94 - -
- 3.774.495,24 - -
- 114.237,80 22.090,37 21.722.891,57
- 12.591.473,62 - -
6.000,00 - - 4.270.156.043,95

(*)  Esta columna recoge las transacciones del ejercicio y los saldos a cierre con las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la entidad y por “Fineco Patrimonios, S.G.l.I1.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)” asi como las transacciones del ejercicio y los saldos a cierre con los
fondos de pensiones y las entidades de prevision social voluntaria del Grupo Fineco gestionadas

por la Sociedad.
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2021
Resto
Entidad Accionista Sociedades del = Otras partes
Dominante Unico Grupo vinculadas (*)

ACTIVO:
Tesoreria (Nota 5) 6.398.054,67 - - -
Crédito a intermediarios financieros o
particulares (Nota 6):

Deudores por comisiones pendientes - - - 5.230.410,63

Deudores empresas del Grupo - 34.126,74 6.107,08 -
Acciones y participaciones (Nota 7) - - - 3.361.801,65
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros
o particulares (Nota 11) 1.662.309,11 5.174.025,68 - -
PATRIMONIO NETO:
Dividendos a cuenta y aprobados
(Nota 3.a) - 4.419.069,56 - -
Pérdidas y ganancias:
Comisiones recibidas (Nota 19.b) - 120.683,50 23.715,71 24.904.605,85
Comisiones y corretajes satisfechos
(Nota 19.a) - 14.162.228,03 - -
Cuentas de orden:
Otras cuentas de orden (Nota 16) 8.000,00 - - 4.267.608.230,79

) Esta columna recoge las transacciones del ejercicio y los saldos a cierre con las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la entidad y por “Fineco Patrimonios, S.G.l.1.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)” asi como las transacciones del ejercicio y los saldos a cierre con los
fondos de pensiones y las entidades de prevision social voluntaria del Grupo Fineco gestionadas
por la Sociedad.

b) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen personas fisicas o juridicas que entren dentro
del concepto de partes vinculadas y que realicen con la Sociedad operaciones propias de una
relacién comercial normal con una entidad financiera en condiciones de mercado.
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18. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracién de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (Accionista Unico de la Sociedad) cre6 con
fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencion al Cliente del Grupo Fineco, y realizé el
nombramiento del titular del mismo y de la designacioén de la persona encargada de las relaciones
con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros. Dicha persona
encargada fue modificada durante el ejercicio 2013, cambio que fue debidamente comunicado a la
C.N.M.V.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha recibido reclamacién o queja alguna procedente de los

clientes de la Sociedad relacionada con sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por lo
que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

19. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias,
correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Comisiones de comercializacion

Servicios vinculados con la gestién de 1IC inmobiliarias
Operaciones con valores

Operaciones con instrumentos derivados

Comisiones pagadas por delegacion de gestion
Comisiones pagadas por asesoramiento

Comisiones retrocedidas

Comisiones pagadas a representantes/agentes
Otras comisiones

2022

2021

12.623.273,62

718.642,14

1.410.340,12

14.194.350,72

892.813,36

1.901.443,12

14.752.255,88

16.988.607,20
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b)

20.

En el epigrafe “Comisiones de comercializacién”, la practica totalidad de las comisiones
satisfechas durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como de las comisiones pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2022 y 2021, que figuran registradas en el saldo del epigrafe
“Comisiones satisfechas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y “Deudas con
Intermediarios Financieros” de los balances adjuntos, respectivamente, corresponden a
comisiones con el Accionista Unico, “Fineco, Sociedad de Valores, S.A.” (véanse Notas 1, 11
y 17), por la distribucion de Instituciones de Inversiéon Colectiva, conforme al contrato firmado
con dicha sociedad.

El epigrafe “Otras comisiones” del detalle anterior recoge las retrocesiones satisfechas
durante los ejercicios 2022 y 2021 a las Instituciones de inversién Colectiva gestionadas por
la Sociedad por su inversion en otras Instituciones de inversién Colectiva gestionadas por
importes de 1.410.340,12 y 1.901.443,12 euros, respectivamente.

Asimismo, en el epigrafe “Comisiones pagadas por delegacién de gestion” incluye los
importes satisfechos durante el ejercicio 2022 a “Pimco Europe, Ltd.”, “Amundi Asset
Management”, “Delta Capital Markets EAF, S.L.” y “Robeco Institutional Asset Management,
B.V. ” por la delegacién de la gestion de instituciones de inversién colectiva gestionadas por
la Sociedad por importe de 718.642,14 euros (892.813,36 euros satisfechos al 31 de
diciembre de 2021).

Comisiones recibidas

2022 2021
Comisiones
De gestidon de Fondos de Inversion financieros 21.722.891,57 24.904.605,85
De gestion discrecional de carteras 323.953,43 329.288,13
Servicios de asesoramiento 4.666,68 14.000,04
22.051.511,68 25.247.894,02

El detalle de comisiones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021, de las comisiones
pendientes de cobro y del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra en el Anexo |.b.

Otras cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

2022 2021
Tasas en registros oficiales (8.012,65) (7.392,72)
Otros conceptos (27.121,92) (22.476,83)
(35.134,57) (29.869,55)
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El epigrafe “Otros conceptos” incluye las aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones por
importe de 20.000,00 euros en ambos ejercicios (Nota 1.e).

21. Gastos de personal

a) Composicién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicién de los gastos de personal es la siguiente:

2022 2021
Sueldos y salarios (1.322.454,88) (1.348.184,30)
Seguridad Social (260.505,59) (249.924,38)
Indemnizaciones por despidos - (13.193,84)
Gastos de formacion (25.849,12) (42.992,06)
Otros gastos de personal (12.889,95) (11.981,74)
(1.621.699,54) (1.666.276,32)

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye los gastos derivados de las retribuciones variables
devengadas por los empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021, por
importes de 163.500,00 y 226.100,00 euros, respectivamente (véase Nota 10).

b) Numero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como
la distribuciéon por categorias profesionales y por género, al cierre de dichos ejercicios, se
muestra a continuacion:

2022 2021
Empleados al cierre del ejercicio Numero Empleados al cierre del ejercicio  Numero
medio de medio de
Mujeres Hombres Total empleados Mujeres Hombres Total empleados

Direccién 3 1 4 4 3 1 4 4
Gestion 3 2 5 5 1 3 4 5
Administracion 3 3 6 6 3 3 6 6
Control y Riesgos 1 - 1 1 1 - 1 1
Otros 2 1 3 3 1 2 3 2
12 7 19 19 9 9 18 18

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba
formado por dos hombres y una mujer (véase nota 4).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad igual o superior al 33%.
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22. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Inmuebles e instalaciones 104.655,14 98.167,78
Sistemas informaticos 234.956,45 301.033,65
Publicidad y representacion 7.860,76 7.537,17
Servicios de profesionales independientes 206.510,26 169.358,84
Delegacién/apoyo funciones de control interno Circular 6/2009 CNMV 14.463,64 13.774,88
Servicios de analisis - -
Servicios juridicos 14.028,07 13.639,15
Otros 178.018,55 141.944,81
Servicios administrativos subcontratados - -
Otros gastos 54.028,84 36.049,91
Remuneracion consejero/alta direccion con f. ejecutivas - -
Dietas consejeros - -
Otros 54.028,84 36.049,91
608.011,45 612.147,35

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de la Sociedad son ocupados en
régimen de alquiler. Durante los ejercicios 2022 y 2021, el importe del gasto por estos
alquileres ha ascendido a 86.356,98 y 81.659,74 euros, respectivamente, y se encuentra
registrado dentro del capitulo “Inmuebles e instalaciones” de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los
gastos de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Periodificaciones — Gastos devengados no vencidos”

de los balances adjuntos en funcion de su naturaleza (véase Nota 10).
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b)

A continuacion se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni el impuesto sobre el
valor afiadido:

Arrendamientos operativos
Cuotas minimas Euros

Menos de un afio 76.328,76
Entre 1y 5 afios -
Mas de 5 afios -

76.328,76

Otra informacioén

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes - Otros”, se
recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de la auditoria
de cuentas anuales y otros servicios relacionados con la auditoria, habiendo ascendido al 31
de diciembre de 2022 a 5.387,39 euros (6.118,00 euros al 31 de diciembre de 2021) — IVA no
incluido -. Asimismo, se han facturado por el auditor de cuentas otros servicios por importe de
1.847,10 euros en el ejercicio 2022 (1.823,00 euros en el ejercicio 2021). No se han facturado
servicios ni en 2022 ni en 2021 por empresas vinculadas a la sociedad de auditoria de
cuentas.
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c)

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion final sequnda de la

Ley 31/21014, de 3 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no cuenta con importes significativos de pagos
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago
establecido en al Ley 3/2004, del 29 de diciembre:

2022 2021
Dias (*) Dias (*)
Periodo medio de pago a proveedores 6,13 6,18
Ratio de operaciones pagadas (**) 5,18 6,25
Ratio de operaciones pendientes de pago (**) 9,37 6,01
Importe Importe
Euro Euro
Total pagos realizados 11.908.416,97 12.510.956,91
Total pagos pendientes 3.486.686,33 5.142.690,73

Cuando el dato se refleja en paréntesis se refiere a un importe negativo, representativo bien de
una mayor celeridad, en término medio, en el pago en relacion al periodo maximo de pago
previsto legalmente, o bien a que las operaciones pendientes de pago se encuentran, en término
medio, en un momento anterior a dicho periodo maximo.

El plazo maximo legal de pago sera, en cada caso, el que corresponda en funcion de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales.
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En cumplimiento de la obligacion de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de
septiembre de acuerdo con el apartado 3 de la disposicion adicional, los datos
correspondientes al ejercicio 2022 de las facturas con periodo de pago inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad son:

2022
Importe
Pagos a menos de 60 dias 11.908.416,97
% sobre total facturas 100,00%
Importe

N° Facturas

Pagos a menos de 60 dias 291
% sobre total facturas 100,00%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se
calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de
pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nUmero de dias
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal
de pago hasta el pago material de operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en
el numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes
de pago, por el numero de dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales
transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasta el dia de cierre de las
cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.
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a) Instituciones de Inversién Colectiva

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion
Colectiva:

Fon Fineco Base, F.I.

Fon Fineco Eurolider, F.I.

Fon Fineco Gestion, F.I.

Fon Fineco Gestion Il, F.1.

Fon Fineco I, F.I.

Fon Fineco Interés, F.I.

Fon Fineco Inversion, F.I.

Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.
Fon Fineco Renta Fija Internacional, F.1.
Fon Fineco Top Renta Fija, F.I.
Fon Fineco Valor, F.I.

Millenium Fund, F.I.

Fon Fineco Renta Fija Plus, F.I.
Multifondo América, F.I.
Multifondo Europa, F.I.

Financials Credit Fund, F.I.
Fineco Investment Office, F.I.

. Fon Fineco Gestion lll, F.I.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversion
Colectiva:

Fon Fineco Base, F.I.

Fon Fineco Eurolider, F.I.

Fon Fineco Gestion, F.I.

Fon Fineco Gestion I, F.I.

Fon Fineco |, F.I.

Fon Fineco Interés, F.I.

Fon Fineco Inversion, F.I.

Fon Fineco Patrimonio Global, F.I.
Fon Fineco Renta Fija Internacional, F.1.
Fon Fineco Top Renta Fija, F.I.
Fon Fineco Valor, F.I.

Millenium Fund, F.I.

Fon Fineco Renta Fija Plus, F.I.
Multifondo América, F.I.
Multifondo Europa, F.I.

Financials Credit Fund, F.I.
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b) Patrimonios gestionados y comisiones devengadas

El detalle de comisiones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad, asi como de
las comisiones pendientes de cobro y del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

es el siguiente:

2022
Comisiones
Comisiones pendientes Patrimonio
percibidas (véase gestionado al
(Nota 19) Nota 6) 31.12.2022
Comisiones ligadas a la gestion de patrimonios:
Fondos de Inversion 21.722.891,57 2.221.641,72 4.178.400.013,83
Fondos de pensiones y E.P.S.V. 136.328,17 37.393,42 91.756.030,12
Carteras gestionadas 187.625,26 56.650,14 81.647.835,29
Otras comisiones:
Servicios de asesoramiento 4.666,68 - -
22.051.511,68 2.315.685,28 4.351.803.879,24
2021
Comisiones
Comisiones pendientes Patrimonio
percibidas (véase gestionado al
(Nota 19) Nota 6) 31.12.2021
Comisiones ligadas a la gestion de patrimonios:
Fondos de Inversion 24.904.605,85 5.230.410,63 4.167.319.555,91
Fondos de pensiones y E.P.S.V. 144.399,21 40.233,82 100.288.674,88
Carteras gestionadas 184.888,92 65.917,88 97.100.550,81
Otras comisiones:
Servicios de asesoramiento 14.000,04 1.411,67 -
25.247.894,02 5.337.974,00 4.364.708.781,60
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1. Evolucion de los mercados financieros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macroeconémica y de mercados

Este afo 2022 ha estado marcado por el repunte de la inflacién, la guerra entre Ucrania y Rusia, el
giro en las politicas monetarias a nivel mundial y el miedo a una posible recesion.

El afno comenzaba con el foco de atencidon en el repunte generalizado del nivel de precios. Lecturas
de IPC que, impulsadas por algunos factores estructurales y coyunturales, continuaban
sorprendiendo al alza a medida que ha ido avanzando el ano. De hecho, respecto a los factores
coyunturales, claramente destaca la guerra entre Rusia y Ucrania. Este fatal evento, cuyo impacto
econoémico en términos de PIB esta aun por determinar, se ha convertido en un claro catalizador de
la inflacion. Asi, el aumento del precio materias asociadas al pais ha terminado elevando las lecturas
interanuales de inflacion hasta maximos no vistos desde hace 40 afios. Otra causa que ha elevado
los precios hasta estos niveles ha sido la politica de Covid Cero implementada en China. Politica
que ha desencadenado cuellos de botella y roturas de las cadenas de suministro de multiples
compafiias a nivel mundial. En consecuencia, los costes de produccion y transporte han aumentado,
afectando negativamente a los margenes corporativos.

Con objeto de combatir este entorno inflacionista, los Bancos Centrales han comenzado a hacer uso
de sus herramientas de politica monetaria. Los BBCC se han retirado de los mercados financieros
y han comenzado a subir tipos, y, en consecuencia, las valoraciones de los activos financieros se
han visto impactados. Asi, la implementacion de politicas monetarias contractivas ha desatado el
miedo a una posible recesién en gran parte de las economias a nivel mundial, impactando
gravemente el comportamiento de los activos financieros, cotizados y no cotizados, este 2022.

En este entorno, organismos como el Banco Mundial o la OCDE, han vaticinado la llegada de una
importante recesion a las principales potencias econdémicas, EE. UU., Alemania y China.
Crecimiento que se vera comprometido por la inflacion y las politicas monetarias contractivas
anunciadas para combatirla. En Europa, ademas del parén econdmico vaticinado por el
empeoramiento de las condiciones de financiacion, queda aun por determinar el fatal impacto en
PIB de la guerra. En China, el parén en el crecimiento en 2022 ha quedado agravado por los nuevos
cierres y confinamientos impuestos en la region.

No obstante, las lecturas de inflacion publicadas a finales del afio han ido calmando a los mercados
financieros, ya que han mostrado una clara tendencia a la baja. De hecho, los distintos agentes
econdmicos coinciden. Los Bancos Centrales, mercados cotizados, analistas, empresarios, la
academia y los consumidores coinciden en que la subida del nivel de precios de las economias ha
alcanzado su punto de inflexién, en junio en el caso americano, en la lectura interanual de octubre
en Europa.

Con ello, este ano el bono americano a 10 afios, referente de valoracion para casi cualquier activo
en el mundo, protagonizaba un rally sin precedentes en TIR, desde el 1,51% con el que cerraba
2021 hasta el 2,57%. Por su parte, la renta fija espafiola ha terminado con una prima respecto a la
alemana de 107,7 puntos basicos, y una TIR a 10 afios del 2,56%; asi, la renta fija gubernamental
de corto plazo ha alcanzado una -4,81% de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA Eur Gov 1-
3 afos. Como se puede apreciar, fuerte despunte de la rentabilidad a vencimiento que ha implicado
una caida en los precios de los bonos equiparable a las que hemos podido ver en bolsa.
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En los mercados de renta variable, destaca la dispersidon sectorial de los retornos en el afio.
Destacan en negativo el sector inmobiliario, impactado por el aumento de los costes de financiacion
que suponen las subidas de tipos para la demanda del sector; los valores de “crecimiento”, cuya
valoracion se ha visto negativamente impactada por la subida del tipo “sin riesgo”; el sector de
consumo minorista, gravemente afectado por la inflacion y la ralentizacién del ritmo de gasto. El
unico sector que se ha visto claramente favorecido en este entorno ha sido el energético, que ha
terminado en periodo con una revaloracion récord en bolsa. En lo referente a las principales bolsas
globales terminan el periodo con retornos considerablemente negativos en bolsa: Eurostoxx 50, -
9,65%; el Stoxx 600, -10,64%, el S&P 500 cubierto a euros, -20,98% y el MSCI World cubierto a
euros, -17,86%.

Finalmente, el ddlar ha continuado apreciandose. Ha terminado el semestre en 1,0705 EUR/USD
frente al 1,1370 EUR/USD con el que cerraba el pasado 2021, habiendo tocado en septiembre
niveles no vistos desde hace 20 afos, 0,9582 EUR/USD.

Perspectivas econémicas y de mercados

Ante este entorno, en el que existen varios riesgos en el corto plazo (retirada de los estimulos
monetarios y subidas de tipos, ralentizacion del crecimiento econdmico, conflicto geopolitico entre
Rusia y Ucrania, caida en margenes...), esperamos mercados laterales con niveles de volatilidad
superiores a los experimentados durante los pasados afios, ligeramente por debajo de los niveles
de los ultimos meses. Esta incertidumbre que ha aumentado las primas de riesgo de los inversores
de forma disparatada podria volver a un nuevo equilibro en el medio plazo.

Equilibrio que dependera de factores como el control del nivel de precios con ayuda de las politicas
monetarias implementadas y las expectativas de crecimiento. En cuanto a la inflacién parece existir
un claro consenso en la tendencia, a la baja; en el tiempo, finales de 2023 principios de 2024; y en
la pendiente de la bajada, abrupta al igual que el repunte del indicador. En lo referente al crecimiento,
principalmente preocupa la evolucion del conflicto entre Ucrania y Rusia, el repunte de casos de
COVID-19 en China, y la ralentizacion del consumo como consecuencia de las subidas de tipos de
interés; mientras que factores como la continua generacion de empleo sustentan el crecimiento de
las economias.

2. Evoluciéon de la Sociedad en el ejercicio

La evolucion de las actividades de la Sociedad es positiva aunque de un grado inferior al pasado
afo por la evolucién desfavorable de los mercados financieros. En lo que respecta a los datos
econoémicos de 2022, la Sociedad ha obtenido un beneficio después de impuestos de 3.621.466,72
euros, un 15,28% inferior al ejercicio anterior. En cuanto al patrimonio gestionado agregado, al 31
de diciembre de 2022 asciende a 4.351.809.879,24 euros, lo cual supone un ligero descenso del
0,30% respecto al ejercicio anterior.
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3. Instrumentos financieros, riesqos y solvencia

El ejercicio 2022 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura econémica y geopolitica derivada
del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas en un entorno postpandemia y las
decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica macroeconémica con la
consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la Direccién ha procedido a evaluar el
impacto que podria manifestarse por la propagacion de los efectos asociados al incremento de la
energia y materias primeras, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondémicas, en las
principales estimaciones utilizadas por la Entidad.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales aun existe incertidumbre sobre los impactos
economicos y financieros de la crisis generada por la situacién geopolitica, asi como su demora. No
obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad considera que cuenta con unos elevados
niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio
en un entorno como el actual.

En todo caso, la Sociedad sigue adaptando sus procesos de forma continua y toma decisiones a
corto, medio y largo plazo de forma periddica y en funcién de la evoluciéon de las mencionadas
circunstancias, para seguir prestando sus servicios de la forma mas adecuada posible en este nuevo
entorno. De esta forma, los Administradores de la Sociedad realizan una supervision constante de
la evolucion de las situaciones anteriores, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos,
tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Por todo ello, en cuanto a la gestidn de riesgos son de destacar los siguientes aspectos:

a) El Consejo de Administracion ha adoptado la politica de no tomar posiciones que puedan
alterar sustancialmente el valor de los recursos propios de la Sociedad, limitando de esta
forma el riesgo de mercado:

- Al 31 de diciembre de 2022 toda la cartera se encontraba clasificada como Valor
Razonable con Cambios en Patrimonio Neto, por aplicacién de los principios y politicas
contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la nueva Circular
1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V..

- Ademas, la Sociedad, dada su situacién excedentaria de liquidez, no recurre a
financiacion ajena (por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los
productos de inversion y los costes de financiacion) y la exposicion a riesgo de tipo de
cambio es muy escasa por estar limitada a la prestacion de servicios de determinados
proveedores en moneda extranjera por importes no significativos durante el ejercicio
2022.

En consecuencia, el riesgo de mercado es muy limitado.
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b)

d)

4.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal de la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad es practicamente nulo al cierre del ejercicio
2022 ya que no existen posiciones en valores representativos de deuda ni en adquisiciones
temporales de activos o depédsitos a plazo en entidades de crédito. Tan solo existen
posiciones en cuentas a la vista en entidades financieras de reconocida solvencia. Asimismo,
el riesgo de crédito del resto de la cartera clasificada como de valor razonable con cambios
en patrimonio neto es a su vez también muy reducido: al 31 de diciembre de 2022 gran parte
de la cartera esta compuesta por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva que
tienen la diversificacion exigida por la propia normativa de las Instituciones de Inversion
Colectiva. La Sociedad no concede financiacién a clientes, por lo que no esta expuesta a
riesgo de crédito en este sentido.

La gestion del capital esta orientada a mantener en todo momento unos niveles de recursos
propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva. La Sociedad revisa mensualmente el célculo de los
recursos propios minimos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios de la
Sociedad exceden con holgura el importe requerido por la normativa vigente.

En materia de riesgo operacional, la Sociedad cuenta con controles para mitigar esta tipologia
de errores y dispone de un preciso plan de contingencia en caso de incidencia grave en el
negocio que garantiza la continuidad del mismo y que esta convenientemente detallado y
actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento de la calidad.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 y hasta la formulacion de estas cuentas anuales no se
ha producido ningun hecho significativo adicional no descrito en los parrafos anteriores o en las
notas de la memoria adjunta.

5.

Actividades de investigacion y desarrollo y evolucidn previsible

A lo largo de 2022 la Sociedad ha continuado con el redisefio tecnoldgico-funcional de las
aplicaciones informaticas de la Sociedad con las que se prestan servicios de inversion, asi como de
su Web Corporativa (https://www.fineco.com/cs2/Satellite/fineco/es/inicio).

6.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2022 no se han realizado operaciones con acciones propias.
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7. Informacién sobre pagos a proveedores

2022 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6,13 6,18
Ratio de operaciones pagadas 5,18 6,25
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,37 6,01

Importe Importe
Euro Euro

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

11.908.416,97
3.486.686,33

12.510.956,91
5.142.690,73

2022
Importe

Pagos a menos de 60 dias 11.908.416,97
% sobre total facturas 100,00%

Importe
N° Facturas

Pagos a menos de 60 dias 291
% sobre total facturas 100,00%



