KPMG

nforme e Audiora

(e Cdia Ingenieros Gestion,
o0Ciedad Gestora e
nStiuciones de nversion
LOECIVE, oA

(Junto con las cuentas anuales e informe de gestién
de la Sociedad Caja Ingenieros Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
correspondientes al ejercicio finalizado el 31.12.2019)




KPMG Auditores, S.L.
m Torre Realia

Placa d’Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat

(Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
Auditor Independiente

A los accionistas de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asf
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 1.b. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaha. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Véase Nota 2.m y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su
naturaleza, son los relativos a las comisiones de

gestion devengadas que repercute a las
Instituciones de Inversion Colectiva que
gestiona. El correcto reconocimiento e

imputacion en el periodo adecuado de estos
ingresos es un aspecto relevante de nuestra
auditorfa de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto
de nuestra auditorfa, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad en relacién con el
céalculo de las comisiones de gestién de las
Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas.

— Hemos comprobado que las Instituciones de
Inversion Colectiva consideradas en el
proceso de calculo y facturacién de
comisiones coinciden con las que, de
acuerdo con los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, han sido
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.

— Hemos recalculado la comisién de gestién
de las Instituciones de Inversién Colectiva
que gestiona y contrastado los porcentajes
de comisién aplicados con los porcentajes
previstos en los Folletos de las Instituciones
de Inversion Colectiva y con los limites
establecidos por la normativa de la Comisién
Nacional del Mercado Valores.

— Hemos comprobado que los ingresos
devengados por la Sociedad por este
concepto se encuentran registrados como

gasto en las Instituciones de Inversion
Colectiva que gestiona. Adicionalmente,
hemos comprobado que los importes

pendientes de cobro por parte de la
Sociedad se encuentran registrados como
saldos a pagar en las Instituciones de
Inversion Colectiva.




Reconocimiento de ingresos

Véase Nota 2.m y 21 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

— Hemos evaluado que la informacién de las
cuentas anuales en relacion con los
ingresos por comisiones de gestiéon es
adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.



La comisién de auditoria de la Sociedad es responsable de la supervisiéon del proceso de elaboracion
y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro de la Sociedad para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de
la Sociedad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 20 de abril de 2020.
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Periodo de contratacion

El Socio Unico de Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. nos nombré como auditores de la Sociedad el 13 de septiembre del 2019 por un
periodo de 1 afo, por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por el Socic Unico de Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. para el periodo de 3 afos y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n® S0702
Collegi
de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

KPMG

2020 Nuom. 20/20/08322

Albert Rosés Noger B ooy e PP

Informe d'auditeria de comptes subjects

Inscrito en el R.O.A.C: 5177 ala normativa &'auditoria de comptes
espanyola o internacional

20 de abril de 2020



CLASE 8

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

~ TRES CENTIMOS
. DEEURO -

B

CAJA INGENIEROS GESTION,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018 (NOTAS 1 a 3)

ON6e00OOO01

(Euros)
ACTIVO Nota 31/122019 31/12/2008(*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 31/12/2019 31/12/2018(%)

TESORERIA PASIVD

CARTERA DE NEGOCIACION: - - CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores representativos de deuda - -

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
Instrumentos de capital - - RAZONABLE CON
Derivados de negociacion - - CAMBIDS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Oitros activos financieros = %
Pro-memoria: Prestacdos o en garantia PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 1.818,701.34 S00,091,24
Deudas con imermediarios financieros 10 ] 1L.784.292.2 34507232

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON Deudas con particulares -

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - Emipréstitos v pasivos subardinados - -
Valores representativos de deuda - - Mros pasivos financieros 1] 34.400,13 155.018,92
Otros instrumentos de capial -

Otros activos financieres - - DERIVADOS DE COBERTURA - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO

LA VENTA: 3.243.923.65 3.477.213,53 | CORRIENTES EN VENTA - -
Valores representatives de deuda [ 324332365 347661253
Otros instrumentos de capial lg 600,00 600,00 | PROVISIONES: - -

Preememoria: Prestados o en garantia Fondos para pensiones y obligaciones similares - ®

Provisiones para impugstos -
INVERSIONES CREDITICIAS: 5 6.142.841.85 2.448.690,49 Otras provisiones -
Credito a inie rmediarios linancieros 614284185 2 448 096 49
Credito a particulares - - PASIVOS FISCALES 14 404.945,58 134.920,61
Oiros activos financieros - Corrientes 389402 45 122,700,797
Diferidos 15.543,13 12.210,84

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO & -

RESTO DE PASIVOS 9 37231079 191.676.32

DERIVADOS DE COBERTURA -

TOTAL PASIVOS 259595771 B26.690,17

ACTIVOE NO CORRIENTES EN VENTA - -

Valores representatives de deuds - - FONDOS PROPIOS 6.914.360,21 | 5.218.160,46

Instrumentos de capital - - CAPITAL 12 ] 1 200.000,00 | 1.800.000,00

Activo material - Escriturado 1. 800.000,00 | 1.800.000,00
Menos: Capital no exigido - -

PARTICIPACIONES 25,004,014 25.004,04 PRIMA DE EMISION - -
Entidades del yrupo T 25.004,04 25.004,04 RESERVAS 13 341816040 | 229552046
Entidades multizgrupo - - OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL -
Entidades asociadas - - Menos Valores propios - .

RESULTADOS DEL EJERCICIO 169619975 | 1.122.640,00

CONTRATOS DE SEGURGS VINCULADOS A

PENSIONES - - Menos Dividendos v rermbuciones -

ACTIVO MATERIAL 7 14.115.98 18.946,23 AJUSTES POR VALORACION 46.509,96 26.278.41
De uso propio 14,115,908 18 546,23 Activos financieros disponibles para la venta 4650996 2627841
Inversiones Inmobiliarias - - Caberturas de los flujos de efective - -

Coberturas de inversiones netas en nezocios ¢n ¢l
extranjero -

ACTIVO INTANGIBLE B G5.0ML13 59.507,64 Diferencias de cambio - -
Fondo de comercio - - Resto de ajustes por valoracién - -

Otro astivo intangible 65.000,13 50.507,64 SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -

ACTIVO FISCALES: 14 49.485.41 21.888.1%

Caorrientes . 2 TOTAL PATRIMONIO NETO 6.960.870,17 | 5.244.438.87
Diferidos 4948541 21 88815
RESTO DE ACTIVOS 9 16.456,82 19.872,9%6
TOTAL ACTIVO 9.556.827.88 6.071.129,04 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETOD 9.556,827,88 | 6.071,129.04

Promemoria:

Cuentpg de riesao v compromiso o &

Otras Cuenlas de orden 17 ] 979.138.854 01 | 775235.054.62

{*) Se presenta (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memaria adjunia forman parte integrante
del balance & 31 de diciembre del 2013,




CLASE 82

CAJA INGENIEROS GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS 2019 Y 2018 (NOTAS 1a 3)

ON6000002

(Euros)
[(Debe) Haber
Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 32,842 00 36.305,58
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS # =
MARGEN DE INTERESES 32.842.00 36.305,58
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 2] 9.892.156,13 | 7.558.18146
COMISIONES SATISFECHAS 22 [ (5.876.479,40) | (4.507.178,34)
RESULTADD DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 3 1.031,76 1.164.89
Cartera de negociacion i i
Otros instrumentos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.031,76 1.164.89
Otros 4 3
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) : s F:
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - =
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION l.g {22.799,05) (22.405,38)
MARGEN BRUTO 4.026.751.44 | 3.066.068,21
GASTOS DE PERSONAL 24 | (1.0ZB.701,67) | (977.287.44)
GASTOS GENERALES 25 (T17.849,98) | (544.306,68)
AMORTIZACION Ty 8 | (24908 44) {54,269,60)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - .
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {nefo) - *
Inversiones erediticias - .
Orros msirumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias = =
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.255.291.35 | 1.490.204,49
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - =
Activos materiales - -
Activos intangibles = i
Resto ) - i
CANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA = i
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.255.291,35 | 1.490.204.49
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 (5530.001.60) | (367.564.49)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.696.199.75 | 1.122.640,00
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.696.199,75 | 1.122.640,00
RESULTADO POR ACCION 942,33 623,69
Basico 3 942,33 623,69
Diluido - -

() Se presenta unica y exclusivamente, & efectos comparatives.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
ge la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2018,



CLASE 8°

CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONI

NETO DE L|

ON6000003

18 (NOTAS1a3

A) ESTAD

EIN

(Euros)

OCIDOS

Nota

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta

a) Ganancias/{ Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/{ Pérdidas) por valoracion

by Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
¢} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
¢} Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

a} Ganancias/( Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/( Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

1.696.199,75

20.231.55
26.97540
25.943.64

1.031.76

(6.743,85)

1.122.640.00

(28.971.37)

(38.628,49)

(39.793,38)
1.164.89

9.657,12

1.716.431.30

1.093.668.63

{*) S& prasanta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Natas 1 a 25 descntas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
cambios del patrimonio neto del ejercicio anual terminade &l 31 de diciembre de 2019,
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i CAJA IN
C LA s ES&IEDAD GESTORA DE INSTI N COLECTIVA, 5.A.U.

ESTADOS DE FL DE EFECTIVO D UAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1a 3)
(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2019 2018 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-) 1.696.199,75 1.122.640.00
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (+/-) 2490844 £4.269,60
- Amortizacion { + ) 24 008 44 54 269,60
- Pérdidas netas por deteriora de valor de los activas ( +/- ) - -
- Diotaciones netas a provisiones para riesgos [ H— ) : -
Resultado por venta de activos no financieras { 4/~ ) - -
- Resultado por venta de panicipaciones [ /=) - -
- Chras partidas { +/=) - -
Resultado Ajustado (+/-) 1.721.108,19 117690960
Aumento | Disminucién) neta en los aciivos de explotacién | +/-) (1.719.726,79) 1.514.894,73
Inversiones crediticias {+/-) (1.956 432.81) 1 656,539.20
Cartera de negociacion - ”
- Otros activos financicros a valer razonable con cambios en perdidas v ganancias (/) - -
- Activos financieros disponibles para l¢ venta (+/-) 233,289,898 (143.524.27)
- Ohtros activas de explotacion (+-) 346,14 1 R79.71
Aumento { Disminucion) netn en los pasivos de explotacion ( +/- ) 1.499.242,57 (1.553.054,30)
Pasivos financieros & coste amoriizado (+/-) 1.318.610.1 (1.343.005,22)
- Cantera de negociacion (+/=) = -
- Ottros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas v ganancias (+/-) = -
- Chtros prsivos de explotagion (+/-) 180.632.47 (209939 08)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/=) 262.659.26 74.155,65
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion i 1.763.283,23 1,212, 905,68
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-) (25.570,6T) (44.760,11)
- Cartera de inversion a vencimiento (-) £ %
- Participaciones (-} (2.168,74) {864,00)
- Activos matenales {-) - {440,33)
E Activos intangibles (~) (23.401,93) (43 455.78)
- Citras unidades de negocio (-) - -
- Activos no comientes ¥ pasivos asociados en venta (-) - -
v Chtros pagos relacionados con actividades de inversion (-) : -
Cobros (+) 5 i
. Cartera de inversion a vencimiento = 5
- Participaciones - -
- Activos materiales : %
- Activos intangibles z i
- Otras unidades de negocio - -
- Activos no eormientes § pasivos asociados en venta 3 5
- Otros cobros relacionados con actividades de inversion 2 .
Total Flujos de Efective Netos de Ins Actividades de Inversion 2 (25.570.67) (44.760,11)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+i-)
Pagos (-} - -
- Amorlizacian instrumentos de prinmonic (<) . a
- Adquisicion instrumentos de capital propio () = 4
Devaolucion v amortizacion obligaciones v otros valores negocialbles (-) - 5
- Devalucion v amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos v otras financiaciones recibidas (-) - =
Cobros (+) - -
- Emision instrumentos de capital (+) = i
. Emision y enajenacion de instrumentos de capital (+) . -
- Emision obligaciones y atros valores negociables (+) . -}
- Emision pasives subordinados, préstamos v otras financiaciones (+) = a
Dividendos pagados y 1 ion de otros instr de patrimonio {-) - (624221623
Total Fiujos de Efective Neto de las Actividades de Financiacidn (3) - (624.221.62)
4. EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1-) {1+2+3+4) 1.737.712,58 (543,923,95)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) T35, 144,42 191,220,47
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 1,472.850,97 T3S 144,42

(") Se presenta unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie del estado de
flujos de efective del gjercicio anual terminade &l 31 de diciembre de 2019
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y ofra informacién

a) Resena historica

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyé por tiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito (en
adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero 193.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva se regulan por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre), por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el
Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto
81/2001, de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades
Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
otros, los siguientes aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.
- Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la C.N.M.V.

- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones
de lIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras |IC. El restc de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre gue la inversién se realice con caracier de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la Nota 1.h.

- No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados segun lo descrito en la Nota 1.h.
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- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades pertenecientes
al mismo grupo econémica, no podran superar el 25% de los recursos propios de la Sociedad. A estos
efectos, las inversiones se computaran por su valor contable. No estaran sujetas a este limite las
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado Miembro de la Unidén Europea, las
comunidades autonomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacién de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espania.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que cumplan
determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversion cuando éstos formen parte de valores o depoésitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge en su programa de actividades los servicios de administracion, representacion y gestion de las
inversiones y la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones. Adicionalmente, la
Sociedad obtuvo la autorizacion de C.N.M.V. para |a administracion, representacion y gestion de las inversiones y
geslion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre (con fecha 16
de noviembre de 2012) y para asesorar sobre inversiones (con fecha 25 de julio de 2014).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Casp, n° 88 de Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestionaba 13 Fondos de Inversién (véase Nota 21). La practica totalidad
de los patrimonios gue integran los Fondos gestionados se captan a través de Caja de Ingenieros, a la que la
Sociedad cede las correspondientes comisiones de comercializacion (véase Nota 22). Adicionalmente, la
Sociedad se hace cargo de las decisiones de inversion de la cartera de 11 fondos de pensiones administrados por
Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante Caja
Ingenieros Vida) sobre los que la Sociedad cobra la correspondiente comision de gestion.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018, lo han sido, en su totalidad
en territorio nacional (véase Nota 21).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Credit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana numero 39, siendo esta entidad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros del ejercicio 2018 fueron formuladas por los
Consejeros de Caja de Ingenieros en la reunion de su Consejo Rector celebrada el 19 de Marzo de 2019 y
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:



OCN6000008

CLASE 87

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores modificada
por las Circulares 5/2011, de 12 de diciembre y 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo
no previsto en éstas, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisidon Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas
anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de |a Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en el contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion par el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin r[lodiﬁcacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 26 de Abril de de 2019.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
hingun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h, 2., 7 y 8).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.f, 2.h, 2., 5,
6,7y8).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.c, 5y 6).

- Recuperacion de los activos fiscales (véanse Notas 2.k y 14).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del gjercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximas ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
farma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La infermacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2018 se presenta, unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

Asimismo, en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ninguan error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones que, durante los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 20
miles de euros, se registra en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, capitulo que también incluye las cargas soportadas por la Sociedad en concepto de tasas publicas
como son las tasas por registro ante la Comision Nacional del mercado de valores y tasas por registro a otros
organismos publicos.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad es titular de 3 acciones de valor nominativo 200 euros de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (3 acciones de valor nominativo 200 euros al 31 de diciembre
de 2018). Dicha inversion se ha clasificado en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital”.
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Recursos propios minimos. Coeficiente de inversién y de diversificacién

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, y
por tanto la regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en
la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, y se adapta el régimen tributario de las Instituciones de Inversién
Colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y los entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podré ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unidn Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn
Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las |IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Al 31 de diciembre de 2019 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido por
la normativa vigente.

Hechos posteriores

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia, debido a su rapida propagacion por el munde, habiendo afectado a mas de 150 paises. La
mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen:
aislamiento, confinamiento, cuarentena y restricciéon al libre movimiento de personas, cierre de locales
publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del
transporte aereo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adoptd el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestidn de la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una duracién de 15 dias naturales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado per un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los
tipos de interés a largo plazo.
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El primer impacto negativo se ha visto en la evolucidén de los mercados, que se han anticipado a una
paralizacion temporal de la actividad economica, con fuertes correcciones en las bolsas, ampliaciones de
diferenciales de crédito de la deuda publica y renta fija corporativa, correcciones de los mercados
emergentes, etc. Las distintas medidas de contencion del coronavirus implementadas significan una logica
paralizacion temporal de practicamente todas las actividades economicas y, en especial, en los sectores mas
afectados como turismo, aerolineas, el consumo ciclico y las pequefias y medianas empresas en general. El
freno temporal en ventas y generacion de ingresos significa un reto para muchas empresas que tendran
consecuencias negativas en cuanto al riesgo de impago, necesidades de reestructuracion, despidos, que a
su vez tiene un impacto perjudicial en consumo, inversion empresarial, etc.

Para mitigar los impactos economicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publico el Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econoémico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en
las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las
cuentas anuales del gjercicio 2020.

Aungue a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, existen impactos potenciales en el
negocio de la inversion colectiva durante el afio 2020, y sobre todo en el primer semestre.

La respuesta inmediata de los mercados financieros ha sido un dramatico aumento de la volatilidad, una
caida generalizada de los activos de riesgo y lo peor, una fuerte correlacion entre todos los activos invertibles.
En esta tesitura, los fondos de Caja de Ingenieros no estan al margen del comportamiento generalizado. No
obstante, consideramos que nuestro estilo de inversion, fundamentado en una aproximacion a los activos de
riesgo conservadora a través de un analisis fundamental exhaustivo, resulta especialmente valido en este
entorno. Asi, en respuesta a los diferentes acontecimientos que se han ido sucediendo progresivamente a lo
largo de las ultimas semanas y con el objetivo de mitigar en la medida de lo posible las caidas, se han
posicionado los fondos de forma defensiva, elevando los coeficientes de liquidez, reduciendo puntualmente
los niveles de riesgo a través de |la venta parcial de renta variable o crédito y, en algunos casos, se han
activado coberturas a través de indices de renta variable.

Adicionalmente, en prevision a un deterioro de las condiciones de liquidez del mercado, desde finales de
2019 se han ido reduciendo posiciones poco liguidas que fuesen susceptibles de generar problemas en un
entorno como el actual, por lo que de forma generalizada no existen problemas de liquidez en ninguna de
las carteras. La exposicion a renta variable se mantiene generalmente en compafias de elevada
capitalizacion en mercados organizados, mientras que la exposicion a crédito se estructura a través de
emisores solventes con buenas perspectivas segun criterios de las principales agencias de calificacion
crediticias.

En conclusion, se han reforzade las medidas de monitorizacién y control de las distintas tipologias de riesgo
en aras de asegurar el normal funcionamiento de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
Caja Ingenieros Gestién.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, y modificaciones posteriores:
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Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo® aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.

Las participaciones en Entidades del Grupo (con la excepcién de aquellas que forman parte del grupo
horizontal) se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y
valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de 28 de octubre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el
valor razonable de la participacion menes los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
este como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salvo
mayor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de estas clases
de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene registrado en el capitulo “Participaciones” 296 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 24.980,00 euros (296 participaciones por valor de 24.980,00 euros al 31
de diciembre de 2018) y 1 participacion de la Cooperativa de consumidores y Usuarios por valor de 24,04
euros (1 participacién por valor de 24,04 euros al 31 de diciembre de 2019) - véase Nota 18-.

Clasificacion de instrumentos financieros
i.  Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de |la entidad que lo emite una vez deducidas todos sus pasivos,

ii.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesareria”, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones crediticias”.
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Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Inversiones crediticias - Creédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre
de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos actives, que correspenden basicamente a cuentas a la vista y a plazo
y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Inversiones
crediticias”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Valores representativos de deuda: obligaciones y demas
valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, implicitc o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones
en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de
su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos financieros disponibles
para la venta”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos financieros a coste amortizado™.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos
recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros: incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

Valoracioén y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracion de los activos financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto,
a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracidn desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser compradeo o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hayan experimentadao.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de |a diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El "tipo de interes efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con |a tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. ~ Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ili. Tecnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos.
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iv. Registro de resultacos

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”, segun proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives financieros disponibles para la venta”
se registran, netos del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el capitulo
“Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en &l balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i.  Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de |as pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.
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iil.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iii.  Instrumentos financieros disponibles para la venta - valores representativos de deuda

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deteriore de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
neto “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deteriora, su
importe se recanoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
‘Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” o ‘“Inversiones crediticias - Crédito a
particulares” (*Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad poseia 499.972,2 euros de este tipo de activos (a 31 de diciembre
de 2018 la Sociedad poseia 990.376,69 euros de este tipo de activos).

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como "activo material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (gue incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente impoerte recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose gue los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informaticos y de Comunicacion 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninguin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida dtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan al resultado
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2019 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos actives intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro gue hayan experimentado.

Pueden ser de "vida util indefinida" (cuando, sobre la base de los anélisis realizados de todos los factores
relevantes, se cancluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida Gtil definida” (en los restantes casos).
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En el caso de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida util definida.

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas utiles.

Otros activos intangibles

La practica totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe “Activo intangible - Otro activo intangible”
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, todos ellos con vida (itil definida, corresponde a
aplicaciones informaticas adqguiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicdndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son entre 17% - 50%.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (véase Nota 2.h).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2019 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos |os riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales".

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos y gastos porintereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “"Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,

ii. ~ Comisiones, honorarios y concepltos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y de gestion de carteras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo "Comisiones pagadas” de la cuenta de
perdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en gue tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En
la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad gue son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21),

En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El
importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2019 figura registrado en el capitulo “Otras
cuentas de orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "planes de
aportacion definida” cuando la sociedad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente en los anteriores. Los compromismos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados com “Planes de prestacion definida".

Planes de aportacion definida (aportacion a planes de pensiones)

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 20189, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensiones, de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos por pensiones de las empresas con
los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2019 el total de las aportaciones al mencionado plan han
ascendido a 8.856,40 euros (10.393,80 euros al 31 de diciembre de 2018) y se han registrado en el capitulo
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de diche ejercicie, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

El gasto por el impuesio sobre beneficios se reconoce en el capitulo ‘Impuesto sobre Beneficios' de la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto sobre beneficios se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Entidad.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos a la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, en ejercicios futuros.

ON6000020
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La Sociedad considera una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros de los
activos y pasivos de los estados finacnieros y la base fiscal de un elemento patrimonial, considerada ésta
como el importe atribuido a dicho elemento patrimonial a efectos fiscales.

Se considera una diferencia temporaria imponible aguélla que generara en ejercicios futuros la obligacion
para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracién, y una diferencia temporaria deducible aquélla
que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la Administracion
en ejercicios futuros. . Dichas diferencias temporarias se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

En su caso, las diferencias temporarias se registran como activos o pasivos por impuestos diferidos en el
epigrafe ‘Activos Fiscales — Activos por impuesto diferido’ o ‘Pasivos Fiscales — Pasivos por impuesto
diferido’, respectivamente, del balance, segregados de los activos o pasivos por impuestos corrientes que
estan formados, basicamente, por pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios, retenciones practicadas en
concepto de IRPF y cuentas de Hacienda publica por IVA a compensar, y que se registran en el epigrafe
‘Activos Fiscales — Activos por impuesto corriente’ o ‘Pasivos Fiscales — Pasivos por impuesto corriente’,
respectivamente, del balance.

No obstante lo anterior, la Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
imponibles negativas, si se cumplen las siguientes condiciones:

=  Que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el future suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

= En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, que éstas
se hayan producido por causas identificadas que sea improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, salvo que surja en una combinacion de negocios y que, en el momento de su registro,
no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de |os analisis realizados.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaraciéon correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa fributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el tipo de gravamen aplicable para el ejercicio 2019 es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.



s)

ON6000022

CLASE 8

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacidn: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parie de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de "Crédito a intermediarios financieros —
cuentas a la vista" (véase Nota 5).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados; el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios

en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida
en ambas partes de los estados:

Estade de ingresos y gasfos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en |la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en
el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoraciéon se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica "Impuesto sobre beneficio” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
€l patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

t)  Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.
u) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y modificaciones posteriores.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio 2018 fue aprobada por el
Accionista Unico en la reunion celebrada el dia 26 de abril de 2019.
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La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019, que su Consejo
de Administracion propondra al Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2018:

Euros
2019 2018

A reserva legal - -
A reservas voluntarias 1.696.199,75 | 1.122.640,00
Beneficio neto de la Sociedad | 1.696.199,75 | 1.122.640,00

El Consejo de Administracion sometera a la aprobacion del Accionista la reclasificacion de parte de las reservas
voluntarias a una reserva indisponible, durante un plazo de 5 afios, por un importe de 112.264 euros

En concepto de reserva de capitalizacion, con el objeto de aplicar la reduccion en la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, segun lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (véase Nota 14).

b) Beneficio por accién
i.  Beneficio basico por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un periodo

entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el numero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros
2019 2018
Resultado neto del ejercicio 1.696.199,75 | 1.122.640,00
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.800 1.800
Conversién asumida de deuda convertible - -
NUmero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accion (Euros) 942,33 623,69

ii.  Beneficio diluido por accién

El beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad y a la Alta Direccidn

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los miembros del Consejo de Administracin
y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido |as siguientes:
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Ejercicio 2019
Euros
Pagos
Otfras basados en
Retribuciones prestaciones a Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacion por cese de patrimonio
Dietas Consejeros(™*) = 31.000.00 - - - -
Alta Direccién 315.715,25 - - - 2.893 22 -
(") Los impertes indicados incluyen las dietas del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria.
Ejercicio 2018
Euros
Pagos
Ofras basados en
Retribuciones prestaciones Prestaciones |Indemnizaciones| instrumentos
a corto plazo Dietas a largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio
Dietas Consejeros (*) - 23.000,00 - - - -
Alta Direccian 3980.768,22 - - 2.598 45 - -

(*) Los importes indicados incluyen las dietas del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria

A 31 de diciembre de 2018, la Alta Direccién estaba formada por 4 personas (formada por 5 personas en 2018).

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos
por la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad. Durante los ejercicios 2019 y 2018
los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a los miembros
antiguos o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 no existen importes pendiente de cobro por los préstamos concedidos a la
Alta Direccion (Tampoco habian a 31 de Diciembre de 2018)

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicic 2019 los Administradores de la Sociedad, segln se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que ellos o sus personas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5. Crédito a intermediarios financieros

A continuacion, se presenta el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y naturaleza del
mismo:
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Euros
2019 2018

Clasificacién (Nota 15):
Inversiones crediticias 6.142.841 85| 2.448 696 49

6.142.841,85 | 2.448.696,49
Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes | 3.170.01268 | 723.175,38
Cuentas a plazo - -
Otros activos liquidos equivalentes 499972 20| 990.376,69
Cuentas a la vista 247285697 | 735.144 42

6.142.841,85 | 2.448.696,49

ON6000026

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros, el ambito geografico es el nacional y, a excepcion
de las cuentas a plazo, tienen un vencimiento inferior a 3 meses.

a)

b)

Deudores por comisiones pendientes

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad tiene encomendada al 31 de diciembre de 2019 la gestion de
13 fondos de inversion (15 fondos de inversion al 31 de diciembre de 2018).

El importe de las comisiones de gestion y resultados devengadas en el ejercicio 2019, que asciende a
8.844.853 60 euros (6.899.688,08 euros en el ejercicio 2018), se encuentra registrado en el capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe pendiente
de cobro por este concepto asciende al 31 de diciembre de 2019 a 2.457.094,49 euros (533.462,59 euros al
31 de diciembre de 2018).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidara anualmente
(durante el mes de enero del ejercicio siguiente al de su devengo).

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 21, la Sociedad tiene un contrato de gestion discrecional de
carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad toma las decisiones de inversion de la
cartera de los fondos de pensiones, a cambio de una comisién en concepto de gestion discrecional de
carteras y una comision en concepto de resultados. Estas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2019 a 274.094,61 euros (247.173,39 euros en el ejercicio 2018) -véase Nota 21-, de los cuales 77.502,20
euros (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2019 (61.294,06 euros al
31 de diciembre de 2018).

Por otra parte, el asesoramiento a Caja de Ingenieros en el marco del Servicio de Gestién de Carteras que
ofrece a sus clientes ha devengado un total de 767.912,63 euros en concepto de asesoramiento y resultados
sin IVA (247.719,87 euros sin IVA al 31 de diciembre de 2018) -véase Nota 21-, de los cuales 635.415,99
euros sin VA (véase Nota 18) se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2019 (61.641,54
euros sin IVA al 31 de diciembre de 2018).

Cuentas a plazo

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no mantiene ningln importe en esta partida. Tampoco mantenia
ningln importe en esta partida al 31 de diciembre de 2018.
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¢) Cuentas a la vista

La totalidad del saldo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista Unico
de libre disposicion. Dicha cuenta, en 2019 ha sido remunerada desde el 1 de Enero hasta el 30 de
Septiembre a un tipo medio anual del Euribor menos 0,75%. A partir del 1 de Octubre se aplico una comision
segun el saldo medio: hasta 3.000.000 euros, un 0% anual; para saldos entre 3.000.000 y 5.000.000 euros,
el 0,20% anual, y para saldos superiores a 5.000.000 euros el fipo de interés sera del 0,40%.

Durante el ejercicio 2018 dicha cuenta fue remunerada a un tipo medio anual del Euribor menos 0,75%.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha devengado intereses por las cuentas corrientes
mantenidas.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a Ia
partida "Crédito a intermediarios financieros”.

6. Valores representativos de deuda

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2019 y 2018, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza, cotizacién y moneda de los valores se indica a continuacién:

Euros
2019 2018

Clasificacion (Nota 15):
Activos financieros disponibles para la venta 3.243.323,65 3.476.613,53
3.243.323,65 3.476.613,53

Naturaleza:

Deuda Publica Interior 1.667.393,83 2.001.345,93

Deuda Privada Interior 338.366,93 368.329 42

Deuda Privada Exterior 1.035.510,77 915.102 22

Deuda Publica Exterior 202.052,12 191.835,96
3.243.323,65 3.476.613,53

Cotizacion:

Cotizados 3.243.323 65 3.476.613,63

No Cotizados - -
3.243.323,65 3.476.613,53

Moneda:

Euro 3.243.323 65 3.476.613,53

Otras monedas

3,243.323,65

3.476.613,53

Los valores gque integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito o en tramite de
deposito en dicha entidad.
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Los intereses generados durante el ejercicio 2019 por los valores representativos de deuda, que han
ascendido a 31.723,54 euros (35.222 64 euros durante el ejercicio 2018), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a la
partida “Valores representativos de deuda”.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2019 y 2018 en esta cartera de valores, sin considerar los
ajustes por valoracién, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2018 3.310.054,77
Adquisiciones 603.493 65
Amortizaciones (412.811.,40)
Ventas (Nota 23) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.500.737,02
Adquisiciones 98.296,91
Amortizaciones (351.817.60)
Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.247.216,32

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que
integran el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracion, ni los intereses de
renta fija:

Ejercicio 2019
Eurocs
Ala Hasta 1 Entre 1y Entre 3y Entre 1y Mas de 5 Indeter-
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Total
Valores representativos de deuda:
Actives disponibles para la venta - - - 343.010,0 |2774.342 75| 128.063,57 - 3.247.216,32
- - - 343.910,0 |2.774.342,75| 128.983,57 - 3.247.216,32
Ejercicio 2018
Euros
Ala Hasta 1 Entre1y |Entredy Entre 1y Mas ce & Indeter-
\fista Mes 3 Meses |12 Meses 5 Afos Afos minado Total
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta = - 321,888 40 g 3.019.952 61| 15888501 = 3.500.737.02
- - 321.888,40 B 3.019.953,61| 158.895,01 - 3.500.737,02
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta" se
registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta", durante el ejercicio 2019 y 2018 se muestra en el estado de ingresos y gastos

reconocidos.

. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance, que estd integramente compuesto por inmovilizado de uso

propio, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones Informaticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2018 26.758,48 46.420,94 73.179,42
Adiciones - 440,33 440,33
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 26.758,48 46.861,27 73.619,75
Adiciones - 2.168,74 2.168,74
Retiros (797,42) (30.553,92) (31.351,34)

Saldos al 31 de diciembre de 2019 25.961,06 18.476,09 44.437 15

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2018 (12.430,60) (34.699,12) (47.,129,72)
Dotaciones (2.662,15) (4.881,85) (7.543,80)
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (15.092,75) (39.580,77) (54.673,52)
Dotaciones (2.596,25) (4.881,65) (6.998.,99)
Retiros 797,42 30.553,92 31.351,34

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (16.891,58) (13.428,59) (30.321,17)

Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 11.665,73 7.280,50 18.946,23

Saldos al 31 de diciembre de 2019 9.069,48 5.046,50 14.115,98

Al 31 de diciembre de 2019 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, pero en uso,
por un importe de 31.351,34 euros (31.351,34 euros al 31 de diciembre de 2018).

En 2019 y 2018 no se ha dado de baja del balance ningln importe por elementos del inmovilizado material que

han dejado de estar en uso.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido pérdidas por deterioro.
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8. Activo intangible

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2019 y 2018, en el saldo de este capitulo del activo del
balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida util es definida, es el siguiente:

Euros
2019 2018

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 423.356,63 379.900,85
Adiciones 23.401,94 43.455,78
Retiros - -

Saldos al cierre del ejercicio 446.758,57 423.356,63

Amortizacion acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (363.848,99) (317.123,19)
Dotaciones (17.909,45) (46.725,80)
Traspasos - -

Saldos al cierre del ejercicio (381.758,44) (363.848,99)

Activo intangible neto 65.000,13 59.507,64

Al 31 de diciembre de 2019, existian elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados pero en uso,
por un importe de 341.847,12 euros (341.846,12 al 31 de diciembre de 2018).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2019 2018 2019 2018

Administraciones plblicas - - 174.538,51 | 113.948,36
Fianzas 4.611,60 4.611,60 - -
Anticipos y créditos al personal 9.066,71 15.250,23 - -
Remuneraciones pendientes de pago - - 197.771,81 | 74.23548
Periodificaciones - - - -
Resto 2.778,51 11,13 0,47 3.494 48

16.456,82 | 19.872,96 | 372.310,79 | 191.678,32

La partida de “Administraciones publicas” del capitulo “Resto de pasivos” incluye el importe pendiente de pago por
las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, que incluye,
entre otros, tanto el relativo al personal en plantilla como el de los participes que han reembolsade participaciones
en el ultimo trimestre (en base al Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre), los importes retenidos por el pago
del alguiler y el saldo acreedor con la Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la partida “Fianzas” del capitulo “Resto de activos” del balance corresponde a
una fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva a cabo su actividad,
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propiedad de Caja de Ingenieros. En la partida “Anticipos y créditos al personal” del capitulo “Resto de activos” se
recogen los saldos pendientes de cobro por los préstamos concedidos a los empleados.

10. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a los criterios de
clasificacién, a su naturaleza, a su area geografica y a sumoneda, se indica a continuacion:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.784.292 21 345.072,32

1.784.292,21 345.072,32
Naturaleza:
Comisiones a pagar (véase Nota 22) 1.784.292 21 345.072,32

1.784.292,21 345.072,32

Area geografica:
Espana 1.784.292 21 345.072,32
1.784.292,21 345.072,32

Moneda:
Euro 1.784.292 21 34507232
1.784.292,21 345.072,32

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la partida "Comisiones a pagar®, del epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado - Deudas con intermediarios financiercs” recoge practicamente en su totalidad, el importe
pendiente de pago al Accionista Unico de la Sociedad correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién
de Instituciones de Inversion Colectiva (vease Nota 22).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros” son en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.

11. Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a los criterios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacion:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 34.409,13 155.018,92

34.409,13 155.018,92
Naturaleza:
Otros pasivos financieros 34.409,13 155.018,92

34.409,13 155.018,92

El saldo del epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de
2019 y 2018, en concepto de gastos generales (véase Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” son
en euros, tienen un vencimiento inferior a 3 meses y no devengan intereses.
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12. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos econémicos y
politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los ejercicios 2019y 2018,
no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, |a totalidad de las acciones que componen el capital social de la Sociedad
pertenecia al Unico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de
acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacion de que
la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico
(véase Nota 18).

13. Reservas

La composicién del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Euros
2019 2018
Reservas:
Reserva legal 360.000,00 | 360.000,00
Reservas voluntarias 3.058.160,46 | 1.935.520,46
3.418.160,46 | 2.295.520,46

Reserva legal

De acuerdo con lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico
deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a
la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal (véase Nota 3).

La reserva legal pedra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A cierre del 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene una reserva legal equivalente al 20% del capital social,
siendo el importe maximo establecido de acuerdo al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarias

A 31 de diciembre de 2019, el saldo mantenido como reservas voluntarias es de libre disposicion, excepto por la
reserva de capitalizacion constituida en los ejercicios 2016 y 2017, que en aplicacion de lo dispuesto en el articulo
25.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades en vigor (véase Nota 14.ii) asciende a 62.855,62 euros.
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14. Situacidn fiscal

i Saldos corrientes con las Administraciones Piablicas

El saldo del epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” y "Pasivos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se desglosa a continuacion:

; ; Euros
Activos fiscales - Corrientes 2019 5018
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre X
Sociedades
Pasivos fiscales - Corrientes Euros
2019 2018
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre
Sodiadases 380.402,45 | 122.709,77
Hacienda Publica acreedora por IVA 1.962,21 229,29
Hacienda Publica acreedora por retenciones 153.231,94 93.732,18

Conciliacién del resultado contable y de Ia base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado economico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido este como la base imponible del Impuesto.

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018;

Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos | 2.255.291,35| 1.490.204,49
Diferencias permanentes 54.552,73 41.514,98
Diferencias temporales 124.035,29 (98.197,99)
Base imponible fiscal 2.433.879,37| 1.433.521,48
Cuota al 25% 608.469,84 358.380,37
Deducciones (18.369,42) (14.071,34)
Retenciones y pagos a cuenta (200697,97) | (221.599,26)
Total cuota a pagar (devolver) por IS 389.402,45 122.709,77

Las diferencias permanentes del ejercicio 2019 corresponden a gastos no deducibles en la base del impuesto
sobre sociedades.

Reserva de capitalizacion:

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en su articulo 25 '‘Reserva de
capitalizacion', permite aplicar una reduccion en la base imponible de los 10% del importe del incremento de
los fondos propios en los términos y condiciones establecidos en dicho articulo. Entre otros requisitos, se
prevé la dotacién de una reserva por el importe de la mencionada reduccion, que debera figurar en el balance
de situacion con absoluta separacion y titulo apropiado, y sera indisponible durante un plazo de 5 afios.
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La citada reduccién, en ningln caso puede superar el 10% de la base imponible positiva del periodo
impositivo previa a la integracion de las dotaciones por deterioros de créditos y otros conceptos, derivadas
de |a reversion de activos por impuesto diferido, segun lo estipulado en el articulo 11.12 de la citada Ley; y
a la compensacion de bases imponibles negativas.

En caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccién, las cantidades pendientes se podran
aplicar en los periodos impositivos que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo
impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccion.

Considerando el incremento de los fondos propios, en los términos previstos en el articulo 25 de |a Ley
27/2014, de 27 de noviembre, es intencion de la Entidad aplicar una reduccion en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, por importe de 112.264 euros (véase Nota 3).

La Sociedad realizara la inmovilizacion de reservas expuesta, con el objetivo de aplicar la correspondiente
reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

iii. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 2.255.291,35 1.490.204.,49
Diferencias Permanentes 54.552 73 41.514,98
Cuota al 25% 577.461,02 382.929.87
Deducciones en cuota (18.369,42) (14.071,34)
Impuesto sobre Sociedades corriente 559.091,60| 368.858,53
Ajuste en el gasto por impuesto sobre ;
Sociedades de ejercicios anteriores (1254,08)
Total gasto por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 559.091,60| 367.564,49
iv. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle del saldo de estas cuentas al cierre del ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:
Euros
2019 2018
Activos Fiscales - Diferidos:
Minusvalias de activos financieros disponibles para la venta " - 3.275,94
Limitacién a la amortizacion 42,47 53,35
Retribuciones a largo plazo 49.442 94 18.558,86
49.485,41 21.888,15
Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de activos financieros disponibles para la venta (" 15.503,32 12.035,41
Libertad de amortizacion 39,81 17543
15.543,13 12.210,84

(") Corresponde a impuestos reconocides directamente en el patrimonio neto.




ON60QO035

CLASE 82

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la
Sociedad. El consejo de administracion de la sociedad considera que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en el caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

15. Gestidn del riesgo y valor razonable

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia contratados instrumentos derivados con el objetivo de cobertura
o de negociacion.

Exposicién al riesgo

La gestion de |os riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés y el riesgo de precio), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Valor razonable de los instrumentas financieros

Una parte de los activos financieros de |a sociedad son a tipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de las variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance.

La Sociedad determina el valor razanable de sus activos y pasivos financieros en funcion de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumente, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma.

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Técnicas de valoracion en las gue algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables,

- El valor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios activos se ha estimado como referencia
a sus respectivas cotizacicnes en la fecha de los estados financieros.

- El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente del importe registrado en el balance,
al tener éstos un vencimiento inferior a 3 meses.

Riesgo de liguidez

Se han determinado controles sobre los flujos de caja de la cartera para asegurar el adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han establecido controles de la liquidez de los activos en cartera.
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A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con el mencionado limite.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y modificaciones posteriores:

- Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupo econoémico, no podran superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o

avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, Comunidades Auténomas y Otros Estados miembros
de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con el limite mencionado.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depositos en Entidades de Crédito, posiciones en instrumentos representativos de
deuda publica asi como a comisiones a cobrar de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 6.142.841,85 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en comisiones a cobrar tienen un importe de 3.170.012,68 euros (véase Nota 5),

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 3.243.323 B5 euros {véase Nota 6).
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos dencminados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no mantiene saldos en
moneda extranjera.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por lo tanto, en los que los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 |a Sociedad no mantenia saldos significativos en acciones.

Otros riesgos de mercado en relacion con las Instituciones de Inversién Colectiva

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas de todos los limites legales: el cumplimiento del patrimonio minimo, el nimero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los limites
explicitos para la inversion en derivados. Adicionalmente, la Sociedad controla el cumplimiento de la politica de
inversion que cada una de las IIC tiene registrada en su folleto.
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Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad gestora de los Fondos esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones de precios, tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, parcialmente modificado por los Reales Decretos 83/2015 de 13 de febrero y 877/2015 de 2 de
octubre, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por
la Sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se
incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones
con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

De forma periodica, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera
siguen cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de
calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: |a inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, |a inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos
informativos, segun lo establecida en la normativa aplicable.

16. Gestién de Capital

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con el requerimiento de recursos propios minimos establecidos
en la normativa vigente (véase Nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a aquellas
que son adecuadas para su perfil de riesgo y entorno operativo, basicamente inversiones en liquidez, deuda
publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacién crediticia superior a "investment grade".

17. Otras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales. Se muestra su composicion a 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion (Nota 2.n) 694.362.767,61 | 563.701.943,03
Fondos de Pensiones 284.776.086,5| 211.533.111,59
979.138.854,01 | 775.235.054,62
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El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Ofras Otras
Caja de Entidades Caja de Entidades
Ingenieros del Grupo Ingenieros del Grupo
Activo:
Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)
Cuentas a la vista 2.472.856,97 - 735144 42 -
Otros activos liquidos equivalentes 499 972 2 - 990.373,43 -
Resto de activos (Nota 9)
Fianzas y depdsitos a largo plazo (Nota 9) 461160 - 4.611,60 -
Participaciones (Nota 2.a)
Participacién en Caja de Ingenieros 24.980.00 - 24.980,00 -
Participacion en Cooperativa de Consumo - 24,04 - 24,04
Créditos a intermediarios financieros (Notas 5 y 21)
Comisién asesoramiento 635.415,99 - £4.209,37 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones - 77.502,20 - 61.294,08
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros (Nota 10)
Comisién de comercializacion 1.769.049,06 - 345.072,32 -
Servicio de intermediacion en renta fija 15.125,01 - - -
Otros pasivos financieros {Nota 11) - - - -
Gastos:
Comisiones pagadas (Nota 22)
Comision comercializacion devengada (5.874.979,67) - (4.505.775,84) -
Gastos generales (Nota 25)
Arrendamientos y cénones (*) (34.302,33) - (33.848,54) -
Otros gastos (**) {109.673,49) - (99.687,13 -
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados (Mota 20)
Intereses por adquisicion temporal activos (797.57) (130.,89) -
Intereses de la participacion en Caja de Ingenieros 1.118.46 1.079 51 -
Comisiones percibidas (Nota 21)
Comision de asesoramiento 768.546,74 367.904,96 -
Comision gestion carteras fondos de pensiones 274.094,61 - 247.173,38

{*) Corresponde a |os gastos pagados por alquiler de oficinas a Caja de Ingenieros.

(**) Corresponde a la retribucion de la Sociedad por prestacion de servicios a las sociedades del Grupo, en concreta a la matriz Caja de Ingenieros

por importe 108.673,49 euros (99.687,13 euros en 2018).

El saldo del capitulo “Participaciones’ que se recoge en el balance adjunto corresponde principalmente a la
participacion en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31 de
diciembre de 2019, y como se indica en la Nota 2.a, la Sociedad tenia 296 participaciones de Caja de
Ingenieros por valor de 24.980,00 euros (24.980,00 euros al 31 de diciembre de 2018).
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Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacion de que la Sociedad, entre otros aspectos, desglose en la memoria los contratos
mantenidos con su Accionista Unico. A continuacion, se indican los mencionados contratos:

- La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializacién de
participaciones de los fondos de inversion (véase Nota 22).

- La Sociedad, en representacion de los fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un
contrato por la depositaria de los titulos de los fondos de inversién por el cual los fondos pagan
una comision de depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera
a mes vencido al de su devengo.

- Confecha 1 de julic de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con su Accionista Unico en virtud
del cual la Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco
del Servicio de Gestion de Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 21).

- GCon fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de
alojamiento en los servidores informaticos con su Accionista Unico (véase Nota 25),

- La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con su Accionista Unico (véase Nota 25).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta
Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

19. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad pertenece al grupo econémico
Caja de Credito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del participe tnico. El
informe explicative del desarrollo de su funcién asi como las principales conclusiones obtenidas del mismo sera
presentado al Consejo de Administracion en el primer trimestre del presente ejercicio. Durante los ejercicios 2019
y 2018, no se ha recibido ninguna reclamacién relativa a la actividad llevada a cabo por la Sociedad.

20. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) 31.723,54 35.222,54
Otros ingresos 1.118,46 1.083,04
32.842,00 36.305,58

Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es:

Euros

2019 2018
Comls!ones de gestion y resultados de Instituciones de Inversion 8.844.853 60 6.899.588,08
Colectiva (Nota 5.a)
Comisiones de suscripcion y reembaolso 4.661,18 43.415.03
Comisiones de gestion carteras fondos de pensiones (Nota 5.a) 274.094 61 247.173,39
Comisiones de Asesoramiento y éxito a Caja de Ingenieros (Nota 5.a) 768.546,74 367.904 96

9.892.156,13 7.558.181,46

Durante 2019 las comisiones de suscripcion y reembolso se han generado mediante: Caja Ingenieros 2019 Bolsa
Europa Garantizado Fl, Caja Ingenieros 2019 Ibex Garantizado, Fl, Caja Ingenieros Gestién Alternativa Fl clase

A y Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fl clase A.

A 31 de Diciembre de 2019, tienen comisién de reembolso los fondos: Caja Ingenieros Gestion Alternativa, FI

clase A y Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fl clase A.

Las comisiones de suscripcion y reembolso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicién o venta de la

participacion.

Con fecha 16 de enero de 2009, posteriormente modificado en fecha 2 de enero 2015, la Sociedad firmé un
contrato de gestién discrecional de carteras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual la Sociedad pasaba a
hacerse cargo de las decisiones de inversion de la cartera de los fondos de pensiones, recibiendo como
contraprestacion una comision de gestion y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el gjercicio
2019 a 274.094,61 euros (247.173,39 euros en el ejercicio 2018). (Véase Nota 5.a).

Con fecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizé un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del cual la
Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras, en el marco del Servicio de Gestion de
Carteras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes. Las comisiones de asesoramiento y resultados por dichas
servicios han ascendido durante el ejercicio 2019 a 767.912,63 euros sin IVA (367.904,96 euros sin IVA en &l

ejercicio 2018). (Véase Nota 5.a).

Con fecha 12 de enero de 2019, se ha formalizado mediante contrato privado la fusion por absorcion de Fonengin
ISR (absorbente) y Caja Ingenieros 2018 Inflacién Garantizado (absorbido), una vez aprobados los

correspondientes estados financieros.
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Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad gestiona 13 Instituciones de
Inversion Colectiva, (15 Instituciones de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2018). El detalle de comisiones
devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes
de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Nota 17), es el siguiente:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de cobro Patrimonio Gestionado

Comisiones de Gestion y Resultados 2019 2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Fondos de Inversién:
Fonengin ISR, FI 2.260.369,92 | 1.718.107,37 | 401.221.07 14549823 | 180.922.709,87 | 134.719.256,63
Cl Renta, FI 442.691,79 3668.967,92 122.852,19 2947413 25.586.455,58 | 25.255.192,76
Cl| Fondtesoro a corto plazo, Fl 73.948,57 53.045,16 7.680,36 4.166,45 24.092.264 82 | 13.468.450,03
C| Bolsa Euro Plus, FI 426.314,96 525.840,49 54.193,19 34.258,56 31.496.952 4 30.809.674,45
Cl Global, FI 2.101.490,03 | 1.167.434,42 | 1.035.610,23 87.198,04 111.383.704,13 | 81.988.363,72
Cl Premier, FI 768.223,26 782.932,78 74.325,94 55.498,82 99.220.764 1 72.695.649,02
Cl Gestion Alternativa, FI 169.010,21 207.170,38 17.215,37 16.544 07 17.110.083,7 14.405.962 07
C| Emergentes, FI 335.182,11 334.021,29 65.948,84 22.593 .88 27.267.426,94 | 23.481.071,33
Cl Bolsa USA, FI 429.156,35 208.075,16 226.398 47 17.071,94 18.714.637 .65 16.043.534 69
Cl Iberian Equity, FI 404 518,44 375.845,53 32.364,05 34.773 64 32.989.086,05 | 34.014.313,61
Cl Gestign Dinamica, Fl 436.540,84 642.418,34 35.063,87 43.815 65 38.802.090,54 | 46.691.452 74
Cl Environment ISR, FI 826.268,89 300.986,60 356.591,59 32.678,76 61.021.755,78 | 33.481.460,78
CI1 2018 Inflacién Garantizado, FI - 88.466,79 - - - 5.941.564,74
CdE ODS IMPACT ISR F L. 143.890,71 23.040,99 27.629,32 1.807,99 24,754 83595 | 21.166.740,94
Cl 2019 Ibex Garantizado, FI 27.248 52 103.334 88 - 8.082,43 - 9.509.255,62

8.844.853,60 | 6.899.688,08 | 2.457.094,49 | 533.462,50 | 694.362.767.51 | 563.671.943,03

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora la comision de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resultados que se liquidard anualmente (durante el
mes de enero del ejercicio siguiente al de su devengo).

. _Comisiones satisfechas

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacion de participaciones de los fondos de
inversion gestionados. La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este concepto. El importe
total satisfecho en concepto de comisiones por comercializacion de participaciones de los fondos de inversion ha
ascendido a 5.876.479,40 euros y 4.507.178,34 euros al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 se encontraba pendiente de pago un importe de 1.784.292,21 euros (345.072,32 euros
al 31 de diciembre de 2018) clasificados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con

intermediarios financieros” del balance adjunto (véase Nota 10),
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23. Resultado de operaciones financieras (neto)

Incluye los resultados cbtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo

conforman es:
Euros
2019 2018

Instrumentos financieros clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 1.031,76 1.164,89
Otros - -

1.031.76 1.164,89
Origen:
Renta fija 1031,76 1.164,89
Participaciones en capital social - -

1.031,76 1.164,89

(") Este importe corresponde al resultado generado por las ventas de Activos financieros disponibles para
la venta (véase Nota 6)

24. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2019 y 2018 es:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 835.617,39 | 768.657,03
Seguridad Social 173.141,78 | 191.599,25
Aportaciones plan de empleo (Nota 2.0) 8.856,4 10.393,80
Otros gastos de personal 11.086,1 6.637,36
1.028.701,67 | 977.287,44

b) Numerc de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados Medio
2019 2018
Consejeros (*) 4 3
Jefes titulados y técnicos 4 5
Oficiales y auxiliares administrativos 10 11
18 19

(*) No son empleados de la Sociedad
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicio 2019 y 2018, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
3112/2019 31/12/2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros (*) 4 - 3 -
Jefes titulados y técnicos 4 = 3 2
Oficiales y auxiliares administrativos 6 < 8 3
14 4 14 5

(*) No son empleados de la Sociedad
¢) Nidmero de empleados con discapacidad

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad mayor o igual al
33% (o calificacion equivalente local).

25. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a |os ejercicios
2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18) 34.302,33 33.848,54
Publicidad y propaganda 10.687,76 10.047 61
Reparacion y conservacion 26.227 15 23.095,73
Servicios de profesionales independientes 263.329,75| 253.721,44
Suministros 11.688,60 11.718,85
Transportes 1.670,01 421,43
Oftros gastos ¢! 369.944 38| 211.453,08
Total gastos generales 717.849,98 | 544.306,68

(") Al 31 de diciembre de 2019, 109.673 49 euros corresponden a saldos con Entidades del Grupo (99.687,13
euros al 31 de diciembre de 2018) (véase Nota 18).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptes se registran en el capitulo
“Pasivos financieros a coste amortizado” del balance (véase Nota 11).

Con fecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmé un contrato en concepto de servicios de alojamiento en los
servidores informaticos con Caja de Ingenieros. El importe pagado por este servicio durante el ejercicio 2019
ha ascendido a 24.236,68 euros sin IVA (33.812,89 euros sin IVA durante el ejercicio 2018) (véase Nota 18).
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Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos ;
Cuotas Minimas Vlor Nomiral
Hasta un afio 28.419.72
Entre uno y cinco afios 99.469,02
Mas de cinco -
Total 127.888,74

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del gjercicio 2019 son los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 183 metros cuadrados, sito en Barcelona. El contrato de
arrendamiento se inicio el 1 de julio de 2014, la duracién del mismo es de 10 afios, pudiendo quedar
reconducido mes a mes, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante
el ejercicio 2019 han ascendido a 34.302,33 euros (33.848,54 euras en 2018). (véase Nota 18).

Otra informacion

Incluido en el saldo de la partida “Servicios de profesionales independientes”, registrada en el capitulo
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2019 se recogen los honorarios contratados
relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 3500 euros sin VA
(3.580 euros al 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2019, el auditor no ha facturado a la Sociedad honorarios por otros servicios.

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del mismo grupo vinculada al auditor servicios de
asesoramiento fiscal, servicios de valoracion ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicién final segunda
- Deber de la informacion de la Ley 31/2014, de 3 de Diciembre)

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo
dispuesto en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
continuacion, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa a los
importes significativos pendientes de pago a proveedores o importes significativos pagados durante el
ejercicio 2019 a proveedores en operaciones comerciales:

Pagos realizados y pendientes de
pago en
la fecha de cierre del ejercicio

Euros 2019
Periodo medio de pago a proveedores 14
Ratio de operaciones pagadas 3
Ratio de operaciones pendientes de pago 36
Total pagos realizados 4,764
Total pagos pendientes 29

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2019 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, 60 dias en caso de mutuo acuerdo entre ambas partes.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Evolucion del Negocio (mercados), situacidn de la Sociedad y evolucién previsible

El afio 2018 fue un ejercicio en el que nuevamente las tensiones geopoliticas volvieron a erigirse en protagonistas.
Las relaciones comerciales entre EEUU y China estuvieron en el centro del foco durante buena parte del afio, para
finalmente llegar a un acuerdo de primera fase en la segunda parte del periodo que tranquilizé el sentimiento
inversor y empresarial pero que dejo en compas de espera buena parte de los puntos mas controvertidos del
conflicto entre ambos paises. La incertidumbre generada por este proceso de negociacion continué repercutiendo
en las expectativas de crecimiento econémico, hecho que en entre otros motivos argumento el recorte de tipos de
interés por parte de la Reserva Federal (75pb acumulados en tres reducciones durante el afio) y cuyo mayor sesgo
acomodaticio fue seguido por la mayoria de Bancos Centrales. Por ofro lado, Europa estuvo pendiente de la
formalizacion de la salida del Reino Unido del blogue comunitario. Tras diversos vaivenes en la politica britanica,
finalmente el primer ministro Boris Johnson consiguié el respaldo parlamentario suficiente para llevar a tramite la
salida, abriendo hasta finales de 2020 un periodo de negociacién con la Union Europa sobre el nueve marco de
relacion entre ambas areas econémicas. En el frente emergente, el descontento y las protestas de la sociedad
explicaron la crisis politica, social y econdmica en Hong Kong. Con un origen similar en las reivindicaciones, buena
parte de los paises de América del Sur también asistieron a procesos de conflicto social que motivaron en algunos
casos cambios a nivel gubernamental. Finalmente, 2019 fue un ejercicio en el que la mayor conciencia sobre el
estado del medio ambiente tuve una mayor visibilidad, dando lugar a importantes reclamaciones para avanzar en
peliticas de cambio climatico tangibles y ambiciosas.

La economia de la zona euro continué desacelerando en términos de Producto Interior Bruto durante el 2019 hasta
niveles equivalentes al 1,2%, siguiendo con la tendencia iniciada en 2018 (1,9%), lo cual representé el menor ritmo
de crecimiento desde el 2013 debido al lastre que supusc la debilidad de Francia, ltalia y Alemania, tres de las
cuatro mayores economias del blogue euro. Por su parte, el crecimiento de la Union Europea -incluyendo al Reino
Unido por lltima vez- fue del 1,4%. En este sentido, cabe destacar que Alemania, la denominada 'locomotora de
Europa’, esquivé a duras penas la recesion teécnica. Los efectos colaterales que la guerra comercial entre Estados
Unidos y China tuvo en el sentimiento de empresarios, consumidores e inversores provocd una desaceleracion
sustancial del crecimiento e impacté de manera significativa en una economia eminentemente exportadora como
es la germana y, de manera secundaria, en el resto de paises que conforman el Viejo Continente. Ademas, las
protestas de los chalecos amarillos en Francia durante los primeros compases del afio asi como los continuos
vaivenes en lo que al Brexit se refiere no ayudaron a la hora de dar soporte a la economia europea. Por su parte,
el Indice Armonizado de Precios de Consumo (JAPC) se mantuvo en niveles claramente inferiores (1,3%) al
objetivo del Banco Central Europeo -inferior pero cercane al 2%- por lo que el organismo que preside Christine
Lagarde desde principios de julio pudo permitirse rebajar el tipo de deposito en 10 puntos basicos para situarlo en
el -0,5% y anunciar un programa de recompra de activos por valor de 20 mil millones de euros mensuales a fin de
estimular la economia europea. Por otro lado, el ratio de deuda piblica continué decreciendo hasta el 84,9% desde
los maximos equivalentes al 94,2% vistos en 2014 si bien el ratio de déficit/superavit pablico cayé ligeramente
hasta el -0,8% desde el -0,6% registrados durante el 2018. Finalmente, la tasa de desempleo de la zona euro
continué descendiendo a lo largo del 2019 para cerrar el mes de diciembre en 7,4%.
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La economia espafiola finalizé el afio con un avance del 2% lo que supone una desaceleracion de cuatro décimas
con respecto el crecimiento del PIB del 2018. No obstante, el crecimiento registrado fue 8 décimas superior al
conjunto de paises de la UEM y ya son cinco los afos en los que Espana es capaz de crecer a tasas por encima
del resto de paises comparables. En un afio que fue de menos a mas, la actividad siguio beneficiandose de los
ajustes reformistas introducidos a inicios de la década, impulsando asi la creacion de empleo y, pese al declive
permanente de |a productividad, fue capaz de seguir avanzando a pesar del debilitamiento generalizado. Entrando
en el detalle de los grandes componentes, se vislumbraron ciertos cambios en la evolucién subyacente. El gasto
en consumo continud desacelerando, lastrado por el menor dinamismo de los hogares que estuvo penalizado por
el retroceso en gasto de bienes duraderos, compensada por la relativa estabilidad en el gasto de las
Administraciones Publicas. Por su parte, la formacion bruta de capital fijo sufrid una importante ralentizacion,
destacando por el lado negativo la inversion en construccion, la cual se desplomé en el cuarto trimestre de 2019
un 3,5%, la mayor caida en los Ultimos seis afios. Los datos de empleo siguieron mejorando y durante 2019 se
crearon un total de mas de 350.000 nuevos puestos de trabajo hasta rozar los 18,5 millones, el mejor dato desde
2009. Fruto de esta coyuntura y con la mayoria de los rendimientos de las letras y bonos gubernamentales
europeos persistiendo en terreno negativo, el rendimiento de la deuda pulblica espafiola a 10 afios concluya con
una TIR del 0,47% lo que supone una reduccion de 95 pb frente al afio anterior, asi como un fuerte descenso en
términos de diferencial con respecto la deuda alemana al mismo plazo. Asimismo, el rendimiento de las letras a 3
meses y un afio descendieron en 18 y 12 pb respectivamente, anclados en niveles marcadamente negativos y en
linea con la mayoria de activos monetarios en |a region.

El acontecer de la economia americana continué con la tendencia positiva de los ultimos afios a pesar de haber
vivido altibajos en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China. La vuelta a la expansién monetaria por
parte de la Reserva Federal, y la disipacion de los temores sobre una hipotética recesion que acecharon al
mercado en la Ultima parte de 2018, permitieron que la economia estadounidense siguiese inmersa en la fase
expansiva mas larga de su historia desde el ecuador del 2009, impulsada por el consumo privado, el principal
motor de crecimiento de la economia americana, respaldado por la solidez del mercado laboral, El desempleo se
situd en el 3,5%, alcanzando un nivel que no se veia desde hace 50 afios y un ritmo de creacion de empleo
superior al previsto en una economia en pleno empleo. En materia comercial, finalmente se alcanzo un principio
de acuerdo parcial en el que se aplazaba la entrada en vigor de las tarifas previstas para final de afio y una rebaja
sustancial de las tarifas que estaban en vigor. Con este contexto macroeconémico, la Reserva Federal redujo las
tasas de interés de referencia en tres ocasiones (julio, septiembre y octubre) en respuesta a la débil actividad
manufacturera, situandolos en el rango 1,50%, -1,756%. En este entorno, la mayoria de los mercados se han
recuperado de las caidas de finales de 2018 y la bolsa americana continua liderando el ciclo expansivo de los
mercades mundiales. No obstante, el crecimiento de los beneficios empresariales se ha estancado dada la
madurez del ciclo econdmico, la fortaleza del délar y las tensiones comerciales.

En terminos generales, las economias en vias de desarrollo tuvieron un comportamiento moderadamente positivo
en el computo de 2019, con una tendencia creciente a medida que avanzé el afio. Inmersos en una vuelia a la
normalidad en los mercados de materias primas y una Reserva Federal en modo acomodaticio, los paises
mantuvieron el tipo, en parte apoyados por los diferentes bancos centrales que siguieron implementando medidas
monetarias de apoyo al crecimiento permitiendo consolidar tasas de expansion moderadamente positivas. Asi, el
conjunto de economias emergentes avanzé en 2019 en un 4,1% lo que supuso una nueva desaceleracion con
respecto al afio anterior de 6 décimas porcentuales, destacando la debilidad de economias como Brasil, Méjico,
India o Rusia. Esta desaceleracion estuvo propiciada por un lado por el débil entorno de crecimiento mundial y,
por el otro, por varios eventos, la mayoria de ellos de caracter idiosincratico, los cuales siguieron presionando los
crecimientos potenciales de los paises lo que en Ultima instancia esta detonando el auge de tensiones geopoliticas
y crisis sociales. De entre todos los eventos, el conflicto comercial entre los EE.UU. y China supuso el mayor freno
tanto para la confianza como para la recuperacion global, aunque en parte mitigada por la tregua parcial alcanzada
entre ambas partes durante la segunda parte del afio. No obstante, episodios de fuerte inestabilidad social se
sucedieron a lo largo de las regiones com Hong Kong, Chile, Venezuela o Bolivia poniendo de manifiesto la falta
de reformas para remediar factores como la pobreza y la desigualdad, la corrupcion y la debilidad de las
instituciones publicas. Si desglosamos por bloques regionales, Asia emergente fue una vez mas la regién con
mayor crecimiento, destacando la relevancia de China en su conjunto la cual avanzé un 6% en 2019, aunque el
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mayor damnificado fue India, que crecié a su ritmo mas lento en los Ultimos afnos debido a la contraccion del
credito derivada de los problemas que atraviesa su sector financiero. El crecimiento en América Latina volvié a
decepcionar, especialmente grandes economias como Brasil o Méjico que a pesar de sus nuevos gobiernos no
fueron capaces de enderezar el rumbo. Adicionalmente durante el periodo se originaron revueltas populares fruto
de la inestabilidad econémico-social en paises como Chile, Bolivia y, Argentina, volvié a suspender pagos en la
primera decision importante del gobierno peronista recién llegado. Por ultimo, en Europa del Este, Rusia acelerd
ligeramente su crecimiento gracias a las medidas de estimulo monetario introducidas por su banco central asi
como al incremento del precio del crudo, que lograron compensar medidas de restriccion fiscal.

Por lo que respecta a los resultados empresariales, el balance general resulté ligeramente positivo a pesar de todo
el ruido de carécter geopolitico que se generd durante el afio en relacion a la guerra comercial entre los Estados
Unidos y China. El crecimiento de las ventas en Estados Unidos fue de un solido +3,7%, mientras que los
beneficios por accion se incrementaron solamente un +0,9%, lo que compara con el +22,6% reportado el afio
previo, como consecuencia de la reforma tributaria implantada por la administracion americana. Por su parte, en
Europa las ventas se incrementaron del orden del +1,4% mientras gue los beneficios por accién crecian a ritmos
similares, +0,7%, en linea con las estimaciones del mercado. A pesar de que el crecimiento de los ingresos es
bastante homogéneo entre los sectores de ambas regiones, no lo es el crecimiento de los beneficios por accion,
donde los sectores de materiales basicos y las petroleras han reportado caidas de doble digito.

En terminos de mercados, el afio empezd con el miedo a que las turbulencias de finales de 2018 siguieran
arrastrando las cotizaciones. También vivimos repuntes de volatilidad y en algunas ocasiones correcciones
destacables por las tensiones geopoliticas (sobre todo la guerra comercial entre EE.UU. y China v la salida del
Brexit de la Unién Europea). No obstante, cerramos 2019 con subidas notables cercanas al 30% en algunos
mercados desarrollados y alrededor del 15% en las economias emergentes. Por ejemplo, el Eurostoxx 50 subié
un 24,78% y el Ibex un 11,82%. En EE.UU., las subidas fueron mayoares, en concreto el S&P 500 subid un 28,88%,
el Dow Jones registrd una subida del 22 34% y el Nasdaq del 37,96%. Por lo que respecta a los mercados
emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets registré una subida del 15,42% en el conjunto del
2019.

Por el lado de los mercados de renta fija, nuevo viraje hacia politicas de expansion monetaria por parte de los
Bancos Centrales, donde la Reserva Federal dejo los tipos de interés en el intervalo 1,50% -1,75% tras bajarlos
treces veces durante el afio y permitié rebajar las tensiones financieras a nivel global. Por su parte, el Banco
Central Europeo lanzo un nuevo programa de deuda y un recorte del tipoc depo hasta el -0,50% en el mes de
septiembre, lo que aumento la presion sobre todas las curvas de tipos de interés soberanos. Asi, el rendimiento
del bono aleman a 10 afios se estreché hasta el -0,19% a pesar de haber empezado el afio en 0,23% y el del bono
americano a 10 afios paso del 2,68% hasta el 1,91%. Por ultimo, la deuda con rendimiento negativo marcé un
nuevo récord al alcanzar los 16 billones de délares en agosto aunque las fuertes ventas en la parte final del afio
en los mercados de bonos globales ayudaron a reducir el volumen de deuda con rentabilidad negativa hasta los
11 billones de délares.

Caja Ingenieros Gestion en este entomao:

- A cierre de 2019 el nimero de contratos de fondos de inversion se sitia en los 35.398, lo que supene un
aumento del 7,50% respecto a cierre del 2018 (32.928). El nimero de participes con alguna posicion en
fondos de inversién gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2019 asciende a 19.481 suponiendo un
aumento del 7,9% en relacion al 2018 (18.050).

- Durante el ejercicio 2019 se han registrado suscripciones netas por valor de 59,18 millones de euros. El
patrimonio bajo gestion a 31.12.2019 es de 694.362.768 millones de euros, un 23,18% superior al del cierre
de 2018 (563.701.943). Seguin datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en |IC's nacionales aumento en
2019 un 7,38%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2019 por Caja Ingenieros Gestién
corresponde a fondos de gestion activa.
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- La rentabilidad media de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2019 ha sido del 12,84%,
frente al 7,46% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una mayor
revalorizacion ha sido el Cl Global Fl (clase I), con una rentabilidad del 32,96%, y el fondo con menor
rentabilidad el Cl Fontesoro Corto Plazo, Fl (clase A) con una rentabilidad del 0,07%.

Actividades de Investigacién y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.
Adguisicion de Acciones propias
Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitado a instrumentos
representativos de deuda publica o privada y depésitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y
coeficientes establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaro el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a méas de 150 paises. La mayoria de
los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales plblicos y privados,
salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo,
ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopté el Real Decrete 463/2020, de 14 de marzo, por el que se
declara el estado de alarma para la gestion de la situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-18.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o ralentizacion
de las cadenas de suministro y al aumento significative de la incertidumbre econdmica, evidenciado por un
aumento en la volatilidad del precio de |os activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo
plazo.

El primer impacto negativo se ha visto en la evolucion de los mercados, que se han anticipado a una paralizacién
temporal de la actividad econémica, con fuertes correcciones en las bolsas, ampliaciones de diferenciales de
credito de |la deuda publica y renta fija corporativa, correcciones de los mercados emergentes, etc. Las distintas
medidas de contencion del coronavirus implementadas significan una logica paralizacion temporal de
practicamente todas las actividades econdmicas y, en especial, en los sectores mas afectados como turismo,
aerolineas, el consumo ciclico y las pequefas y medianas empresas en general. El freno temporal en ventas y
generacion de ingresas significa un reto para muchas empresas que tendran consecuencias negativas en cuanto
al riesgo de impago, necesidades de reestructuracion, despidos, que a su vez tiene un impacto perjudicial en
consumo, inversion empresarial, etc.
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Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Esparia se publico el Real
Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extracrdinarias para hacer frente al impacto econémico
y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en las
cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales
del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los impactos
presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, existen impactos potenciales en el negocio de la
inversion colectiva durante el afio 2020, y sobre todo en el primer semestre.

La respuesta inmediata de los mercados financieros ha sido un dramatico aumento de la volatilidad, una caida
generalizada de los activos de riesgo y lo peor, una fuerte correlacion entre todos los activos invertibles. En esta
tesitura, los fondos de Caja de Ingenieros no estan al margen del comportamiento generalizado. No obstante,
consideramos que nuestro estilo de inversién, fundamentado en una aproximacién a los activos de riesgo
conservadora a través de un analisis fundamental exhaustivo, resulta especialmente valido en este entorno. Asi,
en respuesta a los diferentes acontecimientos que se han ido sucediendo progresivamente a lo largo de las Ultimas
semanas y con el objetivo de mitigar en la medida de lo posible las caidas, se han posicionado los fondos de forma
defensiva, elevando los coeficientes de liquidez, reduciendo puntualmente los niveles de riesgo a través de la
venta parcial de renta variable o crédito y, en algunos casos, se han activado coberturas a través de indices de
renta variable.

Adicionalmente, en prevision a un deterioro de las condiciones de liquidez del mercado, desde finales de 2019 se
han ido reduciendo posiciones poco liquidas que fuesen susceptibles de generar problemas en un entorno como
el actual, por lo que de forma generalizada no existen problemas de liguidez en ninguna de las carteras. La
exposicion a renta variable se mantiene generaimente en compaiiias de elevada capitalizacion en mercados
organizados, mientras que la exposicion a crédito se estructura a través de emisores solventes con buenas
perspectivas segln criterios de las principales agencias de calificacién crediticias.

En conclusion, se han reforzado las medidas de monitorizacion y control de las distintas tipologias de riesgo en
aras de asegurar el normal funcionamiento de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por Caja
Ingenieros Gestion.
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva,
S.A.U., en su reunion celebrada el 26 de marzo de 2020, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del ejercicio 2019, que junto a esta diligencia estan extendidas en 51 folios de papel timbrado, clase 8% , nimeros
ONB000001 a ONB00D051, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maxim Borrell Vidal
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