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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 

ACTIVO 

Notas en 

la Memoria 

 

31/12/2025 

 

31/12/2024 

    

ACTIVO CORRIENTE  7.705.614,41 5.887.966,05 

    

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes Nota 5.1.1 4.973.843,43 4.007.625,54 

    

Periodificaciones Nota 5.1.3 811.309,63 419,24 

    

Deudores Nota 5.1.3 1.833.482,76 1.630.518,64 

Partícipes por desembolsos exigidos  1.833.482,76 1.630.518,64 

    

Activos por impuestos corrientes Nota 11 86.978,59 249.402,63 

    

ACTIVO NO CORRIENTE  100.905.831,52 88.549.582,22 

    

Inversiones financieras a largo plazo  100.835.710,41 88.519.110,67 

Instrumentos de patrimonio –  

De entidades objeto de capital riesgo Nota 5.1.2 89.728.290,91 77.972.601,05 

Préstamos y créditos a empresas Nota 5.1.3 11.107.419,50 10.546.509,62 

    

Activos por impuesto diferido Nota 11 70.121,11 29.008,45 

    

Activos intangibles Nota 6 - 1.463,10 

    

 

TOTAL ACTIVO  108.611.445,93 94.437.548,27 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

Notas 

 en la Memoria 

 

31/12/2025 

 

31/12/2024 

    

PASIVO CORRIENTE  663.444,44 122.796,41 

    

Deudas a corto plazo  576.902,00 - 

Otros pasivos financieros Nota 7 576.902,00 - 

    

Acreedores y cuentas a pagar  86.542,44 122.796,41 

Acreedores varios Nota 7 86.542,44 122.796,41 

    

PASIVO NO CORRIENTE  745.676,56 716.810,71 

    

Pasivo por impuesto diferido Nota 11 132.226,49 103.360,64 

    

Deudas con partícipes Notas 7 y 13.1 613.450,07 613.450,07 

    

TOTAL PASIVO  1.409.121,00 839.607,12 

    

PATRIMONIO NETO  107.202.324,93 93.597.941,15 

    

FONDOS REEMBOLSABLES  103.116.466,24 86.533.722,98 

    

Partícipes Nota 9.1 130.135.758,84 108.446.466,13 

    

Reservas Nota 9.2 (192.409,43) (192.409,43) 

    

Resultados de ejercicios anteriores  (21.720.333,72) (5.951.244,49) 

    

Resultado del ejercicio  (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

    

AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO Nota 10 4.085.858,69 7.064.218,17 

    

 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO  108.611.445,93 94.437.548,27 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresadas en euros) 

 

 

CUENTAS DE ORDEN 

Notas en 

la Memoria 

 

31/12/2025 

 

31/12/2024 

    

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO  - - 

Avales y garantías concedidos  - - 

Avales y garantías recibidos  - - 

Compromisos de compra de valores  - - 

Compromisos de venta de valores  - - 

De empresas objeto de capital riesgo  - - 

De otras empresas  - - 

Resto de derivados  - - 

Compromisos con socios o participes  - - 

Otros riesgos y compromisos  - - 

    

OTRAS CUENTAS DE ORDEN  206.815.216,72 222.852.460,41 

Patrimonio total comprometido Nota 9.1 162.669.699,19 162.669.699,19 

Patrimonio comprometido no exigido  32.533.940,35 54.223.233,06 

Activos fallidos  - - 

Pérdidas fiscales a compensar Nota 11 11.611.577,18 7.856.337,55 

Plusvalías latentes (netas efecto impositivo)    

Deterioro capital inicio grupo    

Otras cuentas de orden    

     

  

 

  

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 206.815.216,72 224.749.269,80 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 

(Expresadas en euros) 

 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Notas en 

la Memoria 

  

2025 2024 

    

Ingresos financieros (+) Nota 5.1.1 314.858,83 945.463,65 

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados  314.858,83 945.463,65 

    

Resultados y variaciones del valor razonable de la 

Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)  (2.066.982,05) (13.364.159,77) 

Diferencias de cambio (+ / -)  (715.672,23) 499.786,74 

Deterioros y pérdidas (-) Nota 5.1.2 (1.351.309,82) (13.863.946,5) 

    

Comisiones satisfechas Nota 12.1 (3.253.393,98) (3.253.393,98) 

    

Otros gastos de explotación Nota 12.2 (99.547,61) (93.992,50) 

    

Amortización del inmovilizado Nota 6 (1.463,10) (2.795,10) 

    

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  (5.106.527,91) (15.768.877,70) 

    

Otros resultados  (21,54) (211,53) 

    

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

    

Impuesto sobre beneficios Nota 11 - - 

    

 

RESULTADO DEL EJERCICIO  (5.106.549,45) (15.769.089,23) 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 Y 2024 

 

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

(Expresados en euros) 

 

  

 

Ejercicio 2025 

 

Ejercicio 2024 

   

RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

   

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (2.978.359,48) 7.042.329,03 

   

I. Por valoración de instrumentos financieros (2.990.606,29) 7.113.463,67 

Activos financieros disponibles para la venta (2.990.606,29) 7.113.463,67 

   

II. Efecto impositivo 12.246,81 (71.134,64) 

   

Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias - - 

   

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA  

DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS - - 

   

 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (8.084.908,93) (8.726.760,20) 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 Y 2024 

 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  

(Expresado en euros) 

 

  Partícipes Reservas 

Resultados de 

ejercicios anteriores 

Resultado del 

Ejercicio 

Ajustes por Cambios 

de Valor 

Total  

Patrimonio Neto 

       

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 108.446.466,13 (156.647,04) (2.667.050,82) (3.284.193,67) 21.889,14 102.360.463,74 

       

Total ingresos y gastos reconocidos - - - (15.769.089,23) 7.042.329,03 (8.726.760,20) 

       

Otras operaciones - (35.762,39) (3.284.193,67) 3.284.193,67 - (35.762,39) 

Desembolsos adicionales - (35.762,39) - - - (35.762,39) 

Distribución del resultado del ejercicio anterior - - (3.284.193,67) 3.284.193,67 - - 

       

SALDO AL CIERRE 

DEL EJERCICIO 2024 108.446.466,13 (192.409,43) (5.951.244,49) (15.769.089,23) 7.064.218,17 93.597.941,15 

       

Total ingresos y gastos reconocidos - - - (5.106.549,45) (2.978.359,48) (8.084.908,93) 

       

Operaciones con socios o partícipes 21.689.292,71 - - - - 21.689.292,71 

Desembolsos adicionales (Nota 9.1) 21.689.292,71 - - - - 21.689.292,71 

       

Operaciones con socios o partícipes - - (15.769.089,23) 15.769.089,23 - - 

Distribución del resultado del ejercicio anterior - - (15.769.089,23) 15.769.089,23 - - 

       

SALDO AL CIERRE 

DEL EJERCICIO 2025 130.135.758,84 (192.409,43) (21.720.333,72) (5.106.549,45) 4.085.858,69 107.202.324,93 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 Y 2024  

(Expresado en euros) 

 

 

 

2025 

 

2024 

   

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (3.639.444,31) 3.321.735,02 

   

Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

   

Ajustes al resultado 1.753.586,32 12.421.491,22 

Deterioros 1.351.309,82 13.863.946,51 

Ingresos financieros (314.858,83) (945.463,65) 

Diferencias de cambio 715.672,23 (499.786,74) 

Amortización 1.463,10 2.795,10 

   

Cambios en el capital corriente (436.658,41) 6.669.333,03 

Deudores y otras cuentas a cobrar 410.485,95 7.559.315,64 

Acreedores y otras cuentas a pagar (36.253,97) (889.982,61) 

Otros activos corrientes (810.890,39) - 

   

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 150.177,23 - 

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 150.177,23 - 

   

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (17.660.532,51) (40.838.334,52) 

   

Pagos por inversiones (17.660.532,51) (40.838.334,52) 

Activos financieros disponibles para la venta (17.660.532,51) (40.838.334,52) 

   

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 22.266.194,71 - 

   

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 21.689.292,71 - 

Emisión de instrumentos de patrimonio 21.689.292,71 - 

   

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 576.902,00 - 

Emisión de pasivo financiero 576.902,00 - 

   

AUMENTO NETO/ (DISMINUACION NETA)  

DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 966.217,89 (37.516.599,50) 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.007.625,54 41.524.225,04 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.973.843,43 4.007.625,54 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND, F.C.R.E. 

 

 

 

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025 

 

 

 

NOTA 1. CONSTITUCIÓN, ACTIVIDAD Y RÉGIMEN LEGAL DEL FONDO 

 
a) Constitución y Domicilio Social  
 
Alma Mundi Insurtech Fund II, F.C.R.E. (en adelante "El Fondo"), fue constituido en Madrid 
el 14 de enero de 2022, mediante documento privado.  
 
Con fecha 18 de febrero de 2022, el Fondo fue inscrito con el número 54 en el Registro 
Administrativo Especial de Fondos de Capital Riesgo Europeos, de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores.  
 
Su domicilio se encuentra en Calle Piamonte, 14 28004 Madrid. 
 
b) Actividad  
 
Su actividad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no 
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, no 
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado 
equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la OCDE. Para el desarrollo 
de su objeto social, el Fondo puede facilitar préstamos participativos u otras formas de 
financiación a las sociedades en las que participe. Asimismo, el Fondo puede realizar 
actividades de asesoramiento. 
 
Este Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto principal 
consiste en la toma de participaciones en el capital de pequeñas y medianas empresas 
(“PYMES”). A estos efectos se considerarán PYMES las pequeñas, medianas y microempresas, 
de acuerdo con la definición contenida en la Recomendación de la Comisión Europea 
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003. 
 
La gestión de las inversiones realizadas por el Fondo está encomendada a Alma Mundi 
Ventures, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, "la Sociedad Gestora"), que tiene las facultades para 
su representación, incluyendo la gestión de su patrimonio, así como la administración general 
y contable, y la representación del Fondo ante las Administraciones Públicas. La Sociedad 
Gestora es una sociedad española inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de 
inversión colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el número 106 y domicilio social en 
Madrid, Plaza de Santa Bárbara número 2. 
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c) Régimen Legal  
 
El Fondo se rige por las estipulaciones establecidas en su contrato de constitución y además por 
su Reglamento de Gestión, que establece además de su política de inversión las reglas de 
funcionamiento generales. Asimismo, el Fondo se encuentra sujeto, a lo dispuesto en la “Ley 
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras 
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de 
inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, 
de Instituciones de Inversión Colectiva” (en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005, 
de 24 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras, 
que regula, entre otros, los siguientes aspectos: 
 

• El patrimonio comprometido mínimo de los Fondos de Capital Riesgo, en el momento de 

su constitución, será de un millón seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 euros). 

 

• La toma de participaciones temporales se materializará sobre el capital de empresas no 

financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, 

no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado 

equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la Organización para 

la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE). Asimismo, se considerarán 

inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversión en valores 

emitidos por empresas cuyo activo este constituido en más de un 50 por 100 por inmuebles, 

siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total 

de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el 

tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad económica en los términos 

previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 

Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas.  

 

• No obstante lo anterior, las entidades de capital riesgo podrán igualmente extender su 

objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no 

financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando 

tales empresas sean excluidas de la cotización dentro de los doce meses siguientes a la toma 

de participación. Asimismo, podrán también invertir a su vez en otras entidades de capital 

riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.  

 

• Deberán mantener, como mínimo, el 60% del activo en acciones y participaciones en el 

capital de empresas no financieras. 

 

• No podrán invertir más del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la 

inversión en una misma empresa, ni más del 35 por ciento en empresas pertenecientes al 

mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el artículo 42 del Código 

de Comercio.  

 

• Las entidades de capital riesgo podrán invertir hasta el 25% de su activo en empresas 

pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos 

establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y 

del orden social.  

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple, en su totalidad, con los requerimientos 

expuestos anteriormente. 

  

Doc ID: 7f8796810a00e53b91281b889dd4d1f50f0ae636



Cuentas Anuales de Alma Mundi Insurtech Fund II, F.C.R.E.  Ejercicio 2025 10 

 

 
 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES  
 
a) Imagen Fiel 
 

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables 
del Fondo y se han aprobado de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales y estados 
de información reservada de las entidades de capital riesgo, con objeto de mostrar la imagen 
fiel del patrimonio, de la situación financiera y de resultados del Fondo, así como la veracidad 
de los flujos incorporados en los estados de flujos de efectivo.  

 
b) Principios Contables Aplicados 
 
Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables de la 
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre 
normas contables y modelos de estados financieros reservados y públicos de las entidades de 
Capital Riesgo.  
 
No hay ningún principio contable, ni ningún criterio de valoración obligatorio, con efecto 
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboración.  
 
c) Moneda de Presentación 
 
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se 
presentan expresadas en euros.  
 
d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
La actividad del Fondo consiste en la inversión en sociedades en crecimiento. En consecuencia, 
el riesgo del Fondo reside en que los proyectos que desarrollan estas sociedades participadas 
no sean exitosos y/o entren en situación concursal, y/o incurran en pérdidas de forma recurrente, 
hecho que determine la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados en 
participaciones o créditos participativos. A fecha de cierre del ejercicio 2025, los 
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que todos los riesgos relacionados con las 
sociedades participadas han sido debidamente recogidos y considerados en estas cuentas 
anuales. 

 

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar 

asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los 

activos y pasivos en el ejercicio siguiente. 

 

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual 

o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa. 

 

e) Comparación de la Información 

 

De acuerdo con la legislación mercantil, el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora 

presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de 

Orden, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y 

del Estado de Flujos de Efectivo, además de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes 

al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas. 
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f) Agrupación de Partidas 

 

A efectos de facilitar la comprensión del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de 

Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de 

efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentándose los análisis requeridos 

en las Notas correspondientes de la Memoria.  

 

g) Elementos recogidos en varias partidas 

 

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro 

del Balance. 

 

h) Cambios en Criterios Contables 

 

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos 

respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2024. 

 

i) Corrección de Errores 

 

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las 

cuentas anuales ni a corregir la información patrimonial de ejercicios anteriores. 

 

j) Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

 

La preparación de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y 

asunciones que afectan a la aplicación de políticas contables y los saldos de activos, pasivos, 

ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas están basadas en la 

experiencia histórica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de 

acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de 

forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos 

en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sólo a ese periodo, o en el periodo de la 

revisión y futuros, si la revisión les afecta.  

 

Al margen del proceso de estimaciones sistemáticas y de su revisión periódica, se llevan a 

término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluación del 

eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos 

contingentes.  

 

La información contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de 

Administración de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado 

estimaciones realizadas por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora para valorar 

algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.  

 

Básicamente estas estimaciones se refieren a la evaluación de los deterioros y valores 

razonables de los activos financieros. 

 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible 

en la fecha de aprobación de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos 

ejercicios, lo que se haría de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de 

estimación en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras. 

  

Doc ID: 7f8796810a00e53b91281b889dd4d1f50f0ae636



Cuentas Anuales de Alma Mundi Insurtech Fund II, F.C.R.E.  Ejercicio 2025 12 

 

 

 
NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO 
 

La propuesta de distribución del resultado obtenido en los ejercicios 2025 y 2024, aprobada por 

el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora, es la que se muestra a continuación, en 

euros: 

 
 

  

 

2025 2024 

   

Base de reparto:   

Pérdida generada en el ejercicio (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

   

Distribución a:   

Resultados negativos de ejercicios anteriores (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

   

    

 

 

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 

 

Las principales normas de valoración utilizadas por el Fondo en la elaboración de sus Cuentas 

Anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales y 

estados de información reservada de sociedades de capital riesgo, son las siguientes:  

 

a) Instrumentos Financieros 

 

El Fondo registra en el epígrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a 

un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero o a un 

instrumento de patrimonio en otra empresa.  

 

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de 

patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 

financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con 

terceros en condiciones potencialmente favorables.  

 

Los activos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en la siguiente categoría: 

 

- Activos financieros a coste amortizado. 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.  

 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos 

financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad 

económica supongan para el Fondo una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar 

efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 

en condiciones potencialmente desfavorables. 
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en la siguiente categoría: 
 

- Pasivos financieros a coste amortizado. 
 

Dicho tratamiento resulta de aplicación a los siguientes instrumentos financieros:  

 

a) Activos financieros:  

 

- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes;  

 

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;  

 

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, 

incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;  

 

- Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, créditos al 

personal, fianzas y depósitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos 

exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.  
 

b) Pasivos financieros: 

 

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;  

 

- Deudas con entidades de crédito;  

 

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos 

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito 

incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depósitos 

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.  

 

Los instrumentos financieros utilizados por el Fondo, a efectos de su valoración, se clasifican 

en alguna de las siguientes categorías: 

 

Activos financieros a coste amortizado 

 

Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación 

en un mercado organizado, si el Fondo mantiene la inversión con el objetivo de percibir los 

flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del 

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 

cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

 

Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés sobre el 

importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo 

ordinario o común, sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por 

debajo de mercado. 
 

En esta categoría se clasifican: 
 
a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes 

y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 
 

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 
determinada o determinable. 
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Pasivos financieros a coste amortizado 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de 

bienes y servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos 

derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o 
crédito recibidos por el Fondo. 

 
Valoración inicial 

 

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su 

valor razonable, que es el precio de la transacción, y que equivale al valor razonable de la 

contraprestación entregada más los costes de transacción que les son directamente atribuibles. 

 

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones 

comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, 

así como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 

desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el 

corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se 

espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 

los flujos de efectivo no resulta significativo. 

 

Valoración posterior 

 

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. 

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el 

método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con 

vencimiento no superior a un año que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continúan 

valorándose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado. 

 

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado 

 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 

exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos 

financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado 

como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial 

y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden 

venir motivados por la insolvencia del deudor.  

 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 

libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 

de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al 

tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos 

financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la 

fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. 
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Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 

gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 

deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 

reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 

razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor 

razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean 

directamente atribuibles. 

 

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones 

son consideradas capital inicio, en función del cumplimiento de determinados requisitos. Las 

inversiones en “capital inicio” son participaciones en compañías no cotizadas con menos de 

tres años de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos 

años consecutivos en los últimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un 

experto independiente, si bien esta definición no se aplica transcurridos tres años desde la 

inversión inicial. Estas inversiones no serán objeto de correcciones valorativas y deberán 

valorarse por su coste de adquisición, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia 

(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados, 

existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente, 

compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor 

estimado de realización de dicha inversión. 

 

El resto de las inversiones serán consideradas como capital desarrollo y se valoran en función 

del patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones, 

corregido por el importe de las plusvalías o minusvalías tácitas, netas de impuestos, existentes 

en el momento de la valoración; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8ª de la Circular 

4/1997, de 26 de noviembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

 

Valoración posterior 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su valor razonable, sin deducir 

los costes de transacción en que se pueda incurrir en su enajenación. Los cambios que se 

producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el 

activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe así 

reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.  

 

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que 

resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se 

registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
 

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados 

según el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe 

asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor 

medio ponderado por grupos homogéneos. 
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Deterioro de valor 

 

Al cierre del ejercicio se efectúan las correcciones valorativas necesarias cuando existe 

evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares características 

de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionándose: 

 

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducción o retraso en los flujos 

de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o 

 

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del 

valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su 

valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se 

producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan 

una caída de la cotización de más de un 40 %. 

 

La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia 

entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por 

deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al 

cierre del ejercicio. 

 

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las 

pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminución del valor razonable 

se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 

 

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa reconocida 

en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, 

excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la corrección valorativa 

reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable 

directamente contra el Patrimonio Neto. 
 

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse 

con fiabilidad su valor razonable, la corrección valorativa por deterioro se calcula de acuerdo 

con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del 

grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la corrección valorativa reconocida en ejercicios 

anteriores. 
 

Baja de Activos Financieros 
 

El Fondo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido 

los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido 

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que 

se evalúan comparando la exposición del Fondo, antes y después de la cesión, a la variación en 

los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende 

que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

activo financiero cuando su exposición a tal variación deja de ser significativa en relación con 

la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo 

financiero. 
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 

de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 

cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la 

pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 

se produce. 

 

Baja de Pasivos Financieros 

 

El Fondo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha 

extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja 

los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el 

futuro.  

 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 

dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y 

en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, 

se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.  

 

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones 

sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier 

coste de transacción o comisión incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A 

partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de 

interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a 

pagar según las nuevas condiciones. 

 

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros 

 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 

la adquisición se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.  

 

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequívocamente de resultados 

generados con anterioridad a la fecha de adquisición se registran minorando el valor contable 

de la inversión. 

 

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los 

dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoración 

inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su 

vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos en dicho 

momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano competente en el 

momento de la adquisición. 

 

b) Impuestos sobre Beneficios  

 

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en 

el Patrimonio Neto, en función de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que 

lo han originado. El impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto 

corriente como los impuestos diferidos, si procede.  

 

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Fondo como consecuencia 

de las liquidaciones fiscales del impuesto. 
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los 

saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de 

gravamen esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que 

racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.  

 

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, según 

corresponda. 

 

Los activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta 

probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de 

estos activos.  

 

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 

de noviembre, por el que se aprueba la ley del Impuesto sobre Sociedades, artículo 50, con las 

siguientes particularidades: 

 

• Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, podrán aplicar la exención 

prevista en el artículo 21.1 de esta Ley a los dividendos y participaciones en beneficios 

procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten, cualquiera que sea 

el porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones. 

 

• Exención parcial por las rentas que se obtengan en la transmisión de acciones y 

participaciones en el capital de empresas según el año de transmisión computado desde el 

momento de la adquisición. Dicha exención será del 99% desde el inicio del segundo año 

y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer año y a partir del decimoquinto no se 

aplicará exención, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el 

caso de que la entidad participada acceda a la cotización en un mercado de valores regulado 

en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la aplicación de esta 

exención quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participación en un plazo 

no superior a tres años, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisión a 

cotización. 

 

El Fondo se encuentra exento del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de acuerdo 

a la LITP art. 45.I.C.11º redacc. L 1/1999.  

 

El tipo de gravamen aplicable al Fondo en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.  

 

c) Provisiones 

 

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, 

que están claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los 

estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de 

cancelación, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que 

incorporen beneficios económicos. 

 

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos 

pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros 

independientes de la voluntad del Fondo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelación no 

es probable que origine una disminución de recursos que incorporen beneficios económicos o 

cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.  
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las 

que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo 

contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso 

de existir, se informa sobre ellos en la Memoria. 

 

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible 

sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasión de 

cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las que fueron 

originalmente reconocidas; procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas 

obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

 

d) Ingresos y Gastos  

 

Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo, es decir, cuando se 

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia 

del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.  

 

Los ingresos procedentes de la prestación de servicios se valoran por el valor razonable de la 

contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario, 

es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier 

descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Fondo pueda conceder, así como 

los intereses incorporados al nominal de los créditos.  

 

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando el resultado de la transacción 

puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realización del 

servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos 

procedentes de prestación de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 

condiciones:  

 

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad. 

 

b) Es probable que el Fondo reciba los beneficios o rendimientos económicos derivados de la 

transacción. 

 

c) El grado de realización de la transacción, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser 

valorado con fiabilidad, y 

 

d) Los costes ya incurridos en la prestación, así como los que quedan por incurrir hasta 

completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.  

 

El Fondo revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida 

que el servicio se va prestando.  

 

Cuando el resultado de una transacción que implica la prestación de servicios no puede ser 

estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantía en que los gastos 

reconocidos se consideren recuperables.   
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e) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental 
 
Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, 
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser 
significativos en relación con su patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. 
Por este motivo no se incluyen desgloses específicos en la presente Memoria de las Cuentas 
Anuales respecto a información de cuestiones medioambientales. Asimismo, no existen 
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protección y mejora del 
medio ambiente. 
 
f) Transacciones con Partes Vinculadas  
 
Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoración posterior se realiza 
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.  
 
g) Estados de Flujos de Efectivo 
 
En el Estado de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura 
a continuación:  
 
Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depósitos bancarios a la 
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestión 
normal de la tesorería del Fondo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no 
superiores a tres meses y están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 
 

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo 

por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 

alteraciones en su valor. 

 

Actividades de Explotación: son las actividades que constituyen la fuente de ingresos ordinarios 

del Fondo, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o 

financiación.  

 

Actividades de Inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 

activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.  

 

Actividades de Financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición 

del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
 

 

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS 
 

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en función de la intención que tenga en los 

mismos. 
 

El detalle de activos financieros a largo plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 

2024, es el siguiente, en euros: 
 

  
Instrumentos de Patrimonio de 

Entidades Objeto de Capital Riesgo 
  
  31/12/2025 31/12/2024 
   
Activos financieros a valor razonable  
con cambios en el patrimonio neto (Nota 5.1.2) 89.728.290,91 77.972.601,05 
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.3) 11.107.419,50 10.473.268,48 
   
Total 100.835.710,41 88.445.869,53 
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El detalle de los activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025 

y 2024, es el siguiente, en euros: 
 

  Créditos y Otros Créditos y Otros 
  31/12/2025 31/12/2024 

   
Efectivo y otros activos líquidos (Nota 5.1.1) 4.973.843,43 4.007.625,54 
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.3) 2.731.770,98 1.880.340,51 
   
Total 7.705.614,41 5.887.966,05 

 

5.1.1) Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 
 

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue, en euros: 
 

  Saldo al Saldo al 
  31/12/2025 31/12/2024 

    
Cuentas corrientes 4.973.843,43 4.007.625,64 
    
   

 

El saldo del epígrafe de cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde al 

efectivo del Fondo depositado en cuentas corrientes en BBVA, Bankinter, Andbank y 

Santander, que devenga un tipo de interés de mercado. 

 

5.1.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto  

 

El detalle de los activos financieros a valora razonable con cambios en el patrimonio neto 

corresponde a Activos Financieros Disponibles para la Venta cuyo detalle al 31 de diciembre 

de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros: 

 

  

Saldo  Saldo  

al 31/12/2025 al 31/12/2024 

   

Instrumentos de patrimonio –  

De entidades bjeto de capital riesgo   

Convelio SAS 8.079.103,24 7.502.201,24 

Floodmap Holdings Pty Ltd 677.179,07 762.059,24 

Burn to give Spa 13.739.470,56 15.528.377,36 

Akko Insurance Services Inc 7.686.204,37 8.689.638,39 

Safety Nest Inc 2.146.792,89 2.416.534,71 

Hokodo Ltd - 166.663,62 

Acurable Limited 2.732.732,94 2.875.564,49 

Neat SAS 10.426.186,69 10.426.186,69 

Abi Global Health Limited 4.688.118,72 1.334.433,70 

Amedex Assurance Company 7.890.662,63 8.919.296,89 

Raincoat Insurance 1.279.403,48 1.446.642,54 

Getlife Group, S.L. 4.357.722,98 4.357.722,98 

Bioengineering for the World 5.396.860,88 5.398.238,63 

Clarity AI Inc. 2.767.359,83 3.128.417,69 

Fixico BV 2.007.271,75 1.507.260,00 

Supercede Technology Ltd. 1.736.960,87 1.826.976,31 

Laiier 1.602.867,73 1.686.386,57 

Wrisk Ltd. 6.955.671,43 - 

Parametrix Solutions, Inc. 5.557.720,85 - 

   

Total 89.728.290,91 77.972.601,05 
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El detalle de la participación mantenida en la cartera de Activos Disponibles para la Venta al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente, en euros: 

 

Denominación 

social 

% Participación 

directa Tipo 

Coste brutos/ 

libros de la 

participación 

Ajustes por 

valoración 

brutos acum. 

Deterioros y 

pérdidas 

registradas en el 

PyG 2025 Inv. 

Deterioro 

acumulado 

hasta 2024 

 

Diferencias por 

Tipo de Cambio 

en el PyG 2025 

Valor 

Neto 

 

 

Valor Teórico 

Contable 

           

Invertidas directamente:          

Convelio SAS 5,38% Capital Inicio 8.079.152,90 - - (49,66) - 8.079.103,24 - 

Floodmap Holdings  

Pty Ltd 2,54% 

 

Capital Inicio 701.424,01 (24.244,94) - - - 677.179,07 21.571,43 

Burn to give Spa 3,90% Capital Inicio 14.916.512,73 (1.177.042,17) - - - 13.739.470,56 2.672.241,00 

Akko Insurance  

Services Inc 13,33% 

 

Capital Inicio 8.480.847,22 (727.194,46) - (67.448,39) - 7.686.204,37 400.983,55 

Safety Nest Inc 1,43% Capital Inicio 2.393.133,28 (216.236,88) - (30.103,51) - 2.146.792,89 43.436,09 

Hokodo Ltd 7,22% Capital Inicio 5.084.826,09 - (1.351.379,82) (3.733.446,27) - - - 

Acurable Limited 6,78% Capital Inicio 2.556.369,95 176.362,99 - - - 2.732.732,94 357.195,08 

Neat SAS 10,85% Capital Inicio 8.611.925,12 1.814.261,57 - - - 10.426.186,69 0,00 

Abi Global  

Health Limited 15,01% Capital Inicio 2.390.986,70 2.297.132,02 - - - 4.688.118,72 315.577,38 

Amedex Assurance 

Company 15,71% 

 

Capital Inicio 6.769.927,94 1.120.734,69 - - - 7.890.662,63 1.898.045,28 

Raincoat Insurance 5,26% Capital Inicio 1.409.565,84 (130.162,36) - - - 1.279.403,48 103.422,98 

Getlife Group, S.L. 15,13% Capital Inicio 4.050.338,03 307.384,95 - - - 4.357.722,98 4.824.833,73 

Bioengineering  

for the World 16,70% 

 

Capital Inicio 4.941.951,03 454.909,85 - - - 5.396.860,88 - 

Clarity AI Inc. 1,08% Capital Inicio 2.142.422,05 624.937,78 - - - 2.767.359,83 - 

Fixico BV 3,68% Capital Inicio 2.007.271,75 - - - - 2.007.271,75 120.511,06 

Supercede Technology 

Ltd. 5,27% Capital Inicio 1.792.835,06 (55.874,19) - - - 1.736.960,87 160.632,13 

Laiier 12,41% Capital Inicio 1.653.536,64 (50.668,91) - - - 1.602.867,73 143.357,71 

Element Insurance AG 19,85% Capital Inicio 10.130.500,24 - - (10.130.500,24) - - - 

Wrisk Ltd. 10,44% Capital Inicio 7.064.780,31 (109.108,88) - - - 6.955.671,43 496.565,38 

Parametrix Solutions, Inc. 8,08% Capital Inicio 5.704.645,71 (146.924,86) - - - 5.557.720,85 1.118.756,80 

          

Total    100.882.952,60 4.158.266,20 (1.351.379,82) (13.961.548,07) - 89.728.290,91  

 

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teórico contable al 31 de diciembre de 2025 en todas las sociedades participadas corresponde a la 

previsión de los flujos de caja atribuibles a esta unidad generadora de efectivo de cada inversión, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las 

que dispone la Sociedad.  
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El detalle de la participación mantenida en la cartera de Activos Disponibles para la Venta al 31 de diciembre de 2024, fue el siguiente, en euros: 

 

Denominación 

social 

% Participación 

directa Tipo 

Coste brutos/ 

libros de la 

participación 

Ajustes por 

valoración 

brutos acum. 

Deterioros y 

pérdidas 

registradas en el 

PyG 2024 Inv. 

Deterioro 

acumulado 

hasta 2023 

 

Diferencias por 

Tipo de Cambio 

en el PyG 2024 

Valor 

Neto 

 

 

Valor Teórico 

Contable 

           

Invertidas directamente:          

Convelio SAS 5,81% Capital Inicio 7.502.250,90 - - (49,66) - 7.502.201,24 661.316,71 

Floodmap Holdings  

Pty Ltd 2,54% 

 

Capital Inicio 701.424,01 60.635,23 - - 

 

- 762.059,24 

 

11.100,82 

Burn to give Spa 3,90% Capital Inicio 14.916.512,73 611.864,63 - - - 15.528.377,36 3.261.960,00 

Akko Insurance  

Services Inc 13,33% 

 

Capital Inicio 8.480.847,22 276.239,56 - 

 

(67.448,39) - 8.689.638,39 

 

458.319,09 

Safety Nest Inc 1,43% Capital Inicio 2.384.143,34 62.494,88 - (30.103,51) - 2.416.534,71 1.125.324,20 

Hokodo Ltd 2,60% Capital Inicio 3.900.109,89 - (3.733.446,27) - - 166.663,62 265.564,00 

Acurable Limited 6,78% Capital Inicio 2.556.369,95 319.194,54 - - - 2.875.564,49 466.250,43 

Neat SAS 10,85% Capital Inicio 8.611.925,12 1.814.261,57 - - - 10.426.186,69 n.d 

Abi Global  

Health Limited 13,17% Capital Inicio 1.334.433,70 - - - - 1.334.433,70 

 

(284.026,99) 

Amedex Assurance 

Company 15,71% 

 

Capital Inicio 6.769.927,94 2.149.368,95 - - - 8.919.296,89 

 

152.147,12 

Raincoat Insurance 5,26% Capital Inicio 1.409.565,84 37.076,70 - - - 1.446.642,54 187.410,17 

Getlife Group, S.L. 15,13% Capital Inicio 4.050.338,03 307.384,95 - - - 4.357.722,98 4.462.229,01 

Bioengineering  

for the World 16,70% 

 

Capital Inicio 4.941.951,03 456.287,60 - - - 

5.398.238,63 

 

1.638.695,12 

Clarity AI Inc. 1,08% Capital Inicio 2.142.422,05 985.995,64 - -  3.128.417,69 490.907,39 

Fixico BV 2,76% Capital Inicio 1.507.260,00 - - -  1.507.260,00 140.180,50 

Supercede Technology 

Ltd. 5,27% Capital Inicio 1.792.835,06 34.141,25 - - - 1.826.976,31 

 

798.954,66 

Laiier 12,41% Capital Inicio 1.653.536,64 32.849,93 - - - 1.686.386,57 398.225,83 

Element Insurance AG 19,85% Capital Inicio 10.130.500,24 - (10.130.500,24) - - - - 

          

Total    84.786.353,69 7.147.795,43 (13.863.946,51) (97.601,56) - 77.972.601,05  

 

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teórico contable al 31 de diciembre de 2024 en todas las sociedades participadas correspondía a la 

previsión de los flujos de caja atribuibles a esta unidad generadora de efectivo de cada inversión, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las 

que disponía la Sociedad. 
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El resumen del patrimonio neto de la inversión disponible para la venta al 31 de diciembre de 2025, según sus estados financieros, es el que se muestra a 

continuación, en euros: 

 
  Patrimonio Neto sociedades participadas 

      

Denominación social 

Capital 

Social 

Otras partidas 

de Patrimonio Neto 

Resultado 

del Ejercicio 

Total 

Patrimonio Neto 

Auditados 

por: 

      

Convelio SAS 22.176.802,07 (23.037.215,66) (4.089.281,07) (4.949.694,67) EY 

Floodmap Holdings Pty Ltd(*) 9.844.359,00 (8.779.067,00) (216.023,00) 849.269,00 N/A 

Burn to give Spa (*) 195.731.000,00 (113.964.000,00) (13.248.000,00) 68.519.000,00 N/A 

Akko Insurance Services Inc(*) 24.957.257,74 (16.196.340,85) (5.752.788,26) 3.008.128,63 N/A 

Safety Nest Inc (*) - - - 3.037.488,91 Cabinet Marcel Marquet 

Hokodo Ltd (∗2) n.d n.d n.d n.d N/A 

Acurable Limited (∗2)  306,00 6.864.416,00 (1.596.358,00) 5.268.364,00 Gravita 

Neat SAS - - (1.018.638,58) (1.018.638,58) N/A 

Abi Global Health Limited 2.214,45 3.692.464,39 (1.592.231,26) 2.102.447,58 N/A 

Amedex Assurance Company(*) 342,00 15.580.803,00 (3.499.380,00) 12.081.765,00 N/A 

Raincoat Insurance 11.655.147,15 (8.086.582,08) (1.602.348,65) 1.966.216,42 N/A 

Getlife Group, S.L. 593.108,00 31.585.907,80 (289.830,55) 31.889.185,25 N/A 

Bioengineering for the World - -  0,00 N/A 

Clarity AI Inc. - - 0,00 -9,59 EY 

Fixico BV 154.357,00 4.923.377,00 -1.802.977,00 3.274.757,00 N/A 

Supercede Technology Ltd. 1.124,00 3.046.924,00  3.048.048,00 N/A 

Laiier 7.013.343,21 - -5.858.164,21 1.155.179,00 N/A 

Element Insurance AG n.d n.d n.d n.d n.d 

Wrisk Ltd. 110.969,14 9.839.293,40 -5.193.889,15 4.756.373,39 N/A 

Parametrix Solutions, Inc. 44.731.000,00 -25.426.000,00 -5.459.000,00 13.846.000,00 N/A 

      

       
 
(*) Estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2025 en USD 
 

(∗2) Estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2025 en GBP 
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El resumen del patrimonio neto de la inversión disponible para la venta al 31 de diciembre de 2024, según sus estados financieros, fue el que se muestra a 

continuación, en euros: 

 
  Patrimonio Neto sociedades participadas 

      

Denominación social 

Capital 

Social 

Otras partidas 

de Patrimonio Neto 

Resultado 

del Ejercicio 

Total 

Patrimonio Neto 

Auditados 

por: 

      

Convelio SAS 15.784.846,29 (11,39) (3.492.702,84) 12.292.132,06 EY 

Floodmap Holdings Pty Ltd(*) 10.506,00 3.727.434,00 (3.300.900,00) 437.040,00 N/A 

Burn to give Spa (*) 195.731.000,00 (88.647.000,00) (23.444.000,00) 83.640.000,00 N/A 

Akko Insurance Services Inc(*) 137,36 7.986.369,54 (4.548.254,19) 3.438.252,71 N/A 

Safety Nest Inc (*) - - - 78.694.000,00 Cabinet Marcel Marquet 

Hokodo Ltd (∗2) 46.338,00 16.789.662,00 (6.622.000,00) 10.214.000,00 N/A 

Acurable Limited (∗2)  - 8.159.258,00 (1.282.408,00) 6.876.850,00 Gravita 

Neat SAS - - (3.359.000,40) - N/A 

Abi Global Health Limited - 224.477,00 (2.381.098,00) (2.156.621,00) N/A 

Amedex Assurance Company(*) 3.885.000,00  (2.552.955,64) (363.571,30) 968.473,06  N/A 

Raincoat Insurance - - (2.842.107,00) 3.562.931,00 N/A 

Getlife Group, S.L. 12.670,00 29.807.846,34 (327.925,38) 29.492.590,96 N/A 

Bioengineering for the World 4.999,00 10.866.691,64 (1.059.145,00) 9.812.545,64 N/A 

Clarity AI Inc. 61.259.823,36 22.394.564,16 (38.200.000,00) 45.454.387,52 EY 

Fixico BV 154.357,00 7.657.640,00 (2.732.993,00) 5.079.003,52 N/A 

Supercede Technology Ltd. 26.347.960,00 (7.783.685,00) (3.403.845,00) 15.160.430,00  N/A 

Laiier 377,24 4.673.180,55 (1.464.647,00) 3.208.910,79 N/A 

Element Insurance AG n.d n.d n.d n.d n.d 

      

       

 
(*) Estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024 en USD 
 

(∗2) Estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2024 en GBP 
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El resumen del domicilio social y la actividad de las sociedades participadas, es el que se indica 

a continuación: 

 
 

Sociedad 

Domicilio 

Social Actividad 

Cotiza 

en Bolsa 

    

Convelio SAS Francia Envío de obras de arte y otras cargas de gran valor. No 

    

Floodmap Holdings 

Pty Ltd Australia 

Elaboración de modelos avanzados de predicción de inundaciones, 

tanto en directo como históricas, utilizando el aprendizaje automático 

en conjuntos de datos masivos. No 

    

Burn to give Spa EE. UU. 

Ofrece beneficios para empleados, seguros de vida y una plataforma 

de donaciones sociales para impulsar el compromiso, 

la salud y el bien social. No 

    

Akko Insurance 

Services Inc EE. UU. 

Plannes de protección de dispositivos que cubre teléfonos, portátiles, 

aparatos electrónicos y otros artículos personales No 

    

Safety Nest Inc EE. UU. Desarrollo de red de seguridad social de Internet No 

    

Hokodo Ltd U.K. 

Soluciones de financiación "compre ahora, pague después" (BNPL) 

para compradores y vendedores B2B. No 

    

Acurable Limited U.K. Desarrollo de dispositivos de medición para la salud. No 

    

Neat SAS Francia 

Compañía de seguros integrada que ofrece una 

gama de productos de microseguros No 

    

Abi Global Health 

Limited Irlanda 

Plataforma de microconsulta médica para acceder a médicos a través 

de canales asíncronos con el fin de ahorrar dinero, tiempo y vidas. No 

    

Amedex Assurance 

Company EE. UU. 

Seguros de vida ofrecidos en mercado Latam a través de tecnología 

que ofrece experiencia fácil, rápida y flexible al momento de 

contratar. No 

    

Raincoat Insurance EE. UU. 

Plataforma enfocada en Seguros paramétricos para facilitar la 

resistencia financiera frente a las catástrofes naturales. No 

    

Getlife Group, S.L. España 

Plataforma de seguros de vida online con productos accesibles, justos 

y fáciles. No 

    

Bioengineering 

 for the World España 

Creadores de un dispositivo a partir de calentadores y el control 

climático del hogar que mejora la salud atacando 6 de los 9 factores 

de envejecimiento, mediante aire cargado de aniones No 

    

Sami Health Data LLC Brasil 

Insurtech brasileña que ofrece seguros de salud distribuidos 

digitalmente, centrada en pymes. No 

    

Clarity AI Inc. EEUU 

Solución de software para que los inversores optimicen el  

impacto social de sus carteras de inversión No 

    

Fixico BV Holanda 

Plataforma digital que gestiona y optimiza reparaciones de vehículos 

para flotas y aseguradoras No 

    

Supercede Technology 

Ltd. U.K. Plataforma que digitaliza y optimiza el proceso de reaseguro  

    

Laiier U.K. Sensores inteligentes para detectar fugas de agua y humedad.  

    

Element Insurance AG Alemania Desarrollo de software para el sector de seguros No 

    

Wrisk Ltd.   No 

 U.K. Insurtech especializada en seguros digitales para automoción.  

Parametrix  

Solutions, Inc. EEUU Consultora de ingeniería e infraestructuras. No 
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Durante el ejercicio 2025 se han realizado los siguientes movimientos en las entidades de capital 

riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto: 

 

• Durante el ejercicio 2025 se capitaliza un préstamo de la sociedad Abi Global Health 
Limited, por importe de 1.056.553,00 euros en la que se suscribieron 1.468.955 acciones. 
Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 15,01% 
sobre el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2025 se realizaron varias inversiones en la inversión en la participada 
Hokodo Ltd, por importe de 1.184.716,20 euros en la que se adquirieron 133.975 acciones. 
Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 7,22% 
sobre el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2025 se realizó un desembolso de 500.011,75 euros en la sociedad 
participada Fixico B.V., correspondiente al último tramo del compromiso de inversión de 
2.000.000,00 euros formalizado en el ejercicio anterior mediante la suscripción de 536.193 
acciones. Tras completarse la inversión, la participación de la Sociedad asciende 
aproximadamente al 3,68% del capital social de la participada. 

 

• Durante el ejercicio 2025 se realizó la inversión en la sociedad participada Wrisk Ltd, por 
importe de 7.066.161,43 euros en la que se adquirieron 1.158.972 acciones. Tras la 
inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 10,44% sobre 
el capital social. 

 

• En fecha junio 2025 se realizó la inversión en la sociedad participada Parametrix Solutions, 
Inc., por importe de 5.704.645,71 euros en la que se adquirieron 744.721 acciones. Tras la 
inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 8,08% sobre 
el capital social. 

 

• En fecha 28 de noviembre de 2025 se realizó la inversión en la participada Convelio SAS, 
por importe de 576.902,00 euros en la que se adquirieron 2.422 acciones. Tras la inversión 
del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 5,81% sobre el capital 
social. 

 
Durante el ejercicio 2024 se realizaron los siguientes movimientos en las entidades de capital 

riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto: 

 

• En fecha 1 de abril de 2024 se realizó la inversión en la participada Burn to give spa, por 
importe de 10.407.050,74 euros en la que se adquirieron 1.072.336 acciones. Tras la 
inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 3,90% sobre 
el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2024 se realizaron varias inversiones en la inversión en la participada 
Neat SAS, por importe de 8.011.901,54 euros en la que se adquirieron 956.659 acciones. 
Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 10,85% 
sobre el capital social. 

 

• En fecha 23 de diciembre de 2024 se realizó la inversión en la participada Amedex 
Assurance Company, por importe de 2.153.385,81 euros en la que se adquirieron 1.315.036 
acciones. Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en 
un 15,71% sobre el capital social. 
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• Durante el ejercicio 2024 se realizaron varias inversiones en la participada Get Life Group, 
S.L., por importe de 1.830.925,57 euros en la que se adquirieron 934 acciones. Tras la 
inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 15,13% sobre 
el capital social. 

 

• En fecha 4 de noviembre de 2024 se realizó la inversión en la participada Bioengineering 
for the World, por importe de 1.509.070 euros en la que se adquirieron 235 acciones. Tras 
la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 16,70% 
sobre el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2024 se realizaron varias inversiones en la participada Element 
Insurance AG, por importe de 10.130.500,24 euros en la que se adquirieron 4.501.423 
acciones. Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en 
un 19,85% sobre el capital social. Dicha inversión ha sido deteriorada en su totalidad 
durante el ejercicio. 
 

• Durante el ejercicio 2024 se capitaliza un préstamo de la sociedad Clarity AI, Inc., por 
importe de 2.142.422,05 euros en la que se suscribieron 190.580 acciones. Tras la inversión 
del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 1,08% sobre el capital 
social. 

 

• Durante el ejercicio 2024 se realiza una inversión en la sociedad participada Fixico B.V. 
por importe de 1.507.260 euros en la que se suscribieron 536.193 acciones. Tras la 
inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 2,76% sobre 
el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2024 se realiza una inversión en la sociedad participada Supercede 
Technology, Ltd. por importe de 1.792.835,06 euros en la que se suscribieron 592.538 
acciones. Tras la inversión del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en 
un 5,27% sobre el capital social. 

 

• Durante el ejercicio 2024 se realiza una inversión en la sociedad participada Laiier por 
importe de 1.652.970,59 euros en la que se suscribieron 487.439 acciones. Tras la inversión 
del Fondo en la participada, la participación en ésta se situó en un 12,41% sobre el capital 
social. 

 
Ajustes por Valoración 

 

En el ejercicio 2025, se realizaron actualizaciones de valor y depreciaciones sobre las 

participaciones clasificadas activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto, detalladas a continuación: 

 

• En la participación de Floodmap Holdings Pty Ltd se reconoció una actualización negativa 

de valor por importe total de 84.880,17 euros, debido a la actualización del tipo de cambio 

al cierre del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Burn to give Spa se ha reconoció una actualización negativa de valor 

por importe total de 1.788.906,80 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al 

cierre del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Akko Insurance se ha reconoció una actualización negativa de valor 

por importe total de 1.003.434,02 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al 

cierre del ejercicio 2025.  
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• En la participación de Safety Nest Inc se reconoció una actualización negativa de valor por 

importe total de 269.741,82 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Laiier se reconoció una actualización negativa de valor por importe 

total de 83.518,84 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 

2025. 

 

• En la participación de Acurable Limited se reconoció una actualización negativa de valor 

por importe total de 142.831,55 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Abi Global Health Limited, se ha reconoció una actualización 

positiva de valor por importe total de 2.297.132,02 euros, debido a la actual valoración 

post-money de la participada. 

 

• En la participación de Amedex Assurance Company se reconoció una actualización 

negativa de valor por importe total de 1.028.634,26 euros, debido a la actualización del 

tipo de cambio al cierre del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Raincoat Insurance se reconoció una actualización negativa de valor 

por importe total de 167.239,06 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Bioengineering for the world, Ltd. se reconoció una actualización 

positiva de valor por importe total de 1.377,75 euros, debido a la actual valoración post-

money de la participada. 

 

• En la participación de Clarity AI, Ltd. se reconoció una actualización negativa de valor por 

importe total de 361.057,86 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Supercede Technology, Ltd. se reconoció una actualización negativa 

de valor por importe total de 90.015,44 euros, debido a la actualización del tipo de cambio 

al cierre del ejercicio 2025. 

 

• En la participación de Wrisk, Ltd. se reconoció una actualización negativa de valor por 

importe total de 109.108,88euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre del 

ejercicio 2025. 

 

En la participación de Parametrix Solutions, Inc.se reconoció una actualización positiva de 

valor por importe total de 146.924,86euros, debido a la actualización del tipo de cambio al 

cierre del ejercicio 2025. 

 

En el ejercicio 2024, se realizaron actualizaciones de valor y depreciaciones sobre las 

participaciones clasificadas activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 

neto, detalladas a continuación: 

 

• En la participación de Floodmap Holdings Pty Ltd se reconoció una actualización positiva 

de valor por importe total de 43.835,42 euros, debido a la actualización del tipo de cambio 

al cierre del ejercicio 2024.  
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• En la participación de Burn to give Spa se ha reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 583.380,67 euros, debido a a la actual valoración post-money de la 

participada así como a una actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Akko Insurance se ha reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 518.212,33 euros, debido a la actual valoración post-money de la 

participada, así como a una actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Safety Nest Inc se reconoció una actualización positiva de valor por 

importe total de 143.947,92 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Acurable Limited se reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 131.689,45 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Neat SAS se reconoció una actualización positiva de valor por 

importe total de 1.813.011,19 euros, debido a la actual valoración post-money de la 

participada, así como a una actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Amedex Assurance Company se reconoció una actualización 

positiva de valor por importe total de 1.996.530,66 euros, debido a la actual valoración 

post-money de la participada, así como a la actualización del tipo de cambio al cierre del 

ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Raincoat Insurance se reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 86.368,75 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre 

del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Getlife Group, S.L. se reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 286.867,91 euros, debido a la actual valoración post-money de la 

participada, así como a la actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Bioengineering for the world, Ltd. se reconoció una actualización 

positiva de valor por importe total de 456.287,60 euros, debido a la actual valoración post-

money de la participada, así como a la actualización del tipo de cambio al cierre del 

ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Clarity AI, Ltd. se reconoció una actualización positiva de valor por 

importe total de 985.995,64 euros, debido a la actual valoración post-money de la 

participada, así como a la actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Supercede Technology, Ltd. se reconoció una actualización positiva 

de valor por importe total de 34.141,25 euros, debido a la actualización del tipo de cambio 

al cierre del ejercicio 2024. 

 

• En la participación de Laiier se reconoció una actualización positiva de valor por importe 

total de 33.415,98 euros, debido a la actualización del tipo de cambio al cierre del ejercicio 

2024. 
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Diferencias de cambio Cartera Activos Financieros Disponibles para la Venta 

 

El movimiento de las pérdidas por diferencias de cambio de la cartera de Activos Financieros  
 

En relación con las pérdidas por diferencia de cambio del ejercicio 2025 y 2024, no se han 

produjeron movimientos. 

 

Deterioros Cartera Activos Financieros Disponibles para la Venta 

 

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Activos Financieros Disponibles 

para la Venta, para los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 
 

  
Ejercicio 

2025 
Ejercicio 

2024 
    
Saldo al inicio del ejercicio (13.863.946,51) (97.601,56) 
Perdidas por deterioro realizadas  (1.351.379,82) (13766.344,95) 
    
Saldo al cierre del ejercicio (15.215.326,33) (13.863.946,51) 
    
    

 

En relación a los deterioros del ejercicio 2025, se han producido los siguientes movimientos: 

 

• Hokodo, Ltd. con un deterioro por importe de 1.351.379,82 euros. 
 

En relación a los deterioros del ejercicio 2024, se produjeron los siguientes movimientos: 

 
• Hokodo, Ltd. con un deterioro por importe de 3.733.446,27 euros. 

 
• Element Insurance AG. con un deterioro por importe de 10.130.500,24 euros. 
 
Durante el ejercicio anterior no hubo deterioro de cartera de activos financieros disponibles 

para la venta. 

 

5.1.3) Activos financieros a coste amortizado 

 

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a largo plazo 31 de diciembre de 2025 

y 2024, es el siguiente, en euros: 

 

 
Saldo al Saldo al 

 31/12/2025  31/12/2024 
   
Préstamos y créditos a  
empresas objeto de capital riesgo  11.107.419,50 10.546.928,86 
   
Total 11.107.419,50 10.546.928,86 

 

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo 31 de diciembre de 2025 

y 2024, es el siguiente, en euros: 

 

 

Saldo al Saldo al 

31/12/2025 31/12/2024 

   

Periodificaciones 811.309,63 419,24 

Otros créditos con las Admin. Públicas (Nota 11) 86.978,59 249.402,63 

Partícipes por desembolsos exigidos (Nota 13.1) 1.833.482,76 1.630.518,64 

   

Total 2.731.770,98 1.880.340,51 
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La Sociedad ha registrado la periodificación por la comisión de gestión facturada por anticipado 

por la Sociedad Gestora Alma Mundi Ventures, S.G.E.I.C., S.A. El importe al 31 de diciembre 

de 2025 asciende a 811.309,63 euros (419,24 euros en el ejercicio anterior). 

  

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de “Partícipes por desembolsos exigidos” correspondía al 

importe pendiente de cobro de los partícipes del Fondo al 31 de diciembre de 2025 respecto del 

total de solicitudes de desembolso (véase Nota 9.1). Durante el ejercicio 2025, y anterior a la 

fecha de aprobación de las presentes cuentas anuales, 463.702,38 euros han sido cobrados por 

el Fondo a sus partícipes. 

 

Al cierre del ejercicio 2025, la totalidad de los deudores del Fondo tenían vencimientos inferiores 

a un año. 
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La información desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2025, es la siguiente, en euros: 

 

  
Fecha 

concesión Divisa 

Nominal 

concedido 

(Divisa) 

Nominal 

concedido 

(En euros) 

Valor razonable 

al 31/12/2025 

(En euros) 

Tipo 

de interés 

Fecha 

vencimiento 

Intereses 

devengados 2023 

(En euros) 

         
Préstamos y créditos a 

empresas objeto de  

capital riesgo:         
Agency Cybernic 23/03/2022 USD 150.000,00 148.562,98 131.839,07 - Indeterminada - 

Rever Hermont RSTV 26/07/2022 EUR 3.000.016,00 3.000.016,00 3.000.016,00 - Indeterminada - 

Sami Health 19/04/2023 USD 9.000.000,00 8.079.073,76 7.964.403,87 - Indeterminada - 

         
Total   12.705.571,56 11.783.208,30 11.096.258,94    

 

La información desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2024, fue la siguiente, en euros: 

 

  
Fecha 

concesión Divisa 

Nominal 

concedido 

(Divisa) 

Nominal 

concedido 

(En euros) 

Valor razonable 

al 31/12/2024 

(En euros) 

Tipo 

de interés 

Fecha 

vencimiento 

Intereses 

devengados 2023 

(En euros) 

         
Préstamos y créditos a 

empresas objeto de  

capital riesgo:         
Agency Cybernic 23/03/2022 USD 150.000,00 148.562,98 148.562,98 - Indeterminada - 

Rever Hermont RSTV 26/07/2022 EUR 3.000.016,00 3.000.016,00 3.000.016,00 - Indeterminada - 

Sami Health 19/04/2023 USD 7.000.000,00 6.769.133,94 6.769.133,94 - Indeterminada - 

Abi Global Health 01/08/2024 EUR 555.555,56 555.555,56 555.555,56 - Indeterminada  

         
Total   10.705.571,56 10.473.268,48 10.473.268,48    

 

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, la totalidad de los deudores del Fondo tienen vencimientos inferiores a un año. 
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Ejercicio 2025: 

 

• Durante el ejercicio 2025 se ha realizado el desembolso de la parte pendiente del préstamo 

concedido a la sociedad Abi Global Health Limited, por importe de 444.444,44 euros. 

Asimismo, en el mismo ejercicio se ha procedido a la capitalización del importe total del 

préstamo, por importe de 1.056.553,00 euros, mediante la suscripción de 1.468.955 

participaciones (Véase nota 5.1.2). 

 

• En fecha 14 de octubre de 2025, se firmó un préstamo convertible de 2.000.000 dólares y 

vencimiento indefinido en el momento de la capitalización, entre Alma Mundi Insurtech 

Fund II, F.C.R.E. y Sami Health. 

 

Ejercicio 2024: 

 

• En fecha 26 de julio de 2024, se firmó un préstamo convertible de 555.555,56 euros y 

vencimiento indefinido en el momento de la capitalización, entre Alma Mundi Insurtech 

Fund II, F.C.R.E. y Abi Health Limited. 

 

• En fecha 25 de septiembre de 2024, se firmó un préstamo convertible de 2.000.000 dólares 

y vencimiento indefinido en el momento de la capitalización, entre Alma Mundi Insurtech 

Fund II, F.C.R.E. y Sami Health. 

 

En el valor nominal concedido (en euros) y en el valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 

2024, se incluyen los gastos asumidos por el Fondo asociados directamente a los créditos 

otorgados a las participadas. 

 

En los créditos concedidos en divisa extranjera, se han reconocido perdidas por diferencia del 

cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 812.963,98 euros (672.683,37 euros 

de beneficio de cambio en el ejercicio anterior). 

 

Durante el ejercicio 2025, no se han producido pérdidas, ni reversiones de deterioro de 

préstamos y créditos a empresas. Tampoco durante el ejercicio anterior  

 

5.2) Coeficientes de obligado cumplimiento:  

 

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2014 de 12 de 

noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes: 

 

a) Coeficiente Obligatorio de Inversión (Artículo 13) 

 

El Fondo deberá mantener, como mínimo, el 60% de su activo computable, en acciones a otros 

valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente a la 

subscripción o adquisición de aquellas y participaciones en el capital de empresas que sean 

objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrá dedicar hasta un 30% del total del activo 

computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén 

participadas o no por entidades de capital-riesgo, y hasta el 100% del total de su activo 

computable en la adquisición de acciones o participaciones en entidades de capital-riesgo, de 

acuerdo con lo previsto en el artículo 14. 
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b) Inversión en Entidades de Capital Riesgo (Artículo 14.)  

 

Las ECR podrán invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el 

coeficiente obligatorio de inversión en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en 

entidades extranjeras similares. 

 

c) Limitaciones de grupo, diversificación de las inversiones (Artículo 16)  

 

Las entidades de capital riesgo no podrán invertir más del 25% de su activo computable en 

el momento de la inversión en una misma empresa, ni más del 35% en empresas 

pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido por el 

artículo 42 del Código de Comercio. 

 

d) Limitaciones de los fondos de capital riesgo europeo. Reglamento UE nº 345/2013  

 

Los fondos de capital riesgo europeos admisibles son aquellos fondos que se proponen 

invertir al menos el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital 

comprometido no exigido en facilitar capital a pequeñas empresas en las fases iniciales de 

su existencia. 

 

El Fondo no cumple con el artículo 13 de los coeficientes de obligado cumplimiento establecido 

en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre y el Reglamento de la UE nº 345/2013, debido a que los 

activos computables dentro de la actividad principal del Fondo, es decir, las acciones y 

participaciones en el capital de empresas no financieras, son inferiores al 60% del total activo 

del Fondo. 

 

5.3) Información sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos 

financieros  

 

Las actividades del Fondo están expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando 

fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio, 

tipo de interés, y otros riesgos de precio). 

 

a) Riesgo de crédito  

 

Los principales activos financieros del Fondo son saldos de caja y efectivo, deudores 

comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposición máxima del 

Fondo al riesgo de crédito en relación con los activos financieros.  

 

b) Riesgo de liquidez  

 

El Fondo lleva a cabo una gestión prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el 

mantenimiento de suficiente efectivo o depósitos de liquidez inmediata. El Fondo presenta una 

liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.  
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c) Riesgo de tipo de cambio 

 

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra en las participaciones y créditos 

realizados en las siguientes operaciones: 

 

• Inversión en Floodmap Holdings en dólares USA. 

 

• Inversión en Burn to give Spa en dólares USA. 

 

• Inversión en Akko Insurance Services en dólares USA. 

 

• Inversión en Safety Nest Inc en dólares USA. 

 

• Inversión en Amedex Assurance Company en dólares USA. 

 

• Inversión en Raincoat Insurance en dólares USA. 

 

• Inversión en Wrisk, Ltd. en libras. 

 

• Inversión en Parametrix Solutions, Inc. en dólares USA. 

 

• Crédito a Agency Cybernic en dólares USA. 

 

• Crédito a Bare Conductive Ltd en libras. 

 

• Crédito a Sami Health en dólares USA. 

 

d) Riesgo de tipo de interés 

 

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 

pasivos que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos 

referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiación basada 

fundamentalmente en los fondos reembolsables la sensibilidad a cambios en el tipo de interés 

es poco significativa. 

 

e) Riesgo operacional  

 

Dada la operativa del Fondo, su exposición al riesgo operacional no es significativa.  
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NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE 
 

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible lo largo de los ejercicios 2025 es el 

siguiente, en euros: 
 
 
 31/12/2024 Altas 31/12/2025 
    
Coste:    
Aplicaciones Informáticas 8.470,00 - 8.470,00 
    
 8.470,00 - 8.470,00 
    
Amortización Acumulada:    
Aplicaciones Informáticas (7.006,90) (1.463,10) (8.470,00) 
    
 (7.006,90) (1.463,10) (8.470,00) 
    
Inmovilizado Intangible, Neto 1.463,10 (1.463,10) - 

 

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible lo largo de los ejercicios 2024 fue el 

siguiente, en euros: 
 
 
 31/12/2023 Altas 31/12/2024 
    
Coste:    
Aplicaciones Informáticas 8.470,00 - 8.470,00 
    
 8.470,00 - 8.470,00 
    
Amortización Acumulada:    
Aplicaciones Informáticas (4.211,80) (2.795,10) (7.006,90) 
    
 (4.211,80) (2.795,10) (7.006,90) 
    
Inmovilizado Intangible, Neto 4.258,20 (2.795,10) 1.463,10 

 

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso 
 

A 31 de diciembre de 2025, la totalidad de los activos del Fondo se encuentra totalmente 

amortizada, habiéndose finalizado su amortización en el presente ejercicio. 

 

A 31 de diciembre de 2024, el Fondo no disponía de activos financieros totalmente amortizados. 

 

 
NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 

 

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 

 

  

Saldo al 

31/12/2025 

Saldo al 

31/12/2024 

   

Deudas a corto plazo 576.902,00 - 

Otros pasivos financieros 576.902,00 - 

   

Acreedores y cuentas a pagar 86.542,44 122.796,41 

Acreedores 22.654,44 50.196,41 

Acreedores partes vinculadas (Nota 13.1) 63.888,00 72.600,00 

   

Deudas con partícipes (Nota 13.1) 613.450,07 613.450,07 

   

Total 1.276.894,51 736.246,48 
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Al 31 de diciembre de 2025, el epígrafe “Otros pasivos financieros” correspondía al importe 

pendiente de pago de la inversión en la participada Convelio SAS, por importe de 576.902,00 

euros (Véase Nota 5.1.2). A la fecha de formulación de las presentes cuentas, dicho importe ha 

sido íntegramente desembolsado. 

 

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epígrafe ‘Deudas con partícipes’ incluye el importe 

pendiente de pago a los partícipes del Fondo en concepto de precio compensatorio (véase Nota 

13.1). 

 

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, a excepción de las deudas con partícipes, la totalidad de 

los pasivos financieros del Fondo tienen vencimientos inferiores a un año. 

 

 

NOTA 8. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 

EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL TERCERA. 

“DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE 

 

Conforme a lo indicado en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, 

por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, 

modifica la disposición adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de 

modificación de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de 

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones 

comerciales, y con respecto a la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de 

Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la memoria de las 

Cuentas Anuales en relación con dicha Ley, la información es la siguiente: 

 
      
   Ejercicio 2025  Ejercicio 2024 
      
Periodo medio de pago a proveedores  30 días  30 días 
Ratio de facturas pagadas inferiores al plazo 
establecido sobre el total facturas pagadas 

 
78,06  90,91 

Ratio de volumen monetario de pagos a proveedores  100,00  97,95 
      
     
     
      
   Ejercicio 2025  Ejercicio 2024 
      
Total facturas pagadas inferiores al plazo establecido  38  40 
Total volumen monetario de pagos a proveedores  3.424.011,99  3.478.045,54 
      
      

 

 

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES  

 

9.1) Partícipes  

 

Al 31 de diciembre de 2025, el Patrimonio Comprometido del Fondo atendiendo a los 

compromisos de suscripción firmados a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 

asciende a 162.669.699,19 euros habiéndose producido desembolsos durante el ejercicio 2025 

por importe de 21.689.292,71 euros (sin desembolsos en el ejercicio anterior). 

 

El patrimonio del Fondo está divido en participaciones de Clase A y participaciones de Clase 

B. 
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Las participaciones de Clase A serán suscritas con carácter general por los inversores del Fondo, 

mientras que las participaciones de Clase B solo podrán tener como beneficiarios a entidades o 

personas que tengan la consideración de promotores iniciales del Fondo, o que, a juicio de la 

Sociedad Gestora, hayan coadyuvado a la promoción del mismo.  

 

Los compromisos de inversión alcanzados al 31 de diciembre de 2025 han sido los siguientes, 

en euros: 

 

  

Compromisos 

de Inversión 

  

NN Insurance Support Nederland BV 50.000.000,00 

Mapfre, S.A. 33.743.002,20 

Lion River Inv 30.000.000,00 

Resto de partícipes 48.926.696,99 

  

Total 162.669.699,19 

 

Los compromisos de inversión alcanzados al 31 de diciembre de 2024 fueron los siguientes, en 

euros: 

 

  

Compromisos 

de Inversión 

  

NN Insurance Support Nederland BV 50.000.000,00 

Mapfre, S.A. 33.743.002,20 

Lion River Inv 30.000.000,00 

Resto de partícipes 48.926.696,99 

  

Total 162.669.699,19 

 

El detalle de las solicitudes de desembolso a partícipes a 31 de diciembre de 2025 es el 

siguiente: 

 

  

Fondos 

desembolsados 

% de 

Participación 

    

NN Insurance Support Nederland BV 39.999.999,83 30,74% 

Mapfre, S.A. 26.994.401,65 20,74% 

Lion River Inv 23.999.999,90 18,44% 

Resto de partícipes 39.141.357,46 30,08% 

   
 130.135.758,84 100% 

 

El detalle de las solicitudes de desembolsos a partícipes a 31 de diciembre de 2024 fue el 

siguiente: 

 

  

Fondos 

desembolsados 

% de 

Participación 

    

NN Insurance Support Nederland BV 33.333.333,33 30,74% 

Mapfre, S.A. 22.495.334,80 20,74% 

Lion River Inv 20.000.000,00 18,44% 

Resto de partícipes 32.617.798,00 30,08% 

   
 108.446.466,13 100% 

 

  

Doc ID: 7f8796810a00e53b91281b889dd4d1f50f0ae636



Cuentas Anuales de Alma Mundi Insurtech Fund II, F.C.R.E.  Ejercicio 2025 40 

 

 

 

9.2) Reservas 

 

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 

 
  

 

 

31/12/2025 

 

31/12/2024 

   

Reservas voluntarias (192.409,43) (192.409,43) 

   

   

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de “Reservas voluntarias” corresponde a los 

gastos de constitución del Fondo tal y como se indica en la circular 11/2008 y el Reglamento 

aprobado del mismo. 

 

 

NOTA 10. AJUSTES POR VALORACIÓN 

 

De acuerdo a la norma de valoración de los activos financieros disponibles para la venta, los 

cambios que se produzcan en el valor razonable se registrarán directamente en el patrimonio 

neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el 

importe así reconocido, se imputará a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el 

importe registrado en este epígrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las 

participaciones en activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 5.1.2) y de las 

actualizaciones de valor por tipos de cambio de los préstamos y créditos a empresas (véase Nota 

5.1.2). Los importes, netos de impuestos, al 31 de diciembre de 2025, por este concepto, 

ascienden a 4.085.858,69 euros (7.064.218,17 euros positivos en el ejercicio anterior) 

 

La corrección del efecto impositivo para las inversiones de Capital Riesgo, se ha realizado en 

base a la posible exención del 99% del impuesto sobre sociedades de que gozan las sociedades 

de capital riesgo, de acuerdo al definido en la Nota 4.b. 

 

 

NOTA 11. SITUACIÓN FISCAL 

 

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 

2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 

 
  Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 

  A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 

     

No corriente:     

Activos por 

impuestos diferidos 70.121,11 - 29.008,45 - 

Pasivos por 

impuestos diferidos - 132.226,49 - 103.360,64 

     

Corriente:     

Retenciones y pagos a cuenta 86.978,59 - 249.402,63 - 

     

Total  157.099,70 132.226,49 278.411,08 103.360,64 
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Situación Fiscal  

 

De acuerdo con la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Al 31 de 

diciembre de 2025, el Fondo tiene abierto a inspección por las autoridades fiscales la totalidad  

de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitución. No 

obstante, el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora considera que dichos pasivos, 

en caso de producirse, no serían significativos en comparación con los fondos reembolsables y 

con los resultados anuales obtenidos. 

 

Impuesto sobre beneficios  

 

La conciliación del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con la 

base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:  

 
 

 

 

2025 2024 

   

Resultado contable antes de impuestos (5.106.549,45) (15.769.089,23) 

Diferencias permanentes  - 

Deterioros de participaciones y créditos (1.351.379,82) (13.863.946,51) 

   

Base imponible negativa  (3.755.239,63) (1.905.142,72) 

   

Gasto por IS   

   

Retenciones e ingresos a cuenta 14.853,05 177.277,09 

   

Deuda tributaria a pagar / (a cobrar) 14.853,05 177.277,09 

 

Activos y Pasivos Fiscales Diferidos 

 

El detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente, en 

euros:  

 

 

Saldo al 

31/12/2025 

Saldo al 

31/12/2024 

   

Activos Fiscales – Diferidos   

Minusvalías de activos financieros  

disp. para la venta (*) 70.121,11 29.008,45 

   

Pasivos Fiscales – Diferidos   

Plusvalías de activos financieros 

 disp. para la venta (*) 132.226,49 103.360,64 

   

   

 

(*) Corresponde a impuestos reconocidos directamente en el patrimonio (véase Nota 10). 
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Bases Imponibles Negativas 
 
Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores susceptibles de ser compensadas y sus 
correspondientes importes de compensación son los siguientes, en euros: 
 

 
Año de origen Importe 

  
2022 2.667.001,16 
2023 3.284.193,67 
2024 1.905,142,72 
2025 3.755.239,63 

  
Total 11.611.577,18 

 
 
NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS  
 
12.1) Otros Resultados de Explotación – Comisión de gestión  
 

El importe de la comisión de gestión pagada por el Fondo durante los ejercicios 2025 y 2024, 
es el siguiente, en euros: 
 

  
Ejercicio Ejercicio 

2025 2024 
    
Comisiones satisfechas   
Comisiones de gestión (3.253.393,98) (3.253.393,98) 
    
    

 
El importe de Comisión de Gestión corresponde a las comisiones que el Fondo paga a la 
Sociedad Gestora por la gestión de las inversiones. El importe de la comisión de gestión 
devengada en el ejercicio 2025 ha sido de 3.253.393,98 euros (3.253.393,98 en el ejercicio 
anterior). 
 
El 18 de febrero de 2022, el Fondo suscribió un contrato de gestión de activos con Alma Mundi 
Ventures, S.G.E.I.C., S.A., sociedad española inscrita en el Registro de sociedades gestoras de 
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado de la CNMV, contrato que fue inscrito y 
aceptado por la CNMV. Dicho contrato establece el siguiente sistema de retribución: 
 
• La Sociedad Gestora percibirá una Comisión de Gestión de un 2% sobre los compromisos 

totales, durante la vida del Fondo. 
 

Una vez finalizado el Periodo de Inversión y hasta la completa liquidación del Fondo, el 
importe de dicha Comisión de Gestión será calculado sobre: (i) el coste de adquisición de 
las inversiones; (ii) más aquellos importes ya comprometidos para la realización de una 
inversión; (iii) más aquellos importes, formalmente aprobados por el Comité de 
Inversiones, para la realización de inversiones complementarias, directas o indirectas, a 
través de Sociedades Participadas; (iv) menos el coste de adquisición de las inversiones ya 
desinvertidas en su totalidad o la parte del mismo correspondiente a una desinversión 
parcial, así como el de las inversiones que hayan sido objeto de una distribución en especie. 
A dichos efectos, la liquidación de cualquier Sociedad Participada y la amortización, total 
o parcial, de una Inversión tendrán la consideración de desinversión (si se tratase de una 
amortización parcial, únicamente por lo que respecta a la cantidad efectivamente 
amortizada). 
 

La Comisión de Gestión a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha 

indicado anteriormente, se mantendrá hasta la liquidación del Fondo o el eventual cese de 

la Sociedad Gestora, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Gestión. 
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12.2) Otros Gastos de Explotación  

 

La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los 

ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente, en euros:  

 

 

Ejercicio 

2025 

Ejercicio 

2024 

   

Otros gastos de explotación   

Otros servicios profesionales (55.560,63) (47.192,43) 

Servicios bancarios y similares (292,90) (416,24) 

Otros gastos (41.817,60) (43.276,05) 

Tributos (1.876,48) (3.107,78) 

   

Total (99.547,61) (93.992,50) 

 

 

NOTA 13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 

 

13.1) Saldos con partes vinculadas 

 

Cierre Ejercicio 2025 

 

El fondo tiene un saldo pendiente de cobro de sus Partícipes a 31 de diciembre de 2025 por 

importe de 1.833.482,76 euros que se corresponde con la última solicitud de desembolso del 

fondo emitida a finales de ejercicio anterior y cuyo plazo de pago es el ejercicio próximo. 

 

Por otro lado, el fondo tiene un saldo deudor con la sociedad gestora por importe de 811.120,14 

euros, como consecuencia, del cobro de la comisión de gestión que se devenga el primer 

trimestre de 2026.  

 

El fondo tenía un saldo pendiente de pago a sus Partícipes a 31 de diciembre de 2025 por 

importe de 613.450, 07 euros que se corresponde con el precio compensatorio de los nuevos 

partícipes. (Véase Nota 7). 

 

Por último, el fondo tiene un saldo acreedor con la sociedad gestora por importe 63.888,00 

euros, como consecuencia, de los servicios legales que la Sociedad Gestora ha prestado al fondo 

en las operaciones de inversión adicionales 

 

Cierre Ejercicio 2024 

 

El fondo tiene un saldo pendiente de cobro de sus Partícipes a 31 de diciembre de 2024 por 

importe de 1.630.518,64 euros que se corresponde con la última solicitud de desembolso del 

fondo emitida a finales de ejercicio anterior y cuyo plazo de pago es el ejercicio próximo. 

 

El fondo tenía un saldo pendiente de pago a sus Partícipes a 31 de diciembre de 2024 por 

importe de 613.450, 07 euros que se corresponde con el precio compensatorio de los nuevos 

partícipes. (Véase Nota 7). 

 

Por último, el fondo tiene un saldo acreedor con la sociedad gestora por importe de 72.600 

euros, como consecuencia, de los servicios legales que la Sociedad Gestora ha prestado al fondo 

en las operaciones de inversión iniciales e inversiones adicionales 
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13.2) Transacciones con partes vinculadas 

 

Las operaciones más significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2025 y 2024, 

se han realizado con la Sociedad Gestora, y se detallan a continuación: 

 

• Durante el presente ejercicio, la sociedad gestora ha prestado servicios de gestión de activos 
(comisión de gestión), por un importe total de 3.253.393,98 euros (3.253.393,98 euros en 
el ejercicio anterior). 

 
13.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora 
 
Los miembros del Consejo de Administración de la sociedad gestora no han recibido 
retribución alguna en el año 2025, salvo los derivados por su contrato laboral o mercantil como 
gestores del fondo.  
 
Otra información referente al Consejo de Administración de la Sociedad Gestora 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con 
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anónimas, se informa que tanto los 
Administradores de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas a ellos no ostentan 
participaciones ni ejercen ningún tipo de cargo o función en otras sociedades con el mismo, 
análogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto social del Fondo 
y que genere conflicto de interés en la misma. 
 
Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros 
del Consejo de Administración de la Sociedad Gestora no han realizado ninguna actividad, por 
cuenta propia o ajena, con el Fondo que pueda considerarse ajena al tráfico ordinario o que no 
se haya realizado en condiciones normales de mercado. 
 
 
NOTA 14. OTRA INFORMACIÓN  
 
14.1) Personal 
 
Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha tenido personal, al tener la gestión 
encomendada a Alma Mundi Ventures, S.G.E.I.C., S.A. (véase Nota 1). 
 
14.2) Honorarios de Auditoría 
 
Dentro del epígrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra 

contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las 

cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 es el que 

se indica a continuación:  

 

 

 

2025 

 

2024 

   

Honorarios del auditor de cuentas por  

prestación de servicios de auditoría: 20.000 16.000 

   

   

 

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2025 por todos estos conceptos se 

registran en el epígrafe “Deudas con Particulares” del balance de situación. 
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NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE  

 

No se han producido hechos relevantes a cierre. El fondo ha continuado con sus actividades 

normales, completando una inversión de seguimiento. 

 

 

NOTA 16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 
 

A fecha 31 de diciembre de 2025, no existen contingencias que repercutan en el Fondo. 
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ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E. 

 

 

 

INFORME DE GESTIÓN  

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 

 

 

 

Alma Mundi Insurtech Fund II F.C.R.E. (en adelante “Alma Mundi Insurtech II” o “el Fondo”) 

se constituyó como Fondo de Capital Riesgo Europeo con el nombre de Alma Mundi Insurtech 

Fund II, FCRE, en fecha 18 de febrero de 2022. 

 

El Fondo está inscrito en el registro oficial de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

con el número 54 como Fondo de Capital Riesgo Europeo (F.C.R.E). 

 

El Fondo está gestionado y administrado por la sociedad gestora Alma Mundi Ventures SGEIC 

S.A., cuyo objeto social principal es la administración y gestión de entidades de Capital-

Riesgo. 

 

 

Situación general del mercado 

Según las primeras estimaciones obtenidas por SpainCap a través de la plataforma europea 

EDC, el volumen de inversión del capital privado en España en 2025 alcanzó 6.403M€ (un 

1,8% más que en 2024) en un total de 828 inversiones (lo que supone también un incremento 

del 5,5%). En el caso particular del Private Equity, se registró un volumen de actividad de 

4.672,7M€ distribuidas en 174 inversiones. Con relación al Venture Capital, el pasado año 

finalizó con un volumen de 1.731M€ (+57% vs. 2024) en un total de 654 inversiones (+3% 

vs.2024): se trata del tercer mejor registro histórico en Venture Capital, tan sólo por detrás de 

2021 y 2022, debido a las numerosas rondas en el segmento de late stage. 

 

Elena Rico, presidenta de SpainCap: “Los resultados de Venture Capital & Private Equity en 

2025 reflejan el papel estratégico del capital privado como motor de impacto económico y 

social en España. La actividad inversora pone de manifiesto el impacto directo en la economía 

y el empleo de calidad, la innovación y el crecimiento sostenible de las compañías, al tiempo 

que refuerza su capacidad para competir en mercados internacionales. El fuerte repunte de las 

desinversiones, junto con el dinamismo del Venture Capital en rondas de mayor tamaño y el 

crecimiento del middle market, ponen de manifiesto la madurez del ecosistema español y la 

calidad de los activos en cartera. En un contexto global cada vez más complejo, el capital 

privado es un aliado clave para fortalecer la productividad, atraer inversión extranjera y 

contribuir al desarrollo de un tejido empresarial más sólido, competitivo y orientado al largo 

plazo". 
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Según el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el 

segmento del Private Equity como en el del Venture Capital, ya que cuentan con abundante 

liquidez y un demostrado interés por el mercado empresarial español. En 2025, el capital 

procedente de fuera de nuestras fronteras contribuyó con un volumen de inversiones de 

4.082,5M€ (63,8% sobre el total) en 266 empresas de este país, cifra récord en toda la serie 

hasta el momento. Las gestoras nacionales privadas, por su parte, aportaron 1.888M€ en 155 

inversiones focalizadas en compañías españolas. 

 

Por tamaño de las inversiones, un total de 10 inversiones con importes por encima de los 100M€ 

concentraron 2.176,5M€ del volumen total invertido en nuestro país en 2025. El middle market 

(operaciones con una inversión en equity de entre 10M€ y 100M€) registró un volumen de 

3.011M€ en 114 deals, un 36% más que en 2025. 

 

Según la etapa de desarrollo, destacó la inversión en buy outs, con un volumen de 3.658,7M€ 

en 71 deals. Respecto al capital expansión (growth), se realizaron 94 operaciones por una cifra 

total de 862M€, magnitudes todas ellas muy relevantes y que comparan positivamente con las 

de ejercicios anteriores. 

 

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversión e interés inversor fueron Productos 

y Servicios Industriales (22%), TIC/Internet (20%) y Otros Servicios (15,6%). Por número de 

inversiones, sin embargo, destacaron TIC/Internet (340 operaciones), Medicina/salud (92) y 

Biotecnología (84). 

 

 

Captación de nuevos fondos 

 

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzó la cifra de 

4.183M€, segundo mejor registro de toda la serie histórica debido al apoyo sin precedentes del 

sector público a la pyme a través del Capital Privado. 

 

 

Desinversiones 

 

El volumen de desinversión en 2025 registró una cifra estimada a precio de coste de 3.739M€ 

(un 2% más que en 2024) en 390 deals. Los mecanismos de desinversión más utilizados, en 

función del volumen, fueron la “Venta a un inversor industrial” (56,4%), “Venta a otra ECR” 

(20%) y “Reconocimiento de minusvalías” (6,3%). 

 

 

Situación del Fondo 

 

Alma Mundi Insurtech II tiene como objeto la inversión en compañías de base tecnológica 

con una vocación de innovar en el sector de las compañías de seguros: empresas que 

desarrollan sus productos y/o soluciones con tecnología basada en la inteligencia artificial, 

la ciberseguridad, el Internet de las Cosas, el “big data”, “software”, dispositivos 

tecnológicos, etc. 

 

El año 2025 ha sido su cuarto año de actividad. El fondo extendió su periodo de inversiones 

por un año adicional el pasado febrero de 2025. A lo largo del ejercicio 2025 el Fondo realizó 

6 inversiones, de las cuales 2 son en nuevas compañías que se han añadido al portafolio del 

Fondo: 
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ABI Health 

 

Durante el primer trimestre de 2025 Alma Mundi Insurtech II, FCRE invirtió 0,44M€ en una 

nota convertible en la sociedad ABI Health que posteriormente en el segundo trimestre cerró 

una ronda de financiación en la que se convirtieron todos los convertibles vigentes ( €1 

millón) que mantenía Alma Mundi Insurtech II Fund, FCRE. Después de la ronda la 

participación de Alma Mundi Insurtech II Fund, FCRE se sitúa en 15.01%.  

 

Fixico 

 

Durante 2025, la sociedad Fixico realizó el tercer desembolso de €500 miles correspondiente 

a la ronda de inversión cerrada en mayo de 2024. Después del desembolso de Alma Mundi 

Insurtech II Fund, FCRE el porcentaje de participación se sitúa en 3.68%.   

 

Hokodo 

 

Durante el segundo trimestre de 2025, la sociedad Hokodo cerró una ronda de inversión en 

la que el fondo participó. Tras la ronda la participación de Alma Mundi Insurtech II Fund, 

FCRE se situó en 7.22%. 

 

Wrisk 

 

En junio de 2025 el Fondo convirtió en la sociedad Wrisk, una compañía de Londres, 

dedicada a ofrecer una plataforma de seguros embebidos para el sector de la automoción, con 

programas activos para fabricantes como BMW, MINI, Volvo, Mercedes-Benz, Jaguar Land 

Rover y Stellantis. Así, el Fondo comprometió una inversión que corresponde a un 10.44% 

del capital social. 

 

Parametrix 

 

En julio de 2025 el Fondo lideró la inversión en la sociedad Parametrix, compañía dedicada 

a ofrecer seguros paramétricos para la interrupción de negocio digital, protegiendo a 

empresas frente a pérdidas económicas causadas por caídas de infraestructura digital como 

centros de datos, servicios en la nube y plataformas SaaS. Así, el Fondo comprometió una 

inversión a cambio de un 8.43% del capital social. 

 

Sami Health 

 

Durante el cuarto trimestre de 2025, la sociedad Sami cerró una nota convertible de  €3.7 

millones, liderada por Alma Mundi Insurtech II Fund, FCRE, con un tipo de interés anual del 

10% y conversión al menor entre una valoración pre-money cap o el 80% del precio de la 

siguiente ronda de capital. Al ser una nota convertible la participación de Alma Mundi 

Insurtech II Fund, FCRE se mantiene en 5.70%.  
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Además de las inversiones citadas anteriormente, cabe mencionar que no hubo ninguna 

actividad de inversión a lo largo de todo el 2025 en las siguientes empresas de la cartera de 

Alma Mundi Insurtech Fund II, FCRE: 

 

Acurable 

Agency 

Akko 

Betterfly 

Biow 

Convelio 

Clarity AI 

FloodMapp 

Olé Insurance 

Laiier 

Life5 

Neat 

SafetyWing 

Supercede 

Raincoat 

Rever 

 

 

Hechos relevantes ocurridos posteriores al cierre 

 

No se han producido hechos relevantes posteriores al cierre. El fondo ha seguido con su 

actividad de inversión y gestión de las empresas de cartera.  

 

 

Evolución previsible del Fondo 

 

En el próximo ejercicio 2026 no está previsto realizar inversiones en nuevas compañías. 

Asimismo, si se considera realizar inversiones de seguimiento en algunas de las compañías 

invertidas durante 2022,  2023, 2024 o 2025. 

 

 

Actividades en materia de Investigación y Desarrollo 

 

Alma Mundi Insurtech Fund II, F.C.R.E. no ha realizado actividades en materia de 

Investigación y Desarrollo durante el ejercicio 2025. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* * * * * * * * * * * * 
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