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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Alternative Leasing, F.I.L. por encargo de los administradores de Santander
Alternative Investments, $.G.L.I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinidn —

Hemos auditado las cuentas anuales de Alternative Leasing, F.1.L (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién == -

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mds relevantes de |a auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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ectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es fa captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionartos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
del Fondo se encuentra descrita en la nota 3 de
la memoria adjunta y en la nota 6 de la misma
se detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2024.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario del valor
liquidativo del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestidn

Alternative Leasing, F.IL.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Santander Alternative Investments, S.G.I.1.C.,
S.A. como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora, en
la determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Comprobacion de la existencia y de la totalidad
de los contratos registrados en la cartera de
inversiones financieras del Fondo

Hemos obtenido la totalidad de los contratos
firmados por el Fondo y registrados en su
cartera de inversiones financieras.

Hemos comprobado el registro contable de los
activos en la cartera de inversiones financieras
del Fondo segun las condiciones recogidas en
los contratos firmados con los clientes durante
el ejercicio.

Hemos obtenido, por parte de la Entidad
depositaria, las confirmaciones relativas a la
totalidad de los activos recogidos en la cartera
de inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, asi como el importe de la
valoracion de estos.

Registro y valoracion de fa cartera

Comprobamos el registro y la valoracién de la
totalidad de los activos que se encuentran en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a
31 de diciembre de 2024, asi como ia
contabilizacion de los intereses devengados,
mediante la re-ejecucion de los calcuios
realizados por la Sociedad gestora.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas enfre las valoraciones obtenidas
en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



i

pwc

Alternative Leasing, F.IL.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en Ia realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a fa normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidn del control interno.
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Alternative Leasing, F.L.L.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con €l fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ta imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significatives que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

P
PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
N
/A sz
AN AUDITORES
= —

Javier PAto'Blazquez (22313)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

29 de abril de 2025

2025 Nuam. 01/25/13624
96,00 EUR



CLASE 8°

Alternative Leasing, F.L.L.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

L HROS OP1226171

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente 113 578,51 113 578,51
Inmovilizado intangible 113 578,51 113 578,51

Inmovitizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

201 525 803,89
5456 422,34

172 960 783,82

225 646 200,70
3 672 555,90

199 699 844,08

149 230 981,80

173 730 017,67

Perivados - -
Otros 149 230 981,80 173 730 017,67
Cartera exterior 21760 239,61 24 317 240,65
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados . _
Otros 21 760 239,61 24 317 240,65
Intereses de la cartera de inversién 1 969 562,41 1 652 586,66
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones 186 592,23 3 818 056,30
Tesoreria 22922 105,50 18 455 743,52
TOTAL ACTIVO 201 639 482,40 225 758 779,21

l.as Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



Alternative Leasing, F.I.L.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

0P1226172

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 183 564 014,95 214 999 960,70
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 183 564 014,95 214 999 960,70
Capital - -
Participes 167 907 712,40 198 827 840,65
Prima de emisién - -
Reservas - -
{Acciones propias} - -
Resultados de ejercicios anteriores 3 293 364,57 3293 364,57
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 12 362 937,98 12 878 755,48
{Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasive no corriente 354 499,71 113 578,51
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo 354 499,71 113 578,51
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 17 720 967,74 10 646 240,00
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 17 009 270,63 10 284 544,77
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones 71169711 361 695,23
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 201 639 482,40 225759 779,21
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -
Otras cuentas de orden 381 060 476,09

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por [a lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

222 867 717,82

12 851 520,87

210 016 196,95

12 851 520,87

368 208 965,22

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

222 867 717,82

381 060 476,09

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024,
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Alternative Leasing, F.I.L.

S
EURCS

0P1226173

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripcionas yio reembolsos
Comisiones refrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de persenal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por engjenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operacianes de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de 1a cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
QOtros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2024

2023

(3219 996,13)
(1586 297,59)
(105 781,75)

(1527 916,79)

(3 219 996,13)

16 235 215,89
(43 005,88)

(484 397,74,

(491 331,93}

6 934,19
15 707 812,27

12 487 816,14
(124 878,16)

(2 482 449,76)
(1506 259,16)
{121 542,47}

(854 648,13)

(2 482 449,76)

15514 632,98
{5 701,43)

{17 638,00)

(17 638,00)

15 491 293,55

13 008 843,79
(130 088,31}

RESULTADO DEL EJERCICIO

12 362 937,98

12 878 755,48

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 82

Alternative Leasing, F.LL. (Compartimento A}

Balance 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

TRES CENTIMOS
DE EHRO

0P1226174

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente 51 794,97 51 794,97
Inmovilizado intangible 51 794,97 51 794,97

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Agctivos por impuesto diferida

Activo corriente

78 348 875,58

82 502 312,10

Deudores 4,126 787,33 2 320 725,50
Cartera de inversiones financieras 67 474 764,41 68 504 989,32
Cartera interior 65 489 118,06 66 494 980,74
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados -
Ofros 65 489 118,06 66 494 980,74
Cartera exterior 1 358 264,66 1644 777,62
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Dep6sitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros 1350 264,66 1644 777,62
Intereses de la cartera de inversion 626 381,69 365 230,96
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones 86 644,30 2 977 385,19
Tesoreria 4 660 679,54 8 699 212,09
TOTAL ACTIVO 78 400 670,55 82 554 107,07

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024,
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CLASE 82

Alternative Leasing, F.l.L. (Compartimento A}

Balance 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

0P1226175

PATRIMONIO Y PASIVQ

2024

2023

Patrimonio afribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazg
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

70130 051,19

70130 051,19

78 094 063,14

78094 063.14

65 252 295,36

398 251,44

4 479 504,39

185 040,41

185 040,41

8085 578,95

7 801 005,48

284 573,47

73224 736,71

308 251,44

4 471 074,99

51794,97

51 794,97

4 408 248,96

4 312 057,44

96 191,52

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

78 400 670,55

82 554 107,07

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros

79 374 052,01

79374 052,01

154 104 477,61

154 104 477,61

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

79 374 052,01

154 104 477,61

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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"~ TRES CENTIMOS
L DE ELJRO 3

Alternative Leasing, F.I.L. (Compartimento A)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

2024 2023

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva -

Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion _112218612,76) (828 453,37
Comision de gestion (593 502,75) (517 900,08}
Comision de depositario (39 269,92) (42 679,74}
Ingresofgasto por compensacion compartimento - :
Otros {588 840,09) (267 873,55}

Amortizacion del inmevilizado material -

Excesas de provisiones -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

Resultado de explotacion {1221 612,76) (828 453,37}

Ingresos financieros 5990 106,73 5327 607,15

Gastos financieros (9 140,95} (0,37)

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -
Por operaciones de la cartera interior -
Por operaciones de la cartera exterior -
Por operaciones con derivados -
Qtros - -

Diferencias de cambio -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1234 601,11} 17 083,95
Deterioros (236 871,13) -
Resultadas por operaciones de la cartera interior 17 083,95
Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Resultados por operaciongs con derivados . -
Otros 2 270,02 -

Resultado financiero 5 746 364,67 5344 690,73

Resultado antes de impuestos 4 524 751,91 4 516 237,36

Impuesto sobre beneficios (45 247,52) (45 162,37)

RESULTADO DEL EJERCICIO 4 479 504,39 4 471 074,99

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.



CLASE 8”

Alternative Leasing, F.l.L. {Compartimento B)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

O0P1226177

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente 61 783,54 61 783,54
Inmovitizado intangible 61 783,54 61783,54
Inmovilizado material — 3
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 123 177 028,31 143 143 888,60
Deudores 1329 635,01 1351 830,40
Cartera de inversiones financieras 105 486 019,41 131 194 855,66

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

83 741 863,74

107 235 036,93

Derivados )
Otros 83 741 863,74 107 235 036,93
Cartera exterior 20400 974,95 22 672 463,03
Valores representativos de deuda . -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros 20 400 974,95 22672 463,03
Intereses de la cartera de inversion 1343 180,72 1 287 355,70
Inversiones marosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones 99 947,93 840 671,11
Tesoraria 16 261 425,96 9 756 531,43
TOTAL ACTIVO 123 238 811,85 143 205 672,14

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de

2024.
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Alternative Leasing, F.l.L. (Compartimento B)

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

0P1226178

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propic
Qtro patrimonio atribuido

Pasive no corriente
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

113 433 963,76
113 433 963,76
102 655 417,04
2895113,13
7 883 433,59

169 459,30

169 459,30
9 635 388,79
9 208 265,15

427 123,64

136 905 897,56

136 905 897,56

125 603 103,94
289511313

8 407 680,49

61 783,54
61783,54

6 237 991,04
5972 487,33

265 503,71

TOTAL FPATRIMONIO Y PASIVO 123 238 §11,85 143 205 672,14
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Cuentas de compromiso -

Compromisos por operaciones largas de derivados -

Compromisos por operaciones cortas de derivados -
Otras cuentas de orden

Valores cedidos en préstamo por ia lIC
Valores aportados como garantia por la 11IC
Valores recibidos en garantfa por la iC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar

Ctros

143 4893 665,81
12 851 520,87

130 642 144,94

226 955 998,48
12 851 520,87

214 104 477,61

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

143 493 665,81

226 955 998,48

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante dei balance al 31 de diciembre de

2024,



Alternative Leasing, F.l.L. (Compartimento B)

CP1226178

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos
Comisiones retracedidas a la Institucidn de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2024 2023
11 998 383,37) {1653 996 39
(992 794,84) (988 359,08)
(66 511,83} (78 862,73)
(939 076,70) (586 774,58)

(1 998 383,37)

{1 653 996,39)

Ingresos financieros 10 245 109,16 10 187 025,83
Gastos financieros (33 864,93) (5 701,08)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -

Por operacicnes de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior -

Por operaciones con derivados -

Otros -

Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1249796 63, 134 721,95)

Delerioros {254 460,80)

Resultados por operaciones de |la cartera interior - (34 721,95)

Resultados por operaciones de la cartera exterior -

Resultados por operaciones con derivados -

Otros 4 664,17 -
Resultado financiero 9 961 447,60 10 146 602,82
Resultado antes de impuestos 7 963 064,23 8 492 606,43
Impuesto sobre beneficios (79 630,64) (84 925,94}
RESULTADO DEL EJERCICIO 7 883 433,59 8 407 630,49

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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Alternative Leasing, F.l.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Alternative Leasing, F.LL., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 31 de julio de 2020.
Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 24, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2 de octubre de 2020 con el nimero 87, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversion Libre a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o
no, siempre gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 2 de octubre de 2020 se inscribid en la C.N.M.V con la consideracién de un Fondo por
compartimentos, siendo éste un fondo de inversion que, bajo un dnico reglamento de gestion, en lugar
de tener una sola cartera tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales
tiene su propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos y emite sus propias
participaciones. La figura de los compartimentos permite a |os inversores, dentro de un mismo vehiculo
de inversién, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta las diferentes politicas de inversiones,
comisiones, etc. de los distintos compartimentos que integran el Fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en
el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los
acreedores del compartimento del Fondo dnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al
patrimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo derivada de sus obligaciones tributarias.

El primer cierre (inicio de las operaciones) del compartimento B se produjo &l 10 de noviembre de 2020.
El primer cierre del compartimento A se produjo el 15 de junio de 2021,

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Santander Alternative
Investments, 5.G.I.1.C., S.A., sociedad participada al 100% por SAM Investment Holdings, S.L., siendo
|a Entidad Depositaria del Fondo Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

La politica de inversidn de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el Folieto del Fondo
y a disposicion del plblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

El objetivo det compartimento A del Fondo es otorgar financiacion, a medio/largo plazo, colateralizada
principalmente por maquinaria o equipamiento industrial, inventarios o instalaciones necesaria para la
actividad de PYMES y empresas de mediana y alta capitalizacion del sector industrial. Estas empresas
seran principaimente no cotizadas y constituidas en Espafia y Portugal.



Alternative Leasing, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El objetivo del compartimento B del Fonde es otorgar financiacién, a medio/largo plazo, colateralizada
principatmente por maquinaria 0 equipamiento industrial, inventarios o instalaciones industriales
necesaria para la actividad de PYMES y empresas de mediana y alta capitalizacion del sector industrial.
Estas empresas seran principalmente no cotizadas y constituidas en Espafa, Portugal, Francia y
Benelux.

Lafinanciacidn del Fondo serd a través de contratos de arrendamiento financiero (no operativo) en forma
de compra y posterior arrendamiento de maquinaria y/o equipamiento industrial nuevo o existente en el
balance de las empresas. El resto de los activos serdn bonos u obligaciones {no cotizados) yfo
concesionfinversion en préstamos.

El Loan to Value (LTV) — porcentaje del precio del activo que se financia — sera como maximo del 85%.
El objetive es realizar mediante coinversidn con el Compartimento Alternative Leasing/B inversiones con
duracién maxima de 8 afios y tamafio medio objetivo de entre 2-15 millones de euros cada una
{puntualmente podran ser de tamario diferente). Las inversiones no podran tener un tamano superior al
7.5% del patrimonio desembolsado. Se podra invertir en cualquier sector salvo los "restringidos”. No se
invertira en compafias que operen en sectores con riesgo reputacional, legal o regulatorio,
medioambiental, etc., con un maximo del 20% det patrimonio desembolsado en cada sector.

Desde el 15 de junio de 2021, fecha de! primer cierre del compartimento A hasta el cierre del ejercicio
2024, se han suscrito 51 contratos de arrendamiento financiero instrumentados como compra y posterior
arrendamiento financiero (Sale & Leaseback) por importe nominal de 66.848.382,72 euros,
representando la totalidad de la actividad del compartimento A durante el gjercicio.

Desde el 10 de noviembre de 2020, fecha del primer cierre del compartimento B hasta el cierre del
ejercicio 2024 se han suscrito 61 contratos de arrendamiento financiero instrumentados como compra y
posterior arrendamiento financiero {(Sale & Leaseback) por importe nominal de 104.142.838,69 euros,
representando la totalidad de la actividad del compartimento B durante el ejercicio.

El Fondo y sus compartimentos estdn sometidos a la normativa legal especifica de los Fondos de
Inversidn, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamenio de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, y sus posteriores modificaciones.

Los aspectos de estas normativas que le son aplicables son los siguientes:
¢ En la denominacion social del Fondo de Inversion se incluira la denominacién y las siglas privativas
de las Instituciones de Inversion Colectiva (I..C.s, en adelante) inscritas en los registros
correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo de Inversién Libre" y su sigla “F.I.L."

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 de euros y el patrimonio minimo de cada
compartimento en 600.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25.
» Las participaciones del Fondo podran suscribirse o adquirirse mediante un desembolso minimo

inicial de 100.000 euros, excepto para inversores que tengan la condicidn de clientes profesionales
conforme a la definicion de la Ley de Mercado de valores.
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s Solo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el articulo 2.1 de la Ley
35/2003 de 1.1.C.5, de 4 de noviembre y sucesivas modificaciones, cuando se dirijan a inversores
cualificados.

e El valor liguidativo de las participaciones debera calcularse, al menos, trimestralmente. No obstante,
cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo podra ser calculado
semestralmente. Las suscripciones y reembolsos del Fondo se realizaran con la misma periodicidad
que el calculo del valor liquidativo.

+ No le resultara de aplicacion los limites maximos y las formas de célculo de las comisiones de
gestidn, depdsito, suscripcion y reembolso previstos en el Reglamento de la Ley 35/2003 de 1.1.C.s.

e Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financieros derivados,
cualguiera que sea la naturaleza de su subyacente, atendiendo a los principios de liguidez,
diversificacién del riesgo y transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003 de
[.1.C.s. No le es de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la seccién 12 del capitulo |
del titulo Il del Reglamenta de la Ley 35/2003 de 1.1.C.s. De acuerdo con el Folleto del Fando
publicado en la C.N.M.V., el Fondo no va a invertir en instrumentos financieros derivados.

*» Debe establecer en el folleto simplificado ¢! limite de endeudamiento de la LI.C., que no podra
superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es de aplicacion los limites generales
previstos en la ley para la pignoracion de activos.

e Con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las participaciones o de las acciones del Fondo,
el inversor debera dejar constancia por escritc de que conoce los riesgos inherentes a la inversion.
El cumplimiento de esta obligacion se entenderd sin perjuicic del respeto en todo momento, por parte
del Fondo, a las normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento y en sus normas de
desarrollo.

La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no sera aplicable a
los clientes profesionales tal y como estan definidos en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. Tampoco sera
exigible dicho documento cuando existan contratos de gestidn discrecional de carteras que autoricen a
invertir en este tipo de 11C e incluyan advertencias equivalentes a las del documento citado.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird
una comisién de gestion de los compartimentos A y B del 0,75% sobre el patrimonio desde el primer
cierre. Adicionalmente la comision de desempefio seria de un 10% sobre resultados. Dicha comision se
devengara siempre que la rentabifidad media anual recibida por los participes sea superior al 4%.
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Durante los ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con el Folleto del Fondo, la entidad Depositaria percibira
una comisidn de depdsito de los compartimentos A y B de acuerdo con los siguientes tramos:

Tramos Comision

aplicada
Hasta 50.000.000,00 euros 0,065%
A partir de 50.000.000,00 eurcs hasta 200.000.000,00 euros 0,055%
Desde 200.000.000,00 eures 0,050%

Adicionalmente, se aplicara una comisidn de depositaria de 600 euros por cada nueva operacion y de
150 euros por ampliaciones a una operacion existente o desinversiones. En el caso de coinversion, se
distribuira entre los compartimentcs en funcion del patrimonio comprometide y no desembolsado.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, de acuerdo con el Folleto del Fondo, el administrador percibic de los
compartimentos una comisién anual de administracion de 20.000,00 euros a la que se sumaran los
importes:

¢ 100,00 euros por participe en cada solicitud de desembolso por el servicio de notificacién.

e 30,00 euros por participe en cada distribucion, siempre que la misma ascienda a, al menos, el
importe de 1.500,00 euros.

e Una comision anual de 28.000,00 euros por el célculo del valor liquidativo a repartir entre amboes
Compartimentos del Fondo en atencion al patrimonio de cada uno de ellos en cada fecha de calculo.

¢ En concepto de custodia de datos histdricos, una Gnica comision inicial de 20.000,00 euros a repartir
entre ambos Compartimentos del Fonda en atencion al patrimonio de cada uno de ellos en cada
fecha de calculo y una comisién anual maxima de 6.000,00 euros a nivel de Fondo (compuesta por
una comision fija de 3.000,00 euros y una comision variable por consulta de 150,00 euros, ambas a
repartir, en su caso, entre ambos Compartimentos dei Fondo en atencién al patrimonio de cada uno
de ellos en cada fecha de calculo).

A los anteriores importes debera aplicarse el IVA que, en su caso, corresponda.

Los participes que suscriban compromisos de inversion tras el primer cierre de los compartimentos A y
B, o aquellos participes existentes a dicha fecha que incrementen sus compromisos de inversion,
deberan soportar un descuento de suscripcion que se calculara y aplicara desde que el participe realice
su primer desembolso respecto a su compromiso de inversion {nuevo/adicional) y seré el resultado de
aplicar un tipo de interés del 5% anual calculado desde la fecha del primer desembolso del
Compartimento.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion de comisiones
por inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo al que pertenace la Sociedad Gestora.
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b} Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del ptiblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a la
inversién en compariias que pueden ver afectada su capacidad de repago de deuda e intereses.

s Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de reembolso de
sus participes por eventos que limiten la liguidez de los flujos percibidos.

s Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

+ Riesgo de falta de inversiones: por la ausencia de oportunidades atractivas de inversion.

+ Riesgo de dependencia del equipo gestor y del Comité de inversiones: el éxito del Fondo depende
en gran medida de la habilidad de la gestora para seleccionar las oportunidades presentadas por el
originador, asignar los ratings y de que el Comité de Inversiones seleccione adecuadamente las
operaciones Y fije correctamente los pardmetros.

» Riesgo de imposibilidad de realizar reembolsos voluntarios durante la vida del Fondo.

» Riesgo de valoracién: por un valor de mercado de los activos objeto de financiacién y colaterales
inferior al esperado, valoraciones externas incorrectas o deteriores inesperados de los activos
subyacentes.

¢ Riesgo de refinanciacion: operaciones con un perfil de amortizacidn que contemple una Gltima cuota
elevada que requerira de un desembolso considerable por las compafiias.

« Riesgo de pago anticipado: en el caso de que los deudores/arrendatarios paguen las cantidades
pendientes de manera anticipad pudiendo reducir la rentabilidad esperada.

¢ Riesgo de dependencia de originadores: dado que el Fondo no general oportunidades de inversion,
sino que son generadas por terceras entidades.

» Ofros riesgos: riesgo regulatorio, riesgo fiscal, riesgo de incertidumbre politica y econémica y riesgo
de fraude.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imacen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigenies en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningln principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comuarabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracidn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Par tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision giobal o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b} Principio del devendo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del pericdc en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominat.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deferioro asi como su reversion se reconecen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Clasificacion, reaistro v valoracion de los instrumentos financieros

i) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en el siguiente
epigrafe del balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito
designada por el Fondo. Asimismo, se incluye en su caso, las restantes cuentas corrientes o
saldos que el Fondo mantenga en una institucidén financiera para poder desarrollar su
actividad y las garantias aportadas, en su caso, al Fondo.
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i) Arrendamiento financiero

E! arrendamiento financiero corresponde principalmente a fa inversion en activos destinados a su
alquiler que por su naturaleza econémica han sido considerados como operaciones de
arrendamiento financiero.

Se considera arrendamiento financierc cuando basicamenle el contrato cumple entre otros, la
mayor parte de los siguientes casos:

) Que la propiedad se transfiera al arrendatario al finalizar el plazo de alquiler.

i) Que el plazo del contrato se equivalente a la vida econdmica estimada del equipo
arrendado.

iii) Que el valor actualizado de las cantidades a pagar suponga la practica totalidad del valor
razonable del activo arrendado.

iv) Los activos arrendados son de naturaleza tan especializada que solo pueden ser usados
por un arrendatario concreto si no se realizan en ellos modificaciones importantes.

v) El arrendatario puede cancelar el cantrato de arrendamiento y las pérdidas sufridas por
el arrendador a causa de tal cancelacion fueran asumidas par el arrendatario.

vi} Los resultados derivados de las fluctuaciones en el valor razonable del importe residual
recaen sobre el arrendatario.

vii) E! arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo
periodo, con unos pagos por el arrendamiento que sean sustancialmente inferiores a los
habituales del mercado.

Las normas de valoracion y criterios de contabilizacion utilizades por el Fondo para las
operaciones de arrendamiento financiero son las detalladas a continuacion:

Cuando & Fondo es el arrendador:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos
por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce en "Otros”
Dentro de la cartera de inversiones financieras.

La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a
intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
dichos intereses se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los importes activados, a coste de adquisicion, corresponden a la inversién efectuada en estos
activos, ya se trate de bienes alquilados o en construccion.

Los ingresos financieros se llevan a resultados en funcidn de la duracidn del contrato y de acuerdo
con un criterio financiero.
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iii) Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por
préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican,
a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido
clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, tales como los pasivos por venta de valores recibidos en
préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en
otros epigrafes, incluidas en las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes
pendientes de pago por comisiones de gestion y depositos. Se clasifican a efectos de
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

e) Adnuisicion y cesién temporal de activos

Las adquisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion se contabilizan por el
imparte efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesidn se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.
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g)

h)

k)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y gamancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de "Valores representativos de deuda”, de |a cartera interior o exterior del activo
del balance.

Moneda extranjera

En el caso de las partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan juntamente con ias pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fonde a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscrinciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo.

De confarmidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo del dGltimo dia de mes de la solicitud dei interesado, determinandose de este modo tanto el
numero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante
el periodo que media entre la solicitud y a determinacién efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios
La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo

se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto v el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconacimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo det vator liquidativo. Las perdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones Publicas deudoras 2755 697,31 3 644 219,56
Otros B 2700725,03 28 336,34

5456 422,34 3 672 555,90

El detalle de los deudores a 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y coma
sigue:

Compartimento A Compartimento B

Administraciones Puablicas deudoras 2 663 349,80 82 347,51
Otros 1463 437,53 1 237 287,50
4126 787,33 1 329 635,01

El detalle de los deudores a 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo se desglosa tal y como
sigue:

Compartimento A Compartimento B

Administraciones Publicas deudoras 2302 127,65 1 342 021,91
Otros 18 597,85 9 738,49
2 320 725,50 1 351 830,40

El capituto de Administraciones Publicas deudoras, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge principalmente,
el importe correspondiente al VA soportado por las inversiones realizadas por el Fando.

El capitulo de Otros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge principalmente el saldo correspondiente a
deudores comerciales por operaciones de arrendamiento financieros y deudores por diferentes conceptos.
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Alternative Leasing, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones Piblicas acreedoras 764 604,82 3 801 456,57
Otros 16 244 665,81 6 483 088,20

17 009 270,63 10 284 544,77

Ei detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
comao sigue:

Compartimento A Compartimento B

Administraciones Publicas acreedoras 176 656,44 587 948,38
Otros 762434904 8620 316,77
7 801 005,48 9 208 265,15

El detalle de los acreedores, al 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo, se desglosan tal y
cOmao sigue:

Compartimento A  Compartimento B

Administraciones Publicas acreedoras 1966 088,74 1 835 367,83
Otros 2 345 968,70 4 137 118,50
4 312 057,44 5 972 487,33

El capitulo de Administraciones PUblicas acreedoras recoge principalmente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
los importes correspondientes al impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio y al IVA repercutido
durante los ejercicios.

El capitulo de Acreedores - Otros recoge al 31 de diciembre de 2024, principalmente, el importe pendiente de
pago a los participes por la distribucion del altimo trimestre realizada durante el ejercicio. Al 31 de diciembre de
2023 recogia principalimente, el importe de la maquinaria objeto de los contratos de arrendamiento financiero
pendientes de pago al cierre del ejercicio.

Durante fos ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores

a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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Alternative Leasing, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra
a continuacion:

2024 2023
Cartera interior 149 230 981,80 173 730 017,67
Otros 149 230 981,80 173 730 017,67
Cartera exterior 21 760 239,61 24 317 240,65
Otros 21760 239,61 24 317 240,65
Intereses de la cartera de inversion 1 969 562,41 1 652 586,66

172 960 783,82 199 699 844,98

El detalle de la cartera de inversiones financieras de los compartimentos del Fondo, por tipo de activo, al 31 de
diciembre de 2024 se desglosa tal y como sigue:

Compartimento A Compartimento B

Cartera interior 65 489 118,06 8374186374
Otros 65 489 118,06 83 741 863,74
Cartera exterior 1 359 264,66 20 400 974,95
Otros 1 359 264,66 20 400 974,95
Intereses de la cartera de inversion 626 381,69 1 343 180,72
67 474 764,41 105 486 019,41

El detalle de |la cartera de inversiones financieras de los compartimentos del Fando, por tipo de activo, al 31 de

diciembre de 2023 se desglosa tal y como sigue:
Compartimento A Compartimento B

Cartera interior 66 494 980,74 107 235 036,93
Otros 66 494 980,74 107 235 036,93
Cartera exterior 1644 777,62 22 672 463,03
Otros 1644 777,62 22 672 463,03
Intereses de |a cartera de inversion 365 230,96 1 287 355,70
68 504 989,32 131 194 855,66
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

El capitulo de “Otros” del compartimento A corresponde a 51 arrendamientos financieros concedidos por €l
Fondo a terceros, con el siguiente detalle:

Fecha Fecha Importe Importe valoracion
Contrato Arrendamiento Constitucion  Vencimiento Otorgado a cierre

Contrato de arrendamiento 1 15/11/2024 28/02/2029 436 283,53 429 314,18
Contrato de arrendamiento 2 30/10/2024 28/02/2029 863 555,80 849 761,05
Contrato de arrendamiento 3 18/10/2024 31/05/2029 1577 138,38 1 505 952,72
Contrato de arrendamiento 4 12109/2024 31/05/2029 815 250,00 777 788,62
Contrato de arrendamiento 5 08/08/2024 31/05/2029 2 057 400,00 1 877 824,30
Contrato de arrendamiento 6 08/08/2024 28/02/2029 1074 948,42 983 202,76
Contrato de arrendamiento 7 02/08/2024 28/02/2029 807 919,10 877 950,62
Contrato de arrendamiento 8 28/07/2024 28/02/2029 489 031,20 446 452,07
Contrato de arrendamiento 9 23/07/2024 31/08/2029 1408 632,04 1 380 459,41
Contrato de arrendamiento 10 06/06/2024 28/02/2029 376 816, 86 364 378,90
Contrato de arrendamiento 11 1711172023 28/02/2029 690 870,37 587 365,89
Contrato de arrendamiento 12 31/10/2023 31/05/2029 3 128 358,20 2 876 944,78
Contrato de arrendamiento 13 09/08/2023 28/02/2029 822 800,00 721 716,34
Contrato de arrendamiento 14 07/08/2023 28/02/2029 666 960,36 521 435,04
Contrato de arrendamiento 15 02/08/2023 28/02/2029 3792 174,37 3 575 478,70
Contrato de arrendamiento 16 02/08/2023 28/02/2029 1142 825,63 1 077 521,31
Contrato de arrendamiento 17 2010712023 28/02/2029 3010133,88 2 343 550,79
Contrato de arrendamiento 18 20/07/2023 28/02/2029 2791 371,69 2 173 232,67
Contrato de arrendamiento 19 11/07/2023 28/02/20292 986 957,68 770 043,89
Contrato de arrendamiento 20 09/06/2023 28/02/2029 4 820 827,05 3 229 933,05
Contrato de arrendamiento 21 23/05/2023 28/02/2029 1283 044,98 1 043 260,70
Contrato de arrendamiento 22 19/05/2023 28/02/2029 1973 915,35 1 462 443,08
Contrato de arrendamiento 23 10/04/2023 28/02/2029 1202 536,56 885 224,63
Contrato de arrendamiento 24 29/03/2023 28/02/2028 3 418 499,29 2 528 287,64
Coenirato de arrendamiento 25 29/03/2023 28/02/2029 48 850,76 36 128,51
Contrato de arrendamiento 26 22/02/2023 30/11/2028 2610 514,55 1 827 243,81
Contrato de arrendamiento 27 16/12/2022 30/11/2028 1 900 000,00 1 359 264,46
Contrato de arrendamiento 28 15/12/2022 31/05/2029 2 945 675,00 2 344 638,94
Contrato de arrendamiento 29 14/12{2022 30/11/2028 3371004,53 2 363 129,10
Contrato de arrendamiento 30 15/11/2022 2810212029 497 371,02 341 633,40
Contrato de arrendamiento 31 27/10/2022 30/11/2028 1622 666,12 1 092 379,98
Contrato de arrendamiento 32 03/08/2022 31/05/2029 600 281,47 400 845,04
Contrato de arrendamiento 33 02/08/2022 31/05/2029 3 467 350,75 2 894 546,90
Contrato de arrendamiento 34 26/07/2022 31/05/2028 2 252 268,68 1 637 978,26
Contrato de arrendamiento 35 18/07/2022 31/05/2029 598 120,76 399 402,18
Contrato de arrendamiento 36 20/06/2022 31/08/2028 1932 390,14 1 337 743,11
Contrato de arrendamiento 37 26/05/2022 31/05/2028 1803 818,02 1 033 754,06
Contrato de arrendamiento 38 29/04/2022 31/05/2029 419 338,95 272 009,97
Contrato de arrendamiento 39 27/04/2022 31/05/2028 5 056 064,74 2 917 361,24
Contrato de arrendamiento 40 07/04/2022 31/05/2029 2 300 762,48 1 683 276,44
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Fecha Fecha
Contrato Arrendamiento Constitucion  Vencimiento
Contrato de arrendamiento 41 16/03/2022 31/05/2029
Contrato de arrendamiento 42 04/03/2022 31/05/2028
Contrato de arrendamiento 43 10/01/2022 28/02/2028
Contrato de arrendamiento 44 22112/2021 28/02/2029
Contrato de arrendamiento 45 22/12f2021 28/02/2029
Contrato de arrendamiento 46 2111212021 28/02/2029
Contrato de arrendamiento 47 18/11/2021 30/11/2028
Contrato de arrendamiento 48 20/09/2021 31/08/2027
Contrato de arrendamiento 49 15/09/2021 31/08/2027
Contrato de arrendamiento 50 31/08/2021 31/08/2027
Contrato de arrendamiento 51 2710772021 31/08/2027

TOTAL

Importe Importe valoracion

Otorgado a cierre
435 671,91 282 665,69
1779 849,70 1126 127,94
1 609 248,95 869 417,32
1438 542,31 883 607,84
3961 923,35 2 433 565,29
2052 125,55 1429 507,24
492 805,95 286 448,75
1291 808,35 1069 522,57
986 687,27 446 790,70
869 592,24 393 767,86
2 396 104.08

4262 967,49

90 346 042,48

66 848 382,72

El capitulo de “Ofros” del compartimento B corresponde a 61 arrendamientos financieros concedidos por el
Fondo a terceros, con el siguiente detalle:

Fecha Fecha Importe Importe valoracion
Contrato Arrendamiento Constitucion  Vencimiento Otorgado a cierre

Contrato de arrendamiento 1 15/11/12024 28/02/2029 570 649,06 561 533,30
Contrato de arrendamiento 2 30/10/2024 28/02/2029 1128511,61 1111 468,38
Contrato de arrendamiento 3 18/10/2024 31/05/2029 2 062 861,62 1969 752,37
Contrato de arrendamiento 4 08/08/2024 28/02/2029 1214 611,58 1110 945,81
Contrato de arrendamiento 5 02108/2024 28/02/2029 1 025 880,90 992 018,64
Contrato de arrendamiento 6 29/07/2024 28/02/2029 552 568,80 504 457 56
Contrato de arrendamiento 7 23/07/2024 31/08/2029 1613 867,26 1 581 590,60
Contrato de arrendamiento 8 06/06/2024 28/02/2022 416 983,14 403 219,36
Contrato de arrendamiento 9 2711212023 31/08/2029 1 425 000,00 1278 274,07
Contrato de arrendamiento 10 05/12/2023 31/08/2029 4 500 000,00 4 011 894,54
Contrato de arrendamiento 11 17/11/2023 28/02/2029 709 129,63 602 889,63
Contrato de arrendamiento 12 31/10/2023 31/05/2029 3 361 341,80 3091 204,44
Contrato de arrendamiento 13 09/08/2023 28/02/2029 877 200,00 769 433,14
Contrato de arrendamientc 14 07/08/2023 28/02/2029 709 769,64 554 903,68
Contrato de arrendamiente 15 02/08/2023 28/02/2029 3 892 068,54 3 669 665,57
Contrato de arrendamiento 16 02/08/2023 2810212029 1172 930,46 1 105 905,86
Contrato de arrendamiento 17 20/07/2023 28/02/2029 3234 312,76 2 518 086,08
Contrato de arrendamiente 18 20/07/2023 28/02/2029 2 999 258,31 2 335 083,59
Contrato de arrendamiento 19 11/07/2023 28/02/2029 1013 042,33 790 395,65
Contrato de arrendamiento 20 28/06/2023 31/05/2029 2 000 000,00 1547 484,46
Contrato de arrendamiento 21 09/06/2023 28/02/2029 5179172,95 3470 040,88
Contrato de arrendamiento 22 23/05/2023 28/02/2029 1316 955,02 1070 833,35
Contrato de arrendamiento 23 19/05/2023 28/02/2029 2 026 084,65 1501 094,53
Contrato de arrendamiento 24 19/04/2023 28/02/2029 1 297 463,44 955 103,28
Contrato de arrendamiento 25 29/03/2023 28/02/2029 3 965 975,01 2933 194,57
Contrato de arrendamiento 26 29/03/2023 28/02/2029 56 674,24 41 915,68
Contrato de arrendamiento 27 03/03/2023 31/05/2029 10 000 000,00 9 500 000,00
Contrato de arrendamiento 28 22102/2023 3011142028 1 389 485,45 972 577,93
Contrato de arrendamiento 29 16/12/2022 30/11/2028 2 100 000,00 1 502 344,93
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Fecha Fecha Importe Importe valoracién
Contrato Arrendamiento Constitucién  Vencimiento Otorgado a cierre

Contrato de arrendamiento 30 15/12/2022 31/05/2029 3054 325,00 2431120,02
Contrato de arrendamiento 31 14/12/2022 30/11/2028 3 495 399,31 2 450 266,45
Contrato de arrendamiento 32 15/11/2022 28/02/2029 502 628,98 345 244 97
Contrato de arrendamiento 33 03/11/2022 30/11/2028 6 000 000,00 4 108 461,18
Contrato de arrendamiento 34 27/10/2022 30/11/2028 1935 594,5 1303 043,58
Contrato de arrendamiento 35 03/08/2022 31/05/2029 704 678,25 470 557,23
Contrato de arrendamiento 36 02/08/2022 31/05/2029 16 532 649,25 1 0879 664,98
Contrate de arrendamiento 37 26/07/2022 31/05/2028 2747 731,32 1998 306,95
Contrato de arrendamiento 38 18/07/2022 31/05/2029 701 879,24 468 688,16
Contrato de arrendamiento 39 29/06/2022 31/08/2028 2 267 609,86 1 569 806,95
Contrato de arrendamiento 40 26/05/2022 31/05/2028 2196 181,98 1 257 736,36
Contrato de arrendamiento 41 29/04/2022 31/05/2028 510 552,97 331177,19
Contrato de arrendamiento 42 27/04/2022 31/05/2028 5943 935,26 3 429 664,61
Contrato de arrendamiento 43 07/04/2022 31/05/2029 2819 237,52 2 061 607,45
Contrato de arrendamiento 44 16/03/2022 31/05/2029 512 178,09 332 303,21
Contrato de arrendamiento 45 04/03/2022 31/05/2028 2092 400,30 1322 219,41
Contrato de arrendamiento 46 10/01/2022 28/02/2028 1890751,05 1020 394,21
Contrato de arrendamiento 47 221212021 28/02/2029 1715 962,73 1054 010,12
Contrato de arrendamiento 48 22/12/2021 28/02/2029 4725 973,47 2902 874,18
Contrato de arrendamiento 49 21112{2021 28/02/2029 2447 874,45 1704 477,88
Contrato de arrendamiento 50 16/12/2021 31/05/2027 500 000,00 231 471,89
Contrato de arrendamiento 51 18/11/2021 30/11/2028 585 544,05 340 353,77
Contrato de arrendamiento 52 20/09/2021 31/08/2027 1708 191,65 1 414 257,40
Contrato de arrendamiento 53 15/09/2021 31/08/2027 1405 243,84 636 321,06
Contrato de arrendamiento 54 31/08/2021 31/08/2027 1238 476,65 560 805,73
Contrato de arrendamiento 55 03/08/2021 24/03/2027 1 100 000,00 472 166,75
Contrato de arrendamiento 56 27/07/2021 31/08/2027 5 637 032,51 3 168 429,53
Contrato de arrendamiento 57 31/05/2021 28/02/2027 1819603,5 889 739,87
Contrato de arrendamiento 58 24/03/2021 24/03/2027 1 500 000,00 621 746,95
Conirato de arrendarmiento 59 28/02/2021 28/02/2028 537 625,00 324 462,27
Contrato de arrendamiento 60 12/11/2020 31/10/2025 9 000 000,00 1 522 599,84
Contrato de arrendamiento 61 12/11/2020 30/11/2025 360 193,37 61 546,66

TOTAL

150 002 254,00

104 142 838,69
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2024 y 2023 de los créditos por arrendamiento financiero del
compartimento A se muestra a continuacion:

Importe a : . Importe a
31/12/2023 Altas Bajas/Amortizaciones 31/12/2024
Créditas por
arrendamiento financiero 68 139 758,36 10095 482,63 {11 386 868,27  66848382,72
Total 68 139 758,36 10 095 492,63 (11 386 868,27) 66 848 382,72
Importe a . - Importe a
311122022 Altas Bajas/Amortizaciones 31/12/2023
Créditos por
arrendamiento financiero 46 514 616,49 32390 641,42 110 765 499,55) 68 139 758,36
Total 46 514 616,49 32 390 641,42 {10 765 499,55} 68 139 758,36

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2024 y 2023 de los créditos por arrendamiento financiero del
compartimento B se muestra a continuacion:

Importe a . - Importe a
31/12/2023 Altas Bajas/Amortizaciones 31/12/2024
Créditos por
arrendamiento financiero 129 907 499,96 8 682 025,13 134 446 686,40) 104 142 838,69
Total 129 907 499,96 8 682 025,13 (34 446 686,40) 104 142 838,69
importe a . . Importe a
31112/2022 Altas Bajas/Amortizaciones 31/12/2023
Créditas por
arrendamiento
financiero 102 752 813,96 51125 865,23 123 971 179,23} 129 907 499,96
Total 102 752 813,96 51 125 865,23 (23 971 179,23 129 907 499,96

La politica de inversion definida en el Folleto det Fondo se cumplira al final del Periodo de Inversion, dicho
periodo tiene una duracion de dos afnos desde la fecha en la que se produce el primer cierre.

Durante el gjercicio 2024 se han producido pérdidas de valor por deterioro de activos de la cartera de
inversiones financieras por importe de 491.331,93 euros, registradas en el epigrafe Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondientes a un
contrato de arrendamiento.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre del ejercicio 2024 y 2023, se muestra a continuacién:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en eurcs 1120 097,50 4 144 474,99
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesorerfa en euros 21 802 008,00 14 311 268,53
22 922 105,50 18 455 743,52

£l detalle de |a tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2024 se desglosa tal y como
sigue:

Compartimento A Compartimento B

Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 460 980,79 659 116,71

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 6 199 698,75 15 602 309,25
6 660 679,54 16 261 425,96

El detalle de la tesoreria de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2023 se desglosa tal y como
sigue:

Compartimento A Compartimento B

Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 5 525,51 4 138 949,48

Otras cuentas de ftesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 8 693 686,58 5 617 581,95
8 699 212,09 9 756 531,43

El capitulo de Cuentas con el Depositaric al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se corresponde integramente al
saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a un fipo de interés
de mercado.

El capitulo de Otras cuentas de tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se corresponden integramente al
saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en ofras entidades distintas al depositario, y
pertenecientes al Grupo Santander. Durante el ejercicio 2024 y 2023, las cuentas corrientes estaban
remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo y sus compartimentos son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Compartimento A Compartimento B

Patrimonio atribuido a participes 70 130 051,19 113 433 963,76
Numero de participaciones emitidas 567 435,76 902 406,90
Valor liquidativa por participacion 123,59 125,70
Ndmero de participes 31 1

E| valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

Compartimento A Compartimento B

Patrimonio atribuide a participes 78 094 063,14 136 905 897,56
Numero de pariicipaciones emitidas 668 574,63 1 155 581,31
Valor liguidative por participacion 116,81 118,47
Numero de pariicipes 31 1

E! movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023 se recoge en el Estado
de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el nimero de participes con un porcentaje de participacion individuaimente
superior al 20% asciende al cierre de cada ejercicio a uno en cada compartimento, representando el 33% y
100% de Ia cifra de patrimonio del compartimento A y B respectivamente, por lo que se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Insiituciones de Inversion Colectiva,
y sucesivas modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, al ser el participe con participacion significativa una persona juridica en
cada compartimento, se incluye el detalle del mismo:

Participe Compartimento A Compartimento B

European Investmen Fund (EIF) 33,00% -

Banco Santander, S A . 100,00%
33,00% 100,00%
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden

E! detalle de este epigrafe al cierre del gjercicio 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

2024 2023
Otras cuentas de orden
Valores recibidos en garantia por la 1IC 12 851 520,87 12 851 520,87
Otros 210 016 196,95 368 208 955,22
222 867 717,82 381 060 476,09

El detalle de la las "Otras cuentas de Orden” de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2024 se
desglosa tal y como sigue:

Compartimento A Compartimento B

Otras cuentas de orden

Valores recibidos en garantia por la 1IC - 12 851 520,87
Otros 79 374 052,01 130 642 144,94
79 374 052,01 143 493 665,81

El detalle de la las “Ctras cuentas de Orden” de los compartimentos del Fondo, al 31 de diciembre de 2023 se
desglosa tal y como sigue:

Compartimento A Compartimento B

Otras cuentas de orden

Valores recibidos en garantia por la 1IC . 12 851 520,87
Otros 154 104 477,61 214 104 477,61
154 104 477,61 226 955 998,48

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal de! Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 por 100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en ef articulo noveno
de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para
el ejercicio 2024 una limitacidn del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milidn
de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Plblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo se
halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeceion todos los impuestos a los que estd sujeto desde su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

11. Otra informacioén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 132 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones. Para elle, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y & precios de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de ta C.N.M.V.,, y
sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas
operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario y otros, en la Nota de “Tesorer{a” se indican las cuentas
que mantiene el Fondo con estos al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S L por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 10 y 9 miles de euros respectivaente, en ambos ejercicios,
no habiéndose prestado otros servicios adicionales.

12. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de faormulacién de estas cuentas
anuales, se ha realizado el pago de la distribucién correspondiente al cuarto trimestre de 2024, La cantidad
distribuida a los inversores asciende a 18.285.113 euros.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anualas, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que sean objeto de incluir
en esta memoria.
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Informe de gestién del ejercicio 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Durante el afio 2024 se han realizado diez inversiones desde Alternative Leasing por volumen fotal de 18,6
millones de euros. Estas inversiones se han realizado en Espafia. La TIR media de las inversiones ha sido de
9.8%. Por su parte el Fondo ha recibido 56,1 millones de euros de repagos de principat e intereses durante
este periodo de los cuales se han reembolsado a los inversores un volumen total de 47 millones de euros a
través del programa de reembolsos trimestrales obligatorios (el importe total de repagos excluye |0s tramos de
IVA de ias operaciones).

La variacién del valor liquidativo del Fondo durante el ejercicio 2024 ha sido 5,80% para Alternative Leasing A
y 6,10% para Alternative Leasing B. A dicha fecha, el patrimonio total def Fondo tiene un valor de 183,5 millones
de euros, que recoge setenta y cinco operaciones firmadas con cuarenta y dos clientes entre Alternative
Leasing Ay B.

El 15 de junio de 2024 finalizé el perioda de inversion para Alternative Leasing.
Evolucién de los mercados financieros

El altimo trimestre del afio cerrd con fendencias mixtas en los mercados de renta variable y renta fija. La
economia de EE. UU, continud mostrando fortaleza, y los datos publicados durante el trimestre indican que la
tasa de crecimiento para el periodo se mantendra en torno al 3%. En la Eurozona, el crecimiento fue mas débil,
aunque los indicadores de confianza empresarial (PMI} sugieren un crecimiento positivo en la parte final del
afo. En cuanto a los datos de precios, la inflacion subyacente en la Eurozona se mantuvo en el 2.7% durante
el trimestre, mientras que en EE. UU., fras tres meses consecutivos en el 3.3%, se modero al 3.2% interanual
en diciembre.

Los bancos centrales continuaron con la normalizacion de la pelitica monetaria, con el BCE y la Fed reduciendo
los tipos oficiales en 50 puntos basices durante el trimestre. En la Eurozona, la tasa de depésito cerrd el afio
en el 3%, mientras que en EE. UU., la tasa oficial se situd en el rango del 4.26%-4.50%. Los mercados se
centraron en las reuniones de diciembre, ya que ambas autoridades monetarias actualizaron sus previsiones
macroeconamicas y, en el caso de la Fed, la trayectoria esperada de los tipos de interés. Tanto ta Fed como el
BCE prevén un escenario de moderacion del crecimiento y la inflacion para 2025. Ademas, la Fed redujo el
namero de recortes de tipos esperados en 2025 y anticipa una reduccion de §0 puntos basicos a lo fargo del
afo.

En los mercados de renta fija, el ajuste de las expectativas sobre los recortes de tipos de la Fed provocd una
caida en los precios de los bonos del gobierno estadounidense durante el trimestre. La rentabilidad del bono
del Tesoro estadounidense a 10 afios aumentd en 79 puntos basicos en el cuarto trimestre de 2024, situandose
en el 4.57%, mientras que la rentabilidad del bone a 2 afios subié en 60 puntos basicos hasta el 4.24%. Este
movimiento tuvo un efecto domind en la Eurozona, particularmente en los tramos mas largos de [a curva de
rendimientos hacia el finai del afic. La rentabilidad del bono aleman a 10 afios subid en 24 puntos basicos,
cerrando el afio en el 2.37%.
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Durante el trimestre, el indice JPMorgan de bonos a 1-3 afios subié un 0.65%, mientras que el indice de 7-10
afhos cayd un 0.71%. En los mercados de crédito, el indice Iboxx Euro registré un aumento del 0.80%. Los
mercados emergentes (medidos por el indice JPMorgan EMBI Diversified) experimentaron un descenso del
1.94%.

En los mercados de renta variable, octubre terminé con recogida de beneficios, pero el rapido anuncio de la
victoria de Trump y el Partido Republicanc en las elecciones de EE. UU. impulsé repuntes en las bolsas a
ambos lados del Atlantico desde principios de noviembre. En diciembre, el tono fue mixto, con algunos indices,
como el DAX de Alemania, el S&P 500 y el Nasdaq, alcanzando maximos anuales.

El cuarto trimestre de 2024 termind con ganancias en los indices de EE. UU. y tendencias mixtas en los
mercados europeos.

Durante el trimestre, el EURCSTOXX50 y et IBEX35 cayeron un 2.09% y un 2.38%, respectivamente, mientras
que el DAX aleman subid un 3.02%. El FTSE100 del Reino Unido registrd una caida del 0.78%. En EE. UU., el
S&P 500 subid un 2.07%, y el Nasdag un 6.17%. En Japén, el Nikkei 225 gand un 5.21%. Mientras tanto, en
los mercados emergentes de América Latina (medidos en monedas locales), el indice MSCI Latin America cayd
un 9.38% durante el periodo.

En los mercados de divisas, la victoria de Trump fortalecio el ddlar estadounidense frente al euro, aprecidndose
el tipo de cambio hasta 1.04 $/€.

Situacién de la Sociedad Gestora

La Sociedad se constituyd el 23 de mayo de 2023 y estd inscrita desde el 7 de julio de 2023 en el Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 287,

Durante e ejercicio 2023 la Sociedad procedié a la adquisicién del negogio de inversiones alternativas a la
sociedad Santander Asset Management, S.A., S.G.LI.C.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha continuado incrementando los volimenes de compromisos y de
patrimonio gestionado, que constituye su principal fuente de generacion de ingresos. No obstante, al 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad ha incurrido en unas pérdidas de 9.696.548,34€.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, actives, provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la memoria de
las cuentas anuales respecto a la informacion en cuestiones medioambientales.
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Las inversiones del fondo pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad. Estos incluyen riesgos
medioambientales {como por ejemplo exposicién al cambio climatico), riesgos sociales (por ejemplo,
desigualdad, salud, inclusidn, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervision sobre aspectos
materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). El
riesgo de sostenibilidad de ias inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o
su localizacién geogréfica.

La Sociedad Gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en los procesos de inversion, aplicando criterios de andlisis tanto valoratives como excluyentes
con una evaluacion de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de acuerdo con metodologias de
analisis propias. Ademas, la sociedad gestora puede llevar a cabo actividades de engagement y voto en las
compafiias en las que invierte. La informacion de estas politicas ASG puede ser consultada en
https:/fwww.santanderalternatives.com/.

La Gestora para este fondo no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas
incidencias adversas.

Adicionalmente, [as inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la contabilidad
del Fondo no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, el Fando no ha realizade pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legaimente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2024, el
Fondo no tiene saldo alguno pendienie de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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informe sobre la politica de remuneraciones

La Sociedad dispone de una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gesticn adecuada y
eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucién fija, en funcion del nivel de responsabilidad asumido y
una retribucién variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos. Asimismo, la pofitica recoge un sistema especial de liquidacion y page de ta retribucion
variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera
significativa en el perfil de riesgo o ejercen funciones de control.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, se ha realizado el pago de la distribucion correspondiente al cuarto trimestre de 2024. La cantidad
distribuida a los inversores asciende a 18.285.113 euros.

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que sean objeto de incluir
en esta memoria.



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Santander Alternative Investments
SGIIC, S.A.U., D Maria Cristina Armada Santos-Suérez, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone
de [as cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en e! patrimonio neto
y memoria) e informe de gestién de! fondo ALTERNATIVE LEASING, FIL gestionado por Santander
Alternative Investments SGIIC, S.A.U., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de ia Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a

continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 21 de marzo de 2025

Dia. M? Cristina Armada Santos-Sudrez

Secretaria no Consejera

Difa. Samantha Ricciardi Dw‘Re_prPou Manjoén D. Garrett Paul Curran rfos aVano Cuesta
Presidenta del Consejo de Cbnsejero Consejero Conse ro

Administracién



ANEXO
ALTERNATIVE LEASINGF.I.L.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y del informe de gestion, correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 del Fondo Alternative Leasing F.I1.L. se compone de 40 hojas de
papel timbrado, cada copia impresa por una cara, referenciadas con la siguiente numeracion:

Ejemplar Documento Numeros de folios en el timbrado
Primer Ejemplar Cuentas anuales e informe de gestion Del 0P1226171 al 0P1226210
Segundo Ejemplar Cuentas anuales e informe de gestion Del 0P1226211 al 0P 1226250

> estampado sus firmas los miembros del consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
irmada por mi en senal de identificacion.

Madrid, 21 de marzo de 2025

Maria Cristina Armada Santos-Suarez

Secretaria no consejera del Consejo de administracion
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