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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Tritemius Fund |, F.C.R.E. por encargo de los administradores de Abante
Asesores, S.G.11.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Tritemius Fund |, F.C.R.E. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el

5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
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Tritemius Fund I, F.C.R.E.

Otra informacion: Informe de gestién_

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacioén financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Tritemius Fund I, F.C.R.E.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
/AUDITORZ=S

e . .. . PRICEWATERHOUSECOOPERS
Ifigo Martinez Goiri§olzarri (24446) AUDITORES, S.L.

31 de mayo de 2024 2024 Num. 01124112259
96,00 EUR



CLASE 8.

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

Balance a 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5)
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

0P1304142

2023
47.705,53

47.638,09

47.705,53

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURG |

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

Balance a 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones (Nota 6)

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 6)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 7)

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido
Participes
Prima
Reservas
Instrumentos de capital propios (-)
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio (+/-)
Dividendo a cuenta (-)
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

0P1304143

2023

7.265,06

7.260,00
5,06

7.265,06

40.440,47

40.440,47

50.000,00

(9.559,53)

47.705,53

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 87

TRITEMIUS FUND I, F.C.R.E.

Balance a 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN 2023

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 359.559,53
Patrimonio total comprometido (Nota 1) 200.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 150.000,00
Activos fallidos -
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 11) 9.559,53

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 359.559,53

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



CLASE 87

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

OP1304145

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5

de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresada en Euros)

Ingresos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros (-)
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
Diferencias de cambio (netas) (+/-)

Otros resultados de explotacién
Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (-)
Comision de gestion (Nota 8)
Otras comisiones y gastos (Nota 9)

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion (-) (Nota 10)

Amortizacién del inmovilizado (-)

Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2023

354,99

354,99

(3,26)

(3:26)

351,73

(9.911,26)

(9.559,53)

(9.559,53)

(9.559,53)

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y

ganancias.
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CLASE 8: | ™eReERg s |

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (9.559,53)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta -

Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (9.559,53)

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado de cambios en el
patrimonio neto.
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OP1304148

CLASE 8

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5 de
octubre de 2023 y el 31 diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.361,91)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.559,53)
Ajustes del resultado (354,99)

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro -
Variacion de provisiones -
Imputacién de subvenciones -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -
Ingresos financieros (354,99)-
Gastos financieros -
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -
Otros ingresos y gastos -

Cambios en el capital corriente 7.197,62
Deudores y otras cuentas a cobrar (67,44)
Otros activos corrientes -
Acreedores y otras cuentas a pagar 5,06
Otros pasivos corrientes 7.260,00

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 354,99
Pagos de intereses -
Cobros de dividendos -
Cobros de intereses 354,99
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios -
Otros Cobros / pagos -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas -
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

Cobros por desinversiones -
Inversiones financieras -
Empresas del grupo y asociadas -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material -
Otros activos -

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
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TRES CENTIMOS

CLASE 82 DE EURO

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5 de

octubre de 2023 y el 31 diciembre de 2023
(Expresado en Euros)

2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 50.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 50.000,00

Emision de instrumentos de patrimonio 50.000,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emision de deudas con entidades de crédito -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas -
Emision de otras deudas -
Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito -
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y

asociadas
Devolucién y amortizacion de otras deudas -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 47.638,09

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 47.638,09

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
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CLASE 82

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

1. Actividad

Tritemius Fund |, F.C.R.E. (en adelante el Fondo se ha constituido el 5 de octubre de 2023
y cuenta con la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V) de
fecha 3 de noviembre de 2023 como Fondo de Capital Riesgo Europeo. La operativa del
Fondo se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, del 25 de octubre de 2017, por el que
se modifica el Reglamento (UE) n. 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos
y, el Reglamento (UE) n. 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos
(REUVECA), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (LECR), asi como a la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., modificada por la Circular 4/2015, de 28 de
octubre de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de entidades de capital riesgo.

El Fondo ha sido inscrito como Fondo de Capital Riesgo Europeo (F.C.R.E) en el Registro
Administrativo Especial de la C.N.M.V con el nimero 128.

El objeto principal del Fondo consiste en la adquisicion de participaciones temporales en el
capital de Empresas Admisibles, cuya consideracion se regula segun lo dispuesto en el
Reglamento 345/2013. En concreto, el Fondo pretende invertir en Empresas Admisibles,
que se encuentren en fases que van desde la fase Pre semilla hasta Pre Serie A, con
posibilidad de hacer rondas de seguimiento hasta la Serie B, que desarrollen una actividad
basada o apoyada en las nuevas tecnologias, Las inversiones subyacentes de este Fondo
no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las actividades economicas,
medioambientales y sostenibles.

El periodo de inversion del Fondo se extendera desde la Fecha de Cierre Inicial hasta el

tercer aniversario y podra prorrogarse por un afo.
La duracion del Fondo ascendera aproximadamente a siete (7) afios desde la Fecha de

Constitucién, con posibles prérrogas de un (1) afio, hasta un maximo de tres (3) prorrogas.

La direccion, administracion y gestion del Fondo estan encomendadas a Abante Asesores
Gestion, S.G.II.C., S.A.U, (en adelante la “Sociedad Gestora”) entidad participada al
100.00% por Abante Asesores, S.A. que tiene su domicilio social en Madrid, en Plaza de
la Independencia, 6. Por los servicios que incluye la gestion de las inversiones, asi como
el control de sus riesgos corresponde a la Sociedad Gestora, la cual percibe una
contraprestacion, tal y como recoge el Reglamento de Gestion del Fondo (Nota 8).

El Fondo tiene encomendada la depositaria de sus valores en cartera a BNP Paribas S.A.,
Sucursal en Espana (Nota 9).

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo



0P1304151

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8.

TRITEMIUS FUND |, F.C.R.E.

El Fondo se ha constituido con un patrimonio inicial de 50.000,00 euros.

A 31 de diciembre de 2023, el patrimonio comprometido del Fondo asciende a 200.000,00
euros. Asimismo, el patrimonio comprometido no exigido a los participes al 31 de diciembre
de 2023 asciende a 150.000,00 euros.

Al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo Europeo, le es de aplicacion la normativa legal
especifica relativa a este tipo de vehiculos que se recoge en el Reglamento (UE) n°
345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos
de capital riesgo europeos, el Reglamento (UE) n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de emprendimiento social europeos, el
Reglamento (UE) n°® 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre
de 2017 por el que se modifican los Reglamentos (UE) n° 345/2013 y (UE) n°® 346/2013, y
el Reglamento (UE) n° 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de junio de
2019 por el que se facilita la distribucion transfronteriza de organismos de inversion
colectiva y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n° 345/2013, (UE) n°® 346/2013 y
(UE) n° 1286/2014. En relacion con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse

los siguientes aspectos:

- El articulo 3.b.i) del Reglamento (UE) N° 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, establece que los Fondos de Capital Riesgo Europeos admisibles deberan
invertir, como minimo, el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y
del capital comprometido no exigido en activos que sean inversiones admisibles,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos
los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos

equivalentes.

- Elarticulo 3.b.ii) del citado Reglamento, establece que nunca se utilice mas del 30%
del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no
exigido para la adquisicion de activos distintos de las inversiones admisibles,
calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos
los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes.

- El articulo 3.d) del citado Reglamento, define una empresa en cartera admisible
como una empresa que:

o 3.d.i) En la fecha de inversion por el fondo de capital riesgo admisible:
= No haya sido admitida a cotizacién en un mercado regulado o enun

sistema multilateral de negociacion (SMN), segun la definicion del
articulo 4, apartado 1, puntos 14 y 15, de la Directiva 2004/39/CE.
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= Emplee como maximo a 499 personas de acuerdo con la ley
18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de

empresas.

» Que la empresa sea una pequefia 0 mediana empresa segun la
definicién del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva
2014/65/UE que cotice en un mercado de pymes en expansion
segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma
Directiva: de acuerdo con la ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
creacion y crecimiento de empresas.

o 3.d.i) No sea un organismo de inversion colectiva.
o 3.d.ii) No pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

= Una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la
Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a su ejercicio.

= Una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto
1, de la Directiva 2004/39/CE.

= Una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25
de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il).

»= Una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto
19, de la Directiva 2006/48/CE.

» Una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de
la Directiva 2006/48/CE.

o 3.d.iv) Esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer
pais, siempre y cuando el tercer pais:

= No figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de accion financiera sobre el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo.
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= Haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor
de fondos de capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en
que se pretende comercializar las participaciones o acciones del
fondo de capital riesgo, de tal modo que se garantice que el tercer
pais se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el articulo
26 del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el
Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio efectivo de
informacién en materia tributaria, incluyendo, si procede, acuerdos
multilaterales en materia de impuestos.

- El articulo 3.e) del citado Reglamento, define una inversiéon admisible como
cualquiera de los siguientes instrumentos:

o 3.e.i) Todo instrumento de capital o cuasi capital que:

» Haya sido emitido por una empresa en cartera admisible y adquirido
directamente por el fondo de capital riesgo admisible a dicha
empresa.

= Haya sido emitido por una empresa en cartera admisible a cambio
de un valor participativo emitido por dicha empresa.

= Haya sido emitido por una empresa que posea una participacion
mayoritaria en una empresa en cartera admisible que sea su filial, y
haya sido adquirido por el fondo de capital riesgo admisible a cambio
de un instrumento de capital emitido por la empresa en cartera
admisible.

o 3.e.ii) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos por el fondo
de capital riesgo admisible a una empresa en cartera admisible en la que el
fondo de capital riesgo admisible ya tenga inversiones admisibles, siempre
que para tales préstamos no se emplee mas del 30 % del total agregado de
las aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en el fondo
de capital riesgo admisible.

o 3.e.ii) Acciones de una empresa en cartera admisible adquirida a
accionistas existentes de dicha empresa.
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o 3.e.iv) Participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital
riesgo europeos admisibles, siempre y cuando estos fondos de capital
riesgo europeos admisibles no hayan invertido mas del 10 % del total
agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no
exigido en otros fondos de capital riesgo europeos admisibles.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no mantiene inversiones en cartera.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido obtenidas a partir de los registros contables
del Fondo y se han formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad gestora del
Fondo de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y, en particular, con las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
comprendido entre el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

c) Comparacion de la informacion

Las presentes cuentas anuales no incluyen cifras comparativas del ejercicio 2022 al
haberse constituido el 5 de octubre de 2023.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad gestora de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por el Fondo causen un ajuste material en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.
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e) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La actividad del Fondo consiste en la inversion en sociedades con potencial de crecimiento.
En consecuencia, el riesgo del Fondo reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran
en pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar
deterioros de los activos materializados en participaciones o créditos participativos.

El ejercicio 2023, ha estado fuertemente marcado por la coyuntura geopolitica, las
tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de
politica macroeconomica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha procedido a evaluar el impacto
que podria manifestarse por la propagacion de los efectos asociados, y al empeoramiento
de las perspectivas macroeconémicas, en las principales estimaciones utilizadas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

De acuerdo con lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo
estiman que no se generan dudas acerca de la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento como consecuencia de la actual situacion social, econémica y geopolitica
y su posible evolucién en el corto plazo. ’

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio
actual o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

f) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de la Cuenta de Peérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos
estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la Memoria.

g) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboraciéon de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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3.  Principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulaciéon de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Las partidas a cobrar por ventas y prestaciones de servicios son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde
de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizaciéon que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el balance adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquéllos cuyo vencimiento es superior a dicho
periodo.
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b) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras
Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:
Instrumentos de patrimonio: Se clasifican a efectos de su presentacion como:

° "De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades
extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un Estado miembro
de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdémicos (OCDE) y
que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con
la normativa que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades
de capital riesgo.

° "De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como
acciones cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de
participaciones en empresas del grupo y asociadas.

Se clasifican a efectos de su valoracién como "Activos financieros disponibles para
la venta" o "Activos financieros mantenidos para negociar", en este Ultimo caso,
cuando se mantengan con el proposito de venderlos en el corto plazo. Para el caso
de inversiones en capital inicio, se clasifican a efectos de su valoracién como "Activos
financieros disponibles para la venta".

ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su
valoracion en alguna de las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.
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Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan,
netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el
epigrafe "Patrimonio neto - Ajustes por valoracién en patrimonio neto -
Activos financieros disponibles para la venta", hasta que el activo cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" y
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas)", respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan
realizarse siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su

reconocimiento inicial y que ocasionen:

° En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

o En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo. Se presume que el instrumento se
ha deteriorado cuando:

- Sino esta cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo en un afio y medio.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la
cotizacion en un afo y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable se reconocen en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable dela
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro del valor del activo.
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atendera a lo siguiente:

- Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En caso de inexistencia de
transacciones recientes se valoran por su coste.

En caso de deterioro del valor, el mismo no se reconoce si existe un dictamen
del Consejo de Administracion del Fondo que certifique el cumplimiento del plan
de negocio de la entidad que constituye la inversion en capital inicio. En caso
contrario, se reconoce un deterioro, que se determina de acuerdo a los criterios
detallados anteriormente. En ninguin caso, se reconocen plusvalias latentes de
las inversiones en capital-inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

- Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: su valor razonable sera
el de la transaccion reciente del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.

- En caso de ausencia de transaccion, el valor razonable de las inversiones sera
determinado mediante la aplicacién de otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de
valoracion a utilizar se incluyen:

° Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

° Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
o Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Conforme a la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser
aprobados por el 6rgano de administracion de la Sociedad gestora y deberan estar
debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables
de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar
el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de
datos no observables o contrastables.
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En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado,
para determinar el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta
los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los

siguientes:

° Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del
valor.

° La apariCic’)n de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores

que planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

° La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

® Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realizo la inversion
y que determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las
plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de
valoracion que utilice de manera periédica, empleando como referencia en caso de
que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices
observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar
el valor razonable de la inversidn con fiabilidad o que dicho modelo asi lo establezca,
el valor razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teorico
contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del
grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion con las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
o grupo consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran
sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren
verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
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Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos
de la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a
inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando,
formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas y
calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su
efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por
reduccion de capital social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi
como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcién o la
segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando
alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable
de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento
en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones. .

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en
la que se invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el
informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado, que no se
encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedrico contable.

En caso de que ninguno de los métodos anteriores permita determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el Gltimo valor liquidativo publicado por la entidad participada. En
caso de que no se disponga de estos valores, se atendera al valor tedrico
contable calculado de acuerdo con lo dispuesto para los instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas.

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la
entidad, como son los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a
empresas participadas que formen parte de su objeto social principal, salvo que
se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas. Se
clasifican a efectos de su valoraciéon como "Préstamos y partidas a cobrar”, tal
y como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.
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- Valores representativos de deuda: comprende las obligaciones y demas
valores negociables de renta fija que creen o reconozcan una deuda para su
emisor, que devenguen un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido
por referencia a otros, se establezca contractualmente y se instrumenten en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea su emisor. Se clasifican
a efectos de su valoracion como "Activos financieros disponibles para la venta"
o "Activos financieros mantenidos para negociar", en este Gltimo caso, cuando
se mantengan con el proposito de venderlos en el corto plazo.

- Derivados: incluye el importe correspondiente a las operaciones con derivados
financieros con valoracion favorable para la entidad. Se clasifican a efectos de
su valoracién como "Activos financieros mantenidos para negociar”. En caso
de que la valoracion sea desfavorable se registran en el epigrafe "Deudas a
corto plazo" o "Deudas a largo plazo", segun corresponda, clasificandose a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros mantenidos para negociar”.

- Otros activos financieros: este epigrafe del balance se corresponde, en su
caso, con depdsitos a plazo, que se clasifican a efectos de valoracién como

"Préstamos y partidas a cobrar”.

Deterioro de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Fondo efectua las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible
para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

En caso de que se concluya que existe evidencia de deterioro, la correccion valorativa por
deterioro de valor sera la diferencia entre su coste o coste amortizado menos el valor
razonable al cierre del ejercicio.

La reversion de la correccion valorativa se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias a
excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se
registra directamente contra patrimonio neto.
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En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calculara de acuerdo con lo dispuesto para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, y no sera posible la reversion de la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores. En este caso, el importe de la correccién valorativa es
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable
de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La reversion del deterioro tiene como limite
el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Otros activos financieros

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se
adquieren con el proposito de venderse en el largo plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a largo
plazo, asi como los activos financieros que designa el Fondo en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion
mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como
instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

c) Patrimonio neto

El epigrafe de Participes esta representado por participaciones sociales. Los costes de
emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el

Patrimonio neto, como menores reservas.
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En el caso de adquisicion de participaciones propias del Fondo, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
Patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas
participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en
el Patrimonio neto.

d)  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el
Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado seguin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo. '

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen, en su caso, COmMo ingresos en el epigrafe
"Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.
En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta
la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desarrollo del Fondo, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion - Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar (instrumentos derivados), no realizado
o realizado, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones del valor razonable
de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros" y "Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultado por enajenaciones (neto)",
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

iv.  Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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f) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se calcula sobre el resultado contable modificado, en su caso,
por las diferencias temporarias y permanentes que pudieran existir entre el resultado
contable y fiscal. El beneficio fiscal correspondiente a deducciones por bonificaciones y
otros conceptos se considera como un menor importe de Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que se realiza la compensacion o deduccion.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias y permanentes que surgen entre las bases fiscales de los activos
y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se

liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que el Fondo puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

4. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio comprendido entre
el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Euros
(Propuesta)
2023
Base de reparto
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (9.559,53)
Distribucién
Resultados de ejercicios anteriores (9.559,53)
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5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes del activo del balance corresponde a la cuenta corriente, por importe de
47.638,09 euros, mantenida en BNP Paribas S.A., Sucursal en Espaiia y remunerada a un
tipo de interés de mercado.

Durante el periodo comprendido entre el 5 de octubre de 2023y el 31 de diciembre de 2023
se han devengado ingresos por importe de 354,99 euros por este concepto registrados en
el epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

6. Periodificaciones y Acreedores y cuentas a pagar
a) Periodificaciones

Al 31 de diciembre de 2023 el importe registrado en el epigrafe de Periodificaciones se
corresponde en su totalidad a los honorarios por los servicios de auditoria. (Nota 13).

b) Acreedores y cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2023 el importe registrado en el epigrafe de Acreedores y cuentas a
pagar se corresponde principalmente con el importe pendiente de pago por la comision de
depositaria.

Durante el ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de
2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

7. Fondos Reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables del ejercicio
comprendido entre el 5 de octubre 2023 y el 31 de diciembre de 2023, se encuentra
reflejado en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

El patrimonio comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2023 asciende a 200.000,00

euros. El importe del patrimonio desembolsado a 31 de diciembre de 2023 asciende a
50.000,00 euros, estando desembolsado en un veinticinco por ciento (25%).
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El patrimonio del Fondo esta dividido en dos (2) clases de Participaciones:

i Clase A: las participaciones de Clase A seran suscritas por aquellos Participes que
suscriban Compromisos de Inversion desde 100.000 euros hasta 999.999,99 euros.

ii Clase B: las participaciones de Clase B seran suscritas por aquellos Participes que
suscriban Compromisos de Inversion iguales o superiores a 1.000.000 euros.

Las Participaciones del Fondo, tanto las de Clase A, como las de Clase B confieren a su
titular legitimo la titularidad de un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo. Las
Participaciones de cada una de estas clases atribuira a su titular legitimo los derechos que
le que correspondan segun lo establecido en el Reglamento de Gestién y en lo no
reconocido por él, lo dispuesto en la normativa aplicable a los fondos de capital riesgo
europeos.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo tiene 2 participes. Al cierre del ejercicio 2023 ambos
participes tienen mas de un 20% de la participacion. El detalle es el siguiente:

Importe
compromiso
inicial % Participacion
Tritemius Capital S.L. 100.000,00 50%
Giants innovation Hub S.L. 100.000,00 50%

8. Comision de gestion

Como se indica en la Nota 1, la direccién, gestion y administracién del Fondo estan
encomendadas a Abante Asesores Gestién, S.G.II.C., S.A.U. Por este servicio, la
Sociedad gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion
y representacion, una “Comision de Gestion”, que se calculara sobre el patrimonio del
Fondo, salvo su afio de constitucion, conforme al siguiente escalado (en adelante, la
“Comision de Gestion”):

Respecto a Porcentaje Base de Calculo

Participes titulares Clase B 2% anual ~ Compromiso Inversion
Participes titulares Clase A 2,3% anual Compromiso inversion

No se ha devengado ningln importe por este concepto durante el ejercicio comprendido
entre el de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.
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9. Comision de depositaria

El Fondo asumira la comision de depositaria, mas IVA si fuese aplicable, por los servicios
prestados por el Depositario. La comision de depositaria es anual, liquidable
trimestralmente y devengable desde el momento de inscripcion del Fondo en CNMV y se
calculara conforme al siguiente cuadro:

Porcentaje Base de Calculo Tramos
0,05% Patrimonio Neto Hasta 40 millones de euros
0,04% Patrimonio Neto Entre 40 y 100 millones de euros
0,04% Patrimonio Neto Entre 100 y 200 millones de euros
0,03% Patrimonio Neto Por encima de 200 millones de euros

No obstante, a partir del 1 de enero de 2024 el Fondo tendra una comisién minima anual
de depositaria de 20.000 euros.

A la fecha de firma del presente Reglamento de Gestion, el Depositario del Fondo es BNP

Paribas S.A., Sucursal en Esp

ana.

El importe de la comision de depositaria devengado en el ejercicio comprendido entre el 5
de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 por importe de 3,26 euros (Nota 6) y se
encuentra registrado en el epigrafe de Otras comisiones y gastos de la cuenta de pérdidas

y ganancias.

10. Otros gastos de explotacion

A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe de Otros gastos de explotacion de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta se desglosa como sigue:

Auditoria

Servicios profesionales independientes

Tasas por registros oficiales

2023
7.260,00
14,54
2.636,72

9.911,26
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11. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (Nota 1).
La conciliacién del resultado contable del ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de
2023 y el 31 de diciembre de 2023 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2023
Resultado contable antes de impuestos (9.559,53)
Diferencias permanentes -
Diferencias temporales -
Resultado contable ajustado (9.559,53)
Base imponible fiscal previa ] (9.559,53)
Compensacion de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (9.559,53)
Tipo de gravamen 25,00%
Cuota integra -
Retenciones y pagos a cuenta (67,44)
Cuota a pagar / (devolver) (67,44)

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2018, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio
2018 y siguientes una limitacién delimporte de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre
que sea igual o inferior a un millén de euros.

A 31 de diciembre de 2023, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar
por importe de 9.559,53 euros, generadas en el ejercicio entre el 5 de octubre de 2023 y el

31 de diciembre de 2023.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha registrado importe alguno en concepto de gasto
por Impuesto sobre Sociedades.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afos
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccion de el
Fondo, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

12. Transacciones con partes vinculadas

A 31 de diciembre del 2023 el Fondo no pertenece a ningin Grupo de sociedades y, por
tanto, no se han identificado transacciones con partes vinculadas a dicha fecha.

13. Otra informacioén

Dado que el Fondo no dispone de empleados ni oficinas y que esta gestionado por una
Sociedad gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion
del medioambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha

Sociedad Gestora.

Los honorarios de auditoria en relacién con la realizaciéon de la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio comprendido entre el 5 de octubre de 2023 y el 31 de diciembre de
2023 del Fondo ascienden a 6.000,00 euros, no habiéndose prestado adicionalmente otros
servicios de asesoramiento profesional por la firma de auditoria.

14. Gestion de riesgos

El objetivo del Fondo es alcanzar una revalorizacion del capital a largo plazo a través de
inversiones en una selecciéon de empresas no cotizadas y/o entidades de capital riesgo. El
Fondo tendra un enfoque geografico global.

El Fondo invertira en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversion en
el ambito sectorial de infraestructuras y servicios relacionados. Especificamente, en los
siguientes sectores principales: (i) energia; (ii) telecomunicaciones; (iii) infraestructura de
movilidad; (iv) servicios y negocios relacionados con las infraestructuras; y (v) otras
infraestructuras esenciales (“core infraestructures”). :
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a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo del tipo de interés),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad Gestora del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

a.1) Riesgo de mercado

El Fondo invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones
en mercados de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las
inversiones en sociedades no cotizadas y entidades de capital riesgo, se realiza
fundamentalmente a través de la diversificacion y el seguimiento continuado de las
principales variables econémicas que afectan a las inversiones que componen la cartera
del Fondo. No obstante, se realizan controles antes de realizar inversiones, como es la
obtencién de informes de expertos independientes sobre las entidades objeto de la posible
inversiéon y de su entorno.

a.2) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes al efectivo y depésitos con bancos e instituciones financieras, asi como de

clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas.

a.3) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, asi como la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas.

15. Hechos posteriores al cierre

No se han producido otros hechos significativos adicionales a los mencionados en las
presentes cuentas anuales, que pudieran tener un efecto significativo en las mismas.
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Informe de Gestién correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5 de octubre
de 2023 y el 31 de diciembre de 2023

Evolucion de mercados

El afio 2023 acaba como uno de los mejores de la Ultima década en cuanto a
rentabilidades en renta variable y renta fija. Las expectativas a inicios de afo vaticinaban
una fuerte recesion de las principales economias, que no se materializo, lo que el
mercado ha ido reflejando de manera positiva a lo largo del afo. Al buen hacer de las
compafiias se sumaron las expectativas positivas en torno a la inteligencia artificial y a
los medicamentos GLP-1.. Ademas, las subidas se vieron impulsadas por una fuerte
caida de los tipos de interés en los dos uUltimos meses del aio (alimentada por la prevision
de importantes recortes de tipos por parte de la Fed y del BCE en 2024), que sirvio para
cerrar un afio muy positivo para los mercados.

A nivel sectorial, todos los sectores cierran el semestre en positivo, aunque los servicios
publicos, energia y consumo basico acaban ligeramente en negativo en el acumulado de

2023.

La inflacién en la zona euro repunta en diciembre hasta el 2,9%, pero por debajo del 3%
esperado. Ademas, la tasa subyacente cae dos décimas al 3,4%. En Espafa, el dato
general baja al 3,1 %. En Estados Unidos, el dato de inflacion de noviembre se sitia en
el 3,1 %, mientras que la subyacente se mantiene en el 4,0%. En cualquier caso, el
mercado espera que el movimiento desinflacionario continte en 2024.

Evolucion del Fondo

El Fondo se registré en la CNMV el 3 de noviembre 2023. A cierre del ejercicio 2023 aun
no cuenta con compromisos en cartera.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

No se han producido otros hechos significativos adicionales a los mencionados en las
cuentas anuales que pudieran tener un efecto significativo en las mismas.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Fondo no ha incurrido en gastos de I+D durante el ejercicio 2023.
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CLASE 8-

TRITEMIUS FUND I, F.C.R.E.

Informe de Gesti6n correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5 de octubre
de 2023 y el 31 de diciembre de 2023

Adquisicién de acciones propias
No se han producido.

Gestion del riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de
Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes Circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores.



