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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Creas Impacto FESE, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Creas Impacto FESE, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.P,, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® § 1.273, es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131 ,Seccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracién de inversiones financieras

Los epigrafes “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo” e
“Inversiones financieras a largo plazo” del
balance a 31 de diciembre de 2021
adjunto, incluyen instrumentos de
patrimonio y préstamos y créditos
otorgados a empresas, tal y como se
describe en las notas 7.2), 7.3) y 16.1).

La nota 4.d) de la memoria adjunta
describe los criterios seguidos por la
Direccion de la Sociedad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales requieren de
la aplicacion de juicios y estimaciones por
parte de la Direccion de la Sociedad, las
cuales pueden impactar de forma
significativa en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Obtencién del detalle de las
inversiones realizadas por la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como la
documentacion soporte de la
realizacion de tales inversiones.

Obtencion y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
por la Direccion de la Sociedad en la
determinacion del valor recuperable de
las inversiones, asi como un analisis de
la razonabilidad de las hipotesis
consideradas en la estimacion del valor
recuperable de las mencionadas
inversiones.

1

Obtencion y revision de la informacion
financiera correspondiente a las
sociedades participadas.

Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo de
inversiones.

BDO Auditores 5.L.P. s una saciedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tedas sus firmas miembro.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania lamitada por garantia del Reina
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
‘ JAUDITORE=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADODS
DE CUENTAS DE ESPARA

} BDO AUDITORES, S.L.P

\) 2022 Nam. 01/22(14086

96,0
SELLO CORPORATIVO: RIEHR

Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720)  cceeviiiiiiiiiiiiiaa,

Informe de auditoria de cuentas sujeto

SOCiO _ AUditor de CUEﬂtaS ala normativa de auditoria de cuentas
espaola o internacional

20 de junio de 2022

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unida y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

El borrador de este informe no se ha sometido aun a los procedimientos habituales de revision interna de
nuestra firma y, por tanto, nos reservamos el derecho de hacer las modificaciones, inserciones o supresiones
que consideremos convenientes que pudiesen resultar de dicho proceso de revision
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Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2021

CREAS IMPACTO FESE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020

(Expresados en euros)

Notas a la

ACTIVO . 31/12/2021 31/12/2020
Memoria

ACTIVO CORRIENTE 3.960.855,17  4.072.828,53
Efectivo y otros activos equivalentes Nota 7.1 3.950.526,41 4.067.689,54
Inversiones financieras a corto plazo Nota 7.2 254,40 4.546,35
Otros activos financieros 254,40 4.546,35
Deudores Nota 7.2 10.074,36 592,64
ACTIVO NO CORRIENTE 11.097.254,47  4.936.360,71
Activos por impuesto diferido -
Inversiones financieras a largo plazo 10.590.355,91 4.423.459,16
Instrumentos de patrimonio Nota 7.3 8.792.855,91 4.123.459,16
De entidades objeto de capital riesgo 8.792.855,91 4.123.459,16
Préstamos y créditos a empresas Nota 7.2 1.797.500,00 300.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 16 500.000,00 500.000,00
Instrumentos de patrimonio 500.000,00 500.000,00
De entidades objeto de capital riesgo 500.000,00 500.000,00
Inmovilizado material Nota 6 6.898.,56 7.408,52
Inmovilizado intangible Nota 5 - 5.493,03
TOTAL ACTIVO 15.058.109,64  9.009.189,24

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
v Ganancias y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 18 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE,. S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020
(Expresados en euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas a Ia 31/12/2021  31/12/2020
Memoria
PASIVO CORRIENTE 6.113.179,25  3.573.025,83
Acreedores y cuentas a pagar Notas 8y 11 133.268,20 55.154,34
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8 11.466,93 11.466,93
Deudas a corto plazo Nota 8 5.968.444,12 3.506.404,56
PATRIMONIO NETO 8.944.930,39  5.436.163,41
Fondos reembolsables Nota 10 8.397.429,58  4.888.662,60
Capital 5.221.252,57  6.780.847,51
Escriturado 5.221.252,57 6.780.847,51
Reservas (22.947,30) (22.947,30)
Prima de emision 3.390.423,76 -
Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (1.869.237,61)  (691.587,53)
Resultado del ejercicio (+/-) 1.677.938,16 (1.177.650,08)
Ajustes por valoracion en Patrimonio Neto Nota 7.3 547.500,81 547.500,81
Actl.vos ﬁnanmeros venta valor razonable con cambios en 547.500,81 547.500,81
patrimonio neto
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.058.109,64  9.009.189,24
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2021 31/12/2020
CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO =
(OTRAS CUENTAS DE ORDEN 19.287.744,00 23.356.252,49
IPatrimonio comprometido no exigido 19.287.744,00 23.356.252,49
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 19.287.744,00 23.356.252,49

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
v Ganancias y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 18 Notas.
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. CREAS IMPACTO FESE, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresadas en euros)

Notas a la

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . 31/12/2021 31/12/2020
Memoria

Ingresos financieros - 4.711,62
Otros ingresos financieros - 4.711,62
Gastos financieros (95.310,66) (29.904,41)
Resultad(.)s y variaciones del valor razonable de la Cartera 2.718.886,17 (500.000,00)
de Inversiones Financieras (neto)

Resultados por enajenaciones (netos) Nota 13.c 2.500.011,28 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras Nota 16 - (500.000,00)
Diferencias de cambio (netas) Nota 7.3.1 218.874,89 -
MARGEN BRUTO 2.623.575,51 (525.192,79)
Gastos de Personal (-) Nota 13.a (524.760,88) (477.107,22)
Otros gastos de explotacion (-) Nota 13.b (334.411,22) (168.186,96)
Amortizacion del inmovilizado (-) Notas Sy 6 (6.472,26) (4.663,11)
RESULTADOS DE EXPLOTACION 1.757.931,15 (1.175.150,08)
(I-)Jf;:rloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.498,21) _
Otros (+/-) (601,72) (2.500,00)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.754.831,22 (1.177.650,08)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Nota 11 (76.893,06) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.677.938,16 (1.177.650,08)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 18 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresado en euros)

2021

2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de instrumentos financieros:
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO

Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros:

Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERIDO A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1.677.938,16

(1.177.650,08)

547.500,81

547.500,81

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.677.938,16

(630.149,27)
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresado en euros)
Capital Prima de Resultados de Resultado del Ajustes por
3 oy Reservas o] 5 Do ] : Total
Escriturado emision ejercicios anteriores ejercicio cambio de valor
SALDO, INICIO DEL ANO 2020
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (1.177.650,08) 547.500,81  (630.149,27)
Operaciones con socios o propietarios 3.265.582,51 - - - - - 3.265.582,51
Aumento de capital 3.265.582,51 - - - - 3.265.582,51
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (574.647,77) 574.647,77 - -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - - (574.647,77) 574.647,77 - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 6.780.847,51 - (22.947,30) (691.587,53) (1.177.650,08) 547.500,81 5.436.163,41
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.677.938,16 1.677.938,16
Operaciones con socios o propietarios (1.559.594,94)  3.390.423,76 - - - - 1.830.828,82
Aumento de capital 678.084,74 3.390.423,76 - - - - 4.068.508,50
Reduccion de capital (2.237.679,68) - - - - - (2.237.679,68)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (1.177.650,08) 1.177.650,08 - -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior (1.177.650,08) 1.177.650,08 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 5.221.252,57  3.390.423,76 (22.947,30) (1.869.237,61) 1.677.938,16 547.500,81 8.944.930,39

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los
Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 18 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.754.831,22 (1.177.650,08)
2. Ajustes al resultado (2.691.498,14) 529.855,90
a) Amortizacion del inmovilizado 6.472,26 4.663,11
b) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 2.498,17 -
¢) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (2.500.011,28) -
¢) Ingresos financieros - (4.711,62)
d) Gastos financieros 95.310,66 29.904,41
¢) Diferencias de cambio (218.874,89) -
f) Correcciones valorativas por deterioro - 500.000,00
g) Otros ingresos y gastos (76.893,06) -
3. Cambios en el capital corriente 76.109,29 17.222,87
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (9.261,53) 6.4006,06
b) Otros activos corrientes 4.812,76 (3.781,49)
c) Acreedores y otras cuentas a pagar 78.113,86 14.598,30
d) Otros pasivos corrientes - -
e) Otros activos y pasivos no corrientes 2.444,20 -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (72.466,39) -
a) Pago de intereses (72.466,39) -
4. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (933.024,02) (630.571,31)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
5. Cobros y pagos por inversiones (3.454.163,22) (3.883.097,46)
6. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (3.454.163,22) (3.883.097,46)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.068.508,50  3.265.582,51
8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 201.515,61 3.316.857,13
9. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 4.270.024,11 6.582.439,64
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (117.163,13) 2.068.770,87
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 4.067.689,54 1.998.918,67
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 3.950.526,41 4.067.689,54

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los
Balance, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria

Anual adjunta que consta de 18 Notas.
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

Creas Impacto FESE, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida por tiempo indefinido
en Madrid el 18 de Julio de 2018 bajo la designacion de Fondo de Emprendimiento Social
Europeo y como Sociedad Anénima. Su domicilio social se encuentra en la calle Boix y Morer
9, 1°, Madrid.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente en Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico.

No obstante, lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma
de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar inversiones propias del objeto de la actividad de capital
riesgo la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50% en inmuebles, siempre que los inmuebles que representen el 85% del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de la tenencia de los valores, el desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Para el desarrollo de su objeto social la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este tltimo caso Uinicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente de obligatorio de inversion.

La Sociedad se constituye con el objeto de tomar participaciones y gestionar una cartera de
inversion que cumpla con lo establecido en el Reglamento Europeo 346/2013, del Parlamento
europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013. Las inversiones seran realizadas en todo caso
mediante instrumentos de “inversion admisible” tal y como este concepto se define en el citado
Reglamento Europeo.
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El ejercicio social comprende el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de cada afo. En el resto de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al periodo
comenzado el 1 de enero de 2021 y terminado el 31 de diciembre de 2021, se indicard para
simplificar “ejercicio 2021”. En el resto de las notas de esta Memoria, cada vez que se haga
referencia al periodo comenzado el 1 de enero de 2020 y terminado el 31 de diciembre de 2020,
se indicarda para simplificar “ejercicio 2020”.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad (tal y como se detalla en la hoja de formulacién de cuentas anuales e informe de
gestion), se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad.

Dentro del porcentaje establecido en el parrafo anterior podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean
objeto de su actividad, estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 100
puntos porcentuales del total de su activo computable a la adquisicion de acciones o
participaciones de entidades de capital riesgo. También se entenderan incluidas dentro de este
coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen
o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de
negociacion espaiol o en mercados equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos
participativos a las mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo
participativo en una entidad que sea admitida a negociacion en un mercado no incluido en el
apartado anterior, dicha participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo maximo de tres anos, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admisién a cotizacion de esta ultima.

Debido a su reciente constitucion, al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no cumplia con este
coeficiente minimo. Segin la Ley 22/2014, los coeficientes obligatorios de inversion podran
ser incumplidos durante los tres primeros afios a partir de su inscripcion en el correspondiente
registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores. A la fecha de emision de este informe
este porcentaje supera el 80%.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su
activo computable en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir hasta
el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad
Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos.

- Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.
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- Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un o6rgano independiente al que la
Sociedad gestora encomiende esta funcion.

- Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de
diversificacion. Segun la Ley 22/2014, el coeficiente de diversificacion podra ser incumplido
durante los tres primeros afnos a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. A la fecha de emision de este informe, ningtn
activo supera el 25% del activo computable.

A los efectos del articulo 18 de la Ley 22/2014, se considera activo computable de las
sociedades de capital riesgo el resultado de sumar el importe de patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajustes que
se prevean de conformidad con el Ministerio de Economia y Competitividad y, con su
habilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el
apartado 3 b) del articulo 17 de la Ley 22/2014, en el supuesto de devolucion de aportaciones
a participes o socios, se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucion a efectos de calcular el activo computable.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la vigente Ley de Sociedades de Capital, por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, y por el
Reglamento Europeo 346/2013, del Parlamento europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 de 12 de
enero, asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular
4/2015, de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, asi
como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

e) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas, excepto por lo indicado en la nota 2.f).

f) Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacion de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracion de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha supuesto
las siguientes modificaciones:

Instrumentos financieros:
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En relacién con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la
clasificacion, valoracion y baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la
contabilidad de coberturas.

La Sociedad, en la primera aplicacion de esta norma a 1 de enero de 2021 ha optado por la
solucidn practica de no reexpresar la informacion comparativa para el ejercicio 2020, optando
por la aplicacion prospectiva para la clasificacion de instrumentos financieros. Ello sin perjuicio
de que, en aplicacion de la Disposicion Transitoria 2* apartado 6 e) y s6lo a efectos de
presentacion, la Sociedad ha realizado la reclasificacion de las partidas necesarias para mostrar
los saldos del ejercicio anterior ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

Se toma la opcion de cambiar la clasificacion de activos y pasivos de 2020 sin afectar a su
valoracion. La Sociedad no ha tenido ningun ajuste al importe en libros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de enero de 2021.

Los impactos derivados de la aplicacion inicial han sido los siguientes:

Clasificacién de activos y pasivos financieros

El tnico impacto en la Sociedad derivado de la adopcion del Real Decreto 1/2021 se refiere a
la clasificacion y valoracién de activos y pasivos financieros. Siguiendo la disposicion
transitoria segunda del Real Decreto 1/2021, la Sociedad ha aplicado los nuevos criterios de
clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros de forma retroactiva, de conformidad
con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 22* «Cambios en criterios contables,
errores y estimaciones contables» del Plan General de Contabilidad.

La clasificacion a efectos de su valoracion de los activos financieros de la Sociedad no ha
experimentado cambios respecto a lo incluido en las Cuentas anuales individuales del ejercicio
2020, a excepcion de los “Préstamos y partidas a cobrar”, “Activos disponibles para la venta”
e “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas” que han pasado
a clasificarse como “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” y “Activos financieros a coste”, respectivamente,
sin verse afectados los criterios de valoracion previamente aplicados.

Excepto por los cambios en las denominaciones de las categorias de activos financieros, el Real
Decreto 1/2021 no ha tenido impacto patrimonial alguno.

Por su parte, la clasificacion a efectos de su valoracion de los pasivos financieros de la Sociedad
no ha experimentado cambios respecto a lo incluido en las Cuentas anuales individuales del
ejercicio 2020, a excepcion de los “Débitos y partidas a pagar” que han pasado a clasificarse
como “Pasivos a coste amortizado”, sin verse afectados los criterios de valoracion previamente
aplicados.

g) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a:
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- La valoracién y la recuperabilidad de las inversiones financieras a largo plazo (Nota 7.3).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciéon en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formuladas por el Consejo de
Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2021 2020
Base de reparto 1.677.938,16 (1.177.650,08)
Distribucién a:
Reserva legal 167.793,82
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.177.650,08)
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 1.510.144,34

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, inicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, asi como por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y las posteriores modificaciones emitidas mediante la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Figuran registrados por su coste de adquisicion, son objeto de correccion valorativa por
deterioro y se amortizan linealmente en un periodo de tres afos.

b) Inmovilizado material
El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la

correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Afios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados
Equipos para procesos de informacion 25% 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

¢) Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.
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Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

bl e

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a
plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depodsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2021 16

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociaciéon de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté¢ admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son Uinicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un aio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mdas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correcciéon valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccidon valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
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- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencioén de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera

tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.
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El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

- Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario.

- Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario.

- Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario

- Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la

categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
y al contrario:

Baja de Activos Financieros
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La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidon o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

f)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccidn con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

h) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso, asi como el
capital comprometido no desembolsado.

i) Estados de flujos de efectivo
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En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

01/01/2021 Altas Bajas 31/12/2021
Coste:
Aplicaciones informaticas 9.393,23 - (9.393,23) -
9.393,23 - (9.393,23) -
Amortizaciéon Acumulada:
Aplicaciones informaticas (3.900,20) (2.293,18) 6.193,38 -
(3.900,20) (2.293,18) 6.193,38 -
Inmovilizado Intangible, Neto 5.493,03 (2.293,18) (3.199,85) -

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

01/01/2020 Altas Bajas 31/12/2020
Coste:
Aplicaciones informaticas y otras 6.949,03 2.444.20 - 9.393,23
6.949,03 2.444,20 = 9.393,23
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas y otras (1.607,03) (2.293,17) - (3.900,20)
(1.607,03) (2.293,17) - (3.900,20)
Inmovilizado Intangible, Neto (1.607,03) 151,03 - 5.493,03

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al 31 de diciembre de 2021 no hay elementos totalmente amortizados (tampoco habia
elementos totalmente amortizados en diciembre de 2020).
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

01/01/2021 Altas Bajas 31/12/2021
Coste:
Mobiliario - 1.377,00 - 1.377,00
Equipos proceso de informacion 10.866,40 4.034,68 (3.746,31) 11.154,77
10.866,40 5.411,68 (3.746,31) 12.531,77
Amortizacion Acumulada:
Mobiliario - (91,80) - (91,80)
Equipos proceso de informacion (3.457,88) (4.087,28) 2.003,75 (5.541,41)
(3.457,88) (4.179,08) 2.003,75 (5.633,21)
Inmovilizado Material, Neto 7.408,52 1.232,60 (1.742,56) 6.898,56

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

01/01/2020 Altas Bajas 31/12/2020
Coste:
Equipos proceso de informacion 6.171,49 4.694,91 - 10.866,40
6.171,49 4.694,91 o 10.866,40
Amortizacion Acumulada:
Equipos proceso de informacion (1.087,94) (2.369,94) - (3.457.,88)
(1.087,94) (2.369,94) - (3.457,88)
Inmovilizado Material, Neto 5.083,55 2.324,97 = 7.408,52

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al 31 de diciembre de 2021, y de 2020, no hay elementos totalmente amortizados.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS
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El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.2)
Activos financieros a valor razonable con cambios en

Categorias

patrimonio neto (Nota 7.3)

Total

Instrumentos
financieros a largo
plazo a 31/12/2021

Créditos Derivados
otros

1.797.500,00
8.792.855,91

10.590.355,91

Instrumentos financieros a
largo plazo a 31/12/2020

Créditos Derivados otros

300.000,00
4.123.459,16

4.423.459,16

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.2)
Activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7.1.a)

Total

Categorias

Instrumentos
financieros a corto
plazo a 31/12/2021

Créditos Derivados

Instrumentos financieros a
corto plazo a 31/12/2020

7.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

7.1.a) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Caja y bancos

Otros activos liquidos equivalentes

Total

otros Créditos Derivados otros
10.328,76 5.138,99
3.950.526,41 4.067.689,54
3.950.526,41 4.067.689,54
3.960.855,17 4.072.828,53

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
3.950.526,41 4.067.689,54
3.950.526,41 4.067.689,54

El saldo en caja corresponde con el reembolso de la venta de las participaciones de Tresa
Energia, después de haber liquidado la disposicion de crédito vinculada a las inversion en la
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compaiiia (900.000 euros) y pendiente de distribuir el importe acordado en junta (2,24 millones
de euros).

7.2) Activos financieros a coste amortizado

El siguiente cuadro muestra la composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales - 10.074,36 - 592,64
Clientes - 3.107,53 - -
Personal - 6.510,00 - 356,00
Anticipos a proveedores - 456,83 - 236,64
Créditos entregados 1.797.500,00 254,40 300.000,00 4.546,35
Total 1.797.500,00 10.328,76 300.000,00 5.138,99

La partida de activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2021 incluye los
siguientes créditos:

1. Crédito formalizado como nota convertible entregado a la sociedad lomob Technologies
por importe de 300.000 euros realizado en diciembre de 2020 y con fecha de
vencimiento en diciembre de 2021 con un tipo de interés del 2% anual. Con fecha 27 de
diciembre de 2021 se ha firmado un anexo, ampliando la fecha de vencimiento en 18
meses. Con caracter posterior al cierre, la nota convertible se ha convertido en capital
de la compaifiia, en una ronda cualificada como se explica en la nota 14.2.

2. Crédito formalizado como nota convertible entregado a la sociedad Caring Well, S.L.
por importe de 750.000 euros realizado en julio de 2021 y con fecha de vencimiento
marzo 2023 con un tipo de interés del 5% anual y descuento del 20% en la conversion.

3. Dos créditos convertibles formalizados con la sociedad Koa Health, B.V. por importe

de 247.500 y 500.000 euros, respectivamente, realizados en junio de 2021 con un tipo
de interés del 8% anual y con fecha de vencimiento en junio de 2024.

7.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de este epigrafe es el siguiente:

Euros
[
Sociedad . /° <z Coste de adquisicion \ELus Minusvalia Plusvalia
participacion razonable
Ironhack Group Inc* 3,8 2.073.601,23 2.839.976,93 - 766.375,70
Caring Well, S.L.* 10,1 1.249.857,12 1.249.857,12 - -
Koa Health, B.V. 1,2 252.500,00  252.500,00 - -
Patatam, SAS 14 1.400.567,56 1.400.567,56 - -

Smileat, S.L. 12,2 1.049.954,30 1.049.954,30 - -
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Refurbed, GmbH 1,34 2.000.000,00 2.000.000,00
8.026.480,21 8.792.855,91 - 766.375,70

*El porcentaje mostrado es fully diluted.

El detalle a 31 de diciembre de 2020 de este epigrafe era el siguiente:

Euros
% Coste de Valor
Sociedad participacion adquisicibn  razonable Minusvalia Plusvalia
Ironhack Group Inc* 3,8 2.073.601,23 2.621.102,04 - 547.500,81
Caring Well, S.L.* 10,1 1.249.857,12 1.249.857,12 - -
Koa Health, B.V. 1,2 252.500,00  252.500,00 - -
3.575.958,35 4.123.459,16 - 547.500,81

*El porcentaje mostrado es fully diluted.

7.3.1. Breve descripcion de las entidades en las que invierte la Sociedad

Durante el ejercicio 2021 se han realizado cuatro inversiones en capital de nuevas compaiiias
(Tresa Energia, Patatam SAS, Smileat y Refurbed) por un total de 7,0 millones de euros, asi
como dos inversiones de acompaiiamiento (follow on) en Caring Well, Koa Health por un total
de 2,0 millones de euros.

a) Tresa Energia SL (“Perfecta Energia)

Perfecta Energia comercializa, instala y financia paneles fotovoltaicos para autoconsumo.
Ademas de la instalacion de paneles, la compaiiia ofrece también productos que facilitan el
consumo sostenible de energia de las familias.

En el mes de abril de 2021 se invirtié un importe de 2,5 millones de euros en el capital de la
compafiia, en dos tramos de 1,6 y 0,9 millones de euros, en una ronda liderada por la propia
Creas Impacto de hasta 3,5 millones de euros, en la que el FESE tomo el 14% del capital.

Durante el trascurso del ejercicio, la compaiiia recibid por parte de Greenvolt, sociedad cotizada
portuguesa de energia renovables, una oferta no solicitada de inversion, por la cual se ampliaba
capital en un importe muy elevado y que representd una ventana de salida, dado el
desalineamiento de intereses. Esta desinversion mediante la venta de las participaciones de
Creas Impacto supuso una rentabilidad de 2 veces el importe invertido (ver nota 13.c).

b) Patatam, SAS

La sociedad, domiciliada en Francia, ha desarrollado una plataforma de segunda mano “as-a-
service” que incluye la recogida, venta y distribucion de moda de segunda mano. Patatam busca
reducir las emisiones de CO2, y consumo de agua y quimicos del sector asegurando ademas
una mejora en el nivel de vida.
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En el mes de mayo de 2021 se invirtié un importe de 1,4 millones de euros en el capital de
Patatam, SAS. La Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital por importe de 3,6 millones
de euros, mediante la emision de 59.053 nuevas acciones preferentes, con un valor nominal de
1 euro y una prima de emision de 59,12 euros por accion.

¢)  Smileat, S.L.

La sociedad, domiciliada en Madrid, se dedica a la alimentacion infantil ecologica sin azucares
ni aditivos para mejorar la salud de los nifios.

En el mes de junio de 2021 se invirti6é un importe de 935 miles de euros en el capital de Smileat.
La Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital con aportaciones dinerarias por importe de
1,4 millones de euros, mediante la emision de 6.375 participaciones sociales, con un valor
nominal de 1 euro y una prima de emisioén de 212,70 euros por participacion.

Ademas, en esa misma fecha se lleva a cabo una compraventa de participaciones a determinados
Socios por un importe de 115 miles de euros, correspondientes a 580 participaciones con un
precio de compra de 198,99 euros por participacion.

La participacion de Creas Impacto supera el 12% del capital de Smileat.

d) Refurbed, GmbH

La sociedad, domiciliada en Alemania, se dedica al reacondicionamiento de productos de
electrénica de segunda mano, lo que permite incrementar su vida 1til y evitar la generacion de
residuos, asi como la produccion innecesaria de nuevos aparatos.

El 14 de julio de 2021 se ha invertido un importe de 2 millones de euros, correspondiente a la
suscripcion de 1.225,02 acciones a un precio de 1.632,63 euros por accion. La inversion se ha
realizado conjuntamente con otros fondos de capital riesgo por un total de 36 millones de euros.

e) Caring Well, SL (“Qida”)

En el mes de Julio se realiz6 una inversion de acompaiamiento en la compaiiia por valor de
750.000 euros, en una nota convertible junto con el resto de los inversores, por un importe total
de 2,5 millones. De este modo, Creas Impacto acumula una inversion total de 2,0 millones de
euros en la compaiia.

f) Koa Health, BV

En el mes de Diciembre de 2020, se invirtid 252.500 euros en participaciones de Koa Health
BV, en una ampliacion de capital de 30 millones de euros, liderada por grandes fondos
internacionales de salud como Ancora Partners o Wellington Partners. Koa Health es una
compaiiia tecnoldgica dedicada a la prestacion digital de servicios de salud mental. Este importe
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representaba el primer desembolso de un compromiso total de 500.000 euros, a completar
durante 2021.

En este ejercicio se produjo un ajuste de valoracion de la inversion en la compaiiia, de manera
que el porcentaje que se esperaba alcanzar con el ticket comprometido de 500.000 euros
(1,22%) se otorgd con el primero de los desembolsos. Posteriormente, el segundo desembolso
asi como una inversion adicional de 500.000 euros se materializaron en el mes de Julio mediante
nota convertible, remunerada al 8% y con descuento en la proxima ronda de capital que realice
la compaiiia.

g) Ironhack Group Inc

En el caso de Ironhack no se han producido nuevas transacciones de capital. La inversion de
Creas Impacto se revaloriza con motivo de diferencias de tipo de cambio.

Segun acuerdo Importe Tipo de cambio
(importe en $) (en €) $/€ % fully diluted
1° ticket 1.500.000 1.376.907 1,0894 2,783%
2 ticket 849.995 696.694 1,2200 1,000%
Agregado 2.349.995 2.073.601 1,1333 3,782%
Valor Postmoney 2°
ticket 85.040.353
Importe Importe
(en $) (en €) Tipo de cambio $/€
Valor de participacion
a 31/12/20 3.216.354 2.621.102 1,2271
Diferencia con
transaccion 547.501
Importe Importe
(en $) (en €) Tipo de cambio $/€
Valor de participacion
a 31/12/201 3.216.354 2.839.977 1,1326
Diferencia con 2020 218.875

Los antecedentes de la inversion en Ironhack son: durante el mes de Abril de 2020, se invirtio
1,38 millones de euros en Ironhack Unipessoal, Ltda, filial portuguesa del grupo Ironhack, a
través de una nota convertible a los 3 meses en capital de Ironhack Group, Incorporated,
(acciones tipo B) basada en EEUU. Durante el mes de diciembre de 2020, la compafiia Ironhack
materializd una operacion corporativa, liderada por Lumos Capital, en la que por un lado se
suscribieron nuevas acciones por 10 millones de $, y por otro, se adquirié un paquete de los
fundadores. En esta operacion, Creas Impacto suscribio un porcentaje adicional del capital de
Ironhack, por 0,7 millones de euros, incrementando la inversion total en la compatfiia hasta 2,07
millones de €.

La valoracion postmoney resultante de la ampliacion de capital fue 85 millones de $, unos 70
millones de €, lo que al cambio euro-dolar de 31 de diciembre, supuso que la inversion de Creas
Impacto se valoraba razonablemente en 2,62 millones de €, y representa un multiplo de 1,3
veces la inversion total.
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Al tipo de cambio a finales del ejercicio, el valor se incrementa desde 2,62 millones hasta 2,84
millones.

En definitiva, salvo en el caso de Ironhack, no se ha producido hitos relevantes que modifiquen
las valoraciones de entrada en el capital de estas compaiiias.

A continuacion, se muestra el detalle de los fondos propios de las inversiones a 31 de diciembre
de 2021, en euros:

% . Patrimonio
Sociedad Valf) r net?'de 1 derechos LG VUL neto de la
inversion de voto Balance Sociedad (**)
Ironhack Group Inc* 2.839.976,93 3,80% 31/12/2021  11.251.909,00
Caring Well, S.L.* 1.249.857,12 10,10% 31/12/2021 -1.542.481,56
Koa Health, B.V. 252.500,00 1,20% 31/12/2021 8.388.000,00
Patatam, SAS 1.400.567,56 14,00% 31/12/2021 948.957,42
Smileat, S.L. 1.049.954,30 12,16% 31/12/2021 2.096.378,00
Refurbed, GmbH 2.000.000,00 1,34% 31/12/2021  26.584.000,00

(*) Cifras provisionales de los estados financieros no auditados.
(**) En el caso de Ironhack, la compafiia formula sus cuentas en $.

Durante el ejercicio 2021, no se han recibido dividendos de sociedades participadas.

7.4) Otra informacion relativa a activos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020, todos los activos financieros con vencimiento explicito
tienen vencimiento inferior a 1 afio. Las notas convertibles entregadas a lomob Technologies,
Koa Health y Caring Well han sido clasificadas a largo plazo debido a la intenciéon de la
Sociedad de convertirlas en acciones, bien durante 2022 o a la fecha de vencimiento.

b) Cumplimientos normativos

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en acciones y
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Adicionalmente,
dentro del porcentaje anterior podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por la entidad de capital-riesgo.

Asimismo, el articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podran invertir mas del 25% de su activo computable en una misma empresa, ni mas del 35%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 42 del Codigo de Comercio.
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Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene inversiones en ocho sociedades diferentes
de las que tres se han materializado en el ejercicio 2021. A cierre del ejercicio 2021 se cumple
con el coeficiente de inversion del 60 por 100, y se cumple el coeficiente de diversificacion.
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NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad no mantiene pasivos financieros a largo plazo en 2021 ni en 2020.

El detalle de pasivos financieros a corto plazo en 2021 y 2020 es el siguiente:

Deudas con entidades de
crédito
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020

Derivados y Otros Total

Pasivos financieros a coste

. 3.729.981,41  3.501.043,44 2.266.377,42 38.467,49 5.996.358,83 3.539.510,93
amortizado (Nota 8.1)

Total 3.729.981,41  3.501.043,44 2.266.377,42 38.467,49 5.996.358,83 3.539.510,93

8.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2021, y de 2020, se indica a continuacion, en euros:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Corto Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales: 16.447,78 21.639,44
Acreedores 16.447,78 21.639,44
Total saldos por operaciones comerciales 16.447,78 21.639,44
Por operaciones no comerciales: 5.979.911,05 3.517.871,49
Deudas con entidades de crédito 3.729.981,41 3.501.043,44
Deudas con socios (Nota 10.1 y 15) 2.249.146,61 11.466,93
Otras deudas (Nota 15) 783,03 5.361,12
Total saldos por operaciones no comerciales 5.979.911,05 3.517.871,49
Total pasivos a coste amortizado 5.996.358,83 3.539.510,93

Deudas con entidades de crédito

Con fecha 22 de julio de 2021 la sociedad ha firmado una ampliacion del contrato marco
firmado el 21 de diciembre de 2020, estableciendo la financiacidon bancaria por un importe
maximo de 5.800.000 euros. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha dispuesto de un total
de 3.700.000 euros cuyos vencimientos estan fijados el 08 de enero de 2022 (750.000 euros) y
el 22 de enero de 2022 (2.950.000 euros).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad ha amortizado completamente
tales disposiciones.
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Los intereses devengados y no pagados de estos préstamos ascienden a 29.647,94 euros. La
Sociedad ha dispuesto de 3.632 euros de créditos en tarjetas de crédito, que tienen un limite
total de 12.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantenia un contrato de financiacion bancaria por
importe maximo de 3.500.000 euros los cuales se encontraban totalmente dispuestos. De este
importe, 2 millones de euros correspondian con un anticipo para poder acometer las inversiones
del ultimo trimestre, dado que el saldo en efectivo en cuenta corriente resultante de la
ampliacion de capital estaba indisponible al no haber inscrito dicha ampliacion en el Registro
Mercantil. La fecha de vencimiento de dicho contrato es, por un lado, 15 de junio para un tramo
de 1,5 millones, y 21 de febrero, para el tramo de 2 millones euros anteriormente mencionado.

8.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimientos
inferiores a 1 afio.



Cuentas Anuales de Creas Impacto FESE, S.A. — Ejercicio 2021

36

NOTA 9. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGO

EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 31/2014, DE 3 DE DICIEMBRE.

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real
Decreto-ley 3/2013, que modifican la ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informan de lo siguiente:

Ejercicio 2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 18,50
Ratio de operaciones pagadas 18,71
Ratio de operaciones pendientes de pago 8,60

Importe (euros)
Total pagos realizados 305.500,15

Total pagos pendientes 6.311,98

Ejercicio 2020
Dias

20,45

15,82

61,66
Importe (euros)

140.449,53

15.779,86
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NOTA 10. FONDOS REEMBOLSABLES

10.1) Capital Social

La Sociedad se constituyd con fecha 18 de julio de 2018 con un capital de 600.015 euros
mediante la emision de 60.001.500 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, divididas
en 59.996.498 acciones de Clase A y 5.002 acciones de Clase B.

Con fecha 4 de diciembre de 2018, la Junta General acorddé una ampliacion de capital por
importe de 1.805.688,62 euros mediante la emision de 180.568.862 nuevas acciones de Clase
A, de valor nominal 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social estaba representado por 240.570.362 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el

capital social fijado en 2.405.703,62 euros, y se dividian en acciones de Clase A y en acciones
de Clase B.

Con fecha 17 de junio de 2019, la Junta General acordé una ampliacion de capital por importe
de 1.109.561,38 curos mediante la emision de 110.956.138 nuevas acciones de Clase A, de
valor nominal 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estaba representado por 351.526.500 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el
capital social fijado en 3.515.265,00 euros, y se dividen en 351.521.498 acciones de Clase A 'y
en 5.002 acciones de Clase B.

El dia 15 de abril de 2020 se eleva a publico una ampliaciéon de capital por importe de
193.800,00 euros mediante la emision de 19.380.000 nuevas acciones de Clase A, de valor
nominal 0,01 euros cada una.

Posteriormente, se acuerdan dos nuevas ampliaciones de capital por la Junta General el dia 7
de julio de 2020. En el primer acuerdo de este dia, se produce un aumento del capital social en
1.217.250 euros mediante emision la de 121.725.000 nuevas acciones de Clase A, de valor
nominal 0,01 euros cada una. La segunda ampliacion se realiza por un importe de 1.854.532,50
curos mediante emision y puesta en circulacion de 185.450.749 acciones de clase A y 2.501
acciones de clase B, ambas clases de acciones de un valor nominal de 0,01 euros cada una.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social estaba representado por 678.084.750 acciones de
0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, quedando el
capital social fijado en 6.780.847,51 euros, y se dividen en acciones de Clase A y en acciones
de Clase B.

El dia 05 de abril de 2021 se acuerda por el Consejo de Administracion la ampliacion de capital
por importe de 678.084,75 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 67.808.475
acciones de la clase A de 0,01 euros de valor nominal y 0,05 euros de prima de emisioén cada
una, esto es, por una aportacion total, nominal mas prima de 4.068.508,50 euros y con cargo a
aportaciones dinerarias. Con fecha 15 de junio de 2021, se ha inscrito en el Registro Mercantil
la ampliacion de 678.084,75 euros del capital social de la empresa.
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El dia 20 de diciembre de 2021 se acuerda por la Junta General la reduccion del capital social
en la cantidad de 2.237.679,68 euros, con objeto de devolver a los accionistas la plusvalia neta
de la transaccion de venta de Perfecta Energia. La reduccion de capital social se instrumenta
mediante la disminucion del valor nominal de todas y cada una de las acciones de la sociedad
en la cantidad de 0,003 céntimos por accion, quedando el nominal en 0,007 euros. Con fecha
16 de marzo de 2022, se ha inscrito en el Registro Mercantil la reduccion de capital por importe
de 2.237.679,68 euros.

Una vez obtenida la autorizacion de la CNMYV para la realizacion de la distribucion, y en espera
de cumplir el plazo legal de publicidad en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, a 31 de
diciembre de 2021, el importe de la reduccion de capital se encuentra pendiente de devolucion
a los socios.

Las acciones de la Clase A ascienden a 745.895.225 acciones y confieren a sus titulares los
derechos ordinarios establecidos en la Ley.

Las acciones de la Clase B ascienden a 7.503 acciones, y de acuerdo con lo establecido en el
articulo 26.5 de la Ley 22/2014, podran ser Uinicamente suscritas por los fundadores o
promotores de la Sociedad. Estas tienen asociado, adicionalmente, un derecho especial sobre el
reparto de dividendos o reservas, o cualesquiera fondos propios ya sea en la reduccion de capital
social, en la liquidacion de la Sociedad o en cualquier otra féormula de distribucion de fondos
propios, de acuerdo con lo estipulado en los estatutos.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

31/12/2021
N° acciones % Participacion
Fondo Europeo de Inversiones 371.250.000 49,77%
FOND-ICOPYME FCR 123.750.000 16,59%

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2020 era el
siguiente:

31/12/2020
N° acciones % Participacion
Fondo Europeo de Inversiones 337.500.000 49,77%
FOND-ICOPYME FCR 112.500.000 16,59%

10.2) Reservas

a) Reserva Legal
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La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Reserva Legal
no estaba dotada por la ausencia de resultados positivos en ejercicios anteriores.

10.3) Dividendos

No se han repartido dividendos durante el ejercicio 2021 ni durante el ejercicio 2020.
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

FE1 detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

31/12/2021 31/12/2020
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Corriente:

Retenciones por IRPF - 29.613,86 - 2495023
Organismos de la Seguridad Social - 9.990,16 - 8.564,67
HP, acreedora por IVA - 323,34 - -
HP, acreedora por impuesto sobre sociedades - 76.893,06 - -
Total Administraciones Publicas - 116.820,42 - 33.514,90

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afos. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los Administradores de esta consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Fondo de Emprendimiento Social Europeo (FESE), estd regulada por la Ley
22/2014 de Entidades de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en
el primer mercado de la Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras,
por la exencion en el 99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores
representativos de las empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de
la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2021 es la siguiente:
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Cuenta del Pérdidas y Ganancias 2021

Resultado del ejercicio (después de impuestos) 1.677.938,16
Aumentos Disminuciones Efecto neto

Impuesto sobre sociedades 76.893,06 - 76.893,06

Diferencias permanentes 3.169,92 - 3.169,92

Diferencias temporarias - - -

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios

. (1.230.600,80)
anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 527.400,34

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios son los siguientes, en
euros:

2021 2020
Cuota al 15 % sobre la Base Imponible 79.110,05 -
Deducciones y bonificaciones (2.216,99) -
Cuota liquida 76.893,06 -
Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota a ingresar/devolver 76.893,06 -

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:
2021 2020
Impuesto corriente 76.893,06 -

Total 76.893,06 -

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2020 es la siguiente:

Cuenta del Pérdidas y Ganancias 2020
Resultado del ejercicio (después de impuestos) (1.177.650,08)

Aumentos Disminuciones Efecto neto
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Impuesto sobre sociedades - - -
Diferencias permanentes -
Diferencias temporarias -

Base imponible (resultado fiscal) (1.177.650,08)

En el gjercicio 2020, la Sociedad no ha registrado gasto por impuesto corriente dado que la
base imponible de dicho ejercicio fue negativa.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

El detalle de bases imponibles pendientes de compensar a cierre del ejercicio 2021 son las
siguientes:

Afio de Pendiente de aplicacién a principio Aplicado en el Pendiente de aplicacion en
origen del periodo ejercicio periodos futuros
2018 137.998,36 (137.998,36) -
2019 576.486,47 (576.486,47) -
2020 1.177.650,08 (516.115,97) 661.534,11
1.892.134,91 (1.230.600,80) 661.534,11

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene registrados impuestos diferidos. Tampoco al
31 de diciembre de 2020.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Para el desarrollo de su propia actividad, la Sociedad no tiene activos de importancia ni ha
incurrido en gastos relevantes destinados a la minimizacion de su impacto medioambiental.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente. No obstante, la relacion de la sociedad con el medio
ambiente va mucho mas alld del andlisis de la gestion de su propio impacto medioambiental.
Creas Impacto FESE es una sociedad cuya actividad consiste en la toma de participaciones en
compafiias cuyo propdsito es contribuir a la contribucion de problemas sociales y
medioambientales, generando por tanto un impacto neto positivo en este sentido.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a)  Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2021 2020
Sueldos y salarios (426.673,53) (390.608,04)
Seguridad Social a cargo de la empresa (98.087,35) (86.499,18)
Gastos de personal (524.760,88) 477.107,22)

La sociedad no ha realizado aportaciones a planes de pensiones ni a planes de prestaciones
definidas.

b)  Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2021 2020
Servicios Exteriores (330.506,28) (166.830,23)
Tributos (3.904,94) (1.356,73)
Otros gastos de explotaciéon (334.411,22) (168.186,96)

¢) Resultados v variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras

Durante el ejercicio 2021 se ha registrado un beneficio por enajenacion de instrumentos
financieros por importe de 2.500.011,28 euros. Este resultado corresponde a la venta de la
inversion en Tresa Energia, S.L. (“Perfecta Energia”) realizada en el ejercicio 2021 segun se
describe a continuacion:

1. Con fecha 24 de abril de 2021 la Sociedad suscribié 739 participaciones, el 9,96% de
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las participaciones sociales de la clase A de Tresa Energia, S.L., por importe de
1.598.176,18 euros.

2. En esa misma fecha, Creas Impacto FESE, S.A. realiza una ampliacion de capital por
aportaciéon dineraria de la cantidad de 901.812,54 euros, correspondiente a 417
participaciones sociales.

3. Con fecha 25 de octubre de 2021, Creas Impacto FESE, S.A. transmite las 1.156
participaciones sociales de la clase A de las que es duefio, por un importe de 5.000.000
euros.

Durante el ejercicio 2020 se registraron correcciones valorativas por deterioro en la
participacion que la Sociedad posee en JEM Consulting 6869, S.L. (Nota 16).

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

14.1) Ampliacion de capital

Se han realizado dos llamadas a capital con posterioridad al cierre y hasta la fecha de
formulacion. En primer lugar, en el mes de diciembre de 2021 el consejo de administracion
aprob6 una llamada al capital por el 15% del comprometido, hasta 4,5 millones de euros, que
se encuentra ya integramente desembolsada debidamente ¢ inscrita en el registro.

En segundo lugar, en el mes de marzo de 2022 el consejo de administracion aprobo6 una llamada
al capital por el 12% del comprometido, hasta 3,6 millones de euros, que se encuentra ya
integramente desembolsada y pendiente de inscripcion en el registro. De este modo el
porcentaje de capital comprometido desembolsado por los inversores asciende al 63%.

14.2) Nuevas inversiones

En el mes de marzo se han invertido, por un lado, 1 millon de euros en Baluwo Financial
Services SL, por el 10,5% del capital de la compafiia. Baluwo es una plataforma tecnologica de
“cash to godos” que permite el pago desde Europa de productos y servicios basicos como voz
y datos moviles, electricidad y alimentos para familiares de migrantes en zonas rurales del
Africa subsahariana occidental. El importe total de la ronda de inversién ha alcanzado los 2
millones de euros e incluye a parte de los inversores actuales y otros nuevos inversores
especializados.

Por otro lado, también en el mes de marzo, se ha realizado una inversion de acompafiamiento
de 0,2 millones de euros en lomob Technologies, en una ronda de 1,5 millones de euros liderada
por True Global Ventures (TGV), y que ha convertido la nota convertible existente en
participaciones de la compaiia. El porcentaje resultante de Creas Impacto en el capital de
Tomob asciende al 5,6%.

Asi mismo, en el mes de mayo se ha realizado una inversion de acompafiamiento en Patatam
SAS, por 1,5 millones de euros que eleva la inversion en esta compafiia hasta 2,9 millones de
euros con una participacion resultante del 15,6% del capital. La ronda de financiacion ha tenido
un tamafio de 6ME€, liderado por Education for the Many, vehiculo de una sociedad inversora
relacionada con el negocio del retail en Francia; la valoracion ha sido superior al primer tramo
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de inversion de 2021, lo que eleva el valor razonable de la participacion de Creas Impacto hasta
3,3 millones de euros (1,1 veces lo invertido).

14.3) Cancelacion de deuda bancaria

Durante el mes de enero se procedid a cancelar los distintos tramos de linea de crédito
dispuestos en 2021 con motivo de las inversiones del mes de Julio. A la fecha la linea se
encuentra indispuesta.

Fecha Importe Observaciones
8 Enero 2022 750.000 € | 2° tramo y follow on en Koa Health (Julio 21)
22 Enero 2022 2.000.000 € | Inversion en Refurbed (Julio 21)
22 Enero 2022 750.000 € | Follow on en Caring Well (Julio 21)
22 Enero 2022 200.000 € | Anticipo de fees de gestion
14.4) Distribucion

La Junta de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2021 aprobo la primera distribucion
de Creas Impacto FESE, como reduccion de nominal de 0,003 euros por participacion, para
repartir la plusvalia de la venta de la participacion en Tresa Energia (“Perfecta Energia”), neta
de gastos. El importe total ascendid a 2,24 millones de euros, de los cuales se descontd en la
liquidacién a los inversores el 1% correspondiente al impuesto de operaciones societarias.
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NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
muestra en el siguiente cuadro. En 2021 dicho saldo corresponde con la distribucion acordada
en Junta y pendiente de reembolso a finales de ejercicio. Tal saldo fue cancelado a finales del
mes de enero de 2022. En 2020 se trataba fundamentalmente de liquidaciones pendiente de
gastos de viaje del equipo; mientras que para el resto de las personas fisicas y sociedades
vinculadas corresponde con intereses compensatorios pendientes de liquidacion con el conjunto
de los socios existentes del FESE.

31/12/2021 31/12/2020
A A
cobrar A pagar cobrar A pagar
Personas Vinculadas
Ana Maria Moreno Romero - (7.425,00) - -
Carlos del Ama Gutiérrez - (7.425,00) - -
Elena Acin - (7.425,00) - -
Emilio José Ayanz - (742,50) - (300,00)
Francisco Soler - (2.227,50) - (300,00)
José Maria de Zabala Hartwig - (7.425,00) - -
Juan Blas Barbed Cordoba - (7.425,00) -
Lara Viada - (1.487,23) - (300,00)
Lorenzo Guerra - - - (300,00)
Luis Manuel Berruete Martinez - (783,03) - (3.861,12)
Manuel José Varela Entrecanales - (7.425,00) - -
Maria Herrero - (11.137,50) - -
Maria Sendagorta - (74.250,00) - -
Pedro Javier Armentia - (7.425,00) - (300,00)
Teresa Azcona - (1,00) - -
Sociedades Vinculadas
Agustmqs Recoletos Provincia de Nuestra Sefiora de la ) (7.425.00) ) )
Candelaria
Albujon Solar 70 SLU - (7.425,00) - -
Anesvad Foundation - (18.562,50) - -
AS Inversiones SL - (18.562,50) - -
Bridgestone Fondo de Pensiones de Empleo - (17.968,50) - -
Centaurea Patrimonio S.L. - (3.712,50) - -
i(;r&fregacmn en Espala de la compaiiia Santa Teresa de ) (14.850,00) ) )
Congregacion Hermanas del Amor de Dios Curia General - (11.137,50) - -
Cong~regac10n Hermanas del Amor de Dios Provincia de ) (22.275,00) ) )
Espaifia
Diversa Innovacion S.L. - (11.141,70) - -
Dominicos O. Provincia de Nuestra Sefiora del Rosario - (11.137,50) - -

Fond-Icopyme FCR - (371.250,00) - -
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Fondo Europeo de Inversiones - (1.113.750,00) - -
Fundacion Creas Valor Social - (17.448,75) - -
Fundacion Legado Gascon - (7.425,00) - -
Fundacion Social Bid - (7.425,00) - -
Global Social Impact S.L. - (111.375,00) - -
Impacta Invest 2020 S.L. - (7.425,00) - -
Kale Quinoa S.L. - (55.687,50) - -
Limaskoa S.L. - (14.850,00) - -
Marva2 Holding S.L. - (7.425,00) - -
Padres Paules Provincia de Zaragoza Curia General - (7.425,00) - -
SID Orla 2000 S.L. - (74.250,00) - -
Soixa Sicav S.A. - (18.562,50) - -
Soler Corral S.L. - (7.425,00) - -
Tane Inversiones 4, S.L. - (111.375,00) - -
Yolmence S.L. - (18.562,50) - -
‘(‘?uentg con socios”(por intereses compensatorios — ) (11.466,93) - (1146693
equalization fees”)
Total Vinculadas (2.249.929,64) - (16.828,05)

15.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2021 y
2020 se detallan a continuacion:

Fundacion Creas Total Fundacion Creas

Transacciones Valor Social 2021 Valor Social Total 2020
Ingresos por prestacion de servicios 1.021,24  1.021,24 - -
Gastos por prestacion de servicios (1.828,26) (1.828,26) (22.506,00) (22.506,00)

Los ingresos registrados en 2021 corresponden a la refacturacion a Fundacién Creas de los
gastos de implementacion de los nuevos servicios de IT (licencias ofimaticas, seguridad,
asistencia en remoto).

Pro otro lado, los gastos por prestacion de servicios corresponden con la colaboracion de la
fundacion en la organizacion de un evento en el mes de octubre.

Los gastos del ejercicio 2020 corresponden a los gastos de apoyo en disefio y estructuracion del
FESE (gastos de private placement), desembolsados por Fundacioén Creas y de los cuales se
corresponsabiliza la Sociedad con cargo a los fees de gestion del equipo gestor. No esté previsto
que se devenguen gastos de este tipo en posteriores ejercicios.

15.3) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta Direccion
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La remuneracion a miembros del consejo de administracion en el ejercicio 2021 asciende a 290
miles de euros (279 miles de euros en el ejercicio anterior): en el caso de Luis Berruete, Pedro
Javier Armentia, Emilio Ayanz y Francisco Soler, en concepto de sueldos y salarios como
empleados de la compaiiia; en el caso de Teresa Azcona, recibe remuneracidn como consejera
independiente, segun acuerdo de la Junta de 2020.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229,230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

Informacién adicional a los accionistas.

Conforme a lo previsto en el articulo 69.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se informa
a los accionistas que la Sociedad que se ha recurrido al apalancamiento con motivo de la gestion
de tesoreria de las llamadas al capital. Como se ha comentado en el punto 8.1.,a 31 de diciembre
de 2021 la Sociedad mantiene un contrato de financiacién bancaria por importe maximo de
5.800.000 euros, los cuales se encuentran parcialmente dispuestos hasta 3,7 millones de euros.
A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha procedido a la
amortizacion total de los desembolsos al cierre.
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NOTA 16. EMPRESAS DEL. GRUPO., MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas, es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a largo

a 31/12/2021 plazo a 31/12/2020
Categorias Instrumentos de patrimonio Instrumentos de patrimonio
Categorias
Activos financieros a coste (Nota 16.1) 500.000,00 500.000,00
Total 500.000,00 500.000,00

16.1) Activos financieros a coste

El detalle de las inversiones en empresas asociadas registradas es el siguiente:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras 1.000.000,00 - 1.000.000,00 -
Deterioros acumulados (500.000,00) - (500.000,00) -
Total 500.000,00 - 500.000,00 -

El detalle del coste de las inversiones netas al cierre del ejercicio 2021 y 2020, asi como el valor
neto de las mismas, es el siguiente:

(Deterioro) / Reversion del Deterioro

Ejercicio 2021 Coste registrado deterioro del ejercicio acumulado Inversion neta

J.E.M. Consulting 6869, S.L. (*) 1.000.000,00 - (500.000,00) 500.000,00
1.000.000,00 - (500.000,00) 500.000,00

(Deterioro) / Reversion del Deterioro

Ejercicio 2020 Coste registrado deterioro del ejercicio acumulado Inversion neta
J.EM. Consulting 6869, S.L. (*) 1.000.000,00 (500.000,00) (500.000,00) 500.000,00
1.000.000,00 (500.000,00) (500.000,00) 500.000,00

A continuacion, se muestra el detalle de los fondos propios de las inversiones a 31 de diciembre
de 2021, en euros:
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Valor neto dela % derechos de Fecha ult. Patrimonio neto
Sociedad inversion voto Balance de la Sociedad
J.EM. Consulting 6869, S.L. 500.000,00 30,24% 31/12/2021 541.782,26

(*) Cifras provisionales de los estados financieros.

Breve descripcion de las entidades en las que invierte la Sociedad

J.EM. Consulting 6869, S.L. es una sociedad dedicada al sector de la educacion que busca
contribuir a mejorar el sistema educativo proponiendo un nuevo modelo en las escuelas. Su
actividad se materializa fundamentalmente a través de la formacioén de profesores y de la
prestacion de servicios de consultoria para la transformacion de centros educativos. Dicha
sociedad no cotiza en Bolsa.

En el ejercicio 2020 se realizé un ajuste del valor de la participacion, dado el impacto de la
coyuntura sociosanitaria que afectd de forma notable a la compaifiia. No obstante, las
operaciones permanecen intactas y mantiene una posicion de tesoreria adecuada para afrontar
su actividad recurrente. En la actualidad Jem muestra una tendencia creciente en su facturacion
y se espera superar los niveles de ventas del ejercicio anterior.
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NOTA 18. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2021 2020
Presidente 1 1
Socio Director 1 1
Socio Director 1 1
Director Financiero y de Operaciones 1 1
Director de Inversiones 2 1
Asociado 2 1
Analistas - 1
Total 7 7

La distribucion del personal de la Sociedad al término de ambos ejercicios, por categorias y
sexos, es la siguiente:

2021 2020
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total

Presidente 1 - 1 1 - 1
Socio Director 1 - 1 1 - 1
Socio Director 1 - 1 1 - 1
Director Financiero y de

Operaciones 1 - 1 1 - 1
Director de Inversiones 1 1 2 - 1 1
Asociado - 1 1 1 - 1
Analistas - - - 1 - 1
Total personal al término del

ejercicio 5 2 7 6 1 7

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tiene contratado personal con minusvalia igual o
superior al 33%.
Honorarios de auditoria:

El desglose de los honorarios de auditoria correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 es el
que se indica a continuacion:

31/12/2021 31/12/2020

Honorarios del auditor de cuentas por prestacion de servicios de 5.700,00 4.750,00
auditoria:

Total 5.700,00 4.750,00
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CREAS IMPACTO FESE, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADOQS)

2021 ha sido un ejercicio marcado por una débil y paulatina recuperacion de la actividad
econdmica después de un ejercicio 2020 marcado por la coyuntura del Covid. Los sobresaltos
de las repetidas olas de la pandemia han impedido una dindmica de crecimiento sostenido en
numerosos sectores, a lo que de una manera notable se ha ido sumando la crisis de los precios
de la energia. Con todo ello, Creas ha continuado con una doble linea de trabajo: por un lado,
trabajando de cerca con la cartera para asegurar un adecuado financiamiento de su crecimiento,
y por otro lado, consolidando la construccién de un portfolio centrado en oportunidades muy
relevantes en el momento actual, y que abordan la economia circular, la alimentacion infantil o
la instalacioén de energias renovables en el ambito doméstico.

Durante el ejercicio 2021, se ha producido un desembolso por parte de los inversores, hasta
alcanzar el 36% del capital comprometido y cerca de 11 millones de euros.

Por otro lado, la compaiiia realizé un total de 6 inversiones por un valor de 8,5 millones de
euros; de estas inversiones, 4 han sido en nuevas compaiiias y 2 mas como inversion de
acompafiamiento de compaiiias ya en cartera (Qida y Koa Health). Se ha conformado asi una
cartera con 8 participadas al cierre del ejercicio, dado que a la suma de las cinco compaiiias
existentes y las 4 nuevas hay que restar la desinversion de Tresa Energia, que supuso la primer
salida exitosa de Creas Impacto, por un importe de 5 millones de euros, y un multiplo de 2
veces la inversion inicial.

Asimismo, en el mes de diciembre se acord6 la primera distribucion del fondo, de 2,24 millones
de euros con motivo de la devolucién a los inversores de la plusvalia neta de la transaccion de
venta de las participaciones de Tresa Energia.

a) Tresa Energia SL (“Perfecta Energia”)

Perfecta Energia comercializa, instala y financia paneles fotovoltaicos para autoconsumo.
Ademas de la instalacion de paneles, la compaiiia ofrece también productos que facilitan el
consumo sostenible de energia de las familias.

En el mes de abril de 2021 se invirtié un importe de 2,5 millones de euros en el capital de la
compaiiia, en dos tramos de 1,6 y 0,9 millones de euros, en una ronda liderada por la propia
Creas Impacto de hasta 3,5 millones de euros, en la que el FESE tom¢ el 14% del capital.

Durante el trascurso del ejercicio, la compaiiia recibi6 por parte de Greenvolt, sociedad cotizada
portuguesa de energia renovables, una oferta no solicitada de inversion, por la cual se ampliaba
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capital en un importe muy elevado y que representd una ventana de salida, dado el
desalineamiento de intereses. Esta desinversion mediante la venta de las participaciones de
Creas Impacto supuso una rentabilidad de 2 veces el importe invertido,

b) Patatam, SAS

La sociedad, domiciliada en Francia, ha desarrollado una plataforma de segunda mano “as-a-
service” que incluye la recogida, venta y distribucion de moda de segunda mano. Patatam busca
reducir las emisiones de CO2, y consumo de agua y quimicos del sector asegurando ademas
una mejora en el nivel de vida.

En el mes de mayo de 2021 se invirtié un importe de 1,4 millones de euros en el capital de
Patatam, SAS. La Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital por importe de 3,6 millones
de euros. La participacion de Creas Impacto asciende al 12%.

¢)  Smileat, S.L.

La sociedad, domiciliada en Madrid, se dedica a la alimentacion infantil ecologica sin azucares
ni aditivos para mejorar la salud de los nifios.

En el mes de junio de 2021 se invirtid un importe de 935 miles de euros en el capital de Smileat.
La Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital con aportaciones dinerarias por importe de
1,4 millones de euros. Ademas, en esa misma fecha se lleva a cabo una compraventa de
participaciones a determinados Socios por un importe de 115 miles de euros. La participacion
de Creas Impacto supera el 12% del capital de Smileat.

d) Refurbed, GmbH

La sociedad, domiciliada en Alemania, se dedica al reacondicionamiento de productos de
electrénica de segunda mano, lo que permite incrementar su vida 1til y evitar la generacion de
residuos, asi como la produccion innecesaria de nuevos aparatos.

El 14 de julio de 2021 se ha invertido un importe de 2 millones de euros. La inversion se ha
realizado juntamente con otros fondos internacionales de capital riesgo por un total de 36
millones de euros.

e) Caring Well, SL (“Qida”)

En el mes de Julio se realizé una inversion de acompafiamiento en la compaifiia por valor de
750.000 euros, en una nota convertible junto con varios socios de Qida, por un importe total de
2,5 millones. De este modo, Creas Impacto acumula una inversion total de 2,0 millones en la
compaiiia.
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f) Koa Health, BV

En el mes de diciembre de 2020, se invirtid 252.500 € en participaciones de Koa Health BV, en
una ampliacion de capital de 30 millones, liderada por grandes fondos internacionales de salud
como Ancora Partners o Wellington Partners. Koa Health es una compaiia tecnologica
dedicada a la prestacion digital de servicios de salud mental. Este importe representaba el
primer desembolso de un compromiso total de 500.000 euros, a completar durante 2021.

2. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Las actividades de gestion y administracion de la sociedad estan sujetas a los riesgos del
mercado en el que se desarrollan derivadas de factores externos como la situacion
macroeconémica, los mercados financieros, asi como del marco regulatorio y del entorno
competitivo.

3. SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha registrado un resultado positivo en el ejercicio 2021 de 1.677.938,16 curos,
como resultado de la diferencia entre los ingresos por la plusvalia de la venta de las
participaciones de Tresa Energia, y los gastos de gestion del FESE. Se mantiene el ajuste de
valor de la participacion de Jem Consulting, dado que aiin no se dan las circunstancias que
permitan la recuperacion de todo su potencial de crecimiento y de las inversiones ejecutadas en
desarrollo de nuevos productos y servicios.

4. PREVISION DE EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL NUEVO EJERCICIO

Durante el ejercicio 2022, el equipo gestor de la sociedad centra sus esfuerzos, por un lado, en
continuar con la construccion de su portfolio de inversiones, como asi lo demuestran hechos
posteriores al cierre; por otro lado, el equipo trabaja para la creacion de valor en las compatfiias
ya invertidas, mediante un seguimiento recurrente de su actividad y apoyando en las cuestiones
estratégicas.

5.  ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

En el mes de enero se realizo la primera distribucién del fondo, por valor de 2,24 millones de
euros, mediante reduccion de nominal, una vez obtenidos los permisos y requisitos pertinentes.
Asi mismo, se cancelaron las disposiciones de linea de crédito vigentes a cierre del ejercicio
por 3,7 millones.

En el primer trimestre se han realizado asi mismo dos llamadas a capital por el 15% y el 12%
del capital comprometido respectivamente, hasta alcanzar un desembolso acumulado del 63%
del capital comprometido.
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Recientemente, se han materializado dos inversiones durante el mes de marzo: en primer lugar,
inversion de 1,0 millon de euros en Baluwo Financial Services SL (“Baluwo”), plataforma
tecnologica de cash to goods que permite el pago desde Europa de productos y servicios bésicos
como voz y datos moviles, electricidad y alimentos para familiares de migrantes en zonas
rurales del Africa subsahariana occidental. Con esta son ya 9 compaiiias en el portfolio de Creas
Impacto FESE.

En segundo lugar, se ha invertido 0,2 millones como inversiéon de acompafiamiento en lomob,
en una ronda cualificada de 1,5 millones liderada por el fondo global True Global Ventures y
que supone la conversion de la nota convertible existente y una revalorizacion del ticket en
Tomob de 1,3 veces lo invertido.

Por ultimo, se ha invertido 1,5 millones como inversion de acompafiamiento en Patatam SAS,
¢ una ronda de inversion de 6 millones liderada por Education for the Many (vehiculo inversor

francés especializado en retail) y que ha supuesto la revalorizacion del primer ticket de Creas
alrededor de un 25%.

6. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio
2021.

7.  ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones.

8. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que la se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta.

9. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio
2021 a dichos proveedores se han realizado, principalmente, dentro de los limites legales de
aplazamiento. El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio
2021, asciende a 18,50 dias.
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10. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD

Conforme a lo previsto en el articulo 69.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se informa
a los accionistas que la Sociedad que se ha recurrido al apalancamiento con motivo de la gestion
de tesoreria de las llamadas al capital. Como se ha comentado en el punto 8.1.,a 31 de diciembre
de 2021 la Sociedad mantiene un contrato de financiacion bancaria por importe maximo de
5.800.000 euros, los cuales se encuentran parcialmente dispuestos hasta 3,7 millones. A la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha procedido a la amortizacion
total de los desembolsos al cierre.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de Creas
Impacto FESE, S.A. formula las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 56.

Madrid, 30 de mayo de 2022

El Consejo de Administracion
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