Bankinter Renta Fija Onix
2018 Garantizado, Fondo de

Inversion

Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al periodo comprendido entre el
28 de febrero de 2013 (fecha de constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2013, junto con el
informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija Onix 2018 Garantizado, Fondo de Inversion {en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de Bankinter Gestdn de Activos, S A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondao, que comprenden ¢f balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerde con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se ideatifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular,
con fos principios y eriterios contables contenidos en el misme. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinitn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, hasada en el trabajo realizado de acuerdoe con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v fa evaluacion de si su presentacion. los principios v criterios contables wtilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

Iln nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todes los aspectos
significatives. fa imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, ast coma de los resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jereicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con ef marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn v, en
particular, con fos principios y eriterios contables contenidos en el mismo,

L informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuvales. Hemos verificado que fa
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se fimifa a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrato v no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de jos registros contables del Fondo,
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BANKINTER RENTA FIJA ONIX 2018 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVO

Euros

PATRIMONIO Y PASIVO

Euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangibie

Inmovitizado material
Bianes inmuebies de uso prapio
Mohiliario y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudares
Cartera de invarsiones financieras
Cartera interior
Valores representalivos de deuda
[nstrumenies de patrimonig

instifucicones de Inversidn Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Cartara exterior
Yalores representatives de deuds
Ingfrumentos de patrimonc
Instifuciones de Inversidn Colectiva
Cepssites en EECC
Derivados
Otros
Intereses de |a cartera de inversion
Inversiones marosas, dudosas o en jitigio
Periodificaciones
Tesoreria

B7.040.046,7

T.407,05

64.547.921,36

62.729.286,59

62 725,286 59

1.818.634,77

2482722 43

PATRIMONIO
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas

Capttat

Participes

Prima de emisin

Reservas

{Acoiones propias)

Resuttados de edercicios anericres

Otras aporacionss de socios

Resultado del ejercicio

Dwddends & cuental
Ajustes por cambiocs de valor en
material de uso propio
Otro patrimonio atribuide

ATRIBIHDO A PARTICIPES O

inmovitizade

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Beudas a largy plazo
Pasivas por impuesto diferido

BASIVO CORRIENTE
Frovisiones a corig plazo
Deudas 2 corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

66.934.056,02

66 934 056 62

61.832.082.22

105.990,72

105.950,72

TOTAL ACTIVD

§7.048.046,74

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

67.046.046,74

CUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Comwimisas por operstiones targas de dertvados
Compromisos por operaciones cortas de dervados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en prasiamo por la #C
walores aporiadas coms garentia por la (1€
Valnres recibiicos en garaniia pof ia 0
Capital naming no sustrita ni en circulaciin [SICAV)
Ferdidus fscales a compensar
Otras
TOTAL CUENTAS DE OGRDEN

$9.100.000 08

589,100 D00 .00

"55.160.000,60

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaoria adiunta forman parte integrante de este balance.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADG

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

OL888z3 74

BANKINTER RENTA FIJA ONIX 2018 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Eurcs

Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos
Comisinnes retrocedidas a ta G
Gastos de Personal
{ros gastos de explotacion
Comision d& gestion
Comision depositario
ingreso/gaste por COMEpansacion compartimanio
Ctros
Amortizacién def inmovilizado material
Excesas de provisiones
Detericre y resultados por enajlenaciones de inmovilizade
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
YVariacién del valor razenable en instrumentos financieros
Por opetaciones de la carlera inferior
Por aperaciones de s carlera extertor
Por aperaciones con derivados
Ctres
Diferencias de cambic
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Detarioros
Resultados por operaciones de la cariera interior
Resultados por operaciones de ia carlera exterior
Resultades por operacionas con dervados
Ctros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestc sobre beneficios
_RESULTADO DEL EJERCICIO

(436.976.513

(380,985 97)
(4811212}

{6.894.42)

(436,876,51)

1.602.827.39

2.278.378.46

Z2TBIIRA4G

1.608.268 45

(98 265,52}

1TG7 33487

5489 475,30

5.052.498,79

150.524,99)

5.001.973,8¢

bas Notas 1 a 9 descritas en lz Memoria adiunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Bankinter Renta Fija Onix 2018 Garantizado, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
et 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Renta Fila Onix 2018 Garantizado, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 28 de
febrero de 2013. Ei Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion Colectiva, en o dispuesto en &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamania dicha ley y en la restante normativa aplicable,

£1 Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de ta Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.577, en la caiegoria de no armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

E1 objete del Fondo es fa capiacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives, Dada la actividad a la que se dedica & Fonde, el mismao no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de natursleza medicambiental que
oudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y los resultadoes del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses espeacificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecic a la
informacién de cuestiones medicambientates.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en ef Folieto que se encuentra registrado v & disposicidn
del publico en ef registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Segdn se indica en la Nota 7, Iz direccion vy administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Activos, S.A.. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinier.

Los valores mobiliarios estén baio la custodia de Bankinter, S.A. {Grupo Bankinter), entidad depositaria de!
Fonda {véase Nola 4).

Con facha 15 de marzo de 2013, Bankinter, S A, ha constituide una garantia interna a favor det Fonde cuyo
ohieto consiste en compensar al mismo mediante el abono de la cantidad que, en su ¢aso, sea necesaria para
que el valor liquidative de ta participacion e dia 30 de abril de 2018 sea igual al 116 .80% del valor liquidativo de
la parficinacion el dia 17 de abril de 2013, No obstante la TAE de cada participe dependera de cuando suscriba.

En of caso de que se produzean suscripciones fuera del periodo inicial de suscripcion y reembolsos antes del
vencimiento de fa garantia, la sociedad gestora del Fondo cobrara at participe ics porcentajes de comision de
suscripcion v de reembolso definidos en el Folieto informative det Fondo.

Cor fecha 8 de maye de 2013 s sociedad gestora del Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho
relevanie a la Comision Nacional del Mercade de Valores la bajada del rating otorgado por las agencias de
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calficacian credilicia a2 la entided garante. Adicionalmente, ha desglosado esta informacicn en la
correspondiente informacion periddica que se envia a los participes asi come en su pagina web.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las institucionsgs de inversidn colectiva, de lo previsio en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilided y normativa tegal
especifica que le resuita de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio v de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2013 v de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuenias anuales del Fondo, que han sido formutadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
ercuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados v la determinacion det patrimonio son sensibles a los principios y pofiticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para iz
glabaracién de las cuentas anuales.

£n las cuenias anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los actives, pasivos, Ingreses, gastos y
compromisos gue figuran registrades en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso. a ia
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacian disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarias {al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, o que se realizatia, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor quidativo de 1a participacion fluctée tanto &l alza como a la baja.

¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del eslado de cambios en &l
patrimonio neto se presentan de forma agrupeda para facilitar su comprensién. si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
sigtientes principlos, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

{ Clasificacién de los activos financieros

L.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cusntas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficients de liquidez, va sea en af depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en case cantrario, la entidad de crédito designada en ef folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuenias corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, & efective recibido por e Fondo en concepte de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compoene, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cartera exerior. La totalidad de esios epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda obligaciones v demés valores que supongsn ung deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidén consistente en un interes, implicito o expiicito,
establecido contractualmente. e instrumentados en tiulos ¢ en anctacionas en cuenia, cualquiera
que sea el syjelo emisor.

« Instrumentos de patrimonior instrumenios financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas pariicipativas, que tlenen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectivar incluye, en su caso, lag participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

= Depésilos en entidades de crédite (EECCY depdsitos que el Fondo mantiens en entidades de
credifo, a excepcién de los saldos que se recogen en e epigrafe "Tesoreria”.

«  Derivados: incluye, entre otros, &l valer razonable de los contrates de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opclones compradas v el valor razonable de los
cantratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los dervados implicitos
incorporados, en su caso, en ips productos estructurados mantenidos por et Fondo.

= Olros: recoge, en su caso, las acciones y parlicipaciones de las entidades de capilal-rigsgo
requladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi comeo impertes correspondientes a oflras
aperaciones ne recogidas en los epigrafes anferiores.

. tniereses en la cartera de inversidn recoge, en su caso, la periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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« inversionas morosas, dudosas o en figior incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable. el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cusales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimienio iotal o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, &l efectivo depositade en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v ¢l tolal de derechos de crédito v
cuemas deudoras que par cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tarceros. La fotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en siu ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financieros

.08 pasivos financiercs se desgliosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plaze: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos v atros débites, ast como deudas con entidades de crédita. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Déhitos y partidas a pagar’™.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados mmplicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’

- Pasivos financieros: recoge, on su caso, pasivos distintos de derivados gque han sido clasificades a
efectos de su valoracidén como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuertas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a sfectos de valoracion como “Débitos y partidas &
pagar”.

Reconocimiento y valoracian de o5 activoes y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracion de ios activos financierns

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”. y los activos
ciasificados en ef epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de ransaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, os actives se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en i epigrafe “Ingresos financlercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibis en un plazo infertor & un ano se valoran a su valor nominal,



Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente pos su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo ios costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, jos intereses por aplazamiento de page. Los inlereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en e epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” de! activo del balance. Posteriormente, (08 activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacidn. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iH).

En todo case, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razenable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, s existe, o inmediato habil anterior, 0 & cambic medio
ponderado si no existiara precio oficial de cierre, utilizando e mercado més represeniativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su vaior razonable se calcula mediante fos cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos,

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de colizackin en un mercado
activo v stempra y cuando éste se obtenga de forma consistente. £n el caso de que no esig disponible un
precic de colizacién, el valor razonable se correspende con el precio de la fransaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflgjaran las nuevas condiclones utifizando como referencia precios ¢ lipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por infermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos vy valoracidn de opciones.
en su casc) que sean de general aceptacian y que utilicen en la medida de lo posible datos observablies de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés v de riesgo de orédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversion a los tipos de intergs de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicién de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cofizadas; su valor razonable se caleula fomando como referencia ef valor
tadrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de {a entidad
paricipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de fa adquisicion, y que subsistan en &l momento de la
valoracion.

- Depdsitas en entidades de crédito v adauisiciones temporales de activos: su valor razonable se calculs,
generalmante, de acuerdo al precio que iguale el rendimients interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de otras consideraciones. come fas condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién celectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se ulilizara et ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacian, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea represeniativo.
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Dara tas inversiones en HC de inversion libre, IC de HC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
ios articulos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados! si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacidn de métodos o modelos ds
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010. de 21 de diclembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saido del epigrafe "Otras cuentas de orden ~ Otros” se recoge, a titulo informative, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

i, Recorociimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Deébilos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd ef precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, comtabilizéndose los intereses devengados en &b epigrafe "Gastos
financierog” de la cuenta de pérdidas y ganancias madiante e método det tipo de interds efectivo. No
ohstante. si el efecto de na actuatizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueltas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior 2 un afio se valoran a su valor nominal,

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de fa transaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a ia
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g .4},

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
vanta en firme de activos adquindos temporalmente o aclivos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del présiamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporiados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ci fretamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y bensficios asociados a fos actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimenie a tercercs — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen ef supuests habitual} o de Jas ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recomora—, s activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre 13
contraprestacién recibida neta de los costes de lransaccion atribuibles. considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiern, determinara asl
la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho active.

Se dardn de baia los actives en los que concurra un deterioro notorio g irmecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias.
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7. Sise refienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venia mas
un interés, de los contralos de préstamo de valores en los que el prestataric tene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —. el active financiero transferido no se
dard de baia del balance v se continuara valorandoic con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablements un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente & su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contralo v se plerda et derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso. en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la #C” o
“Valores aporiados come garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del batance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los resgos y beneficios asoclados al activo financlero
ransferido, éste se dara de baia cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros s6ic se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las flujos de efective gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja det balance
cuando se han extinguido tas ohligaciones que generan ¢ cuando se adquisren.

Contabilizacion de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de Hquidacion. Las compras se adeudan en e epigrafe "Cartera de
inversiones financleras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro v resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exerion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Mo obstante. en ef case de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gfecucion el de confirmacion de fa operacidn, aunque se desconozca &l numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su casa, en ef epigrafe “Deudores” def balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del clerre de la posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromises por operaciones cortas de derivedos” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza vy por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan comeo consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
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contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segin su salde, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

fil. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carlera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean 105 instrumentos subyacentes & [0s que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surian en las adquisiciones temporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Vartacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la carera interior (o exterior)’.

iv. Contrafos de futuros. opciones v warrants y ofros derivados

Cuando existen operacionas de contratos de futuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion vy hasta el momente def clerrs de la posicidn o ef vencimiento det contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de ordaen, segun su naturaleza y por el imporie nomingt compromatido.

Las primas pagadas (cobradas) para e ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior def active (¢ pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de fa operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositades en
concepio de garantia en los mercados correspondientes para pader realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidon o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resullan como consecusncia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
contrapartida de sstas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
aclivo ¢ del pasivo, segiin su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientas
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro v resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Rasultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones scbre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inictal
o posterior del activo subvacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operacionas que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective. ef valor razonable de estos se
registra en et epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de crden. En caso de venta
de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por ef valor razonable de su
obligacian de devolveros, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del halance.
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e} Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente efercicic. No incluye los intereses devengados de carlera, qué se recogen en
el epigrafe “Cariera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversicn” del balance.

fj Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se regisiran en el epigrafe “Patrimonio afribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

i as parlicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
lguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reambolsos se abonan v eargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atrbuido a participes o accionisias - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” def balance.

Una vez finalizado ef ejercicic econdmice. el resuitado de dicho ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida,
y que no vaya a ser distribuido en dividendos {(en caso de beneficios), se imputard a saldo del epigrafe
"Pafrimonio atribuide & participes o accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

g) Reconocimientc de ingresos y gasfos

Seguidaments se resumen los criterios mas significatives wtilizados, en su caso, por ef Fonde, para el
reconocimianio de sus ingresos y gastos!

i. Ingresos por inlereses y dividendos

Los infereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adquisicion s&
reconosen, en su caso, contablemente en funcitn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interss efective. a excepcién de los intereses correspondiantes a inversiones morosas, dudosas o en
iitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periadificacidn de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en ef epigrate "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
i carlera de inversion” del activo del balance. La conlrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“mgresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de cotras sociedades se reconocen. en su caso, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momanto en gue nace el derecho a
percibirtos por el Fondo.

ii. Cormisiones y cotceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion v reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
porF suscripciones yio reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las ingresos gue recibe el Fondo como comsecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en &l epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la HC™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisionss de gestidn, de deposiio asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran. segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explofacion’
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamante atribuibles a le operativa con derivados, tales como corretales y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de 1a cuenta de
pérdidas vy ganancias.

i, Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

£l heneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivas financieros,
reslizado o no realizado, se registra en los epigrafes ‘Deterioro v resultadc por enajenaciones de
instrumentos financieras” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”. segln corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véansa apartados 3.bJ, Sbiiy 3.}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesio sohre beneficios se considera comoe un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituido por € gasto o Ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesio corrante se corresponde con la cantidad gue satistace el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficics, considerando, en su casa, las deducciones v el darecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagoes a cuenta.

El gasto ¢ ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasives vy activos por impuesto diferido. que surgen de las diferencias temporarias
ofiginadas por la diferente valoracidn. contable v fiscal, de los elementos patrimondales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que fas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventaias fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posleriores por perdidas fiscales, esles no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn casc y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta ‘Pérdidas fiscales a compensar” de ias
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenic de su reversion. En caso de
maodificaciones en las normas butarias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion,
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i} Transacciones en moneda extranjera

Vi

La moneda funcional del Forndo es el euwro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "'moneda extranjera™.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ulilizando los tipos
de cambio de coniado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defacto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en ef caso de parlidas monetarias que son tesoreria, débitos y craditos, por
su importe neta, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las partidas ne monetaras que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hlevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ik).

Uperaciones vincufadas

La socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operacionas vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 v los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, B sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por fa independencia en la
ejecucion de las distinlas funciones dentro de la sociedad gestora. asi como la existencia de un regisiro
reguiarments actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la socledad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de inlerés. Adicicnaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Seqgun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen. en su caso, informacion sobre fas operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociadad gestora del Fondo. el importe de los depositos v adquisiclones temporales de aclivos
mantenidos con el depositario v el importe efective por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la carlera de inversionas financieras al 31 de diciembra de 2013 sin considerar, en su caso, & saldo
de ios epigrafes "Depdsitos en EECCT, "Derivados” e “Intereses de fa cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma pade integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es al
siguiente:

Venchmienio Euros

Comprendido entre 4 v 5 anos 62,729 286,59
61.729.286.59
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Los valores v activos que integran fa cartera del Fondo que son susceplibles de estar depositados, o estén en
fankinter, $.4. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo reafice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la cusiodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcién,

Gestion del riesgo:

La gestén de los rlesgos financieros que lleva a cabo la socieded gestora del Fondo esta dirgida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de intares
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, ol Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficienies normativos que Hmitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los gue esta sujelo ¢!
Fondo:

«  Lirmdtes a la inversion en ofras instituciones de Inversion Colecliva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Onica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.cyy d), no podréd supsrar el 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base
an la inversion en un dnico fondo, Asimismo, 1a inversion total en HC mencicnadas en el articulo 48.1.4)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% det patrimonio del Fondo.

«  Limite general a la inversidn en valores cotizados:

.2 inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiscr no podrd superar
al 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliado at 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere &f 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fonde, No obstanie, &l Fondo
puade invertir la totalidad de su patrimonio cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avaiados por un Estade miembro de ja Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organismo internacional def que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una
calificacion de solvercia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, ne inferior a la det Reino de Espafa. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de
invarsiones en obligaciones emitidas por entidades de credito cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemenie los compromisos de fa emisidn y que queden afectados de forma
privitegiada al reembolso del principa v al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en 1as que se supere &l imite del 5% no
podrd superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efecios. las entidades perlenecientes a un mismo grups econdmico se consideran un Unico
SITIS0T,

e« Limies g la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limiacion a su libre
transmision.

Queda prohibida Iz inversion del Fondo en valores ne cotlzados emitidos por entidades perlenecienies
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd taner invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avatados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonic inveriido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

Grupo.
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Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

s Acciones y participaciones de HC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE. de 13 de julio domiciiadas en paises no OQCDE con cierlas limitaciones.

¢ Acciones y participaciones de IC de inversién libre v de HIC de HC de inversion libre
aspanolas.

+ Acciones y participacionss de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
«  Coeficiente de liquidez:

Et Fondo debera mantener un coeficiente minimo de tiquider del 3% de su patrimonio calculado sohre
gl promedio mensual del Fondo.

»  Obligaciones frente a lerceros:

E! Fonde podra endeudarse hasta &l limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificultades
fransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plaze no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores., No se tendran en cuenta. a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de actives
financiercs en el periodo de liquidacion de 1a operacién que establezca ¢l mercado donde se hayan
contratado.

{.0s coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo gue. en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que aiguna contrapane
incumpliese sus chiigaciones contractuales de pago con el mismao. Dicho riesga se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquider

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversion en otras Instiiuciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de bquidez. Por ello. la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientas de hquider v garantizar los reemboelsos de los participes.

Riesgo de mercado

¥ riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instiluciones de iInversion Colactiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
nodrian agruparse en 108 siguientes:

- Riesge de tipo de interés: la inversion en aclivos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo v etevada para actives a large plazo.
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- Riesgo de tipo de cambio; la inversidn en activos denominados en divisas distintas def suro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de pracio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimenic conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, Ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversicnes, haciéndolas mas volatiles.

Los riesges inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en e Folleto informative de cada Institucion de Inversion Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable, Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Inversitn Colectiva de forma especifica ios limites internos a los que estan sujetos al sefalarse
los lipos de activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renia fiia, exposicion al riesgo divisa de las instituciones de Inversién Colectiva, efc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir fas Instituciones de inversion Colectiva,

El Fondo lieva a cabo una gestidn encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad
garantizada (véase Nota 1)

5  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la compesician del salde de este capitulo del baiance es la sigulente:

Luros

Cuentas en el depositario:
Bankinter. 5 AL (cuentas ¢n guros)

JAE2 72T 43
2.482.722.43

Los saidos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devangado en el gfarcicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 punios porcentuales, revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio del Fondo estaba formatizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2013, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de Ia siguiente manera:
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Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fonde

. L 66.934.056.02
al cierre del ejercicio

Valor Hguidativo de la participacion 17,92
NY Participaciones 620.200,53
N Participes 1621

Conforme a la normativa aplicable, ef nGmero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para fevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minima de participes.

Otros gastes de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn v gestion det Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio el Fonde devenga una comision del §,80% anual, calculada sobre el patrimonio diaric medic del
Fando v que se salisface mensualmente. Hasta el 17 de abrit de 2013 la comision ascendia at 0.30%.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 13 ha percibido una comision del 0.10% anuat calculada sobre &f
patrimonia diario medio del Fondo durante el ejercicio 2013, que se satisface mensualmente,

£i porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepte de comision de gestion v depodsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso. en institucionas de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes af
Grupo Bankinter, no supera los limites maximos legales establacidos. Adicionalmente, &f nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

1.os importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diclembre de 2013, se incluyen en &l saldo dal
epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SO6/2008, de 5 de marzo, que desarrclla el Real Decreto 1.082/2012. de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones da Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolic de las
funciones de vigilancla, supervision, custedia v administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Invarsion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones reglizadas lo han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y coriterios de inversidn
establecidos en la normativa vigente,

3, Suparvisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caloule del
valor liquidativa de las participaciones del Fondo,

4. Confrastar con cardcter previc a la remistdn a la Comision Nacionat del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad v suficiencia de ta informacion plblica periddica del Fondo.
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5. VYerificar que los procedimienios de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de 1odos los valores mobiliarios v deméas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamenie o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcidn.

7. Comprebar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue fas suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

incluide en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
imporie de 1 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013 el Fondo no tenia ningun imporie significative pendiente de pago a provesdores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior ab plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejerciclo 2013 a dichos provesdores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

Ef Fondo tiene abierlos a inspeccion por parie de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientas a las operaciones efectuadas desde su conslitucidn (véase Nota 1)

Al 31 de diciembre de 2013, en sl epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones por imporie de 9 miles de euros.

No exsten diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del efercicio v [a base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzol.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que ef Fondo oblenga resultados negativos (vease Nota 3-hy).

Los Adminisiradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, suran pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre detf ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anterores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER RENTA FIJA ONIX 2018 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

FUR [ ESGI7864T155 I BONOIFADE3.882018-03-17 15.325.822.45
FUR | XS0900792473 | BONGOT.C.O . 4,0002018-04-30 42 883.655.39
FUR ESO001352477 | BONOIXUNTA DE GALICIAG 132018-04-0%3 | 4.517.808.75
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 62.729.286 59
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Bankinter Renta Fija Onix 2018 Garantizado, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El afo 2013 ha tralde una gran revalorizacion de tas principales bolsas del mundo, con fa espafiola enire las
mas alcistas.

A lo largo del 2° semestre los datos de actividad en Europa han ide consclidando la recuperacion modesta. En el
tercer trimestre la economia espafola crecid {por primera vez en nueve rimeastres) a una tasa del 0,1%, aln
muy modasta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fuertes recartes de actividad v empleo
registrados en los dos Gltimos afios,

La economia de ta zona suro en su conjunto crecid un 0,1% en érminos reales en e tercer imestre, con una
desaceleracion respecto al sequndo, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que las economias de
Francia e ltalia han tenide una evolucidn mas debil.

Por su parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a lo largo del afio y eso a
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afio y el cierre parcial del gobiemo
americanc en las primeras semanas del pasado octubra. El crecimiento del cuano trimesire del afo se espera
que supere ef 3% an tasa anualizada y ef nivel de desemplec ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado a la
Reserva Federal a empezar ta reduccidén de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre v se
espera que siga reduciendo estas compras en l0s proximos meses, para acabar completaments hacia el otofio,

Con estos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evelucion muy positiva durante la
sequnda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P500 de Estados Unidos, 19,4% en el Eurostoxx
Europeo, 27.7% en ef lbax 35 vy 18.1% an et Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones (+26.1%) y Bancos (+21.0%}
Par ef contrario, los sectores de alimentacidn v bebidas (+4.7%), productos del hogar {(+8.5%) v farmacéuticos
{+7.3%) han tenido un comportamiento mucho mas moderade, aunque todos los sectores registran retornos
positivos en el semestre.

Por lo que se refiere a ios bonos, destaca la positiva evolucidn de fa deuda espanola, con ef bono a 10 afics a
una TIR de 4,15% a clerre de diciembre {frente a 4,77% a finales de junio) v una rentabilidad acumulada en &f
afio de mas del 10%. Mientras, el bono aleman a 10 afios cerrd & afio con una TIR de 1.93% {vs 1.73% en
iunic’ v ef bonos americanc a 10 afios cerrd a 3,03% frente al 2,48% de junic. Este sllimo movimiento arrastro a
la bala tanto a los mercados de renta fija de tos paises emergentes como a muchas de sus divisas.

El entorno econdmice mundial sigue consolidado progresivamenie su mejora. En 2014 todas las principales
regiones del mundo registraran crecimiento sincronizado por primera vez desde la crisis, una vez que en Europa
parece consolidarse una timida recuperacién, tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del euro.
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Durante el primer semestre del afic los mercados estaran pendientes del ritmo de reduccitn de los estimulos
monetarios en Fstados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en la actividad intema def pais v su refleic
en la creacion de emples, que parece ser ahora ta variable determinanie para la velecidad de este ajusie
maonetario.

Por el lado europeo, estaremos pendientes de la consolidacidn de la mejora del crecimiento y del impacto que
esto tenga en los beneficios empresariales v en la creacion de empleo. La consoclidacién fisgal v la velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporalmente en segundo plano. Asl mismo, serd relevante ver los
efectos de las reformas econtmicas emprendidas en Japdn, que tras un inicio baslante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los Gltimos meses,

Mantenemos una vision mas positiva hacia 1a renta variable que 1a renta fila en general, dada la dificultad de
enconirar valoraciones atractivas en esta dltima clase de activos.

En términos de valoracidn, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de pracios mas atractivos que [a renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones reqgistradas en 2013 en todos ios
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceso de la construccion de las carleras, centrando
la seleccion de sectoras y valeres en aquelios nombres que ofrezcan mayor polencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamients operative o por los procesos de reestructuracion que, en su caso,
puedan estar Hevando a cabo.

La bolsa americana seguramenie ofrece un polencial de ravalorizacion mas limitado en 2014, tras cinco afios
consecutivos de subidas v con los indices principales en maximos histdricos. Sin embargo, con la economia
acelerdndose duramte 2014, los beneficios empresariales seguramente seguiran dando soporte a sus bolsas.

En Japtn i potencial alcista. de mormento parece circunscrito a la devaluacién del yen y su impacto sobre los
seciores exportadores de su economia. En los bolsas de los paises emergentes, tras su pobre evelucidn durante
jos Ultimos afos, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problamas econémicos de varios de
ellos hacen que mantengamos todavia prudencia sobre una gran exposicidn esios mercades. Dada su actividad,
el uso de instumentos financieros por la Sociedad (véase Nota § de la Memoria} esta destinado a la
consecucion de su ohjelo soacial, ajustando sus objetivos v politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liguidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo 3 los limites y coeficientes establecides por la normativa vigente
(Ley 352003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad. ef uso de instrumentos financieros por ef Fondo {véase Nota 4 de la Memoria} estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos v politicas de gestion de los riesgos de precic, credito,
liquidez v riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes estabiecidos por la normaliva vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspendientes emifidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Follets,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.
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investigacion y desarroflo

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrcilo,

Adquisicidn de acciones propias

ho aplicable.



La Direciora de Administracion de Bankinter Gestién de Activos, $S.A.. 8.G.1LC., Dorfa Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por ef Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S.A,
S GG, celebrado el 24 de febrerc de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 23 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L8882373 a
(L8882395, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado iotal de cambios en et patrimonic neto e informe de gestidn de Bankinter Renta Fija Onix 2018
Garantizado, Fondo de Inversion, correspondienies al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que
han sido formutados por e Conseio de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, SA., S.GILC en
su reunion de fecha 18 de febrero de 2014,

&
Fdo.: Rosa Maria Martin Finez
Directora de Administracion



