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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A jos Accionistas de Onura SXXI Corporacién, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (ia "Sociedad”):
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de |a Sociedad, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de ia Sociedad son respensables de formutar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicabie a la Scciedad en Espafia, gue se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de las cuentas anuales
iibres de incorreccidon materiai, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre ias cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ta normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que pianifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que ias cuentas anuales estdn libres de
incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditeria sobre {os importes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para fa formutacion por
parte de los Administradores de la Seciedad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidén, asi como la
evaluacion de fa presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, ast como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ef marce normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto det ejercicic 2016 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8:

ONURA SXXI CORPORACION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, 8.A.

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ON0470629

(Euros)
ACTIVO 31-12-2018 31-12-2015 (*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2018 31-12-2015 (*}
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 3.571.895,23 3.510.466,82
ACCIONISTAS
Inmovitizado intangible - - Fondos  reembolsables  atribuidos a 3.571.895,23 3.610.466,82
participes o accionistas
Inmovillzado material - Capital 3.323.723,00 332382800
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emision 81.088,78 76.737,73
Activos por impueste diferido - - Reservas 110.021.85 31.289,88
ACTIVD CORRIENTE 3.695.518,21 3.515.108,96 {Acciones propias) (103,92} (2,10
Deudores 24.700,86 3.507,89 Resuitados de ejercicios aneriores - -
Cartera de inversiones financieras 3,066.015,56 3.335.869,80 Olras aportaciones de socios - -
Cartera interior 411.032,98 1.156.068,47 Resultado de{ ejercicic 57.095,52 78.713,31

Valores representatives de deuda - 750.617,50 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimenio 408.808 93 405.451,97 | Ajustes por camblos de valor en -

inmovilizado materlal de uso propio
Instituciones de Inversidn Colectiva - - Otre patrimonio atribuido -
Depésitos en EECC - -
Derivados 1.124,00 - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - .
Cartera exterior 2.637.378.97 2.170.333,18 Deudas a largo plazo .
Valores representativos de deuds 417.703,00 1.243.140,67 Paslvos por impuesto diferido
Instrumentos de patrimonio 675.302,43 751.254,80
Instituciones de inversion Colectiva 1.530.547 90 175.937 81 PASIVO CORRIENTE 23.623 98 4.64214
Depésitos en EECC - - Provisicnes a corto plazo - .
Derivados 13.825,64 - Deudas a corte plazo - -
Ctros - - Acreedores 23.623,98 4.642,14
intereses de la cartera de Inversion 7.603,60 9,567,156 Paslvos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio . - Derlvados
Periodificaciones - " Periodificaciones -
Tesoreria $14.802,79 175,631,27
TOTAL ACTIVQ 3.695.519,21 3.515,108,56 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.595,519,21 3.515.108,96

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.388.380,08 -

Compromisos por operaciones largas de 1.086.600,08 -
derivados

Compromisos por operaciones coras de 299.780,00 -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 20.676.277.80 20.676.372,00

Valores cedidos en préstamo por la HC - -

Valores aporiados como garantia por la HiC -

Valores recibidos en garantia por la #C - -

Capital nominal ne suscrito ni en circulacién 20678.277,00 20,676.372,00

{SICAV}
Peérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

22.064.857,08

20.676.372,00

Las Notas 1 a 11 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del baiance al 31 de diciembre de 2016.




CLASE 87

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ON0O470630

ONURA SXXI CORPORACION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

(Euros)
2016 2015 ()

Comisienes de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la UG 161,66 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (44.858,50) {21.944,75)
Comisién de gestion (28.640,97) {8.959,82)
Comision depositario (3.057,10) (2.389.31)
ingresoigasto por compensacién compartimento - "

Ctros {13.161,43) {10.585,82)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovitizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (44.697 84) {21.944,75)

Ingresos financieros 68.805,70 47.710,33

Gastos financieros (651.318,36) (210,00)

Variacién de! valor razorable en instrumentos financieros 676.337,85 (29.889,07)
Por operaciones de la cartera interior £09.903 93 (13.057,06})
Por operaciones de la cartera exterior 82,683,582 {16.832,01}
Por operaciones con derivados 3.770,00 -

Otros - -
Diferencias de cambio 12.342,84) [3.347,85)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10.983,90 87.189,73

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior {55.563.50) £9.531,01

Resultados por cperacicnes de la cartera exterior 92.802 44 28.216,72

Resultados por operacicnes con derivados (26.255,04) (558,00)

Otros - -

RESULTADO FINANCIERO 102.466,25 101.453,14
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.768,41 79.508,39

Impuesto sobre beneficios {672,89) (795,08)
RESULTADO DEIL. EJERCICIO 57.085 52 78.713,31

{*) Se presenta, dnica y exciusivamente, & efectes comparativos,
Y

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 20186.
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CLASE 8

ONURA SXXI CORPORACION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2016 2015 ()

Resultado de 1z cuenta de pérdidas y ganancias 57.095,52 | 78.713,31

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

57.095,82 ¢ 78.713,31

Total de ingresos y gastos reconocidos

(%) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Onura S$SXXI Corporacién, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Reseiia de la Sociedad

Onura SXXI Corporacién, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (la *Sociedad”) se constituyd el 22 de
mayo de 2014. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversion Colectiva, considerando las gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en ef Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores (Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero y Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, que modifican ambos el Real
Decreto 1082/2012), por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de |la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimeroc 4.037, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicion establecida en el
articulo 13 det Real Decreto 1082/2012. Las acciones de |la Sociedad estan admitidas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil, sisterna organizado de negociacién autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al
articulo 43.4 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores en su
organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no forma parte de ningdn grupo de sociedades.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana 189, Madrid.

El objeto social de la Scciedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La Junta General de accionistas de la Sociedad, en su reunidn de fecha 13 de junio de 2016 acordd la
sustitucion de Andbank Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion colectiva, S.AU.
(entidad perteneciente al grupo Andbank) y Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March), por Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion colectiva, S.A. y Bankia, S.A. (entidades integradas en los
Grupos BFA Tenedora de Acciones y Bankia) como sociedad Gestora y Entidad Depositaria, respectivamente,
de la Sociedad. Dicho acuerdo fue debidamente inscrite en ef Registro Mercantil el 12 de julio de 20186, en virtud
de la escritura publica de protocolizacién de los acuerdos de la Junta General, otorgada ante el Notario de
Madrid D. Jose Periel Martin en fecha de 29 de junio de 2018 y nimerc 1.685 de orden de su protocolo. La
sustitucicn efectiva de la Sociedad Gestora y de la Entidad Depositaria fue inscrita en el registro administrative
de la CNMV en fecha de 22 de julic de 2016 y 29 de julio de 2016, respectivamente.
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CLASE 87

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

bj

c)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo
con el marco normative de informacion financiera que resulta de apiicacién a la Sociedad, gue es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de 1a Comisién Nacional del Mercade de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de
inversion colectiva, que constituye ef desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de
lo previsto en el Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y
normativa legal especifica que le resulfa de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operacicnes
que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

L.as cuentas anuaies de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, que
han side formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Frincipios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniende un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de apilicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonic neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de 1a Sociedad para la elaboracion
de las cuentas anuales.

En fas cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por sus Administradores
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion del valor razonahbile de determinados
instrumentos financieros y, en su caso, de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con {a normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado v ofros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 5), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la accién fluctde tanto al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2015 se presenta unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 20186,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas det balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias y del estado de cambios en e
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
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CLASE &7

casos, en la medida en que sea relevante, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de [a misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en fa presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a)

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién v
valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectes de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a [a vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucién financiera para
poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compore, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

+ Valcres representativos de deuda: obligacicnes y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cuaiquiera
que sea el sujeto emisor.
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+ instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para &l
emisor.

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva,

¢ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiere en entidades de
credito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria".

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera gue ia Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguiadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asf como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en ia cartera de inversioén: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones firancieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial y permanezcan impagadas.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. L.a totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi coma su reversion, se reconocen, en su caso,
coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes dei
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su case, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracidn como *Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros y en su caso, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el
valor razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas v el valor razonable
de los coniratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por fa Sociedad. Se
clasifican a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y fos importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivaos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y ios activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante Ia
aplicacion del método del tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecte de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrie en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion def valor razonable de los activos financieros se atiende a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valares representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el memento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran tecnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
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instrumentos financieros que sean sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es e precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de Ia adquisicién de fos valores vy se
mantendra constante mientras la Sociedad conserve su inversion, salvo que se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o los factores existentes en el momento de su estimacion inicial.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de fa entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que bubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de Ia adquisicién y que subsistan en el momento de fa
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intero de Ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de |a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el aftimo valor fiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multilaterat
de negociacion, se valoraran a su valor de colizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HIC de inversion fibre, HIC de IIC de inversion libre e {C extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se vaioraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y pattidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd ef precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a ia operacion. Puosterformente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueilas partidas
cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en
contraric sera el precic de la transaccion) incluyendo ios costes de transaccién directamente atribuibles a fa
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En particuiar, en el caso de |a financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aportados en garantia, se utiliza, en su caso, e
valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucién de los
activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives fnancieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros ios riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1.

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se da de baja del balance. L.a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cuaiquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo que se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero tfransferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, ef activo financiero transferido se da de
baja del balance y continGia valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconoce contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de Ia
contraprestacion recibida, que se vatora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dan de baja. Ef valor de los activos recibidos o aportados en
garantia se reconoce, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o “Valores
aportados como garantia por fa HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido, éste se da de baja, en su caso, cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, con caracter general, ios activos financieros se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que lievan implicitos. Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan
de baja del balance cuando se han extinguidc las obfigaciones que generan o cuando la Sociedad los
readquiere.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuande existen operaciones con derivados e instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operacicnes del mercado
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de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operacicnes largas de derivados” o “"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su paturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo, respectivamente, de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en el
gercicio, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la carera
interior o exterior y del activo o def pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su kguidacion.

iii. Adquisicion temporal de aclivos

Cuandc existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que suran en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, cpciones y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compremisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de a operacion.

En el epigrafe "Deudores’ dei activo del balance se registran, adicicnalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en [os mismaos.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de Ia liguidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el conirato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de insirumentos
financieros ~ Resullados por operaciones con derivados” de Ia cuenta de perdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracien inicial
¢ posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedandc excluidas las operaciones que se tiquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de estos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC" de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacitn de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En case de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonioc propio

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, Gue reguta las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de jas Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maxime fijados estatutariamente.

La adquisicidn por parte de ia Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por e valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. l.a amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capitat por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta "Patrimaonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ninglin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su ¢aso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

L. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance hasta ef momento de su fiquidacion. La contrapartida de esta
cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

it. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe fa Sociedad como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el eplgrafe “Comisiones retrocedidas
ala [IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Varfacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésta sea
antetior al inicio de cada gjercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del ejercicic de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

16
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fi} Impuesto sobre beneficios

i}
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El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido per el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones Y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales y que se espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y fos creditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimienta de un activo por impuesto difetido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
Que pueden compensarse, en su caso, se registran en Ia cuenta "Pérdidas fiscales a compensar”’ de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes en la valoracion de los
impuestos diferidos contabilizados.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerla, débitos y créditos, por
su impoerte neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de fa cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetaras que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de ia Ley 35/2003 y los
artictlos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en Ia gjgcucion de fas distintas
funciones dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las gue haya
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surgido o pueda surgir un conflictc de interés. Adicionaimente, Ja sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en fas
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes a! Grupo de la sociedad
gestora de la Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de fa sociedad gestora.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2016 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Acclonistas para su aprobacion, es fa siguiente;

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio:57.095,52

Distribucién-
Reserva legal 5.709,55
Reserva voluntaria 51.385,97

57.095,52

5. Cartera de inversiones financieras

El detalie de [a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saldo
de los eplgrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la carera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Comprendido entre 3 v 4 afios 115.269,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 103.079,00
Superior a 5 afios 199.355,00
417.703,00

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
CoMmpromiso:
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 821.600,08
Compra de opciones “call” 267.000,00
1.088.600,08
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 299.780,00
299.780,00
Total 1.388.386,08

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de ias posiciones en cuentas de compromise mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 la totalidad de| importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro. Adicionalmente, la Sociedad tiene registrado al 31 de
diciembre de 2016 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior -
Derivados” del activo del balance posiciones por importe de 14 miles de euros, de las que 1 miles de euros se
encuentran denominadas en monheda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance ai 31 de diciembre de 2016 se recogen 17 miles de euros (ningun importe
al 31 de diciembre de 2015} depositados en concepto de garantia en ios mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operacicnes en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Bankia, 5.A. o en tramite de depésito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 8). Los valores mobiliarios y dernds
activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades tegalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora de la Scciedad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.

La politica de gestidn del riesgo de crédito consiste en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos
definidos en funcién de fa vocacion inversora de la IIC asf como de la estrategia prevista. Se definen en funcian,
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entre otros aspectos, del rating minime de inversion por activo y del rating medio estimadoe para la cartera de
renta fila de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el casc de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la de ta Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eilo, la sociedad
gestora de fa Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a fa actividad para evitar pérdidas imprevistas
derivadas de este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicion y monitorizacién periédica de limites
internos definidos en funcion de la vocacién inversora asi como de las principales caracteristicas de la {IC
concernientes a su lquidez. Se definen en funcion, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Cotlectiva como
consecuencia de movimientos adverscs en los precios de mercado. |.os factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesge de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: |a inversién en instrumentos de patrimonio confleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La pofitica de gestién det riesgo de mercado consiste en la definicién y monitorizacién periédica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora de la 1IC asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcién, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por ia Sociedad se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun to establecido en la normativa aplicable.

Adicionaimente, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos, CcuyQ
control se realiza por la sociedad gestora de la Sociedad,
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6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion dei saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (saldos en euros) 444,140,835
Bankia, $.A. (saldos en divisa) 56.940,61
501.081,46
Otras cuentas de tesoreria:
Banco Inversis, S.A. 13.721,33
13.721,33
514.802,79

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos positivos de fas principales cuentas corrientes mantenidas por fa
Sociedad han devengado un tipo de interés anual del Euribor @ un mes para las cuentas en euros y del Libor
menos 1,25 purtos porcentuales para las cuentas en divisa, ambos revisables vy liquidables mensualmente. No
obstante, en caso de ser el fipo de interés resultante negativo, no se devenga importe alguno por este concepto,

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas
Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital’ del balance se recogs el capital inicial con ef que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte de! capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacién se detalla, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién del saldo de “Capital”, el valor
hiquidativo de la accion y el saldo de “Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad”:
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Euros
31-12-2016 31-12-2013
Numc?ro total de acciones emitidas totalmente 3323723 3.323 628
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1,00 1,00
Capital estatutario maximo 24.000.000,00 24.000.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (20.676.277,00) (20.676.372,00)

Capital 3.323.723,00 3.323.628,00
Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00
Capital estatutario emitido 923.723,00 923.628,00

Nominal acciones propias en cartera (106,00) (2,00)

Capital en circulacion 3.323.617,00 3.323.626,00

Nimero de acciones en circulacion 3.323.617 3.323.626

Valor liquidativo de la accidn 1,07 1,06

Patrimonio atribuido a accionistas de la
Sociedad al cierre del ejercicio

3.571.895,23 3.510.466,82

El articuio 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por [a
Sociedad de sus acciones propias, entre ef capital inicial y el capital estatutario méximo, no estard sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por & que se aprueba et Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de ios derechos econémicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcidn y desembolso o en cartera se encuentra en SUSPEnso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2016, existian 2 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% del capital en circulacion de la Sociedad que ascendian en su totalidad al 99,99% de dicho capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el ndmero de accionistas de la Sociedad era de 115 y 127, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accicnistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para llevar a cabo la
reconstitucién permanente del nimere minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacidn de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominai o valor en libros de dichas acciones,

16



ONO470649

CLASE 8.

segun se trate de acciones puestas en circulacidn por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad,
respectivamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” del balance,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 la composicién del saldo de reservas es {a siguiente:

Euros
31-12-2016 31-12-2015
Reserva legal 11.765,74 3.894.41
Reserva voluntaria 98.326,11 2749547
Reservas 110.091,85 31.389,88

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% def mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de! capital social
establecido en ¢l Texte Refundide de la Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuante a su disponibilidad,

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contraciualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada scbre el patrimonic diario
de la Sociedad gue se satisface mensualmente. Adicionalmente, y también conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasto que se liquida anualmente una comision
calculada en funcién de los resuitados positivos del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha
devengado 17 miles de euros por este concepto.

l.a entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), desde el 22 de julio de 2016, ha percibido por este
sefvicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimestralmente. Durante el ejercicio 2015 y hasta el 21 de abril
de 2016 la entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) percibic por este servicio, y conforme a lo
establecide contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el patrimonio diario de la
Sociedad que se satisfacia mensualmente.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el saldo
de! epigrafe “Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta ia Ley de Instituciones de inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones {véase Nota 1), desarroila en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de fas entidades depositarias de las Instifuciones de Inversion Colectiva,
Con fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. £sta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversién colectiva desarrcllando el alcance de las funciones y responsabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones.
Las principales funciones son:

1.

2.

10.

11.

12.

Garantizar que fos flujos de tesoreria de [a Sociedad estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningtin caso, |a disposicion de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimiento
y autorizacién.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiendose registrar
posicicnes del depositario y de sus clientes en a misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
ja Sociedad.

En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IiC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel,

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el foileto de la
Sociedad.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcule def
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora, o
en su caso, los Administradores de ta Sociedad deben remitic a la Comision Naciona! del Mercado de
Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso ia
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asl como
cumplimentar fas operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversién recibidas.
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Inciuido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen,
en su caso, el imperie de las retenciones sobre rendimientos {registrados a su vez en el epigrafe “Ingresos
financieros”), con origen en ttulos extranjeros, que han side consideradas no recuperables.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion ~ Otros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2016 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, Unico
servicio prestado por el Auditor de la Sociedad, por un importe de 1 miles de euros {2 miles de euros en el
ejercicio 2015).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo dispuesto en
fa Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién se
detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores relativa al importe pendiente de pago a
proveedores o importes pagados durante el ejercicio 2016 a proveedores en operaciones comerciales. En este
sentido, el ratio de operaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 es de 0 dias, el ratio de
operaciones pagadas ha sido de 5,52 dias, y el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales ha sido de 5,52 dias. €l tota! de pagos durante el 2016 y fotal de pagos pendientes de facturas
recibidas ai cierre del ejercicic 2016 han sido de 37.062,44 suros y ningun importe, respectivamente.

Situacién fiscal

lLa Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devalucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 7 y 4 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibies negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, de! efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
impanible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milloén
de eurcs. No obstante fo anterior, la disposicidn transitoria trigésima sexta establece que, con efectes para los
ejercicios impositivos que se Inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion sera el 60%.

Debide a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las auloridades fiscaies para los afos sujelos a verificacién pueden dar lugar a pasivos. No obstante, en
opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen pasivos es remota y, en
cualquier caso, la deuda fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas
anuales de la Sociedad.
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10. Informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de patrimonio y otras
remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos, ni habia
adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién compromiso algunc en
materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de
los Administradores

Al cierre del ejercicio 2016 tos Administradores de fa Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
persconas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11._Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

ONURA SXXI CORPORACION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR |ES0144580Y14 | ACCIONES{Iberdrola S.A. 37.404,00
EUR |ESO{78430E18 | ACCIONES|Telefonica SA 36.691,20
EUR TESO111845014 | ACCIONES|Abertis Infraestructuras 73.122,50
EUR [ES0130960018 | ACCIONES|Enagas 75.993,75
EUR |ESO118900010 | ACCIONES|Ferrovial S.A. 47.450,04
EUR [ES0113307021 ACCIONES|Bankia S.A. 2427500
EUR [ ES0i05025003 ACCIONES|Merlin Properties 67.145,00
EUR | ES0105066007 | ACCIONES!Cellnex Telecom 47.827,50
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 409.908,99
EUR | XS1117280112 | OBLIGACIONES|Ence/5.375[2022-11-01 105.803,00
EUR | XS1107291541 | OBLIGACIONES|Banco Santander|6.252049-09-11 93.552,00
EUR | XS1048307570 | OBLIGACIONESAlmirail SA{4.625/2021-04-01 103.079,00
EUR 1 X50496716282 | OBLIGACIONESHItalcementi Fin{6.625[2020-03-19 | 115.269,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 417.703,00
EUR |FRO000120172 | ACCIONES|Carrefour S.A 45.780,00
EUR |FR0O000120644 | ACCIONES|Danone SA 51.170,00
EUR | DEOOOENAG999 | ACCIONES|E.ON AG 38.190,00
EUR | FRO000120271 | ACCIONES|Total SA 39.365,76
EUR | DEOOOBASFIIT | ACCIONES|Basf SE 3.709,02
EUR | DE0O007236101 | ACCIONES|Siemens AG 46.720,00
EUR | DEOOOBAY0017 | ACCIONES|Bayer AG 68.399,70
EUR | DE0005785802 | ACCIONES|Fresenius MedC 36.202,50
EUR | IT0003132476 ACCIONESIENI SpA 36.865,01
EUR [ FRO000120578 | ACCIONES|Sanofi 30.760,60
USD | US4581401001 | ACCIONES|Intel 39.547,26
USD | US4592001614 | ACCIONES|IBM Corp 35.410,78
EUR | FROOO0133308 | ACCIONES|Orange SA 37.531,00
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Divisa ISIN Desceripcion Euros

CHF | CHO0012032048 | ACCIONES|Roche Hldg AG 54.198,90
EUR [ IT0003506190 ACCIONES|Atiantia SpA 52.311,00
EUR | DEOOOAIMECS] | ACCIONESISP Gold P-ETC 59.141,50
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 675.302,43
EUR [IEOOBLP38791 | PARTICIPACIONESION Mutual PLC 151.993,71
EUR |LU0034353002 | PARTICIPACIONES|DWS Float Rate 150.035,64
EUR LU0106234999 | PARTICIPACIONES|Sch ISF-EurShrt 200.349,36
EUR | LU0438548280 | PARTICIPACIONES|Gener-S/T EuCor 150.371,46
EUR [IEOOBOXIBQ64 | PARTICIPACIONES|Pimco Euro S/T 199.836,87
EUR |LU0513839661 | PARTICIPACIONES|AbeGLII-EurS/T 200.218,26
EUR [ LU0438336421 | PARTICIPACIONESBRSF-FixIncStra 200.243,86
EUR |LU0333226826 | PARTICIPACIONESMLIS-MarshWace 127.293,70
EUR [FRO010830844 | PARTICIPACIONES|Amundi 12 M 150.204,84
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 1.530.547,90
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GLASE 82

Onura SXXI Corporacion, Sociedad de inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion -
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién
previsible

El afio 2016 ha sido un afio con una elevada volatilidad en los mercados de renta variable. En renta fija, los tipos
de interés han continuado en niveles muy bajos y en muchos paises desarrollados incluso en negativo, debido a
la politica seguida por los bancos centrales.

En los primeros meses de 2016 empezaron a surgir dudas sobre el crecimiento econémico mundial y en
especial en la Zona Euro, los tipos de interés se fueron a minimos asi como el precio del crudo, descontandose
un escenario deflacionario. En los siguientes meses estas dudas se fueron atemperando debido a {a actuacion
de los bancos centrales y al buen comportamiento de la economia americana,

A mediados de afio el "si" de los ciudadanos britanicos al Brexit (Salida del Reino Unido de la Unidn Eurcpea)
provoco un ‘shock” en los mercados. Los politicos habian vaticinado que fa salida del Reino Unido ocasionaria
una crisis econémica a nivel mundial y sobre todo en Europa, lo que llevt a las bolsas a reaccienar a la baja con
especial virulencia. E dia después de! referéndum (24 de junio) e! Euro Stoxx 50 cayé un 8,62%, aungue con
posterioridad los mercados recuperaron casi toda o perdido, ya que los inversores consideraron que dichos
vaticinios habian sido exagerados.

A finales de 2016 se sucedieron unos acontecimientos geo-politicos, que a los analistas e inversores les hubiera
hecho esperar una reaccion de los mercados distinta de la que se produjo. La victoria de Trump en EEUU y &
triunfo del "no” en ltalia sobre ia reforma constitucional. Estos hechos no incidieron negativamente sobre los
mercados de riesgo, como tampoco lo hizo el repunte del precio del petréleo. Es mas, durante el mes de
diciembre la reaccion de fos mercados de renta variable fue tremendamente positiva, recuperando casi todo lo
que habian perdido en el 20186.

En el mercado de bonos soberanos lo destacable, en la segunda parte def afio, fue la ligera subida de las
rentabilidades. Las expectativas de mayor crecimiento e inflacion, unidas a las posibles subidas de tipos en
EEUU y a una futura reduccion del QE en la UEM, provocaren un giro al alza en las tasas de rentabilidad de los
bonos de largo plazo.

Para el afio 2017 estimamos que los mercados se moveran en respuesta a las medidas gue vaya anunciando la
nueva administracion americana. En principio, se pensaba que el presidente americano atemperaria las
propuestas hechas en la camparia electoral, aunque desde su toma de posesion, no ha suavizado un apice su
discurso. Su afan proteccionista, podria ilevar a conflictos ademas de con Mejico, con China, Japon y la Union
Europea, paises con los que mantiene un elevado déficit comercial. En cambio, su apuesta por la desregulacion
gusta a los inversores, sobre todo en et sectar bancario y petroiero.

Seguimos pensando que la renta variable mantiene su atractivo a largo pfazo. Ademas, la posible subida de
tipos, en vez de ser perjudicial para la renta variable serd positiva, ya que marcara el fin de la deflacion.
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CLASE 8.

Uso de instrumentos financieros por [a Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de Ja Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus cbjetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, fiquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la

normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circufares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
ejercicio 2016, distinto at previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de nversion Colectiva y a Ja Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julic de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 103,92 euros (véase
Nota 7 de la Memogria).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ta Memoria (véase Nota 8).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Onura SXXI Corporacién, Sociedad
de Inversion de Capital Variable, S.A., D. José Parra de Haro, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 28 hojas de papel timbrade, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
carrespondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo gue doy fe.

Madrid, 10 de marzo de 2017

El Secretario del Consejo de Administracién

-

5 [o—

D. José Parra de Haro /

S~

El Presidente del Consejo de Administracién

? GFrE A e
P

D.® Vanesa Lorenzo Esteban

Consejeros

D .2 Maria Pilar Esteban Dominguez




ANEXO

El presente documente comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2016 de la Sociedad
Cnura SXXI Cerporacian, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., se compone de 28 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién ON0470629 a ONO470656,
ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién,

Madrid, 10 de marzo de 2017
\ L

D. José Parra de Haro

Secretaric del Consejo de’ Administracién



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL
EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: Onura SXX| Corporacion, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A.

NIF: AB7020616

Los abajo firmantes, como Adminisiradores de la Sociedad citada manifiestan que en [a contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia detl 28 de enero de 2009.

El Secretario del Consejo de Administracion

U

Lo —

D. José Parra de Haro/

El Presidente def Gonsejo de Administracién

o,

.’ﬁu f{’f, ?\!
N
b.2 Vanesa Lorenzo Esteban

Consejeros

D.% Marita Pilar Esteban Dominguez




