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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Santalucia Seleccién Prudente, F.1. por encargo de los administradores de Santa
Lucia Asset Management, S.G..I.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Santalucia Seleccion Prudente, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
(en adelante la cartera), se encuentra descrita
en la nota 3 de la memoria adjunta y en Ia
nota 6 de la misma se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Santalucia Seleccion Prudente, F.I.

atado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Santa Lucia Asset Management, S.G.LILC,,
S.A.U., como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos vy criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en la cartera.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre Ios que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo al 31 de diciembre de 2020, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
al 31 de diciembre de 2020, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por Ia
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.



Santalucia Seleccién Prudente, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Santalucia Seleccion Prudente, F.1.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
No son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Ia
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\UDITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Pedro Collantes Morales (23395) AUDITORES, S.L.
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15 de abril de 2021 96,00 EUR
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SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidon Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

18 112 459,30
127 933,66

14 958 024,50

5 356 652,97
113 208,53

4 676 340,48

368 430,22

193 884,20

174 546,02

14 958 024,50

14 958 024,50

3026 501,14

4 302 062,02

4 297 582,02

4 430,00

5 848,24

567 103,96

TOTAL ACTIVO

18 112 459,30

5 356 652,97

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capita!
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

18 040 017,49

18 040 017,49

5349 012,35

5349 012,35

17 094 722,95

945 294,54

72 441,81

72 441,81

5153 846,34

195 166,01

7 640,62

7 640,62

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

18 112 459,30

5 356 652,97

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la liIC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

255 500,00
255 500,00

2 871,91

2871,91

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

258 371,91

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

2020 2019
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 235,00 241,63
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (68 821,78) (34 220,25)
Comision de gestion (58 296,46) (24 265,63)
Comision de depositario (5907,79) (2407,41)
Ingreso/gasto por compensaciéon compartimento - -
Otros (4 617,53) (7 547,21)
Amortizacién del inmovilizado material R
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién (68 586,78) (33 978,72)
Ingresos financieros 18 682,51 1774,57
Gastos financieros (188,40) (331,39)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 772 682,75 171 031,91
Por operaciones de la cartera interior - (37 335,36)
Por operaciones de la cartera exterior 772 682,75 195 453,58
Por operaciones con derivados - 12 913,69
Otros -
Diferencias de cambio (16,31) (565,94)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 232 240,18 57 235,58
Deterioros - %
Resultados por operaciones de la cartera interior 231 043,19 93 060,89
Resultados por operaciones de la cartera exterior - (1270,02)
Resultados por operaciones con derivados 1197,00 (34 555,29)
Otros - -
Resultado financiero 1023 400,74 229 144,73
Resultado antes de impuestos 954 813,96 195 166,01
Impuesto sobre beneficios (9519,42) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 945 294,54 195 166,01

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I,, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 10 de marzo de 2017. Tiene su domicilio social en Plaza de Espafia, 15, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 21 de abril de 2017 con el nimero
5.151, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de
entonces.

A partir del 22 de febrero de 2019, el Fondo tiene activas las clases de series de
participaciones “Clase A” y “Clase B” en las que se divide el Patrimonio del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 14 de junio de 2019 la C.N.M.V. autorizé a la Sociedad Gestora del Fondo la
fusion por absorcion de Alpha Plus Gestidn Flexible, F.I. por Santalucia Seleccion Prudente,
F.I. La fecha efectiva de la fusion fue el dia 1 de agosto de 2019.

Segun los estados financieros del dia 1 de agosto de 2019, la ecuacion de canje, resultado
del coeficiente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo
absorbente es de 1,3792 para la Clase “A” y 1,3476 para la Clase “B”. En aplicacion de esta
ecuacion cada participe de la Clase “A” de Alpha Plus Gestion Flexible, F.1. recibié por cada
una de las participaciones 1,3792 participaciones de Santalucia Seleccidn Prudente, F.I.
Clase “A" y 1,3476 participaciones de la Clase “B” de este ultimo.

Como consecuencia de esta fusion, Santalucia Seleccién Prudente, F.I. adquirié en bloque
a titulo de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Alpha Plus Gestion Flexible,
F.l. quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de este
fondo. Por tanto, quedo disuelto y extinguido sin liquidacion Alpha Plus Gestion Flexible,
F.l.

Debido al proceso de fusion contable, la cuenta de pérdidas y ganancias de Santalucia
Seleccion Prudente, F.1., recoge todos los apuntes contables que se realizaron en la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo absorbido desde el 1 de enero de 2009 hasta la fecha
de la ecuacion de canje. Asimismo, debido al citado proceso de fusion contable, el
patrimonio de Santalucia Seleccion Prudente, F.I., incluye un “Remanente procedente de
fusion” que recoge, principalmente, los participes aportados por el Fondo absorbido y los
resultados de ejercicios anteriores del mismo.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la gestién, administracién y representacién del
Fondo estd encomendada a Santa Lucia Asset Management, S.G.II.C., S.A.U,,
Sociedad que se encuentra integrada en el Grupo Santalucia, a través, de Santalucia,
S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros, quien ostenta el 100% del capital social
de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esté sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
* Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo.
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b)

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 21 de enero de
2019, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase B
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,25% 1,25%
0,06% 0,06%

Comisién de depositaria

Durante el periodo comprendido entre el 22 de enero de 2019 y el 31 de diciembre
de 2019 y durante el ejercicio 2020, la comisién de gestion han sido las siguientes:

Clase A Clase B
Comisién de gestion
Sobre patrimonio 0,50% 1,00%
Comisién de depositaria 0,06% 0,06%

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo ha recibido 235,00 y 241,53 euros
respectivamente, correspondientes a la devolucion de las comisiones de gestion de
otras sociedades gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion
gestionadas por estas Ultimas.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad economica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciéon por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios m&s significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad
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Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique lo contrario.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracidn mas
significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacidon de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacidn de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Principio del devengo
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Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otfras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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¢ Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicion y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desemboisado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio
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h)

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, seguin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras.

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
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de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacidn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicién de las
Instituciones de Inversién Colectiva en las que invierte en funcidn de las exposiciones
a las que se encuentra referenciada, seguin lo establecido en la Norma 6.5 de dicha
Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivo por el que la Sociedad incluye estas posiciones, entre
otros conceptos, en “Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga
informacién al respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.MV, vy
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

impuesto sobre beneficios
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La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas deudoras 127 892,53 113 142,90
Operaciones pendientes de liquidar 41,13 65,63

127 933,66 113 208,53

Ef capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 101 599,47 25 366,07
Hacienda Pdblica deudora ejercicio anteriores 25 384,02 85 141,06
Otros 909,04 2 635,77
127 892,53 113 142,90

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 10 730,94
Acreedores por reembolsos 47 339,74 -
Otros 14 371,13 7 640,62
72 441,81 7 640,62

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.
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El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Hacienda Pdblica acreedora por reembolsos 1211,52 -
Impuesto sobre beneficios devengados en el ejercicio 9 519,42 -
10 730,94 -

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019

Cartera interior - 368 430,22
Valores representativos de deuda - 193 884,20
Instituciones de Inversion Colectiva - 174 546,02
Cartera exterior 14 958 024,50 4 302 062,02
Instituciones de Inversion Colectiva 14 958 024,50 4 297 582,02
Derivados - 4 480,00
Intereses de la cartera de inversién - 5 848,24
14 958 024,50 4 676 340,48

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente. En
el Anexo lil adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espaia.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los gjercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 3026 501,14 567 103,96
3026 501,14 567 103,96
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SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo recogido en el epigrafe “Cuentas en el
Depositario” corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en el Depositario. Las cuentas en euros est4n remuneradas a un tipo de interés
que ha oscilado entre -1,00% y -0,12% a partir del iImporte establecido contractualmente.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal Yy que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B
Patrimonio atribuido a participes 13 161 003,83 4 879 013,66
Numero de participaciones emitidas 1291 558,01 480 580,15
Valor liquidativo por participacion 10,19 10,15
Numero de participes 163 266

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2019 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B
Patrimonio atribuido a participes 4 399 249,38 949 762,97
Numero de participaciones emitidas 451 796,29 97 412,83
Valor liquidativo por participacién 9,74 9,75
Ndmero de participes 171 41

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los gjercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el namero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% ascendia al cierre de ambos ejercicios a uno,
representando el 48,50% y 60,32%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacién significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:
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SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

2020 2019
Participes
Santalucia Vida y Pensiones S.A., Compafiia de seguros y
reaseguros 48,50% -
Santalucia S.A., Comparia de seguros - 60,32%
48,50% 60,32%

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo Ill adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2019.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capituio “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
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SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.

12. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

13




(9z‘shp ¢v) - - 9z'stb e Jouaju| eiole) Y101

(92'svy ¢F) - - 9zZ'Svy e uoKRezijod sepiwpe sdU0IIdY SITV.LIOL
£00£092910S3 (9z'stv £p) - = gz'sry ev un3 VS INd ANYLSON OdNYD
uQIoeZ|310D SEpIHWpPE SaUO0IDIY
NISI eljeasn|d / d|qeuoze. sosaJlalu| le1ou) esjAIq lols)u| eIBUE)
(eneasnuipy) Jojep uoloeiojep

(souna ua opesaldx3)
6102 ®p 81qwBIdIp 8p LE |e SesaloueUly SSUOISIAAUI 3P BIdMIEY *|| OXauy

4 ‘ILNIANYd NOIDDI13S VIINTVLINVS



£0€5£920003Q
2779€€8€¥0N1
G29Pvieeson
$9€20581v6039
LG8Y¥8L6L20NT
¢sgeeerooln
0.79M3Y 90031
€6£619/€91N1
8¥85099¥.0N1
426099110044
2168S.€££003
FARAN LAV AE]
S6Z49A190031
48/7€21€60N7
2816/£0690N7
ZLeseelsion
2€6696¥.0NT
€28YSPeE9SLNT
€L¥/890591N7
8918L0.E7LN1
6LMZ9.08003|
869518.49003
0SSyySsrLL0NT
€9.6860591LN7
§E€1Xg9A8003|
£6€9/82€003|
6¥8¥.850G1LN1
882695089003
€949XA99003I
LOAELLZ9003
£99.0¢cc0L LN
02aavx4490031
SENaYaadoo|

NISI

GL°99€ 662  0S'VZ0 856 VI S£°859 8S1 vI BANO31IQ sauoloediofled A sauo1ooy SITVLOL

L0'89L Z¥ 22'219 Lv9 - L2'¥0G 509 Hn3 3d0OYN3 XXOLS SAHVHSI
ZL'8E0 02 SL'8YS Lzv - £0'0LS 1OV Hn3 aiBajens sooxyoelg
L0'ZZe 6 12'650 €05 - 9z'/£8 €6t yn3 dN319-2 NI-QHON
2Z'006 6£ ¥6'90Z S8l - Z.'90€ Gl yN3 4-SN3-9 ANI Wvda
££'e90 ZZ 9/'cLi 9G¢ - £+'05¢ vee N3 H3I-ad aA IH-god
65016 81 £9'v6Z 092 - YO'vYE LLZ un3 0dN3 dOL - LSHIANIVIA
95'v91 91 65'89Z ZzZv & 66'COL 90F Hn3 HN3 00Sd%S DSANI
0S8'8Zh LY €L'v¥0 181 - £zZ'9196€l EE INIWLSIANI TYSHIAINN
S¥'8LG 02 G¥'8P9 506 - 00°0EL sev yn3 79 - SANNS ATHOM VXY
68'CL0 i Z£'086 ¥+9 - £+'996 009 dn3 413 ATHIOM IDSIN HOXAT
96'LGE 62 0¥'188 886 - ¥¥'625 655 yN3 HN3 - SANNH HOINIZNA
£9'¢€/ 08 Z¥'LLE 88S £ 61'€¥9 LGS dn3 aNOg 3LYH0O4HO0D INAT
0c'eeg e 0£'829 905 - 00°G6/ Z9¥ Hn3 WLS3ANI HO9NVH INOLS
0£°260 98 S0'0.¥ 805 - TN AA Hn3 - SANN4 XN 33YLINVYO
£2'28¢E 12 16'G86 691 . ¥1'€09 g€l yN3 NN4 ALINOI HLINSANN4
12'06E 21 06¢LL 6L¥ - clL'vZ. 90v Hn3 34D - SANOT WVINANYD
Z8'8¢6 Lt 9¥'2G6 08l - $9'€10 6E1L EE! Y93I 9019 - 13101d
L8'vYL b Z8°050 691 - 1L0'00€ $9I ¥n3 AUnNb3 AS HIATY 413
(Go121) GL'9vY L€8 - 0%'819 /¢£8 ¥N3 Ainb3 d4 viw 413
8L'¢LG 02 00'GLE 065 < Z9'108 695 dn3 Aunb3 d4 4403 413
69'€08 | 6£'6596EE L - 066/ 28€ L  ¥N3 Aunb3 A9 @gAs 413
¥6'8tL £ 95'G0L /91 - ¥9'956 661 Hn3 Aunb3 Ao sngn 413
25'8v9 ¥ Pr'ecy 891 - 26'682 €91 dn3 Aunb3 X7 4NNANOg 14
8¥'8¥6 GE 89'061 Z9 s 02'Z¥2 921 EE! ALIND3 X1 13ANTLOA 14
SP'vi6 | cL'oLL ¥ = 89'L¥L op FEIE! ado4119 311ive
LSy 21 90'/¥6 LEE - 6S'9LS 0Z¢E HN3 Awnb3 ar viiowid 14
9Z'661 92'66% SLb 5 00000 SL¥ Hn3 Aunb3 71311007V 14
95‘v6€E S 96'668 /86 - 00'L9Y ZvS ¥N3 ALIND3 Al YHIINIC 14
01'961 GO0FL L0G1L - GSPP6 9051 dN3 Aunb3 A9 €9AS 413
0S'€Zy L2 09°16Z 942 - 01'898 vSe HN3 Aunb3 A9 ¥Nse 14
2.'619¢€2 Z¥'999 662 - 0/'066 L€Z yn3 | AVDIS - SO
Ze'/81 0¢ §e'ZeL 191 - €0'GHS LEL Hn3 YHN3IG-YHJ TV 19-99
bi'ges 2 62'1L90 L¥8 - 8l'cZe e€8 Hn3 ALIND3I WI HODY 413
BAIROAIIQ sauoldedioied A sauolooy
m.__m>m:_n_ / a|geuozel wmmm._war__ _m_u_:_ mm_>_n_ JOLI9)XY] eiayued
(eljeasnuip) Jojep ugioelojep

(souna us opesaldx3)
6102 3p 2UquIBIdIp 9p Lg e SeIdIdUBUlY SBUOISISAU] 9P BIALEY || OXaUY

4 ‘IINIANYd NOIDOI T3S VIONIVLINVS



(z1'682 0%)

Zo‘ovL €1

9€0¢r980L0S3 209l €1

(9zZ'svv €v)

200£092910S3 (9Z'stb &F)

(88‘68P)

160€.6+12083 (88'68Y)

NISI

elleAsnid /
(e1jeasnuin)

S1°99¢ 66.

zzZ'ocy 89¢

Z0'9PS viL
20'9¥S v/L1

0Z'P88 €61
0Z'v88 €61

a|qeuozel
J0[ep

05720 856 11

vZ'srs s

ve'sv8 6
vZ'8v8 §

sasaJau|

ve'612C 66¢

0o‘oov L9L
00’00t 191

9zZ'sty ey
9z'Siy e

80'V.E V61
80°'V.€ V61

[ero1us
uoIoRIO[BA

G€‘859 8G1 ¥|

dn3

dn4

dN3

es|Alg

Jousiu| esdyied 10l

eAldalIq sauodedidnied A sauolpoy SIVIOL
23V 0214341 1S

BAJ}D2.1Q sauodeddnied A sauolooy

uoIdoeZ)}0I SEPNIWPE SAUOIXDY SITVIOL
VS INY WNYLSON OdNdoD

UQIZBZI}0D SEPIHWPE SAUOIDIY

BPEZI10J epeAld efij ejusy S31VLIOL
8¢-10-020Z 29'0 vAdd

epezjod epeand efly ejuay

JoLa)u| eIdED

J0LI9)X] e1aMED TVIOL

(souns us opesaldx3)

6102 9p 2iqWIBIdIP 3P L |e SeISIDUBULY SBUOISISAU] Bp BISMEY °|| OXauUY

I'd ‘ILNIANYd NOIDDIT13S VIONTVLINVYS



£168S.£€003!

6€886129L LM
ZELBSCEL 00y
987 AS8Ng003
Zleseelsiont
9¢89czeeeoN
¢920zciosoN
28162£0690N1
482/¢€z1€60N1
6.196¥6£60NT
VARAN GAC S AE

0ZNXT1994003
S8AOMELG003
8/€68.¥691 N1
£2dg00239003|
§46/€986950N7
891/.0d4A8003
Gellereeson
2§6ee8y00Ln
G2obr1L6e50NT
G6Z249A180031

NisI

L'6EL GL

LY'6EL ¥SL
86°¢88 ¥
£6°0EY §
85'662 €
92'v0€
68'260 €
(L1'p0g 9)
6.°8€8 €
66228 9¢
05192 ¥
€0'S1Z Sl
10'0.€ 2
99'89%
AN ARAS
¥.'€62 §
Z6'9£8 2
8t'689 81
9/'69L 6
#0°cee 8l
16°0L1 02
(66'99F )
8/'0L6

ejleasnid /
(eneasnuipy)

20285 L6Z ¥

20°29S /62 ¥
£6°€06 92
04050 81¢
L9'66€E L9l
9e'ovz 2T
20'g6l) 89z
91 'P8E 902
88°cLl L91
65'2G2 912
L¥'962 £92
LZ2'86S 601
LO'06€ 6¥Z
99°89t 661
1Z'6G9G 59l
v2'€60 L0T
Z6'9€8 262
€2'686 28¢
9.'698 59
98698 8¢l
16°169 081
L0'¥99 6Z¢
8/'G¥L 6G)

a|qeuoze.
10[ep

sasa.laju|

19'zv8 evl ¥

L9'zv8 2L ¥
G6°610 Cve
11619212
£0°001 85}
09'Ge6 LLE
£1'001 S92
12'889 21z
B0'GEE €91
v0'GEB 6L
L6'VED 652
81'€2¢€ ¥6
00°020 2ve
00°000 561
L0°2¥E 091
00008 L0Z
00000 052
G1'66¢ ¥92Z
00°00/ 95
28'9€9 0z1L
00°18S 091
00°Lel vee
00'GEZ 851

e
uoRIORA

N3
dn3
HN3
dn3
daN3
dNn3
Hn3
an3
N3
asn
IIRE!
<IE!
N3
HNn3
dn3
N3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3

es|AlQ

Jou9ix3 eisue) V101

BARD3.IQ sauoldedionued A ssuomoy §3TVI0L

HN3 - SANN4 HOINIZNIN

- S110N UoISIA S147

Beuep 1955y ewednoug
IJISHIAIQ INOLSHOVIG
34O - SANOF WYINANYD
LSIANI HONAT 111943
NN4 NOILNTOA3 1vg019
NN4d ALINDT HLIWSANNA
- SANN4 XN 3FHIMVO
4'03 OJIXIN vHdvY1
aNO4 31VH0dHOD 1773
ANI TYEOT1D H30H3IN
O7d SANNS L1340 991
OQY13A - LSIANI YONQ
4S9V NV3IdOdN3 NOO3Y
A HOIH TVE019 - Wvdn
03 DINVYNAQ VIANI LN
HN3IH4-3dSNd9-0390Y
0OdN3a dO1 - 1SHIANIVIA
dN3Ig-2 N3I-AHON

WLS3IANI HOgHVYH INOLS
BAlJORUIQ sauooedidiued A sauoisoy

J0l9IXg e1aME)

(souna us opessaidx3)

6102 3p 21qWIBIDIP 8P L¢ [e SBIBIOUBUILL SOUOISISAUL O BISJIRY) °|| OXauy

I'd ‘ALNIANYd NOIDDI T3S VIONTVLINYS



020¢c/co/0e

OJRJIU0D
|2p OjUSIWIDUSA

£P'P0€ S80 ¥

oo‘osy ¥
0o0'osy v

alqeuozel J0[eA

sv'vze 9ge v

00°00S 5S¢
00°006S SSZ

opnawoidwon
leutwioN apoduwy

S3TVv10oL
«Ind, sauoiodo ap eadwos §31V10L

dn3 02-€0-020¢ 0l XX01s0dNn3
.ind,, sauoiodo ap esdwon

eslAlIg uoduasag

(souna ua opesaidx3)
610Z 3p 34qWIBIDIP Bp LE e SOPBALIDP US SAUOISIAAU 9P BIBMED ||| OXaUY

I'4 ‘ALNIANYd NOIDOI T3S VIONTVLINVS



SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Entorno Econémico

Cerramos el mes de diciembre con resultados positivos tanto en renta variable como en
renta fija.

En cuanto a los datos sanitarics terminamos el afio 2020 con unos resultados muy
negativos en cuanto al nimero de fallecidos (méas de 1,8 millones en todo el mundo) y con
un numero de infectados que no deja de crecer.

A lo largo de todo el afio 2020, la expansion de la pandemia ha supuesto la mayor recesion
economica a nivel mundial que se recuerda desde mediados del siglo XX, con una caida
en el crecimiento de entorno al 4%.

Esta crisis ha tomado por sorpresa a la mayoria de gobiernos e instituciones, que se han
visto obligadas a aplicar unas medidas sin precedentes.

Las restricciones a la movilidad en la mayoria de los paises han provocado una contraccion
muy fuerte en los sectores mas ciclicos como el turismo o el industrial, paises con gran
exposicion a este tipo de sectores como es el caso de Espafia han sido los que mas han
sufrido las consecuencias de la crisis sanitaria.

Los bancos centrales tanto a uno como a otro lado del Atlantico han puesto en marcha
enormes ayudas al sistema econdmico mediante gigantescas inyecciones de liquidez a
través de la compra de deuda corporativa y rebajas en los tipos de interés. Ademas en
Europa se ha acordado un programa de ayuda econdmica nunca visto anteriormente con
el objetivo de ayudar a los paises que mas han sufrido las consecuencias de la pandemia
como ha sido el caso de los paises periféricos de la eurozona.

En cuanto a los mercados ha sido un afio de una grandisima volatilidad, con caidas durante
los primeros meses del afio de incluso doble digito en un solo dia, sin embargo dicha
volatilidad ha ido disminuyendo a medida que avanzaban los meses.

El anuncio de las vacunas durante ios meses de octubre y noviembre han supuesto que
los inversores recuperen la esperanza y con ello los buenos resultados en los mercados
financieros.

En el ambito politico también ha sido un afio bastante turbulento, las elecciones en estados
unidos con la victoria de Joe Biden por parte del partido demécrata ha supuesto cierto alivio
a las tensiones tanto internas como entorno a la guerra comercial con china y con Europa.

Por otra parte, finalmente se ha alcanzado un acuerdo ordenado en cuanto al brexity el 31
de diciembre se han roto los lazos que todavia unian a reino unido con la union europea
aunque todavia quedan flecos son atar que se iran solucionando a lo largo de los proximos
meses.

En cuanto a las bolsas, el afio ha estado marcado por una gran correccion durante los
primeros meses del afio que se ha ido recuperando a lo largo de todo el 2020 cerrando un
ano de gran dispersion regional.

Por el lado de la deuda, las medidas monetarias han llevado a las rentabilidades de la
deuda publica a niveles minimos y las primas de riesgo se han reducido a niveles histéricos.
La deuda corporativa ha sufrido mas la volatilidad a lo largo del afio, pero termina cerrando
el 2020 en niveles de rentabilidad histéricamente bajos.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Gestion carteras

A lo largo del afio 2020 se ha aumentado el peso de la renta variable progresivamente en
cartera hasta el 70% de la capacidad maxima permitida, lo que implica una exposicion del
21% en renta variable.

En la cartera de renta fija no se han producido grandes oscilaciones en duracion, por lo
que hemos mantenido la duracién en torno a los 3,3 afios.

La calidad crediticia promedio es BBB+ y |a rentabilidad a vencimiento se sitia de la cartera
de renta fija se sitta en el 0,65%. Mantenemos un 8,5% de la cartera en estrategias de
retorno absoluto con el objetivo de diversificar las fuentes de rentabilidad.

Perspectivas de mercado

A pesar de que mantenemos un posicionamiento de caracter conservador nuestra
expectativa es positiva de cara al mercado y la economia para este ano 2021.

Esperamos una recuperacion econémica gracias en parte a la vacunacion masiva y una
vuelta progresiva a la normalidad.

Apostamos por carteras globales muy diversificadas y sin tomar apuestas regionales ni de
estilos concretos.

A pesar de que se complica la busqueda de rentabilidad en el campo de la renta fija por
los bajos tipos de interés y los buenos rendimientos de estos Gltimos meses, seguimos
positivos en deuda corporativa de sectores con un $esgo mas conservador y altos niveles
de capital para el caso del crédito financiero. En cuanto a duracién mantenemos unos
plazos mas ajustados por debajo de 3 afios.

Aunque en renta fija publica consideramos que los niveles de rentabilidad proximos a cero
0 por debajo van a seguir esta tendencia durante los proximos meses/anos, seguimos
apostando por deuda periférica, sobre todo espariola por encima de la deuda de paises
centroeuropeos como Alemania o Francia.

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrolio.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta Ia fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.




SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Santa Lucia Asset Management, S.G.II.C., S. AU, en
fecha 22 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020 de SANTALUCIA SELECCION PRUDENTE, F.I. las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES:

lom

D. Andrés Romero Pefia D. Carlos Babiano Espinosa
Presidente Consejero

D. Jose Manuel Jiménez Mena D. Alejandro Pérez-Lafuente Suarez
Consejero Secretario no consejero
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