Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que

contribuye a un objetivo

medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

[

[

Si

Realiz6 inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental:

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realiz6 como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social

No

®

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales vy,

aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un
porcentaje del 0,0% de inversiones
sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

[

I:I con un objetivo social

Promovi6 caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no

realizé ninguna inversion
sostenible



7T \ ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero?

La cartera promovié las siguientes caracteristicas medioambientales, sociales y de

gobernanza (ESG):

Medioambientales: lucha contra el cambio climatico, reduccion de las emisiones
de CO2, eficiencia energética, gestion eficaz de recursos naturales y proteccion
de la biodiversidad.

Sociales: proteccion de derechos humanos, promover habitos saludables y el
bienestar de la poblacién, promover el crecimiento econdmico inclusivo y
sostenible, promover la democracia y la participacién politica en los paises.

Gobernanza: Para emisores corporativos, érganos de gestion con politicas que
respeten los derechos de los accionistas (incluyendo minoritarios), que eviten las
practicas de corrupcién y que promuevan buenas practicas en materia fiscal. En
el caso de emisores publicos, promocién de la estabilidad politica y de medidas
contra la corrupcion.

Como se detalla a continuacidn, la promocién de estas caracteristicas se ha cumplido, con
un porcentaje de la cartera que promociona caracteristicas medioambientales y/o
Los indicadores de sociales del 98,1%.

sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

medioambientales o Para medir, monitorizar y asegurar el logro de las caracteristicas ASG promovidas por

sociales que
promueve el
producto financiero.

este fondo, se consideran varias métricas de sostenibilidad y ASG.

A 31/12/2025, los indicadores de seguimiento de la promocion de caracteristicas

medioambientales y sociales son los siguientes:

Indicador I: Emisores Corporativos:

. ol .. . .| Cobertura
Indicador de sostenibilidad en relaciéon con , Incidencia
- . Parametro del dato
incidencias adversas 2025
2025
1. Emisiones de GElI Emisiones totales de GEI (tons CO2e) 8.987,29 100%
Proporcion de consumo de energia no
renovable de las empresas en las que se
, , inviert dente de fuentes d i
5. Proporcién consumo de energia no renovable invierte procedente e ue'nl es de energla 1,66% 95%
no renovable en comparacion con fuentes
de energia renovable (proporcion respecto
de la totalidad de las fuentes de energia)
Toneladas de emisiones al agua generadas
L por las empresas en las que se invierte por
8. E | ) . . . 0,00 279
misiones al agua millén EUR invertido (media ponderada) %
(tons / EUR M invertido)




Toneladas de residuos peligrosos y residuos
radioactivos generadas por las empresas en

9. Ratio de residuos peligrosos y residuos radioactivos L s - . 0,00 100%
las que se invierte por millon EUR invertido
(media ponderada)
Brecha salarial promedio entre hombres y
j in ajustar, de | | 0,479 969
12. Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar Mujeres, sin ajustar, .e .as empresas en fas A% %
que se invierte
Proporcién entre el numero de mujeres en
la junta directiva y el nimero total de
13. Diversidad de género de la junta directiva miembros (hombres y mujeres) de la junta 1,06% 100%
directiva de las empresas en las que se
invierte
— Indicador II: Emisores Publicos
. e L . ._ | Cobertura
Indicador de sostenibilidad en relacién con , Incidencia
. . Parametro del dato
incidencias adversas 2025
2025
. Intensidad de GEI de los paises receptores de la
15. 1 El , 436,21 9
5 Intensidad de G inversion (tons CO2e / EUR M GDP) 36 99%
18. Calificacion media en materia de desigualdad de La dlstrl’bu'aon dela de5|guz?lfiad de ingresos y
. econdmica entre los participantes en una 32,12 99%
ingresos , .
economia determinada.
Medi I I izaci
19. Calificacion media en materia de libertad de , ?dlda de gradg en qu.e .as organizaciones 0,96 99%
L, politicas y de la sociedad civil pueden operar con
expresion )
libertad.
Medi I nivel - L |
21. Calificacion media en materia de corrupcion edida del nive perubido. de corrupcion de 0,65 99%
sector publico.
I . . - Medida de la probabilidad de que el régimen
23. X
3. Calificacion media en materia de estabilidad actual vaya a ser derrocado mediante el uso de 0,25 99%

politica

la fuerza.




éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

No aplica al no realizar inversiones sostenibles

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica al no realizar inversiones sostenibles

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas

Las principales sobre los factores de sostenibilidad
incidencias adversas . . . ) .
son las incidencias No aplica al no realizar inversiones sostenibles.

negativas mas

importantesidellas éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la

decisiones de inversion OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
sobre los factores de Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:
sostenibilidad relativos

a asuntos No aplica al no realizar inversiones sostenibles.

medioambientales,

sociales y laborales, al

respeto de los

derechos humanosy a La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio

la lucha contra la significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
corrupcion y el e e Tk . ,
b P y deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
soborno.
incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier  otra inversion  sostenible = tampoco debe perjudicar
significativamente a ningun objetivo medioambiental o social.

" . ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
o “ /| adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La medicidn de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
se realiza a través del seguimiento de los indicadores de caracter obligatorio
establecidos dentro de la tabla 1 del anexo | de las RTS.

Los resultados a 31/12/2025 de los indicadores se pueden consultar en el documento
anexo este informe.



iy

.. x ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
‘ ' La siguiente lista incluye las inversiones que constituyen las quince principales inversiones
del Fondo a 31/12/2025:
La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor % d
q . . ;. o de ,
parte de las inversiones Inversiones mas importantes Sector . Pais
del producto financiero activos
durante el periodo de Spain. Kined of (G
referencia. 1, onlzr:)'z oo (Government) Tesoro 11,06%  Espafia
2. Zgjlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 1033%  Espaia
3 gsjlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 0,38% Espaia
in Ki ;
4 Zijlzl’(l),zéngdom Of (Government) Tesoro 035%  Espari
5 gijlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 0,34% Espaia
in Ki ;
6. szlzrgzéngdom Of (Government) Tesoro 9.31% Espafia
7 ggjlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 8 55% Espafia
3 Zgjlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 1.67% Espaia
in Ki ;
9. igjlzrg%mgdom Of (Government) Tesoro 3,88% Espara
10, ggjlzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 3.87% Espaia
in, Ki f
11, gsjlzrgzéngdom Of (Government) Tesoro 3,86% Espafia
12, nglzrgzlgngdom Of (Government) Tesoro 3,08% Espaia
13. Italy, Republic Of (Government) 01/2026 | Tesoro 1,59% Italia
14. Italy, Republic Of (Government) 01/2026 | Tesoro 1,58% Italia
15. Cash_Eur Tesoreria 1,25% Espafia




La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles y poco
armonicos para finales de
2035. En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
gue entre otras cosas
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene un 90,9% de la cartera compuesto de bonos y
un 7,98% de pagarés.

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

A 31 de diciembre de 2025, la asignacidn de activos del fondo es la siguiente:

Del 100% de inversiones, el 98,1% estd invertido en activos ajustados a caracteristicas
medioambientales y/o sociales y un 1,9% en otras inversiones.

Ajustadas a la
taxonomia
Medioambientales

n.2 1A Sostenibles

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas

medioambientales o n.2 1B Otras
I ) sociales caracteristicas
nversiones medioambientales o
n.2 2 Otras sociales

n.2 1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Inversiones ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

—las

ubcategoria n.2 1A Inversiones Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?
La distribucién sectorial a 31/12/2025 es la siguiente:

# ‘ Sector Peso Peso
1 Tesoro 1.179.009.550 93,0%
2 Bancosy Cajas 29.787.213 2,3%
3 Construccion e Inmobiliarias 19.829.054 1,6%
4 Energia 14.992.668 1,2%
5 Transporte 14.956.660 1,2%
6 Telecomunicaciones 8.967.400 0,7%




Las actividades que se

ajustan a la taxonomia se

expresan como un

porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que reflejala

brovordlén de Ingrasos | m ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
| | | i

procedentes de =+ medioambiental a la taxonomia de la UE?
actividades ecologicas
de las empresas en las El producto no se ha comprometido a realizar inversiones sostenibles ajustadas a la

que seinvierte
- Lainversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
por las SRS E las energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE*?
que se invierte, por
ejemplo, parala Si:
transicion a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx), x No
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

taxonomia de la UE.

En el gas fosil En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado
que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico
muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos *
Volumen de Negocios ~ 0,00% Volumen de Negocios  0,00%
CapEx  0,00% CapEx  fnjo0%
OpEx  0,00% OpEx  N—_—

0,00% 25,00% 50,00% 75,00% 100,00%
0,00%  2500%  50,00%  7500%  100,00% R e o R e
) . L. Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
. i . M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
M Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
W Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fésil ni energia nuclear)
M Ajustadas a la taxonomia: (ni gas fdsil ni energia nuclear) ) ;
No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 7,0% de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

1Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar
el cambio climatico (<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de
la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas
con el gas fosil y la energia nuclear que cumple en la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214
de la Comisién



¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El producto financiero no se ha comprometido a una proporciéon minima de
inversiéon en actividades de transicion y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia
de la UE.

éCual ha sido la proporcidon de inversiones sostenibles con un objetivo

(/)
@2  medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

/ ) .

/ son inversiones
sostenibles con un No aplica al no realizar inversiones sostenibles.
objetivo
medioambiental que no _
tienen en cuenta los a
criterios para las u
actividades econdmicas No aplica al no realizar inversiones sostenibles.
medioambientalmente

sostenibles con arreglo /= . . . . . < . fcitn?
. « » H
21 Reglamento (UE) (& éQué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito? ¢ha

2020/852. ' 7/ habido garantias medioambientales o sociales minimas?

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

A 31 de diciembre de 2025, el apartado de Otras inversiones se componia de liquidez
y pagarés que no promocionan caracteristicas medioambientales o sociales. El peso
de estas inversiones fue de un 1,9%.

' ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

Para cumplir con las caracteristicas medioambientales o sociales durante el 2025 se han
realizado las siguientes medidas:

1. Se han monitorizado el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y/o
sociales a través de los indicadores de sostenibilidad.

4
i\ ¢éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
¥\~ indice de referencia?
A

N/A

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado?

N/A.
Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto s . .
ﬁnanpciero T [ éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
caracteristicas indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
medioambientales referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
o sociales que 5

promueve:
promueve.

N/A.



é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

N/A.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice general de mercado?

N/A.



