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INFORME DEAUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administraciôn do Mutuactivos, SAU., S.G.I.l.C.

Hemos auditado Ins cuentas anuales do Mutuafondo Estratogia Global, F.I.L., quo comprenden ci
balance de siftación al 31 de diciembre do 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, el estado do
cambies en el patñmenio note y Ia memaria cenespandientes al ejercicio anual tenninado en dicha
fecha. Los Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables do Ia formulacion do las cuentas
anuales del Fonda, do acuerdo con ci marco normative do información financiem aplicable al Fonda
(que so identifica en Ia Nota 2 do Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cfltcrios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre las citadas
cuentas anuales en su cenjunto, basada en el trahajo reahzado do acuerdo con Ia normativa reguladora
de Ia actividad do auditoria do cuentas vigente en Espafla, quo requiere ci examen, mediante Ia
realización do pniebas selectivas, de Ia evidencia justificativa do las cuentas anuales y Ia evaluaeiOn do
Si SU presentaclOn, los pfincipios y criterios contabies utilizados y las estimacienes reabzadas, están do
acuerdo con ei marco nermativo do infonnaciOn financien quo resulta do aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejorcicio 2013 adjuntas expresan, en todos ios aspectos
significativos, Ia imagen fici dcl patñmonio y de Ia situaciân financiem do Mutuafondo Estrategia
Global, F.LL. ai 31 de diciembre do 2013, asl coma do los resultados de sus opemciones
correspondientes al ejercicio anual tenninade en dicha fecha, do conformidad con ci marco normative
de infomncian financiem que resulta do aplicaciOn y, en particular, con ios principios y ciiterios
contables contenidos en el mismo.

Ei informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores do
Ia Sociedad Gestom consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn do sus negocios y
sobre etros asuntos y no ferma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos veñflcado quo Ia
infonnacion contable que contiene el citado infonne de gestiôn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestre trabajo come auditores Se limita a Ia verificaciOn del inferme do
gestión can el alcance mencionado en este misme párrafo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir do los registros contables del Fondo.

Pricewatorhausecoepers Auditeres, Si.

Mien,bm ejerdente

Jos Antonio SimOn
PThCEW4TERHOUSCOOPRS

Socio - Auditor do Cuentas Mo 2014 N’ 01/14/04143
SELW 0PORArJyo. 05,00 UR

4 de abnl de 2014
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Mutuafondo Estrategla Globat P11.

Balances de sjtuacjón al 31 do diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles do usa propio
Mobiliaho y enseros

Aclivos per impuesto difehdo

Achvo cardente
De u do res

Caflem de nversiones flnancieras

Cartera interior
Valores representatives do deuda
Instwmentos do patdmonio
Instituciones do Inversion Colectiva
Depositos en Entidades do Credito
Derivados
Otros

Carters exteñor
Valores representatives de deuda
Instwmentos do patdmono
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Enlidades do Crdito
Dedvadcs
Otros

2013

7132926165
I 647778,07

68 291 98848

31 464 24969
2178922351
3295 26,l8

6400 ooa,oo

36 ogg 899,90
15 566 127,69
9260109,10

11253663,11

Inereses do a rtera do inversion

Inversiones morosas, dudosas o en Iftigia

Period mcaones

Tesoreria

707 838,89

I 389 495,10 583 530,55

585 145,20

2012

565 145,20
1 61465

TOTAL ACTIVO 71329 26165
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Mutuafondo Estrategla Global, F.l.L.

Balances do situaciOn al 31 do diclembre do 2013 y 2012

(Expresados en euros)

___________

PATRIMONIO Y PASWO 2013 2012

Patrimonlo affibuldo a partictpes o accionlstas

Fondos reembolsables alhbuidos a paflibpes a acdonistas
Capilal
Parlldpes
Prima de emisión
ReseNas
(Acdones pmpias)
Resuftados do ejerddos anlehores
Dims oporiaones de SDCiDS

Resuhado del ejerci tie
(Dividendo a cuenta)

Ajustos par cambios de valor en inmavhzado material de usa propia
Otro patdmonio athbuWo

Pasivo no corriente
Provisiones a argo plaza
Deudas a larga plazo
Pasivos por impuesto diferida

Pasivo corriente
Provisiones a coda plaza
Deudas a corm plaza
Acreed ores
Pasivos financeros
Derivados
Period fpcaciones

70 167 35303 574 14S,78

7015735303 574148.78

65 372 387.36

4 794 965,67

161 90662

1161 908,62

666 335,45

(92 186,67)

10996,42

10996,42

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 71 329 261,65 585 145,20

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso
Campmmisos por operadones largas de derivados
Compromisos par operaciones cortas de dedvados

Otias cuentas de orden
Valores cedides en préstamo per Ia MC
Valores aportados coma garanhla per a C
Valores recibidos en garanila per Ia IC
Capilal nominal no suscilo n en circuIabn
Perdidas fiscales a campensar
Otros

39579465,12
12745318,35
26834 146,77

- 623 205,93

623205.93

39579465,12 623 20593

TRES CUfl1MOS
DI EURO

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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Mutuafondo Estrategia Global, F LI...

Cuentas de pérdidas y gananclas correspondientes a los ejercicios anuales
tenninados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Comisiones de descueita por susenpoones yb rernbolsos - -

Comisiones retrocedidas ala nstituoon do Inversion Colectiva 255761
Gastos de personal - -

Dims gaslos de explota6n (816 445 02) (37 Sn 86)
ComisiOn do geshon (786 519 89) (28 675 63)
Com.sion de depositano (25100 63) (115524)
Ingreso/gasto per compensación ‘nparlimento - -

Otros (4 824 50) (7 638 99)

Nnodizaaon del nmovilizado matenal - -

ExcesDs de pray sines -

Detenom y resultados par ena’enacjones de inmovil zB - -

Resultado do explotacion (813 88741) (37 67286)

Ingresos flnanc,erDs 90208090 -

Gastos finanoeros (25 43520) (51 354 50)

VanaoOn del valor razonable en instnjmentcs flnaneros 452440578 (16 762 27)
PDr operaclones de Ia car1era intenor 846 241 68 (T76 14)
Per ope,aciones deJa cafle,a exterior 1 622 17637 -

Par aperaciones con denvados 205599073 (516359)
Otras (10 842 54)

Diferencias do cambo (3 975 63) 2 694 99

Delerioro y resultado per enaJenacions de nstwmentos flnanceros 253 91322 1092797
Detenoros -

Resultados par aperaciones de Ia cadera nlenor 119601 04 (25 999 52)
Resultadas par aperacionos do Ia cadema exterior 205 11297 3842662
Resultadas par opemciones can denvados (70 800,79) (149913)
Otros -

Resultado financlero 5650992.07 (54 51381)

Resultado antes do Impuestos 4837 10466 (92 18667)
Impuesta sobre beneficios (42 138,99) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 479496567 (92 186 67)
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CLASE a

_____ _____

Mutuafondo Estrategia Global, F.LL.

Memorla do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestlan dcl riesgo

a) Actividad

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L, en Ic sucesivo et Fondo, Tue constituida en
Madrid el 1 de diciembro do 2009 bajo Ia denominaclOn social de Mutuafondo
Argali, F.I.L. Adquiere Ia actual denominaciOn con fecha 25 de enero de 2013. Tiene
su domiciljo social en Pasco de Ia Castellana, 33, Madrid.

El Fondo so encuentra inscñto en el Registro do Fondos do Inversion Ubre de a
Comisión Nacional dcl MercadD de Valores (C.N.M,V.) desdo ci 15 do diciembre do
2009 con el nUmero 32, adquiriendo, a efectos Jegales, a consideraciôn do Fondo
do InversiOn Libre a partir do entonces.

Do conformidad con Ic dispuesto en ci artlculo 10 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modifacaciones, ci objeto social do las Institucionos do InversiOn Colectiva Cs Ia
captaciOn do fondos, bienes 0 derechos del püblico para gestionarlos e invedirlos
en bienes, derechos, valoros u otros instrumentos, financieros o no, siempre quo ci
rondimiento dcl inversor so establezca en funcián do los rosultados colectivos.

La ostrategia Ilevada a cabo hasta el 25 de enoro do 201305 Ia siguiente:

El Fondo desarrolla una estrategia equity long-short market neutral manteniendo
posiciones largas yb cortas en valores do renta variable ne9ociados en mercados
organizados mediante (i) inversiOn al contado en valores (ii) prestamo de valores y
(hi) Ia utilizaciOn do instrumcntos derivados no sofisticados (swaps negociados OTC
y futuros sobro valores e Indices negociados en mercados organizados sujetos a
supervision en algün pals do Ia QCDE o, on palses en los que el nivel de
supervisiOn sea similar o su rating sea do investment grade, do valoraciOn sencilla y
con liquidez diaria) siendo, el universo do inversiOn Ia renta variable global.
respotando los principios do diversificaciOn, iiquidcz y transparencia.

El Fonda diversifica sus inversianes limitando a concentraciOn por valor, (5% y
hasta el 10% en caso do indices, sin toner en cuenta Ia exposiciOn quo se tongs en
el DJEUROSTOXX5O derivada do los ajustes do Beta); en Small Caps (10%) y par
sector a par factor de riesgo (20%). Limitando ol apalancamiento a un màximo dcl
300%.

I
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CLASE 8

Mutuafondo Estrategia Global, F.l.L

WES QNTtMOS
DE 10*0

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do diclembre de 2013
(Expresada en euros)

El Fonda tione como objetivo Is obtencián do retornos do carãcter absoluto, con
independencEa dci compodamiento dcl mercado, y por lo tanta no so establece
ningün benchmark o Indice do referencia, sin quo so otorgue ninguna garantla do
rentabilidad. Asi mismo so fija una volatilidad maxima dci 50% do a volatilidad del
Indice DJ EUROSTQXX 50 (no obstante, ci rango habitual de volatilidad oscUará
ontre ci 2% y ci 6%) medida con datos diarios do volatilidad do los üitimos seis
moses y un drawdown (calda maxima desde cusiquier valor liquidativo diarlo del
Fondo obtenida en los Uitimos doce moses) del 5% calculado con un intervalo do
confianza dci 95%. El ratio do Sharps objetivo os superior a 1. El Fonda tiene una
rentabilidad nets objetivo no garantizada del 8% anual.

A partir del 25 do enero do 2013 Ia estrategia del fondo so details a continuacián:

El fonda inverVra en activos do rena fija y rents variable (directs o indirectamente a
través do iiC o derivadas), “ en matehas primas (indirectamente a través do iC o
derivados) do acuerdo a Ia visián estratégica quo ci equipo gestor tenga en cads
momento y con tin nivci mãximo do volatiiidad anuai dci valor liquidativo del 12%.
La gestiôn tornarã coma referencia el Indite toôrico compuesto en Un 20% por ci
MSCI ACWI Index en Euros, un 40% per ci iboxx CA Totsi retuml-3 yrs y Un 40%
per ci Iboxx CA Total return 3-5 yrs.

El F1L podrá invertir entre Un Dy Un 100% do su exposiciOn total en activos do rents
fija (incluyendo titulizacionos, deuda subordinada, padicipaciones preferentes,
préstamas a través do activos aptos, etc.) yb rents variable, cualquiera quo sea ci
tipa do activo, el emisor, ci mercada en quo coticen (pudiendo iiegar a invertirse en
valores no cotizados), Is duraciôn, el rating do Ia emisiOn/del emisor (so prove
incluso is inversiOn en activos sin caiificacián crediticia), a zona geográfica, Is
divisa o ci nivei de capitalizaciôn. También so podrá invertir en depOsitos sin ilmite
do vencimionto on entidades do crédito do is UE 0 do Estados miembros de Ia
OCDE sujetos a supervisián prudenciai, y en instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, quo sean ilquidos.

El apaiancamiento del fondo serã tai quo Is voiatiiidad del fondo en ei conjunto dcl
año no supere ci 12%, y no superarã ci 500% del patrimonic del fondo. Dicho
apsiancamionto so realizará principalmente a través de productos derivados.

2



0L5943461

CLASE 8.

_______________

a

Mutuafondo Esftategia Global, F.l.L

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual termlnado el 31
de diclembre do 2013
(Expresada en euros)

El fonda invertirã en activos quo, en general, gozan do una clevada Iiquidcz y
precios do mercado representatives, y par tanto se estima que so podrán atender
puntualmente las peticiones do reembalso dontro do los plazas previstos on ci
presento folleto, pudiendose recurrir no abstante al endeudamiento pare oslo
propOsito y sOlo on ci supuesto do quo ella resultase estrictamente necesaria,
solicitando financiacion a cuaiquier antidad quo Ia ofrezca en condiciones
adocuadas. En todo CaSO, ci nivol de endeudamiento no superarã ci 30% del
patrimonio del fondo.

El perhl do riesgo asumido per ci fondo es media.

La gestiôn y administraciOn del Fonda está encomendada a Mutuactivos, SAU.,
S.G.l.l.C., sociodad padicipada al 100% par Mutua Madriieña Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Depositaha dci Fonda BNP
Paribas Securities Services1 Sucursal en España. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrohar determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y
administraciOn para ci rondo1 de acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA
596/2008, do 5 de marzo.

Do acuerdo con Ia Norma Qa do is Circular 1/2006, ci Fonda ha suscrito un contrato
do garantia hnanciera con Ia ontidad Morgan Stanley & Co international Plc, quien
es ci intormediario financiero o Prime Broker. Los servicios que prostará el Primer
Broker son los siguientes: préstamo do valores, oporacionos do divisa, eJecuciOn y
liquidaciOn, custodia do valores y concesiôn de flnanciación, on su caso, para hacer
frente a reembolsos. Dicho contrato ha sido cancelado ci 6 do enero do 2013,
siendo su fecha oficial de terminaciOn el 26 del mismo mos.

El Fonda está sometido a Is normativa legal ospocifica do los Fondos do Inversion
recogida principalmente par ci Real Docreto 1082)2012, do 13 do Julio, por el quo SO
aprueba ci Reglamento do desarrollo de Is Ley 35/2003 y sucesvas modificacionos,
de Instituciones de Inversion Colectiva. Las principalos aspectos de esta normatia
quo Ic son aphcablos son los siguientes:

En a denomination social del Fondo do inversion so incluirâ Ia denominaciOn
y las siglas privativas do las Instituciones do InversiOn Colectiva (l.l.C.s, en
adelante) inscritas en los rogistros corrospondientos de Ia C.N.M.V., ?ondo
do Inversion Libr& y SUB siglas aFIL.

mis cflnTMos
DI IUQ
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembro do 2013
(Expresada an auro5)

• El pathmonio minimo deberá situarse en 3.000000 euros.

• El nUmcro do padicipes del Fondo no podrã ser inferior a 25.

• Las participaciones dcl Fondo podrAn suscribirse o adquidrse mediante un
desembolso minimo inicial de 50.000 euros. El 19 do octubre de 2010 so
modifico Ia inversiOn minima injcial a 10 euros para clientes profesionales
manteniendo los 50.000 euros para el resto de clientes.

• Solo podrn realizar las actividades do comercializaciOn a las que so refiere el
articulo 2.1 de Ia Ley 35/2003 do l.l.C.s, cuando so dirijan a inversores
cualificados, tel y como so definen en las normas aprobadas para Ia
transpo&dôn de Ia Directive 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, do 4 do noviembre do 2003, sobre el folleto quo debe publicarse en
caso do oferta püblica o admisián do valores y por Is que se modiflca Ia
Directive 2001/34/CE.

• El valor liquidativo de las participaciones deberá calcularse, al menos.
tñmestralmente. No obstante, cuando asi Ic exijan las inversiones previstas, el
valor liquidativo podrá ser calculado semestralmente. Las suscdpciones y
reembolsos del Fondo so reahzarán con Ia misma periodicidad qua el cálculo
del valor liquidativo.

• No los resultarã de aplicaciOn los (mites méximos do las comisiones de
gestiOn, depOsito, suschpciOn y reembolso previstos en el Reglamento do Ia
Ley 35/2003 do l.l.C.s.

• Podrá invedir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos
financieros derivados, cuslquiera quo sea Ia naturaleza de su subyacente,
atendiendo a los principios do Iiquidez, diversiflcacián del riesgo y
transparencia, quo so recogen en el articulo 23 do Ia Lay 35/2003de IC. No
le es do aplicaciôn las reglas sobre inversiones contenidas en Ia sección le
dcl capitulo I del titulo Ill del Reglamento do Ia Lay 35/2003 do l.l.C.s.

• Debe establecer en el folleto simplificado el Ilmite do endeudamiento do Ia
l.l.C., que no podrá superar en cinco veces el valor do su pathmonio. No Ia es
do apicación los limites generales previstos en Ia by pars Ia pignoraciOn do
activos.
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Momoria do las cuantas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre do 2013
(Exprosada en euros)

Con anteriondad a Ia suscripciôn o adquisidôn do las padicipaciones a de las
acciones del Fonda, el inversor deberá dejar constancia par oscrito do quo
conoce los desgos inberentes a Ia inversion.

En el ejercicio 2013 Ia comisiOn do gestiOn ha sido del 075% sabre el patñmonio
custodiado (1% durante el ejercicic 2012 hasta el 25 de eriera do 2013). Asimismo
Ia comisiOn maxima anual soportada indirectamente por el Fando como
consecuencia do Ia inversiOn en IIC sorá dell .25% sobre el patrimonic custadiado.

Igualmente ci Folleto del Fonda establece una remuneraciOn do Ia Entidad
Depositaria calculada sobre el patrimonio custodiada. En los ejercicios 2013 y 2012
Is comisiôn do depositaria ha sido del 004%. Asimismo is comisiOri maxima anual
sopodada indirectamente par el Fonda coma consecuencia do Ia inversion en IIC
será del 0,5% sabre el patrimonio custodiado.

Adicionalmente el Folleto indica Ia existencia do una comisiOn sabre resullados
positivos del Fonda del 9% en casa de superar el Eudbor 12 meses, calculado
tomando Ia media aritmética do las obseNaciones diañas del mes anterior (15% en
caso de superar el PC do Ia zona euro hasta el 25 do onero de 2013).

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad Geslora flD sputa a )os participes
del Fondo comisián sabre ci importe do las participacianes suscritas ni sabre ci
importe do las participaciones roembolsadas.

Por atm pade, el Fonda percibe devoluciones de comisiones do otras sociedades
gestoras par las inversionos roalizadas on Fondos de Inversion gestionados par
estas Ultimas. Dichas devolucianes las cuales so encuentran rogistradas, entre
otros conceptos, en el epigrafe do “Comisiones retrocedidas a Ia instituciOn do
InversiOn Colectiva” do Ia cuenta do perdidas y ganancias adjunta asciondon, al 31
do diciembre de 2013 a 255761 euros.

5
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Memoria do las cuentas anualos correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Gestiôn dcl hesgo

La poiltica de inversián del Fondo, asl como Ia descdpciOn de los phncipales
riesgos asociados se detallan en ci folleto registrado y a disposicián del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.NMV.

Debido a Is operativa en mercados financieros dcl Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo do mercado: represents ci riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios do mercado do los activos financieras
en los que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos do interés los tipos de cambio y las cotizaciones do los titulos quo el
Fondo tenga on cartera.

• Riesgo do credito: so trata del riesgo de quo puedan odginarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en a capaddad o intenciôn de Ia conkaparte
do cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: so produce cuando el Fondo no puede atender las
poticiones do reembolso do sus pafticipes par enoontrarse con dificultades en
el momento do realizar on mercado los activos en cartora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios pam controlar
Ia exposiciôn a los riesgos do mercado, credito y liquidoz. En este sentido el
control do los coeficientes normativos mencionados en el apartado la) anterior,
limitan Ia exposicián a dichos ñesgos.

2. Bases do presentaclón de las cuentas anuales

a) Imagen fbI

Las cuentas anuales formuladas par los Administradoros do Ia Sociodad Gestora
del Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables dcl Fonda,
habiendose aplicado las disposiciones egales vigentes en materia contable que Ic
son aplicablos, con el abjeto do mostrar a imagen fiel do su patrimonio de su
situaciOn financiers y do sus resultados.

ThIS dNTIMOS
D€ EURO
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Memorla do las cuentas anuales correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes do aprobacion por el
Consejo do Administracián do a Sociedad Gestora, si bien as Adniinistradores
estiman quo serãn aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elabonciOn de estas cuentas anuales se ban seguido los phncipios y
cntenos contables y do clasihcaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 do a ComisiOn Nacional del Mercado do Valores, Is cual entrô en vigor con
fecha 31 do diciembre do 2008. Los principios mãs significativos so describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable do aplicaciôn obligataria quo, siendo
significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, so haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre do 2013 so presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente do Ia
C. N. M. V.

Los Administradores do Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cads una do las partidas del balance de situation, do Ia cuenta do perdidas y
ganancias y dcl estado do cambios en el patrimonio neto, además do las cifras dcl
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior.

No so ban producido modificaciones contables quo afecten significativamente a Ia
comparaciôn entre las cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciOn do errores

En determinadas ocasiones los Administradores do Is Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciOn do algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones so refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deteñoro do determinados activos financieros, si las hubiera. Mn
cuando Ostas so consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Is
informaciOn existente en oF momenta dcl célculo, acontecimientos futuros podrlan
obligar a modificarlas prospectivarnente, do acuerdo con Ia normativa vigente.

7
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Mutuafondo Estrategia Global, F.LL

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En cualquier caso, ci valor liquidahvo dcl Fondo se vera afectado por las
fiuctuaciones de los precios dcl mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financicras.

No existen cambios en las estimaciones contabies ni errores quo se hubieran
producido en ejercicios antehores y hayan sida detectados duranic los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas on los documentos que componen estas cuentas anuales, ci
balance do situaciOn, Ia cuenta do pérdidas y ganancias, el estado do cambios en el
patrimonio neto y osta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando so indique
expresamente.

3. Resumen do los principios contabios y normas do vaioraclôn más
slgnificativos

Los principios contables más significativos aplicados en a formuiaciôn de estas cuentas
anuales ban sido los siguientes:

a) Pñncipio do empresa en funcionamiento

En Ia elabaraciOn de las cuentas anuales so ha considerada que Ia gestiOn del
Fondo continuará en el futuro previsible. Par tanto, Is aplicacián do las normas
contables no estA encaminada a determinar ci valor del patdmonio a efectos do su
transmisiOn global o parcial ni ci importe resultante en caso de su liquidacion.

Los inyresos y gastos se regstran contablemente en función del periado en quo se
devengan, con independencia do cuando so produce su cobra a pago efect)vo.

La valcraciOn inicial so rcaliza par su valor nzonabie que, salvo evidencia en
contrario, es ci precio do Ia transacciôn. que equivale al valor razonable de Is
contraprestaciOn entregada más los costes do transacciOn que les sean
directamente athbuibles.

B

b) Principic del devenQo

c) Deudores
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Momoria do las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
do dlclembre do 2013
(Expresada en auras)

La valoraciOn posterior so haco a su caste anodizado. Los intereses devongados
so contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método dcl tipo
de jnterAs efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo impode so espere recibir en
Un plaza do tiempo inferior a in 2O so valoran por su valor nominal,

Las p4rdidas por detehoro dcl valor de las partidas a cobrar so calculan teniendo on
cuenta los fiujos do efectivo futuros estimados, descontados al tipa do interes
efectivo calculado en ci momenta del roconocimiento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi coma su reversion se reconocen como un gasto a Un ingresa on Ia
cuonta do pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financicras

Los activos do Ia cartora do inversionos financioras ban sido con&derados coma
activos financieros a valor razonabie con cambios en Ia cuenta do pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinaciOn do su valor razonable so doscribon a continuaciOn:

Valores representativos do deuda: valores quo suponon una deuda para su
oniisor y quo devengan una remuneraciOn consistente en tin interés
establecido coraractualmente.

El valor razonablo do los valores reprosentativos do deuda cotizados so
determina par los precios do cotizaciOn en tin mercado, siempre y cuando
ésto sea activo y los precios so obtengan do forma consistente. Cuando no
estén disponibles procios do cotizaciOn ei valor razonable so corresponde con
el precio do Ia transactiOn más rociente siempre quo no haya habido tin
cambia significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta de
Ia transactiOn.

En casc do quo no exista mercado activo para el instrumento do deuda se
aplican técnicas de valoraciOn, coma predos suministrados par
intermediarios, omisores, a difusores do informacián, utilizacion do
transacciones reciontos do mercado realizadas en condiciones do
indopendencia mutua entre pades interesadas y debidamente informadas si
están disponiblos, valor razonabie en el momenta actual do atm instwmento
quo sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento do flujos y
valoracián do opcionos en su case.

9
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Mutuafondo Estrategia Global, FJ.L.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembro do 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable do los valores representatives do deuda no cotizados so
define como el precia quo iguale el rendimiento interno do Ia inversiOn a los
tipos do interés do mercado vigentes en cada momento do Ia Deuda PUblica
asimilablo per sus caracteristicas financieras, incrementando en una prima o
margen que sea representative del grade do liquidoz, condiciones concretas
do Ia emisiôn, solvenca del emisor y, en Eu case, desgo pals.

Los intereses dovengados no cobrados de valores representativos de deuda
so pehodifican cia acuerdo con el tipo do interés elective y forman pane del
resultado del ejercicio.

Instrumentos do pathmonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales come acciones y cuotas participativas quo tienen Ia
naturaleza do instrumenlos do capital para el omisor.

El valor razonablo do los instrumentos de patrimonio cotizados Ic estableco el
cambia oticial do cierre del dla do Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábii anterior c el cambio medic pcnderado si no existiera precic oficial do
cierre.

El valor razonable do los instrumentos do patrimonie no cotizados so
considera el valDr teOhco que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado do a entidad a grupo consolidado, corregido per
el importe do las plusvallas o minusvallas tAcilas, netas do impuestos,
existentes en el memento do Ia valoraciOn.

Depósftos en entidades do credito: depásitos quo ci Fonda mantiene en
entidades do crédito, a excepciôn de los saldos quo so recogen en el epigrafe
do ‘Tesoreria’,

Se considera valor razonable el precio quo iguala el rendimiento intemo do Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada memento.

• 7
.DELESThhf0i OL 59 43 468
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Memoña de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual tenninado el 31
de diclembre do 2013
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Accionos o participaciones do olrss Instituciones do Inversion Colectiva su
valor razonable so establece en funcion del valor hquidalivo o valor do
cotizacion dcl dla do referencia En el caso do quo pars el dia do referencia
no so calculara un valor liquidativo, so utihza el ültimo valor liquidativo
disponible Pam las inversiones en Instituciones do InversiOn Colectiva do
Inversion Libre Instituciones do Inversion Colectiva do Instituciones do
Inversion Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do Inversion Colectiva
extranjeras similares se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados

Derivados incluye, entre otros, las diferencras do valor en los contratos do
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradaslemitidas, cobros o pagos asociados a los contratos do permuta
financiera asi coma as inversiones en productos estructurados

El valor dcl cambio oficial do cierre el dia do referencia determina su valor
razonable Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modolo de valoracion en funciOn do las condiciones
especlhcas ostablecidas en Is Circular 6/2010, do 21 do diciembre de 2010

Los activos en los quo concurra un detenoro notono e irrecuperable do su inversion,
so damn do baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias

Los activos y pasivos financieros so dan do baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y boneficios inherentes a Ia propiedad
do los mismos

e) Adguis,ciOn y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales do activos 0 adquisiciones con pacto do retrocesion
so contabilizan por eI impode efectivo desembolsado, cuslosquiera quo sean los
instrumentos subyacontes, en Is cuenta do activo correspandiente

La diferencia ontre este importe y eI precic do retrocesion so imputa como ingreso
en Ia cuenta do pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo do micros
efectmvo

Ii
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Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias do valor razonable se imputan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias
en ci epigrafe de Variaciôn dcl valor razonable en instrumentos financieros.

La cesión en firme del activo adquihdo tempomimente se registra cmo pasivo
financiero a valor razonable CDfl cambios en perdidas y ganancias.

U Instrumentos do patrimonio

Los instrumentos de patrimonia cotizados so registran en ci momenta de su
contratacián par el valor razonable do Ia contraprestaciôn entregada, incluyondo los
costos do transacción explicitos directamente atribuibles a Ia operaciôn,

Las diferencias que surjan como consecuencia do las cambios en el valor razonabie
do estos activos so refiejan en a cuenta do pérdidas y ganancias do Ia siguiente
forma: las diferencias negativas 0 diferencias positivas so registran bajo el epigrafe
do Deterioro y resultado por enajenaciones do instrumentos financieroC a do
Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cadera interior o exterior segn los cambios so hayan liquidado 0 no, utilizando
como contrapartida a cuenta do “Instrumentos do patrimonic”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos do deuda

Los valores representativos do deuda se registran en ci momento de su liquidaciOn
por el valor razonable do a contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transaccián explicitos directamente atribuibles a a operaciôn.

Las diferencias quo surjan como consecuencia do los cambios en el valor razonabie
do estos activos so refiejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias do Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas so registran bajo eJ epigrafe
do Detehoro y resultado por enajenadones de instrumentas financieros a de
‘Vahadan del valor razonable en instrumentos financicros por operaciones do Ia
cadera interior a extehor, segUn los activos se hayan liquidado 0 no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta do Walores representativos do deuda, do Ia cartera
interior a exterior dcl activo del balance

12
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Mutuatondo Estrategla Global, F.l.L.

Memoria de las cuontas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en auras)

h) Operaciones do derivadas, excepto nerrnutas financieras

Las operaciones de dedvados se re9istran en el momenta do si.i contrataclOn y
hasta el momento do cierre de 12 posiciOn a el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente do cuentas do orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienon Is consideraciôn contable
do depasito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
uDeUdores del activo on el balance do situacián.

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas do
orden en el epigrafe do Valores apodados coma garantla par Ia InstitutiOn de
Inversion Colectiva”.

Las pdmas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo 0 pasivo del balance, en Ia fecha do ejecucián do
Ia operaciOn.

Las diferencias quo surjan coma consecuencia do los cambios en el valor razonable
do estos activos so reflejan en Ia cuenta de pErdidas y ganancias do a siguiente
forms: las diferencias negativas a diferencias positivas so registran baja el epigrafo
do “Resultados par operaciones con derivados” a de “VariatiOn del valor razonable
en instrumentos financieros por operacionos con dedvados”, sogin Ostos so hayan
liquidado o no, utilizando como contrapadida el epigrafe de Derivados, do Ia
cadera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 do diciembre do 2012 no existen en Ia cartera operaciones do derivados.

El valor razonable do los valores cedidos en préstamo so registra, desde el
momonto de Ia cesiôn y hasta a fecha de cancelacián, en Ia cuenta do aValores

cedidas en préstamo par Ia lnstituciôn do Inversion Colectiva” do las cuentas de
orden.

Uchos valores continOan figurando en el acUvo del balance valorados a valor
razonable con cambio en pérdidas y ganancias.

i) CesiOn do valDres en préstamo

TIMERS,
DEL ESTADP

CIASE 8Y
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Memoria do las cuentas anuales correspandlente al ojerciclo anual temiinado el 31
do diciombre do 2013
(Expresada en euros)

Los ingresos obtenidos coma consecuoncia do Is consecuencia de Ia concesion so
pehodifican hasta ci vencimiento de Ia operacián imputándose a Is cuenta do
resultados do acuordo al tipo de interés ofectivo.

En caso do vents do los activos financieros recibidos en garantla do Ia operaciOn so
recanoce tin pasivo financiero par el valor razonable do a obligaciOn de devolverlos
reconociendo a modificaciOn del valor en Ia cuenta do resultados.

j) Operaciones do permuta financiera

Las operaciones do permuta financiera so registrar on ol momento do su
contratacOn y hasta el momenta do ciorre de Is posicián 0 vencimiento do contrato,
en los epigrafes do “Campromisos par operaciones largas do derivados o do
“Compromisos por operacionos cortas de dorivados’ de las cuentas do orden,
segün su naturaloza y par el importe nominal comprometido. La contrapartida do los
cobros o pagos asociados a cads contrato se registran en el opigrafe do
“Derivados’ de Ia carters interior o exterior dcl activo o del pasivo corriento del
balance do situación segUn corresponds.

En los epigrafos do uResultado por operaciones con derivados” o do KVariacion del
valor razonable en instrumentos financioros - Par operaciones con dorivados”,
dependiendo do si OS cambios do valor so han liquidado o no1 so registran as
diferencias quo resultan como consecuencia do los cambios en el valor razonable
do estos contratos. La contrapartida do estas cuentas so registra en el epigrafe do
“Derivados” do Ia cadera interior a exterior del activo a del pasivo carriente, segUn
su saido, del balance do situación, hasta Is fecha de su liqWdación.

En aquellos casos en qua el contrato presente tins liquidacián diana, las
correspondientes diferencias se contabilizarán on el epigrate do Resultados por
operaciones con dehvados” do a cuenta do pérddas y ganancias.

Al 31 do diciembre do 2012 no existen en Ia cartera operacionos do permutas
financieras

En ci caso do partidas monotadas qua sean tesororia, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, so reconocen en a cuonta
do pérdidas y ganancias bajo ci epigrafo do Diferoncias do cambia’.

14
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Memoria do las cuentas anuales correspondiento al ejerciclo anual terminado el 31
tie diciembre de 2013
(Expresada on euros)

Para el resto do partidas monetañas y no monetañas que forman parte do Is cartera
do nstrumentos financeros, las diferencias do caniblo so tratan conjuntamento can
las pérdidas y ganancias dehvadas de Is valoraciOn.

I) Valor Iiuidativo de las pahiciaciones

La determinsciOn dcl patrimonio del Fondo a los efectos dcl cálculo del valor
liquidativo de las corespondientes participaciones quo lo componen, so rosliza do
acuerdo con los cntenDs establecidos en a Circular 6/2008, do 26 tie noviembre, de
Ia C.N,M.V.

m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos tie participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono 0 cargo, respectivamente, al
capitulo do “Participes” do pasivo del balance tie situaciOn del Rondo.

Do conformidad con el Reglamento do GestiOn del Fondo, el precio do las
padicipaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia do Is solicitud
dcl interesado, determinandose do este modo tanto el nUmero do participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo quo media entre Ia salicitud y a determinaciOn efectiva del precio tie las
participaciones, el impode solicitado se registra en ol capitulo do “Solicitudes tie
suscripciOn pendientes tie asignar participaciones’ del pasivo dcl balance do
situaciôn del Fondo.

n) lmuesto sobre beneficios

La cuenta tie p&didas y gananciss recoge el gasto por ci Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento tie las diferencias
producidas entre Is base imponible del impuesto y el resultado contsble antes tie
aplicar el impuesto quo revierte en peñodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos so reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos difehdos sOlo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
quo Is lnstitución disponga do ganancias fiscales futuras quo permitan Ia aplicaciOn
do ostos activos.

ThES CEKUMOS
DE EURO

15



CLASE 8?

0L5943474

Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L

Memoria do las cuentas anuales corrospondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre do 2013
(Expresada en auras)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por as pérdidas fiscales no
dan lugar al reconacimiento do un activa por impuosto diferido en ningün caso y
sOlo so reconocon modiante Is compensaciOn del gasto par Empuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales quo puedan
compensarso so registran en el opigrafe do “Cuontas do orden - Perdidas fiscales a
campensar’.

4. Deudores

El dosgiose do este epigrafe. al 31 do diciembre de 2013 y 2012, as el siguiente:

2013 2012

DepOsitos de garanila
Administradones PübIcas deudoras
Ct ía S

El capitulo de “Admthistraciones Pübhcas deudoras” al 31
so desglosa tal y coma sigue:

Retenciones practicadas en el ejerciclo sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaño

Retenciones practicadas en ejercicios onteriores sobre intereses y
otros rendimientas de capital mobiliaho

1599404,12
4310298

5 270.99
1 614,65

1 647 778,07 1 614,65

de dicembre do 2013 y 2012

2013

43 096,52

2012

1614,65

6,44 -

43 102,96 1 614,65

Al 31 do diciombre do 2013 el epigrafe “Doudores -Otros” recoge, principalmente, el
importe do las comisianes pendientes do cobra do otras Sociedades Gestoras al cierre
del ejercicio.

IMS CtI’fllMOS
DE Euko
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresads en curDs)

5. Acreedores

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el sigucnte:

2013 2012

Administraciones PubUcas acrnedaras 42 138,99
Operaciones pendientes de flquidar 532 205,66
Otros 587 563,97 10 996,42

I 161 90S,62 10996,42

El capitulo do “Administraciones PCiblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercEcio.

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 el capitulo de Acreedores - Otros” recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestiOn y depositarla pendientes de pago
al cierm del ejercicb correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, & Fonda no ha realizado pagos quo acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Al cierre de los ejercicios 2013 y
2012, ci Fondo no tiene saldo alguno pendiente do pago que acumule un aplazamiento
superior al plaza legal eslablecido,

nES CEN?,MOS
DE Euko
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Mutuafondo Estrategia Global, F.l.L

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual temilnado ci 31
do diclembre do 2013
(Expresda en euros)

6. Cartera do Inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores dcl Fondo, par tipo do activo al 31
2013 y 2012 se muestra a continuacián:

2013

do diciembre do

2012

Caflera interior
Valores represontativos de deuda
instwmentos de patnmonio
Depôsttos en Entidades do CrEdio

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de pathrnonio
Insitudones de inversion Coecbva

Intareses do Ia caftera de Inverslan

31 484 249,69
21789223,51
3295026,16
6 400 000,00

36 099 899,90
15586 127,69
9260109,10

11253663,11

707 838,69

66291 968,48

En los Anexos I y ii adjuntos, partes integrantes de esta memoha, so dotallan Ia cartera
do inversiones financieras y las irwersiones en derivados del Fonda, mspectivamcnte, al
31 do diciombre do 2013.

Al 31 do diciembre do 2012, ci Fonda no disponla do cartera do inversiones financieras ni
do inversiones en derivados,

Al 31 de diciembre de 2013 todos los ttuIos recogidas dontro do a cadera do inversiones
financieras so encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espana, excepto los depásitos con otras entidades financieras distintas del Depositaria.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.l.L.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalie do este epigrafe al ciere do los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacián:

2013 201 Z

Cuenlas en €1 depositaho
Obas cuentas de tesoreria

I 277 756,53
111 736.57

114 594,ga
468 935.57

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interés de remuneraciOn do Ia cuenta en ci
Depositaric ha sido dcl EONIA -0,25% para saldos acreedores y dcl EONIA +0,25% pars
saldos deudores.

El capitulo do Otras cuentas de tesorerla” al 31 do diciembre do 2013 y 2012 recoge el
saldo mantenido en BNP y Morgan Stanley, respectivamente. El tipo do interés do
remuneraciOn do Otras cuentas do tesorerla” ha sido, en ambos ejercicios, dcl EONIA -

025% para saldos acreedores y del EONIA +0,25% para saldos deudores.

8. Patrimonlo affibuido a participos

Las padicipaciones por las quo estã representado el Fondo son de
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal
confieren a sus propietanos un derecho de propiedad sobre dicho pathmonio.

El valor liquidativo do cads participacián al 31 de diciembre do 2013 y 2012 so ha
obtenido do Ia siguiente forma:

2013 2012

Patrimonjo athbuidD a partIcpes

Numero de paflicipaones emHidas

Valor E,quidativo por parlicipadOn

NUmem de panicipes

70 167 353,03 574 145.78

707 963,22 6 313,94

99.11 90,93

36 25

1 389 49510 583 530,55

iguales
y quo
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Memoria de las cuentas anualos correspondiente al ejerclclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Ei<prcsada en euros)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes duranto los ejorcicios 2013 y 2012 so
rocoge en el Estado de cambios en ci patrimonio nato correspondiento.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobro benoficios, so distribuirã
en Ia cuenta de “Padicipes” del Fondo.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 el nümero do participes con un porcentaje de
participaciôn individualmente superior al 20% asciende al cierre do ambos ejercicios a
uno, representando el 98,73% y el 95,19%, respectivamente, do a cifra do patrimonio del
Fondo, par lo que se considera padicipaciOn significativa do acuerdo con el adlculo 31 del
Real Docreto 1082/2012 do Instituciones do Inversion Colectiva.

Al set el participe con participaciOn significaliva una persona juridica, so incluye el detalle
del mismo:

C-wpo MMA -

coma gwpo de partipos n unidd de desiãn

Dr&io (*) Indirecto Directa () Indireclo

(‘9 El pa,rentaje dfrecto conosponde a Mutua Maddiena Automovilista, S. SPY.

9. Cuentas do compromiso

En el Anexo II adjunto, pafto integrante do osta memoria, so detalla Ia cadora do
invorsiones en dedvados del Fondo al 31 do diciembre de 2013.

10. Otras cuentas do ordon

El desglose de este epigrafe, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérthdas fiscales a campensar - 623 205,93

- 623 205,93

PaftIcIpBs 2013 2012

88,68°, 10,05% 95,19% -

98.73% 95,19%
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diclembre do 2013
(Expresada en euros)

11. Administraclones PUbljcas y sltuación fiscal

El rAgmen fiscal dcl Fonda estã regulado pot el Real Decreto 4/2004, do 5 do marzo, por
el que se aprueba el Texto Rofundido do a Ley del Impuesto sabre Sociedades,
mod ificado par Ia Ley 23/2005, de 18 do noviembre, do reformas en materia tributaria
pars el impulso a Ia productividad, par su dosarrollo reglamontario rocogido en el Real
Docroto 1777/2004, do 30 do julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo do gravamen dcl 1 por 1001 siempre quo el nümero do

participes sea como minima el previsto en el afticulo quinto do Ia Ley 35/2003 y

sucesivas modificaciones.

El capitulo de Acreodores - Administraciones Püblicas rocoge oF Impuesto sobre
beneficios dovongado en el ejercicio, quo so obtione, phncipalmente, do aplicar el tipo
impasitivo del 1% al resuflado contable una voz doducidas las bases imponiblos
negativas do ejercicios antoriores que so compensan en este ejercicio. No existen
diferencias significativas entre el resultado contablo antes de impuestos del ejercicio y Ia
base imponible del Impuesto sobre bonoficios.

Do acuordo con a legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los quo el Fonda so halla sujeto no pueden considerarso definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 haber transcurrido ci plazo de prescripciOn
do cuatro años.

Do acuerdo con Ia legislaciôn vigente las declaraciones pam los diferentes impuestos a
los quo el rondo so halla sujeto no pueden considorarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscalos a haber transcurhdo ol plaza do prescripción
de cuatro aflos.

El Fonda tiene abiorlos a inspeccián todos los impuestos a los quo estã sujeto do los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas quo pudieran deñvarso do una revision por las
autoddades fiscales.

ThEA CfflMOS
DI IUO
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada on euros)

La Sociedad Gestora resliza par cuenta dcl Fondo operaciones vinculadas do las
pmvistas en el artlculo 67 do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlculo
139 del Real Decreto 1082/2012. Pars ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos pars evitar conflictos de interés y asegurarse do quo las operaciones
vinculadas so realizan en interés exciusivo dci Fonda y a precios do mercado. Los
informes periádicos incluyen, segCin Ia ostablecido en Ia Circular 4/2008, informacián
sobro las aperaciones vinculadas rearizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vkiculadas realizadas par cuenta del Fonda con ía Sociedad Gestora a con
personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando a naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de Actividad y gestiôn del riesgo’ so indica ol importe de las
comisiones retrocedidas con odgen en las Instituciones do InversiOn Coloctiva
gestionadas par entidades pertenocientes al Grupo do Ia Sociodad Gostora, en casa do
quo so hubieran producido durante el ejorcicio.

Respecto a Ia operativa quo realiza con el Depositaria, en Is Nata do “Tesorerla” so
indican las cuentas quo mantiene el Fonda con el Depositario y en el Anexa I so recogen
as adquisicianes temparales do activos realizadas con ésto, al 31 do diciembre do 2013,

Al tratarso do una entidad que por Bus poculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y quo por su naturaleza debe estar gestionada par una Sociedad Gestora do
Instituciones do InversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del medio
ambiento y a seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarias percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, St. par sewicios do
auditoria do cuentas anuales do los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 4 mfles de euros,
en ambos casos.

Can focha 8 do enero do 2013 so solicitO a cancelaciôn del contrato do garantia
financiera quo so mantenla con Ia ontidad Morgan Stanley & Co International Plc, quien
actuaba coma intermodiaric financiero a Prime Broker. La fecha efectiva do terminaciOn
dcl mismo ha sido el 28 de enero do 2013.
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

13. Hechos posteñores

Desde cierre del ejerciclo a 31 de diciembre de 2013 hasta ía fecha de formulacián, no se
Han producido hechos postedores do especial relevancia.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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Mutuafondo Estrategla Global, FJ.L.

Infomie do gestiOn dcl cjcrcicio 2013

El primer semestre do 2013 ccmenzO con tono muy positive para los mercados
mundiales. Gradas al acuerdo do ültima hora del 2012 entre demacratas y republicanos
so cansegula evitar el temido Fiscal CIiW a precipicia fiscal. Este ftc el primer
desencadenante del sentimiento posiUvo do principio do aft. Asistimos a una mejor
publicación do datos macroeconOmicos, no sOlo en Estados Unidos, donde ya
Ilevabamos tiempa viendo recuperaciOn econOmica, sine también en Europa y China. La
publicaciOn de resultados empresariales, en lineas generales, superaban las expectativas
y apoyaban las bolsas. Esto, unido a una mejora en Ia percepciOn do Ia zona Euro,
provocô un mes do Encro con fuertes subidas en todas las plazas mundiales. El
mercado japonés fue el de mejor rentabilidad, gracias a las medidas de estimulo y
pDliticas monetanas expansivas quo so prevela, iban a ser implementadas per el Banco
Central de JapOn.

En a segunda pade del semestre, ci mercado suffiá ira severs correcciOn, sabre tado
en los mercadas emergentes. El catalizador de esta calda fueron las declaraciones de
Ben Bernanke en las quo anunciaba a retirada de estimulas par pade do Ia Reserva
Federal para finales do 2013, Ic quo provocO caldas generalizadas en todas las grandes
plazas mundiales. Recordemos qua Ia estrategia de Is Reserva Federal americana ha
sido mantener adificialmente baja el tipo do interés a large plazc para abaratar el crédito
e incentivar las inversiones en activos fuera de Is rents fija gubernamental. El primer
impacto al conocer Ia pronta sahda de Is Reserva Federal fue negativo pars tcdos los
activos, incluido per supuesto, el bono 210 años americano.

A Ia precipitada salida do Ia Reserva Federal (el mercada no Is esperaba hasta el ailo
que viene) se sumaron miedos a ira desaceleraciôn econámica en Asia. Destaca China,
donde los dates fueron más débiles a consecuencia de las politicas tomadas par las
autoridades pars enfriar el mercado inmobiliario, quo está sobrecalentado. Además, Is
debilidad del yen està afectando (as expodaciones en a zona, favoreciendo a as
compañias niponas. En el mes do Junio vimos una salida do capital de Is zona sin
precedentes, lo cual ha puesto mucha presiôn en los mercados financieros do Ia zona.

Par Ciltimo, en Europa Ia macro so mantenia muy debil. La zona euro segula en recesión
y el parc so situaba en máximcs desde Ia creaciôn del euro, La inflaciôn so situaba en
niveles muy bajos. Se empieza a observar, deñvado do esta situaciôn, quo el Banco
Central Europco puede ser más agresivo en su politics monetaha y dar tiempo asi a los
paises pars quo avancen en sus reformas estwcturales, En Is Ultima reuniOn del
Eurogrupo en Bruselas, so acordO formar tin fondo pars apoyar Ia creaciOn do emplco
juvenil asi cmo politicas pars estimular ci crédito a las Pymes. Habrã quo ver come so
materializan estas medidas y qué impacto tienen en economla real.

TRES dNTIMOS
OF EURO

I
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Informe do gestión dcl ejerciclo 2013

El segundo semestre do 2013 comenzó con un cambia de sentimiento hacia os
mercados en general, especialmente Europa y a perifeha, muy impodante después dcl
negahvismo que hubo en el mes do junio, La percepciôn sabre Ia economla mejorô y con
ella os Indices bursãtiles. Recordar que el detonanto do Ia calda do junio fue el anuncio
de Ia retirada do estimulos por pane de Ia Resewa Federal para finales de año.

Un mes despues, los mercados, quo tin phncipio se sintieron huérfanos tras chico años
de medidas muy expansivas de politica monetaria, valoraron adecuadamente Ia situacián
y so contagiaron del optimismo do los datos econOmicos: indicadores do contlanza
empresarial y de consumo al alza, mayor creaciOn do emplco, fuerte recuperaciôn del
sector inmobiliaric y, sobre todo, a sensaciOn de quo Estados Unidos puede, coma
vatidnaba el propic Bemanke, recuperar niveles do crecimiento del 3% para 2014. En
Europa salimos do Ia recesiôn y aunque todavia es pronto para hablar do recuperacián
econàmica, & quo podemos habar de estabilizacon en los dabs macro y mejora, sobre
todo, en el sentimiento hacia a zona. También vimos recuperaciOn tanto econOmica
coma de percepciOn en as econamlas emergentes provocando una cicada general do
optimismo quo provocaron impodantes flujos hacia los activos do riesgo.

Tras el “shocl( inicial dcl anuncio de Bornanke del fin de los estimulos y después do quo
el mercado reconociera Ia mejora econômica al nivel global, nos encontrábamos ante un
mes do septiembre lena do incertidumbres, Un posible ataque a Sins por pane do
Estados Unidos y sus aliados, el fin do los estlmulos par parte de a Reserva Federal, Ia
retirada de Bernanke como prosidente de Ia misma, Ia deuda americana cerca do
alcanzar el techo permitido por Is constitución y las elecciones alemanas, donde el
mercado dudaba sabre el nuevo sesgu de Merkel has sen reelegida, amenazaban el
excolento comportamiento do los mercados niundiales. Una a una, todas las
incertidumbres so fuoron despejando, provocando un mes do septiembre de excelente
compodamento a nivel global, dejando los (ndices cerca do los máximos dosde el inicio
de Ia crisis,

En el Ultimo trimestre del año, Is buena tendencia dcl mercado continuO. Par tin ado so
conflrmô Ia mejora macro en Europa, por otto, Bemanke anunciaba el pdncipio del fin de
los ostimulos debido a Ia ftrtaleza do Is economla americana, sobre todD a a creaciOn do
empleo (150000 nuevos emplecs do media mensuales en los 3 Uftimos anas), pero dejO
claro quo a politica manetaha serf a expansiva en ci carto y medic plaza. Los beneficics
empresariales acompañaron y vimos urn excelente final de año, quo so ha traducido en
rentabilidades do doble digito en casi todas las bolsas mundiales.
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Mutuafondo Estrategia Global, F.I.L.

Informe do gestlón del ejerclclo 2013

La composiclOn de a carters ha variado sustancialmente a Ia largo del porlodo El nivel
de rents vanable a pnncipios del segundo semestre se situaba en el 18% pam acabar el
año en su nivel mas alto al 31137% Este aumento dcl nesgo so produjo pnncipalmente
en el mes do julio, una vez qua Is Reserva Federal rebajaba los temoros dcl mercado do
una retirada do los ostimulos oconomicos Los morcados quo mejor comportamiento ban
tenido han sido los europeos y destacan especialmente Espafla o Italia dande Ia
reduction do Is prima do riesgo frente a Alomania favorecic a normalization de las
valoraciones

Una de as tematicas do inversion en el fondo ha sido precisamente Ia normalizacion do
las primas do nesgo Esta estrategia se implemento via renta variable con el sesgo hacia
campañlas españolas y a través do Is rents fija con un mayor peso en gobiemos y credito
de las economlas poriforicas La duraciOn do tipos do interes do Is carters se ha situado
entre 1-2 años y Ia do crédito entorno a los 3,3 años La cartera tactica del fonda,
compuesta por estrategias de valor relahvo pnncipalmento, ha aportado Un 014% a Ia
rentabilidad total dcl fonda y lo mas importante Os qua a correlation do oste conjunto do
ostrategias con Ia carters total del fondo es menor al 0 4 Con todo ello, el nesgo do Ia
cartera modido en terminos de VaR diano es del 0,62% La oporativa con denvados ha
tenido un impacta positivo 2,90% en Is rentabilidad del fonda

En el corto plazo entramos en un tnmestre importante Los resultados empresariales, los
dabs macroeconomicos, Is posible resolucion definibiva do a cnsis del euro con medidas
mas onentadas al crecimiento douda son algunos do los oventos importantes en fechas
proximas Destacar sabre estos evontos las negociacionos ontro republicanos y
demOcratas pam aumontar ol techo do a deuda, a dia do hoy las posturas estan muy
alejadas Estaremos muy atentos tambien a los datos macro americanos tras Ia prOxima
retirada anunciada por Ia Reserva Federal pars finales do año En & largo plaza
seguimas estando pasitivos on los mercados de renta variable, activos de riesgo, nas
hacen confiar en quo no hemos visto los maximos en balsa y esta es Ia principal razan
par Ia quo los nivelos do ronta variable estaran par encima del 30% de forms estructural
Tendremos quo estar muy atentos a una nueva publicacion do rosultados empresariales
para var como ha do ci tercer trimestre y sobre todo Ia visibilidad que tienen as
principales compañias mundiales pars 2014

En rents fija, las apodunidados do inversion so van agotando par Ia compresiOn de
rentabilidades, sin embargo, el posicionamiento actual do Ia carters nos permitira seguir
aprovochando activos qua todavia ofrecen rentabilidados atractivas
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Mutuafondo Estrategia Global, F.l.L.

Informe do gestlon del ejerciclo 2013

Evolution do mercados

Dada su actividad, ci tiso do instrumontos financieros par ci Fondo est destinado a a
consocucián do su objoto social, ajustando sus objetivos y poifticas do gestiOn do as
ñesgas do mercado, crédio, y Iiquidez do acuerda a los Ilmites y coeficientes
establecidos por Ia Loy 3512003 y sucesivas modificacionos, do Instituciones do InversiOn
Colectiva y desarrollados par el Real Decreto 1082/2012, do 13 do Julio, par el quo so
reglamenta dicha Ley y as correspondientes Circulares emitidas par Ia ComisiOn
Nacional del Mercado do Valores.

Gastos do 1+0 y Media Ambiente

A Ia larga dcl ejercicio no ha oxistido actividad en materia do investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida quo doba ser incluida on ci documento apado de intormaciOn
mcdioambiental previsto en a Orden dcl Ministerio do Justicia de 8 do actubre do 2001.

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Ia referente a las acciones propias.

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 do diciembre do 2013

Desde ol cierre del ejercicio al 31 de diciembre do 2013 hasta Ia fecha do oslo informo do
gestiOn, no so han producido hechos postehores do especial relevancia quo no se
senalen en Ia Memoria.
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Mutuafondo Eskatogia Global, F.I.L

Fonnulaciôn do las cuentas anuales e infonne do gestiôn

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C., en fecha 27 do Marzo
do 2014, y en cumplimiento do Ia legislaciôn vigente, proceden a formular las cuentas
anuales dcl cjercicio 2013 do Mutualondo Estrateflia Global, F.I.L, qua forman un solo
cuerpo, compuesta port balance do situaciOn, cuenta do pErdidas y ganancias, estado do
cambios en el pathmonio neto, memoria e informe do gestiOn.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros do Mutuactivos, SAM., S.G.ll.C. abajo firmantes, manifiestan quo
en Ia reunián dcl Consojo do Administracion adoptaron el acuerdo de formular las
cuentas anualos y el inforne do gestiOn del Fondo en los términos antes indicados.
Igualrnente manifiestan conocor y aceptar el contenido Integro do los mencionados
documentos contables. Todo ello extendido o idontificado en 39 folios do papel timbrado
numerados del 0L5943454 al0L5943492.

- --- ——--—-.

—,- N
D. lgnaóip Garralda Rviz do Velaco
Pf&sidente / N /

D. RafarRUbio Rubio
Consejero

D, Jaime Lamo do Espinosa Michels do
Champcurcin
Consejero

/
*c

D. Luis-Radrlguez DurOn
Consejero

A ..‘f

D. Emfti/Ontivoros Baeza

Co4sdIc/o

/ y
D. osetuis Mann Lopez-Qtero
ejoro

zEi
D. José Penal Martin Dna. Colorpa1rmero Montes
Consejero Consojera

Yo, Antonio Lápoz Taracena, Secretaho No-Consojero del consejo do Administracion do
Mutuactivos, SAL.). Sobedad Gestora de Fondos do InversiOn, coñifico Ia autenticidad do
las firmas que anteceden do los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miembros del Cansejo do AdministraciOn do Ia Sociedad.
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Mutuatondo Estrategla Global, P.11.

Declaration Negativa acerca de Ia lnfonnaclón medioambiental en las cuentas
an u ales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan quo en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas a identwicadas
en 39 folios do papel timbrado numerados del 0L5943454 al 0L5943492, no existe
ninguna partida do naturaleza medicambiental quo deba ser incluida en Ia Memoria, do
acuerdo a las indicaciones de Ia tercera parte dcl Plan General do Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007 do 16 do Noviembre).

- —

N)

D. Ignacio Garralda Ruiz d,%/elasoo
Presidente

/
/

—

D. Rafael Rubio Rubio
Consejero ---T

( -- S
__J

-

D. Jaime Lamo do Espinosa Michels
de Champourcin
Consejero

ff

D. Luis Rodtlgucz DurOn
Consejero

mu ntivoros Baeza
Cor

D. Jbe±uiiMadrILee2:Dtero
Consejero

---——-—

Va. Antonio Lopez Taracena, Secretaho No-Consejero del conseja do Administraciôn de
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora do Fondos tie Inversion, certifico Ia autenticidad do
las firrnas quo anteceden tie los señores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo do AdministraciOn de Ia Sociedad.
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D. José Periel Martin
Co nsejero

Dna. Colom Armero Montes
Cone$


