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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Accionistas de
EDM Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de EDM Gestién, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Sociedad”) que comprenden el balance abreviado al 31
de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el
patrimonio neto abreviado y ia memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
abreviadas, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y
la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de EDM
Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de
2013 asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de EDM Gestién, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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EDM GESTION, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias abreviadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2013 2012

Intereses y rendimientos asimilados 16 (b) 456,10 89,78

Margen de Intereses 456,10 89,78
Comisiones percibidas 16 (¢} 9.684.176,59 3.075.032,39
Comisiones pagadas 16(c) (1.079.826,88) (117.006,11)
Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion 126.517,01 70.053,02

Otros (13.889,10) (3.006,53)
Otras (.}argas de explotacién (543.068,62) (239.849,82)

Margen Bruto 8.174.365,10 2.785.312,73
Gastos de personal 16 (d) (3.967.643,‘78) (1.343.733,87)
Gastos generales 16(e) (2.641.632,49) (1.266.545,51)
Amortizaciones 9 (33.054,38) (4.882,51)

Resultado de la actividad de explotacién 1.532.034,45 170.150,34
Otras ganancias 6.610,31 4.517,87

Resultado antes de impuestos 1.538.644,76 174.668,71
Impuesto sobre beneficios 17 (464.322,40) (53.544,53)

Resultado del ejercicio procedente de las

operaciones continuadas 1.074.322,36 121.124,18

Resultado del ejercicio 1.074.322,36 121.124,18
Beneficio por accién (en euros)

Basico 86,67 9,77

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2013

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

EDM Gesti6n, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante

la Sociedad) se constituyd en Barcelona bajo la denominacién Pas Gestion, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, por un periodo de tiempo
indefinido, el 16 de julio de 1986.

Con fecha 16 de junio de 1989 adoptd la denominacién de EDM Gestidn, $.A., Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva se regulan por la Ley

24/1988, de 28 de julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio por el que se
aprucba el Reglamento de Desarrollo de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de
instituciones de inversién colectiva, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, por la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales
de las Scciedades Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

El capital minimo serd de 300.000 euros. Deberd desembolsarse integramente y en

efectivo en el momento de la constitucion.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores (véase nota 13 (¢)).

Los recursos propios de la Sociedad deberdn estar invertidos, al menos, en un 60%, en

valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores o en otros mercados o sistemas
organizados de negociacién ubicados en un estado miembro de la OCDE, siempre
que, en ambos casos, cumplan que se trate de mercados con funcionamiento regular,
estén supervisados por la autoridad del Estado en que tengan su sede y dispongan de
reglas de funcionamiento, transparencia, acceso y admisién a negociacion similares a
las exigidas en la normativa espariola a los mercados secundarios oficiales, en cuentas
a la vista, o en depdsitos en entidades de crédito. Dentro de este 60% podran
computar sus inversiones en participaciones o acciones de Instituciones de Inversién
Colectiva, incluidas las que gestionen, excepto las Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversién Libre y las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 49 en el Registro Administrative de Sociedades

Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el 14 de noviembre de 1986.

(Contintia)
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Su objeto social exclusivo Administracidn, representacion y gestién de Instituciones de
Inversién Colectiva, la gestién de suscripciones y reembolso de Instituciones de
Inversién Colectiva, la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones,
incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones, la administracién, representacion,
gestibn y comercializacion de fondos de capital riesgo, el asesoramiento sobre
inversiones, la custodia y administracién de las participaciones de los fondos de inversién
y de las acciones de sociedades de inversién comercializacién de acciones o
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva. Asimismo, con fecha 13 de
diciembre de 2013 la CNMV inscribié la ampliacién del programa de actividades al
objeto de recoger la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras de
inversiones, autorizada por Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 30 de
septiembre de 2013, asi como la comercializacion de IIC extranjeras. Al 31 de diciembre
de 2013 tiene asignada la gestién de las Instituciones de Inversion Colectiva que se
detalla en el Anexo L

Con fecha 29 de mayo de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo el
proyecto de fusién por absorcion de la Sociedad (sociedad absorbente) y EDM Servicios
Financieros, S.A., A.V. (sociedad absorbida).

Con fecha 20 de junio de 2013 ia Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
aprobé la fusién por absorcidn en virtud del cual la Sociedad absorberd a EDM Servicios
Financieros, 8.A., A.V. (sociedad absorbida) con entera transmisidén, asuncién, y
subrogacién de todos los bienes, derechos, obligaciones, acciones y contratos que
integran el patrimonio de la sociedad absorbida y, por tanto, incorporando en blogue
todos sus activos y pasivos a la Sociedad, con extincion de EDM Servicios Financieros,
S.A., AV. y la anulacion de la totalidad de las acciones representativas de su capital
social.

La fusién por absorcién no ha producido ningln aumento de capital en la sociedad
absorbente, al estar ambas sociedades, integramente participadas, de forma directa, por
un Gnice e idéntico socio, la entidad dominante del Grupo EDM, EDM Holding, S.A.

Con fecha 18 de noviembre de 2013 se elevd a publico la fusién por absorcién con su
correspondiente inscripcién en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2013.

La Sociedad forma parte de un grupo consolidable de entidades financieras de los previstos
en el articulo 86 de Ia Ley 24/1988 de 28 de julio modificado por la Ley 47/2007 de 19
de diciembre, junto con las siguientes entidades:

- EDM Holding, S.A. {entidad dominante)

- EDM Fund Management S.A. (Luxemburgo)

- EDM Asset Management , Ltd, (Repiblica de Irlanda)

Los Administradores de EDM Holding, S.A., han formulado el 28 de marzo de 2014 las
cuentas anuales consolidadas de EDM Holding, 8.A. y sociedades dependientes del
ejercicio 2013, que muestran unos beneficios consolidados de 3.272.257,78 euros y un

patrimonio neto consolidado de 12.906.975,29 euros.

La Sociedad tiene su domicilio social en Avda. Diagonal 399, 3°-1° Barcelona.

(Contintia)
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

Imagen fiel

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de
EDM Gestidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 se han preparado de acuerde con la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la CN.M.V. con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimenio neto
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

El Consejo de Administracién de la Sociedad estima que las cuentas de 2013 serén
aprobadas sin variaciones significativas.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,
del estado de cambios en el patrimonio neto abreviado y de la memoria abreviada,
ademds de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior que
fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 12 de abril de 2013. Asimismo,
tal y como se describe en la nota 1 de esta memoria, la incorporacitn de los activos
y los pasivos de la Sociedad fusionada ha de considerarse en cualquier comparacién
de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 con las del gjercicio anterior.

Con el fin de permitir la adecuada comprensién y comparacion de la situacitn
financiera y patrimonial de la Scciedad a 31 de diciembre de 2012 con la de 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo, se presentan en el Anexo I de esta memoria las cuentas individuales de
EDM Servicios Financieros, S.A., Agencia de Valores a 31 de diciembre de 2012,

De acuerdo con la normativa contable aplicable a operaciones de fusién entre
sociedades del mismo grupe, la fecha efecto de la fusién se ha efectuado con
cardcter retroactivo a 1 de enero de 2013 (nota 3).

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

Durante ¢l gjercicio 2013 no se han producide cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

{Contintia)
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes y [a realizacidén de juicios, estimaciones ¢ hipdtesis en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se
resume a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales abreviadas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas
anuales abreviadas fueron las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre
Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos (véanse notas 11y 17).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos gjercicios se regisiraria de forma prospectiva.

Combinaciones de Negocios

Con fecha 29 de mayo de 2013, el Consgjo de Administracion de EDM Gestidn, S.A.,
SGIIC (en adelante Sociedad Absorbente), aprobé el proyecto de fusién por absorcién de
EDM Servicios Financieros, S.A., A.V, (en adelante Sociedad absorbida), posteriormente
consignada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 20 de Junio de
2013. A 19 de noviembre de 2013 se ha otorgado la escritura de fusién por absorcion,
inscribiéndose la misma en el Registro Mercantil el 27 de Noviembre de 2013.

Los aspectos mds significativos de la fusién por absorcién realizada en el gjercicio 2013 son
los siguientes:

- La fecha a partir de la cval las operaciones de la Sociedad absorbida habrin de
considerarse realizadas a efectos contables por Ia Sociedad absorbente serd el 1 de enero
de 2013, de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacioén de Cuentas Anuales Consolidadas que entre
otros, establece que las fusiones y escisiones entre empresas del grupo, siempre que
exista un control previo, la fecha a efectos contables serd la de inicio del gjercicio en el
que se aprueba la fusion, siempre que sea posterior al momento de incorporacion de las
sociedades al Grupo.

- La fusién entre la Sociedad absorbente y la Sociedad absorbida se aprobd de
conformidad con el articulo 49 de la Ley de Modificaciones Estructurales (LME)
mediante la absorcion por parte de la primera con la disolucién sin liquidacién de la
segunda y traspaso en bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente que
adquiere, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida,
sin ampliar capital (véase nota 14), y ajustiandose al Proyecto de Fusién de fecha 29 de
mayo de 2013 e inscrita 1a escritura de fusion en el Registro Mercantil de Barcelona el 27
de noviembre de 2013.

(Continila}
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Se incorporan en el Anexo I de esta memoria los Estados Financieros de EDM Servicios
Financieros, S.A., AV (auditados por KPMG, S.L.) 2 31 de diciembre de 2012.

Los activos y pasivos de la Sociedad absorbida reconocidos en la fecha de adquisicién, han
sido los siguientes:

Activo 2012 Pasivo y Patrimonio Neto 2012
Tesoreria 341286 Pasivos financieros a coste amortizado
Deuda rticul 584.405,10
Activos financieros disponibles para la ccas con partientares
venta
584.405,10
Instrumentos de capital 251.393,53
Derivados de cobertura
251.393,53
lnversion'es crediticias ] Pasivos fiscales
Crédito a intermediarios financieros ~ 1.852.199,66 Cormientes 287.405,77
Crédito a particulares 1.929.423,64 Diferidos 22.355,23
3.781.623,30 309.761,00
Activo material . 81.294.18
De uso propio 73.286,56 Resto de pasivos —_—
Total pasivo 7546028
Resto de activos $6.329,36
Total activo 4.196.045,61

El incremento en el neto patrimonial asciende a 3.220.585,33 de euros, incorporado en
recursos propios equivalente al patrimonio neto de la sociedad absorbida a 31 de
diciembre de 2012, Durante el ejercicio 2013 y a fin de compensar las pérdidas que tenia
registradas EDM Servicios Financieros, S.A., AV. a 31 de diciembre de 2012, EDM
Holding, S.A. subscribié una ampliacién de capital en EDM Servicios Financieros, S.A.,
A.V. para compensar dichas pérdidas por importe de 256.317,29 euros. Es por ello que el
importe total del neto patrimonial incorporade a Ia Sociedad por la fusién comentada
asciende a 3.476.902,62 euros.

(4) Normas de Registro vy Valoracién

(a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efective en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor.

{Continiia)
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(b) Instrumentos financieros

+ Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte
en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las dispoesiciones de
dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivoe. Con cardcter general, la
Sociedad registra la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de
los mismos se transfieren a la parte adquiriente,

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

¢ Cartera de Inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros,
no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado
o determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su cosie
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembeolsado se reconoce
como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas vy ganancias durante el
periodo que queda hasta su vencimiento.

s (Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién
en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados
en ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro

(Continda)
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+ Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran seglin los siguientes criterios:

* Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacidn retenido o creado en la transferencia.

¢ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiere por el importe
de la transaccién que se valora a coste amortizado.

» Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios,
si la Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo
financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

¢ Criterios para el cdlculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad
aplica la siguiente jerarquia sistemdtica para determinar el valor razonable de
activos y pasivos financieros:

¢ En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo
més ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para
reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos
habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precic comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad
tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan
precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando ¢l precio adecuado a la posicion neta.

¢ Sino existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contraric la Sociedad aplica técnicas de valoracién generalmente

aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

(Continla}
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o Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

e« Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual
de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo y no como provisién correctora de su valor.

¢ Deterioro de valor de activos financieros disponibles para ia venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultades cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste de
adquisicion, neto de cualquier reembolso o amortizacion del principal y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del gjercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

{c) TIransacciones v saldos en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectiian las transacciones.

(Continna)
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Los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio
aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaceién. Por iiltimo, la conversién a
euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado
aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacin del
mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversién de los saldos en
moneda extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable.

(d) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos, Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(e) Inmovilizado material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si
hubiere, menos cualquicr pérdida por deterioro.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 1til. A estos efectos
se entiende por importe amortizable el coste de adquisiciéon menos su valor residual.
La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento
y una vida (til distinta del resto del elemento.

{Continiia}
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Meétodo de Afios de vida
amortizacion  0til estimada

Instalaciones técnicas Lineal 12
Magquinaria Lineal 10
Utillaje Lineal 10
Otras instalaciones Lineal 17
Mobiliario Lineal 10
Equipos para proceso de informacion Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 7

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacidén del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificacicnes en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida itil, debiéndose dar de baja el valor
contable de los clementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida
que s¢ incurrern.

(f) Amendamientos

Los contratos de arrendamiento, que el inicic de los mismos transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican come  arrendamientos  operativos. La Sociedad mantiene,
fundamentalmente, arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistemdtica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(g) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago
anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada durante el
periodo de arrendamiento,

(Continiia)
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(h) Comisiones. intereses y rendimientos de instrumentos de capital

¢+ Comisiones

Las comisicnes por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo
que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
no especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su
grado de realizacién.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la
ejecucion del servicio,

Las comisiones de gestién variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado
en cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si
procede, cuando dispone de informacién sobre la evolucién de las bases de
célculo.

+ Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

(i) Gastos de personal

¢ Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que
existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa vilida entre el
personal afectado de que se va a producir la rescisién de la relacion laboral, ya
sea por haber comenzado a gjecutar ¢l plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas,

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan
al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin

que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor
estimacién del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(Continfia)
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(i) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn en
la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

Tal y como se menciona en la nota 1 de esta memoria abreviada, la Seociedad forma
parte de un grupo consclidable de entidades financieras (en adelante el Grupo),
varias sociedades de dicho Grupo, del que EDM Holding, S.A. es la sociedad
dominante, tributa en régimen de declaracidén consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de
los parimetros a considerar en caso de tribulacidén individual expuestos
anteriormente, los siguientes:

» Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

» Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo
fiscal en el régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones
y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé Ja actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccidn o bonificacion
fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado
y se valoran por €l tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las
que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un
resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos
para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

(Continia)




17

EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(k) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada a el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones
anuales al mismo, segin establece ¢l Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30
de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe
de 67.235,76 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos generales” de
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

{I) Recurso de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Patrimonio gestionado",
el valor de mercado a la fecha a que se refiera ¢l balance o estado afectado, del
patrimonio de las instituciones de inversién colectiva gestionadas.

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de
situacién abreviado, entre los que destacan los siguientes:

« Carteras gestionadas. Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el
balance o estado abreviado afectado, los valores y otros instrumentos financieros de
terceros que la Sociedad gestiona, segilin lo establecido en los contratos de gestién
firmados con cada cliente,

{m) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica
subyacente.

(5) Distribucién de Resunltados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 1.074.322,36
Distribucién
A reserva voluntaria 1.074.322,36
Beneficio del ejercicio 1.074.322 36

(Contintia)
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La distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 aprobada
por la Junta General de Accionistas de 12 de abril de 2013, es la signiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del gjercicio 121.124,18
Distribucidn
A reserva voluntaria 121.124,18
Beneficio del gjercicio 121.124,18

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los importes de las reservas no distribuibles son como
sigue:

Euros
2013 2012

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 321.939,99 101.639,00

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucidn, asi como el beneficio del
ejercicio, no estén sujetas a limitaciones para su distribucion.

(6) Tesoreria
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
2013 2012

Caja y bancos 5.294,71 1.038,86

Este epigrafe estd en su totalidad denominados en euros.

(Continiia)
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(7)  Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de los activos financieros disponibles para la venta es como sigue:

Euros
2013 2012
Acciones y participaciones en cartera interior
No cotizadas 2.020,00 -
Cotizadas 1.804,162,88 901.075,99
1.806.182,88 901.075,99
Acciones y participaciones en cartera exterior
Cotizadas 1.913.538,96 793.405,32
1.913.538,96 793.405,32
3.719.721,84 1.694.481,31
Euros
2013 2012
En euros 3.472.102,52 1.694.481,31
En moneda extranjera (USD) 247.619,32 -
3.719.721,84 1.694.481,31

Un detalle de la composicién de acciones y participaciones cotizadas y no cotizadas es el

siguiente:
Euros

2013 2012
EDM Capital Selection Fund € 24'7.619,32 -
EDM American Growth €, S.1.C.AV. 3347992 -
EDM Strategy S.1.C.A.V. (Clase R) 225.618,06 194.461,80
EDM High Yield SD, S.LC.AV, 1.042.851,06 17.814,36
EDM Credit Portfolio €, S.LCAV. 363.970,60 581.129,16
EDM Ahormro F.1, 365.175,70 547.864,99
EDM Renta F.I. 1.006.009,18 -
EDM Cartera F 1. 432.978,00 353.211,00
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 2.020,00 -

3.719.721,84 1.694.481,31

Las instituciones de inversién colectiva son valoradas y contabilizadas por su valor
razonable, tomando el valor liquidativo del fondo facilitado por la sociedad gestora de los
mismos al final de cada mes.

{(Continiia)
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El importe de la variacién neta en el valor razonable durante el gjercicio y la acumulada
desde la designacién de los activos financieros valerados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto ha sido de 114.497,59 v 386.174,50 euros, respectivamente
(92.954,74 y 271.676,91 euros respectivamente en 2012). Estos importes figuran
registrados en el epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por cambio de valor” al 31 de
diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tiene activos financieros clasificados bajo
este epigrafe del balance abreviado clasificados como dudoses, ni ha constituido
correcciones de valor.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no mantiene activos de este epigrafe del
balance abreviado dados ni recibidos en préstamo.

Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
2013 2012

Crédito a intermediarios financieros

Deudores por comisiones pendientes 972.717,71 546.867,38

Depositos a la vista 2.937.977.61 223.382,52

Otros créditos 2.646,10 -
Créditos a particulares

Otros créditos y anticipos 1.235.015,69 -

5.148.357,11 770.249,90

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tiene activos clasificados como dudosos
correspondientes a este epigrafe del balance,

Las inversiones crediticias se encuentran denominadas en euros y tienen vencimientos
inferiores a un afio.

a) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestién y asesoramiento de las instituciones de
inversién colectiva gestionadas por la Sociedad pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 (véase nota 18§ (a)).

b) Depésitos a la vista

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, depésitos a la vista incluyen los saldos de efectivo
depositados en cuentas a la vista en diversas entidades de crédito.

(Continga)
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c) Otros Créditos

Este epigrafe incluye, principalmente, los saldos pendientes de cobro correspondientes a
las comisiones devengadas por el asesoramiento en inversiones y comercializacién de
EDM Internacional, S$.I.C.A.V, domiciliada en Luxemburgo y gestionada por EDM
Fund Management, S.A. (nota 16 (c)).

d) Crédito a particulares

E! saldo de este epigrafe del balance abreviado al 31 de diciembre de 2013 y 2012
carresponde a saldos deudores con clientes por gestion y asesoramiento de carteras y
un anticipo a EDM Holding, S.A. por 799.583,31 y 1.630.583,30 euros,
respectivamente, que se corresponde a anticipos de facturacién entre ambas empresas
del Grupo (véase nota 18 (a)).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no hay intereses devengados pendientes de vencimiento
de importe significativo.
(9) Inmovilizado Material

El detalle y movimiento de este capitulo del balance abreviado al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es como sigue:

2013
Euros
Instalaciones
técnicas y Otras  Maquinaria Elementos de
Instalaciones y utillaje Mobiliario transporte Total
Costeal I de enero de 2013 - - - 36.618,83 36.618,83
Incorporacién por fusién 110.099,99 8.715,46 17.328,09 192.814,73 328.958,27
Altas - - - 117.361,09 117.361,09
Bajas - - - (122.361,32)  (122.361,32)
Coste al 31 de diciembre de 2013 110.099,99 8.715,46 17.328,09 224258 85 360.402,39
Amortizacién acumulada al I de enero de 2013 - - - (4.882,51) (4.882,51)
Incorporacidn por fusién (110.012,75)  (8.715,46) (17.328,09)  (119.528,17y  (255.584,47)
Amortizaciones (53,55) - - (27.411,00) (27.464,55)
Bajas - - - 104.998,67 104.998,67

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2013 (110.066,30) (8.715,46) (17.328,09) (46.823,01)  (182.932,86)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 33,69 - - 177.435,84 177.469,53

(Continuia)
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2012
Euros
Elementos de
transporte Total

Coste al 1 de enero de 2012 - -
Altas 36.618,83 36.618,83
Bajas - .
Traspasos - -
Coste al 31 de diciembre de 2012 36.618,83 36.618.83
Amortizacidn acurmulada al 1 de enero de 2012 - -
Amortizaciones (4.882,51) (4.882,51)
Bajas - -
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2012 (4.882,51) (4.882,51)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 31.736,32 31,736,32

Las incorporaciones por fusién del gjercicio 2013, corresponden al registro de la sociedad
absorbida.

La totalidad del activo material de uso propio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se encuentra denominado en euros.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros

2013 2012

Instalaciones técnicas y Otras instalaciones 109.207,49  109.207,49
Magquinaria y utillaje R.71546 8.715,46

Mobiliario 17.328,09  17.328,09

135251,04 135.251,04

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Sociedad no tiene activos materiales para los que
existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de
activo material con terceros.

(Continiia)
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(10) Arrendamientos Operativos

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento més relevante es como sigue:

Vencimiento / renovacion
Arrendamiento Penalizaciones

Avenida Diagonal, 399, 3° 1° Barcelona Mensual. Sin penalizaciones
Preavisando  con una
antelacion minima de un
mes para la resolucién
anticipada del mismo.
Avenida Diagonal, 399, 5° 1* Barcelona 1/11/2014 Resolucidn contrato en
caso incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los
gjercicios 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
2013 2012

Pagos minimos por arrendamiento {nota 16 {€) } 114.621,72 59.545,49

(11) Activos v Pasivos Fiscales

La composicidn de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Activos Fiscales Corriente Diferido Corriente Diferido
Activos por impuesto diferido 83.950,92 - - -
Pasivos Fiscales
Revalorizacion de instrumentos
financieros - 169.443,70 - 120.373,38
Hacienda Publica acreedora por
LR.PF, 321.683,57 - 83.753,21 -
Organismos de la Seguridad Social 42.768.45 - 17.193,91 -
364.452,02 169.443,70 100.947,12 120.373,38

(Continga)
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el gjercicio 2013 y

2012, es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
Saldoal 31.12.11 - 80.535,61
Altas - 79.247,41
Bajas - (39.409,64)
Saldo al 31,12,12 - 120.373,38
Incorporacion por fusién - 22.355,26
Altas - 51.989,40
Bajas - (25.274,34)
Saldo al 31.12,13 - 165.443,70

Las altas y bajas de los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden al efecto de
la valoracién de los activos financieros disponibles para la venta, cuyo impacto neto

fiscal se registra en patrimonio neto.

Las incorporaciones por fusién del ejercicio 2013, corresponden al registro del a sociedad

absorbida.

(12) Resto de Activos v Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre a 2013 y 2012 es el siguiente:

Resto de Activos Euros
2013 2012
Fianzas 11.803,04 1.803,04
Periodificaciones 57.517,99 14.307,82
Total 69.321,03 16.110,86
Resto de Pasivos Euros
2013 2012
Acreedores 56.901,75 10.006,49
Empresas del Grupo (18 (a)) 479.448,14 38.719,54
Total 536.349,89 48.726,03

(Contintia)
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(13) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de los pasivos financieros a coste amortizado es como sigue:

Euros
2013 2012
Deudas con particulares
Acreedores por prestaciones de servicios 157.526,86 133.196,54
Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.201.520,42 227.082,83
Otros créditos 277.970,70 -
1.637.017,98 360.279,37

(14) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social estd representado por 12.395
acciones nominativas, de 41 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politices y econdmicos,

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
la siguiente:

Porcentaje de
Sociedad Euros participacién
EDM Holding, S.A., 508.195 100%

{(b) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra iguai al 10
por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que

no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

{(Continia)
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad tiene dotada una reserva legal
por importe de 321.939,99 y 101.639,00 euros, respectivamente.

El incremento de las reservas legales viene determinado por la incorporacién por
fusién (ver nota 1) que tenia a 31 de diciembre de 2012 EDM Servicios
Financieros, S.A, Agencia de Valores por importe de 220,300,99 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
limite maximo que establece la ley de sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por
importe de 4.206.219,70 euros (880.656,26 euros en 2012). Las reservas
voluntarias son de libre disposicién

El incremento de las reservas voluntarias viene determinado por la distribucidén
del resultado del gjercicio 2012 por importe de 121,124,18 euros y por la
incorporacion por fusién (ver nota 1) del capital y las reservas voluntarias que
tenia a 31 de diciembre de 2012 EDM Servicios Financieros, S.A, Agencia de
Valores por importe de 3.204.439,26 euros.

(c} Recursos propios: Gestion del Capital

Las exigencias de recursos propios de las Scciedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba ¢l Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva, v se adapta el régimen ftributario de las
instituciones de inversién colectiva (modificado por el Real Decreto 362/2007, de 16
de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de febrero, por el que se modifica el
articulo 59 del Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva, aprobado por Real Decrefo
1309/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero) de
la CNMV.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a} Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. En una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las
IIC que gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000
de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningiin caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

(Continda)
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2. En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando la Sociedad Gestora realice la actividad de gestién discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacién, en
tanto este no exceda de 60 millones de euros; del 0.1 por 100, en lo que
exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0.05 por 100, en
lo que exceda de esta altima cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del
0.03 por 100, en lo que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de euros,
y de 0,02 por 100, sobre el exceso de esta altima cantidad.

La CN.M.V. podrd establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refieren los
parrafos 1.° y 2.°, por una garantia prestada por una entidad de crédito o un
seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

3. Cuando las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
comercialicen acciones o participaciones de IIC, los recursos propios
minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con
caricter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por 1.000 del
patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacion
hayan realizado directamente las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva.

4, Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la gestion de
las IIC. La exigencia de recursos propios asi calculada se determinara
como el promedio de los citados ingresos en los tres Gltimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deducirdn del patrimonio de las IIC gestionadas el
correspondiente a inversiones de éstas en otras IIC que estén & su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

b)  El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan;
los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones € impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia
de los gastos que correspendan a retribuciones variables al personal. La citada
reduccién se podrd realizar solo cuando Ja verdadera naturaleza de dichas
retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios
de la SGIIC no podrén ser en ningin momento inferiores al importe estipulado en el
articulo 21 de la Directiva 2006/49/CE.

Cuando la Sociedad Gestora presente un nivel de recursos propios inferior al minimo
exigible, informard de ello inmediatamente a la CN.M.V. y presentara un programa
en el que concretara sus planes para retornar al cumplimiento. Dicho programa
debera ser aprobado por la CN.M.V., que podra fijar medidas adicionales a las
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde la aprobacién.

(Continiia)
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No se reputard incumplida la exigencia de recursos propios de la Sociedad Gestora
cuando, como consecuencia de alteraciones en las cotizaciones de los valores que
integren el patrimonio de las instituciones gestionadas ¢ del nimero de
participaciones ¢ acciones de las IIC que gestione, el defecto de recursos propios no
exceda del 20%. No obstante, la Sociedad Gestora debera contar dentro de los dos
meses naturales siguientes con los recursos propios exigibles correspondientes al
altimo dia de cada mes

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacion con la
gestidn que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la
normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestidn de los recursos propios, de manera
que, junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de
recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y
procesos de gestidén de los recursos propios, cuyas principales directrices son;

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en tode momento
los niveles de cumplimiento de ia normativa de la CNMV en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo
momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas ireas y unidades de la Sociedad son coherentes
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

- La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que
a definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como
recursos propios computables los indicados en dicho Real Decreto.

A continuacién se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, calculados de acuerdo con lo establecido en ¢l Real

Decreto:
Euros
2013 2012
Recursos propios exigibles 1.796.349,32 732.510,43
Total recursos propios computables 5.422,529,19 1,490.490,26
Exceso 3.626.179,37 757.979,83

{Continia)
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables de la Sociedad,

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asi

como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de las
comisiones netas percibidas durante el ejercicio 2013 y 2012 y de las comisiones
pendientes de cobro al cierre del gjercicio se presentan en el Anexo II adjunto.

b} Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras

y 2012 estan invertidas seglin el presente resumen:

Valores exteriores cotizados

Otros activos

Total

Euros
2013 2012
Acciones y participaciones interiores cotizadas 233.171.858,40 138.189.833,87
Acciones y participaciones interiores no cotizadas 90.390,59 13.762,38
Valores de renta fija interiores cotizadas 18.118.320,29 25.352.751,01
309.071,929,10 332.202.,086,21
Valores exteriores cotizados gestionados por el Grupo 115.881.940.43 -
17.804.471,52 9.337.493,31
694,138.910,33 505.095.926,78
Un detalle de las carteras a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:
Euros
2012
Tramo en miles
de euros N°contratos Patrimonio N°confratos Patrimonio
60 311 4,579.836,80 253 3.848.588,74
61-300 356 57.083.962,34 280 42.507.195,71
301-600 176 76.902.660,66 138 59.693.688,67
601-1.500 167 154.983.154,93 128 117.231.583,99
1.501-6.000 84 227.826.183,03 33 136.687.269,27
Mis de 6.000 13 172.763.072,57 12 145.127.600,40
1.107 694.138.910,33 864 505.095.926,78

El volumen total de las carteras gestionadas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2013

{Contintia)
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¢) Patrimonio comercializado

El epigrafe de patrimonio comercializade incluye el patrimonio de los clientes
administrados que tienen invertido en IIC’s del Grupo tanto las nacionales por un
importe de 95.904.979,27 eurcs como las extranjeras por importe de 87.309.439,25
€uros.

(16) Ingresosy Gastos

(a) Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestidn,
administracién 'y comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva del
Grupo, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia (véase
nota 1).

(b) Intereses v Rendimientos Asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013 y
2012, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2013 2012
Intermediarios financieros
Depésitos a plazo 456,10 89,78
456,10 89,78

(c) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el gjercicio 2013 y 2012 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones Percibidas 2013 2012

Gestion de carteras 1.206.445,45 -
Comercializacién de Instituciones de Inversién

Colectiva 433.598,37 -
Asesoramiento y Gestidn de carteras 1.800,00 -
Comisiones de Fondos de Inversion

Variable 33.783,71 36.352,33

De gestidn sobre patrimonio 2.950.774,66 1.752.817,39
Comisiones de SICAV

Variable 41.796,89 22.866,01

De gestidn sobre patrimonio 5.015.977,51 1.262.996,66

9.684.176,59 3.075.032,39

(Contintia)
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“Comisiones de Gestién”, recoge las remuneraciones que percibe ia Sociedad por la gestidn
y asesoramiento de las instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas. Las
comisiones se calculan diariamente y se abonan a la Sociedad con periodicidad variable
segiin la institucidn de la que se trata,

Para el célculo de las comisiones se aplica el tipo de comisién anual (que varia dependiendo
de la institucién de inversion colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las
instituciones o un importe fijo.

Un detalle de las comisiones pagadas durante el gjercicio 2013 y 2012 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones pagadas 2013 2012
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 847.144,84 -
Comisiones de comercializacién
{IC financicras 232,682,04 117.006,11
1.075.826,88 117.006,11

“Comisiones de Comercializacion”, recoge las remuneraciones que paga la Sociedad por la
comercializacién de las instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas. Las
comisiones se calculan diariamente v se abonan trimestralmente.

(d) Gastos de personal

El detalle ¢s como sigue:

Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 3.553.935,36 1.167.860,06
Seguridad Social a cargo de la empresa 407.808,42 172.643,42
Gastos de formacién 5.900,00 3.230,39

3.967.643,78 1,343.733,87

La distribucién de los empleados de 1a Entidad por categerias y sexos es como sigue;

Media Media
anual 31.12,13 anual 31.12.12
2013 Hombres  Mujeres  Total 2012 Hombres Mujeres  Total
Direccién 5 7 - 7 1 1 - 1
Gestidn 5 4 2 6 5 4 1 5
Administracién 21 5 23 28 11 4 9 13
31 16 25 41 17 9 10 19

(Contintia)
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(e) Gastos generales

El detalle es como sigue:

Euros
2013 2012
Arrendamientos y cdnones (nota 10} 114.621,72 55854549
Representacién y desplazamiento 95.583,00 28.433,61
Servicios de profesionales independientes 165.293,21 60.888,92
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 21.317.83 17.946,99
Suministros 24,655,87 12.055,57
Otros servicios 2.220.160,86 1.087.674,93

2.641.632,49 1.266.545,51

El epigrafe Otros servicios recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 2.200.000,00 y
1.083.333,30 eurcs, respectivamente, que la Sociedad paga a EDM Holding, S.A.,
sociedad dominante del Grupo, en concepto de la prestacion de servicios
informéticos (véase nota 18 (a)).

(17) Situacidn Fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades, en régimen de consolidacién con
varias sociedades pertenecientes al Grupo EDM, siendo la entidad dominante EDM
Holding, S.A. la cual es responsable ante la Administracién de la presentacioén y
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades consolidado.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen

del 30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento.

(Continiia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye con fines informativos una conciliacién entre el beneficio contable del gjercicio y
el beneficio fiscal que la Sociedad espera aportar a la declaracién consolidada del Grupo
tras la oportuna aprobacidn de las cuentas anuales abreviadas:

Euros
2013 2012

Resultado contable de! ejercicio, antes de impuestos 1.538.644,76 174.668,71
Diferencias permanentes 17.825,82 3.813,04
Diferencias temporarias 9.916,31 -
Contribucion a la base imponible del Grupo Fiscal 1.566.386,89 178.481,75
Cuota al 30% 469.916,07 53.544,53
Deducciones y bonificaciones - -
Cuota liquida y gasto del impuesto (5.593,67) 53.544,53
Retenciones y pagos a cuenta (26.568,69) {14.824,99)
Saldo deudor/acreedor a compensar con el Grupo por Impuesto

sobre Sociedades (nota 18 (a)) (26.568,69) 38.719,54

El gasto del gjercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
2013 2012
Base contable por el 30% 464.322,40 53.544,53
Deducciones y bonificaciones - -
Ajustes ejercicios anteriores - -
464.322,40 53.544,53

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
gjercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios
abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2009
Impueste sobre el Valor Afiadido 2010
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2010
Seguridad Social 2010

(Continiia)
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales abreviadas de
la Sociedad.

(18) Partes Vinculadas
(a) Transacciones de la Sociedad v saldos con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
2013 2012
Balance
Activo
Inversiones Crediticias (nota 8 (¢))
EDM Holding, S.A. 799.583,31 -
799.583,31 -
Pasivo
Acreedores con empresas del Grupo por Impuesto
sobre Sociedades (nota 11) 479.448,14 38.719,54
479.448,14 38.719,54
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Euros
2013 2012
Ingresos
Comisiones percibidas por gestidn de inversidn
EDM International, $.A. 3.580.401,66 -
3,580.401,66 -
Gastos
Gastos generales 2.200.000,00 1.083.333,30

2.200.000,00 1,083.333,30

(Continiia)
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La Sociedad y EDM Holding, S.A., firmaron un contrato el 7 de enero de 1994, por el
cual EDM Holding, S.A. proporcionard servicios informéticos a su sociedad
dependiente. El presente contrato se concierta por el plazo de un afio entendiéndose
autométicamente prorrogado por periodos anuales. La renta a satisfacer por la parte
arrendataria se define en base a precios de mercado, que se revisan anualmente en
base a las variaciones del indice General de Precios de Consumo. Durante el
ejercicio 2009, se modificd el importe de la prestacion de servicios, para ese mismo
ejercicio y siguientes fijando la retribucion en 880.000 euros anuales.

Durante el ejercicio 2013, se firmé una nueva modificacién del contrato fijando la
retribucion en 2.200.000,00 evros anuales.

Si bien el contrato detallado anteriormente solo menciona la prestacién de servicios
informaticos, actualmente EDM Holding, S.A. presta otra tipologia de servicios a
EDM Gestién, S.A. S.G.LIL.C. Adicionalmente los honorarios que cobra EDM
Holding, S.A. durante el ejercicio 2013 y 2012 le permiten repercutir parte de los
gastos incurridos por ésta a la sociedad dependiente mencionada, como por ejemplo
los relacionados con la organizacidn de eventos y seminarios, las subscripciones a
diversas publicaciones y asociaciones, gastos de publicidad, gastos de
representacion, entre otros.

(b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccidn
de Ia Sociedad

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracidén, Asimismo, no existen
otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consgjo de
Administracidn,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la distribucién de los miembros del Consejo de

Administracion por sexos es la siguiente:

2013 2012
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

5 . 5 4 . 4

La remuneracién devengada por el Personal de Alta Direccion de la Sociedad por todos
los conceptos durante el egjercicio 2013 ha ascendido a 1.309.921,30 euros
(544.530,83 euros en 2012) a 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no
mantenia importes pendientes de liquidar por estos conceptos. A efectos de la
presente nota la Sociedad ha considerado el Personal de Alta Direccion a la
Direccién General, Jefes de Area y Jefes de Departamento,

(Continia)
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{¢) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Al 31 de diciembre de 2013, las participaciones de los Administradores de 1a Sociedad
en las empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades
desempeiiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo III adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010. de 5 de julio

Durante el ejercicio 2013 y 2012 los pagos realizados a proveedores no excedian el plazo
méximo legal. Asimismo, no existen facturas pendientes de pago cuyo aplazamiento
supere el plazo maximo legal.

Informacién Medioambiental

Los Administradores de EDM Gestidn, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que ne surgirin
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Honorarios de Auditoria
La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. la cual

ha facturado durante el gjercicio terminado €l 31 de diciembre de 2013 y 2012 honorarios
por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Eures
2013 2012
Por servicios de auditoria 12.930,00 4.900,00
Por otros servicios de verificacion contable 25.410,00 -
Por otros servicios 98.060,82 -
136.400,82 4.900,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen lz totalidad de los henorarios relativos
a los servicios realizados durante el gjercicio 2013 con independencia del momento de su
facturacion.

Servicio de Atencién al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECQ/734/2006,
de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor
del cliente de las entidades financieras.

Durante los gjercicio 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por
parte de clientes ni por parte de la CNMV,

{Continia)
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Sucursales y Representantes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo tiene una Sucursal en Madrid.

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo no dispone de representantes. A 31 de diciembre de
2012 tenia 2 representantes.

Politica v Gestion de Riesgos

Perfil de riesgo de la entidad

En la Entidad, la gestién global de los riesgos tiene como objetivo la optimizacién de la
relacién rentabilidad-riesgo, mediante la identificacién, medicién, valoracién y su
consideracién de forma permanente en la toma de decisiones de negocio.

El perfil global de riesgo de la Entidad viene delimitado por la situacion patrimonial de la
misma, por sus actividades de negocio y su perfil corporativo.

El nivel de riesgo final que se deriva de la situacion patrimonial viene indicado basicamente
por el margen de solvencia (superdvit de recursos propios / recursos propios exigibles)
que es sustancialmente mayor de lo legalmente requerido; por la eficiencia en la
estructura (ingresos por servicio menos gastos de estructura) que es igualmente elevada y
los resultados antes de impuestos que han sido positivos siempre lo que significa e
implica una visién positiva {0 menor) del nivel de riesgo.

El nivel de riesgo final que se deriva de la actividad de negocio, es ignalmente menor en
cuanto a su exposicion, debido al muy bajo nivel de concentracion tanto en clientes como
en carteras gestionadas.

Por 1ltimo indicar que la Entidad estd centrando sus esfuerzos en la implantacion de buenas
précticas en el gobierno de la misma, dando especial relevancia a aspectos tales como la
prevencion en el blanqueo de capitales o reglamento interno de conducta, intentando con
ello minimizar el nivel de riesgo, incrementando la buena gestién de la Entidad.

Gestion de Riesgos.

Rieggo de mercado
+ Renta Fija y Renta Variable

El Departamento de Inversiones aprecia el riesgo en este tipo de activos analizando la
empresa en sus aspectos fundamentales, como crecimiento por accién tendencial,
rentabilidad sobre recursos propios, solidez del balance y elevada generacién de caja.
Igualmente, realiza un seguimiento de la evolucién de los mercados, tipos de interés
para ver su impacto en resultados de Renta Fija y la calidad de las posiciones en Renta
Variable.

» Posiciones en otras [IC

Las inversiones de las IIC gestionadas en ofras IIC estdn sujetas a un proceso de “due
diligence” detallado.

{Contintia)
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Riesgo de liquidez

El Departamento de Inversiones, con carcter previo a cada nueva inversion debera tener
en cuenta los siguientes factores determinantes de la liquidez del instrumento en que
se invierte (Circular 6/2009 CNMYV, Norma 4%, 1,b (vii) 2):

“2. La evaluacidn de Ia liquidez de un instrumento financiero tendrd en cuenta, entre
otros, factores tales como la frecuencia de negociacién, el volumen de negociacién y
el nfimero de operaciones, la disponibilidad de precios de mercado, el andlisis, en su
caso, durante un determinado periodo de tiempo, de los precios de compra y de venta
y de su diferencial, incluyendo su comparacién con los precios de mercado
disponibles, la calidad y ntimero de intermediarios financieros que intervienen en la
contratacion del instrumento financiero, e! volumen de inversion de la IC gestionada
en el instrumento financiero en relacién con el volumen total en circulacidn, y el
tiempo necesario para enajenar un importe significativo de la inversion en el
instrumento financiero sin provocar un grave perjuicio a los participes o accionistas.”

A estos efectos, la SGIIC o sociedad de inversion podra asignar un ratio de liquidez a
cada instrumento financiero en cartera de las IIC gestionadas o la sociedad de
inversién.”

En todo caso se intentard conseguir la mayor y mds exacta informacion que sea
posible, para poder formarse un juicio sobre la liquidez del activo en que se va a
invertir teniendo como objetivoe conseguir que la cartera de la IIC gestionada tenga
una “adecuada gestién de la liquidez que permita controlar la profundidad del
mercado de los instrumentos financieros en que invierten las IIC considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada
de las 1IC gestionadas por la SGIIC o la sociedad de inversién a través de los
mecanismos normales de contratacion, en aras a garantizar que su capacidad de
atender solicitudes de reembolso de participaciones o venta de acciones no se vea
disminuida, y respete, en todo momento, la equidad entre los inversores”. Circular
6/2009 Norma 3%, 4. d).

Los gestores del Departamento de Inversiones evaliian la liquidez de un activo en base a
los siguientes criterios:

- Porcentaje de la decisidn de inversién sobre el total de la emision
- Rating del Emisor
- Nitmero y calidad de contribuidores

En base a estos pardmetros se¢ considera que ¢l activo tendrd un suficiente nivel de
liquidez y se tomara la decisién de inversidn prevista.

Riesgo de Interés estructural del balance:

La Entidad no realiza controles especificos dada la nula sensibilidad del balance ante
posibles variaciones de tipos de interés.

(Continta)
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De todas formas, tiene previsto realizarlos en el caso de que la estrategia financiera

variara significativamente en relacion a la que se ha venido llevando a cabo y hubiera
posiciones sensibles al tipo de interés,

Riespo de crédito
» Apreciacién del riesgo de crédito
El Departamento de Inversiones, en el momento de realizar la inversidn, tiene que
asegurarse de que el rating del activo, o de su emisor, no son inferiores a lo que
determina la politica de inversiones de la IIC gestionada.
Los gestores aprecian el riesgo de crédito en el momento que analizan los balances de

las compaiiias donde van a invertir, y obtienen la informacién necesaria para
evaluar su grado de solvencia.

Riesgo Operacional:

La Entidad es consciente de la importancia que tiene el analisis, gestién, seguimiento y
control de este riesgo y en este sentido ha encaminado sus actuaciones en identificar,
en la medida de lo posible las fuentes que originan este riesgo:

- Procesos Manuales: verificacion de documentacidn contractual,
- Externalizacidn de funciones (liquidacién, custodia y brokers).
- Prevencién Blanqueo de Capitales.

- Dependencia de sistemas de informacion propios y de proveedores externos.
- Fraude.

vy los factores que lo pueden mitigar:

- Mecanizacidn de Procesos

- Segregacién de funciones

- Conciliaciones regulares

- Acuerdos con proveedores

- Auditorfas externas

- Plan de contingencia y backup

- Formacién

{Continda)
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Cultura corporativa de riesgos: principios generales de gestion de los riesgos

Los principios generales en los que se basa la gestién de riesgos de la Sociedad son los
siguientes:

- Implicacién de la Alta Direccién: seguimiento regular del proceso de gestion de los
riesgos destinando los medios materiales vy el personal necesario. Garantiza ademds, una
adecuada politica de riesgos y su constante adaptacidn.

- Independencia.

- Prudencia: las politicas tienen como fin iltimo, la preservacién de la viabilidad
econdmico-financiera de la Sociedad,

- Analisis, control y seguimiento del riesgo.

- Cumplimiento Normativo: garantizando los medios humanos y técnicos que permitan
cumplir con rigor los requerimientos normativos vigentes.

- Sistemas de Informacion: la Sociedad garantiza la existencia de sistemas de informacién
que aseguren que su personal conoce las obligaciones, riesgos y responsabilidades
derivadas de su actuacion.

- Reglamento Interno de Conducta.
(25) Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de EDM Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva aprobd el 22 de octubre de 2012, la fusién por absercién de las
Instituciones de Inversion Colectivas, EDM Renta, Fondo de Inversién (Fondo
Absorbente), Arltumo, S.A., SIC.AV. y Green Forest Invest, SILC.AV, S.A.
(Sociedades Absorbidas). El nimero de participaciones del Fondo Absorbente que se
entregaron por cada accién de Arltumo, S.A., S.L.C.A.V. fue de 0,115154199 y de Green
Forest Invest, S.1.C.A. V., S.A. fue de 0,889842581.

Con efectos contables 15 de mayo de 2013 EDM Renta F.I, absorbié a Arltumo, S.A.,
S.L.C.AV. y Green Forest Invest, S.I.C.A.V.,, 5.A., mediante la incorporacién de la
totalidad de su patrimonio a la fecha efectiva de fusién

Con fecha 17 de mayo de 2013 se constituyé EDM Renta Variable Internacional, Fondo de

Inversion y fue inscrito con el nimero 4.604 en el Registro Administrativo
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continiia)
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Con-fecha 13 de septiembre de 2013, la C.N.M.V. inscribid, previa solicitud de EDM

Gestién, S.A., S.G.LLC., como Sociedad Gestora, y de Bankinter, S.A., como Entidad
Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de EDM Inversién, F.L. al objeto de, entre otros, denominar Clase R a las
participaciones ya registradas de la IIC e inscribir en el registro de la IIC una clases de
participaciones adicional denominada Clase 1.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, se aceptan las renuncias presentadas por todos los

miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, es decir, D. Juan Graun Roig, D.
Sergi Villalvilla Vidal, D. Ricard Vidal Puig y D. Juan Diaz-Morera Puig-Sureda y se
acuerda nombrar como nuevos miembros del Consejo de Administraciéon a D. Javier de
Prada Diaz-Caro, D. Jordi Pascual Riba, D. Ricard Vidal Puig, D. Adolfo Monclus Rius,
D. Luis Fortuny Salvado y nombrar a D. Juan Diaz-Morera Puig-Sureda Secretario no
Consejero.

Durante el gjercicio 2013, se ha iniciado la creacién de una estructura Master-Feeder entre

un fondo de inversién espafiol, EDM Inversion, F.I. como Master, ya inscrito en la
C.N.M.V. desde su creacién, y un fondo luxemburgnés, EDM INTERNATIONAL-
Spanish como Feeder. A fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales esta
debidamente inscrito el Feeder en las autoridades competentes de Luxemburgo.

Hechos Posteriores

Con fecha 17 de enero de 2014, la C.N.M.V. inscribid, previa solicitud de la Sociedad y de

RBC Investor Services Espafia, S.A., como Entidad Depositaria, la actualizacion del
folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de EDM Cartera,
F.I al objeto de, entre otros, modificar la politica de inversién y clevar el porcentaje
anual maximo soportado directamente por el Fondo como consecuencia de la inversion
en IIC en concepto de comision de gestion.

Barcelona, a 28 de marzo de 2014
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES

DE INVERSION COLECTIVA

EDM SERVICIOS FINANCIEROS, §.A. AGENCIA DE VALORES

Cuenta de Pérdida y Ganancia Abreviada

correspondiente al ejercicio annal terminado

31 de diciembre de 2012

(Expresada en euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Margen de Intereses
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera negociacion
Otros

Diferencias de cambio
Otros productos de explotacidn
Otras cargas de explotacion

Margen Bruto
Gastos de personal
Gastos generales
Amortizacién

Resultado de la actividad de explotacién
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Resultados antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del egjercicio procedente de las operaciones
continuadas

Resultado del ejercicio

Beneficio por accidn (en euros)
Bisico

2012

647,99

647,99
3.402.562,83

(265.913,84)

(118,39)

3.137.178,59
(2.151.496,31)

(1.224.534,67)

(38.900,98)

(277.753,37)
7.535.46
(270.217,91)

13.900,62

{256.317,29)

{256.317,29)

(6,99)
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EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Informe de Gestidén

Ejercicio 2013

Sitnacidn de la Sociedad v evelucidn del negocio

El afio 2013 ha sido uno de los més favorables que recuerdan los inversores, especialmente para
aquellos expuestos a la Renta Variable que acumulan dos afios extraordinarios a pesar de todas las
incertidumbres macroeconémicas y politicas del mundo en que vivimos.

Estos resultados, obtenidos en un entorno econdémice de bajo crecimiento o recesién, confirman la a
sincronia tipica de los mercados financieros cuyo desempefio no coincide necesariamente con la
evolucion econémica de cada momento, sino que refleja las expectativas sobre su futuro, asf como la
liquidez inyectada por los bancos centrales,

La calma que se instald en los mercados financieros desde Julio de 2012 se interrumpid bruscamente
en Mayo de 2013. Si en 2012 fue el *efecto Draghi” el que tranquilizé a los mercados, en 2013 fueron
las prudentes declaraciones del Presidente Bernanke las que provocaron una severa correccién en los
precios de la Deuda Piblica que se desbordé también a las Bolsas.

No podemos olvidar el efecto que tendrd en los precios la Deuda Piblica y en las Bolsas la previsible
retirada paulatina de apoyo monetario (“tapering™) en la EEUU., A inicios de 2014, las primeras
reacciones a la modesta reduccidn del ritmo de compras de los bonos (QE) ha sido mejor de lo temido

Ahora bien, la historia certifica que un aumento de los rendimientos de la Deuda no es buena para los
mercados, por 1o que estamos preparados para registrar volatilidad y correcciones. Los meses de Mayo
y Junio de 2013 nos dieron una pequefia muestra

En todo caso, las previsiones econémicas apuntan que en 2014 todas las grandes zonas econdmicas
contribuirdn positivamente al crecimiento econémico del mundo.

También observaremos un menor apoyo monetaric (menores compras de Bonos del Tesoro e
hipotecarios) lo que implica la confianza que la economfia va mejor y no peor.

Igualmente, debemos confirmar que el famoso “tapering” no quiere decir “tightening”, es decir, subida
de tipos de interés a corto plazo. Por el contrario, no esperamos subidas de tipos a corto plazo en el
horizonte previsible.

Por todo ello, creemos que los factores de fondo siguen siendo favorables a la inversidén en los
denominados “activos de riesgo™: bonos de alto rendimiento (HY) y acciones (RV). Estas inversiones
se han comportado en el pasado positivamente cuando han caido los precios de la Deuda.

En cuanto a la zona Euro, tres cuestiones nos parece que continlan abiertas;

1. El crecimiento previsible es tan modesto en la Eurczona que las elevadas tasas de paro pueden llevar
a un entorno politico social y econémico turbulento que vuelva a inquietar a los prestamistas
internacionales: veriamos de nuevo presiones sobre [a Deuda soberana periférica.

2. Los avances hacia la Unién Bancaria son tan “europeos®, es decir, tan modestos y tan cortos que no
aclaran las dudas sobre la capacidad para enfrentarse con rapidez a nuevos episodios de insolvencia
bancaria.

3. Sin crecimiento econdémico no hay capacidad de repago de la Deuda asumida, tanto piblica como
privada,

{Continta)



EDM GESTION, $.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Informe de Gestidn

En ese sentido esperames otro afio positivo en la inversién en Renta Variable, Renta Fija HY y los
Hedge Funds, sin que ello necesariamente implique resultados estelares: simplemente batiran
ampliamente a la tesoreria y a la Deuda Piblica.

Gestidn del riesgo

La Sociedad no realiza operaciones de negociacion en los mercados de valores por cuenta propias.
Unicamente mantiene inversiones en participaciones en instituciones de inversién colectiva y
suscripciones en activos monetarios. En consecuencia la exposicion al riesgo de precio, crédito y
liquidez ha resultado irrelevante y no se han realizado coberturas especificas destinadas a paliar dichos
riesgos.

Gastos de I4+-D v Medio Ambiente

A lo large del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacidn y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de este informe de gestién, no se
han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seiialen en la memoria.

Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con aceiones propias durante el ejercicio.

Barcelona, a 28 de marzo de 2014



EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Formulacién de las Cuentas Anuales Abreviadas e
Informe de Gestidn del Ejercicio 2013

Reunidos los Administradores de la EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA con fecha de 28 de marzo de 2014 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales abreviadas y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el
31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales abreviadas vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, a 28 de marzo de 2014

Firmantes:

P

L

=== Gr. Javiehde Prada Diaz-Caro
Presidenge

Sr. Luis Ignacio Fortuny Salvador Sr. Adolfo MonclisRiu—
Consejero (Vocal) Consejesti{ Vocal) )

"

Sr. Rigardp¥1dal Puig
Co {Vocal)




EDM GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas e
Informe de Gestion del Ejercicio 2013

CERTIFICADO DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de EDM Gestién, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva en su reunién del 28 de marzo de 2014, con
vistas a su verificacidn por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas,
Dichas Cuentas Anuales estan extendidas en 41 folios, que incluyen balance abreviado, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviadas, la memoria abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto
abreviado del ¢jercicio y el informe de gestidén. Visados por mi en sefial de identificacidén junto la
diligencia firmada por todos los Consejeros.

Barcelona, 28 de marzo de 2014
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