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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al consejo de Administracion de Invivo Partners S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la Sociedad):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Invivo Partners S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asf
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

alle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 22 del Libro de Sociedades, fo
drid 9 de marzo de 1989.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Contratos de gestion

Descripcion ~ Como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, el objeto social de la Sociedad y su actividad principal es la gestién y
administracion de fondos de capital riesgo y de activos de sociedades de capital
riesgo, actividad que genera la principal fuente de ingresos de la Sociedad. Estos
ingresos se muestran en el epigrafe “Comisiones Recibidas" de la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada, y han ascendido a 1.326.031 euros durante el ejercicio 2023,
segun se desglosa en la nota 11 de [a memoria. Por la importancia que tienen en la
actividad de la Sociedad y los distintos elementos que se incorporan en el cdlculo de
estas comisiones, también detalladas en la nota 11 de la memoria, consideramos que
su medicion es un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Entre los elementos que se incorporan en el célculo de las comisiones se incluyen el

coste de adquisicion de la cartera viva al cierre, el volumen de ganancias globales de
los fondos gestionados una vez los accionistas hayan recuperado el capital invertido
desde el inicio o el valor del patrimonio ajustado de los fondos gestionados.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, procedimientos

analiticos para evaluar la consistencia de las comisiones devengadas del patrimonio
comprometido y de la cartera viva, y hemos realizado un re-calculo de las comisiones
percibidas sobre la totalidad de los fondos gestionados

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

A member firm of Erst & Young Global Limited
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Col-legi ERNST & YOUNG, S.L.
de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el J° S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

. . . b ’
2024 Nam. 20/24’12;0:0 . Cristina Ureellés Calvet
_mpoRr coLLEGIAL: 50 U0, (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Informe d'auditoria de comptes subjecte de Cuentas con e| N© 24047)

a la normativa d‘auditoria de comptes
espanyola o internacional

29 de mayo de 2024

A member firm of Emst & Young Global Limited
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. S.A.

Cuentas anuales ejercicio 2023

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(en euros)

ACTIVO Nota

Tesoreria 7
Caja

Bancos

Créditos a intermediarios financieros o particulares

Depésitos a la vista

Depositos a plazo 10
Deudores por comisiones pendientes 6
Valores representativos de deuda

Deuda Publica cartera interior

Deuda Publica cartera exterior

Valores de renta fija cartera interior

Valores de renta fija cartera exterior

Ajustes por valoracion

Inversiones vencidas pendientes de cobro

Acciones y participaciones 9
Acciones y participaciones en cartera interior

Acciones y participaciones en cartera exterior

Participaciones mantenidas para la venta

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

neto

Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
Derivados

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Inmovilizado material

De uso propio

Inmuebles de inversion

Inmovilizado material mantenido para la venta

Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)

Activos intangibles

Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas

Otros activos intangibles

Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

Activos fiscales

Corrientes

Diferidos

Periodificaciones 13
Gastos anticipados

Otras periodificaciones

Otros activos 13
Anticipos y créditos al personal

Accionistas por desembolsos exigidos

Fianzas en garantia de arrendamientos

Otros activos

2023
87.972

87.972
431.455

100.000
331.455

27.041

25.280
1.761

2022

307.884

307.884

478.031
478.031

TOTAL ACTIVO

700.286

862.634
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. S.A.

Cuentas anuales ejercicio 2023

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

. Deudas con intermediarios financieros o particulares

Préstamos y créditos

Comisiones a pagar

Acreedores por prestaciones de servicios
Remuneraciones pendientes de pago al personal
Derivados

Pasivos subordinados

Provisiones para riesgos

Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para otros riesgos

Pasivos fiscales

Corrientes

Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Periodificaciones

Comisiones y otros productos cobrados no devengados
Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

Otros pasivos

Administraciones Publicas

Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
Desembolsos pendientes en suscripcién de valores
Otros pasivos 8.2

TOTAL PASIVO

2023

305.724
305.724

103.552
71.747

31.805

409.276

2022

305.724
305.724

119.452
90.011

29.441

425.176

FONDOS PROPIOS

. Capital 10

Emitido y suscrito

Menos: Capital pendiente de desembolso no exigido

Prima de emision

Reservas 10
Reserva legal
Reservas voluntarias

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio 3

Otros instrumentos de patrimonio

Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias

Menos: Dividendos a cuenta y aprobados

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

125.000
125.000

95.001

25.000

70.001
394.513

(323.504)

291.010

125.000
125.000

91.328

25.000

66.328
471.130

(250.000)

437.458

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

700.286

862.634




FIRMADO por:

FIRMADO por:

FIRMADO por:

FIRMADO por:

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

aRrwb=

N

INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. S.A.
Cuentas anuales ejercicio 2023

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 2.023 2.022

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros

Patrimonio gestionado 56.426.871 56.426.871
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 56.426.871 56.426.871
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 56.426.871 56.426.871

4
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. S.A.

Cuentas anuales ejercicio 2023

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(en euros)

Nota
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacion
Comisiones retrocedidas
Otras comisiones
Pérdidas por operaciones financieras
Deuda publica interior
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal 121
Sueldos y cargas sociales
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
Indemnizaciones por despidos
Gastos de formacion
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal
Gastos generales 12,2
Inmuebles e instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos
Contribuciones e impuestos
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles
Otras cargas de explotacion 12.2
Tasas en registros oficiales
Otros conceptos
Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Dotaciones a provisiones para riesgos
Otras pérdidas
Impuesto sobre el beneficio del periodo 9
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
Resultado neto del periodo. Beneficios. 3
TOTAL DEBE

2023

444,33
493.716
493.716

283.899
94.155
34.628
60.687
94.429

16.889
13.642

3.247

5.067
5.067

131.504

394.513
1.326.031

2022

455.400
455.400

220.902
89.660
13.147
51.097
66.997

14.754
13.344

1.410

6.802
6.802

157.043

471.130
1.326.031

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Comisiones recibidas 1.1
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital
Riesgo
Comisiones de gestion discrecional de carteras
Servicios de asesoramiento
Otras comisiones
Ganancias por operaciones financieras
Ganancias por diferencia de cambio
Otros productos de explotacién
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
Recuperacion de provisiones para riesgos
Otras ganancias
Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas))
Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

1.326.031

1.326.031

1.326.031

1.326.031

1.326.031

1.326.031
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. S.A.

Cuentas anuales ejercicio 2023

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(en euros)

2023

Resultado del ejercicio 394.513
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

. neto

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio

2022

471.130

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 394.513

471.130
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Cuentas anuales ejercicio 2023

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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(en euros)
Capil Reservas Res.ultaldg del Menos:lDiviIdendos Total Patrimonio
gjercicio y refribuciones Neto
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2022 125,000 250.268 754,060 (322.000) §16.328
Total ingresos / (gastos) reconocidos . . M43 - A3
Otras variaciones del patrimonio neto . (167.940) (754.060) 72,000 (850.000)
Aumentos de capital . . - - -
Reducciones de capital - - - .
Traspasos enire cuentas del patrimonio neto - 432.060 (754.060) 322000
Distribucion de dividendos / remuneraciones a socios - (600.000) - - (600.000)
Dividendo a cuenta . - (250.000) (250.000)
Operaciones con instrumentos de capital propio (nefo) - . . - -
Incremento (reduccidn) por combinaciongs de negocio
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio nefo - . - . .
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 125,000 91.328 41430 (250.000) 437458
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2023 125,000 91.328 471430 (250.000) 437458
Total ingresos / (gastos) reconocidos . . 394513 . 304513
Otras variaciones del patrimonio neto . 3673 (471.4130) (73.504) (540.961)
Aumentos de capital - - - - -
Reducciones de capital . . - -
Traspasos enire cuentas del patrimonio neto . pARK (471.130) 250,000 -
Distribucion de dividendos / remuneraciones a socios - (217.457) - (217.457)
Dividendo a cuenta - - (323.504) (323.504)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - . - . .
Incremento (reduccidn) por combinaciones de negocio
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - . -
SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 125,000 95.001 394513 (323.504) 21.010
1
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. SA.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C, S.A (en adelante “la Sociedad”) se constituyé en Espafa el dia 27 de
diciembre de 2018 mediante escritura publica otorgada ante el Notario del llustre Colegio Notarial de
Catalufia don Rafael De Cordoba Benedicto. Su sede social se encuentra situada en el Paseo de Gracia n°®
54, 2D, 08007, de Barcelona.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), mediante resolucion de fecha 8 de marzo de 2019
acordo inscribir en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo a la
Sociedad con el numero 144.

En cuanto a los Estatutos Sociales de la Sociedad, determinan que su objeto social principal consiste en la
gestiéon de inversiones de Entidades de Capital Riesgo, asi como el control y gestién de sus riesgos, de
conformidad con lo previsto en el articulo 41 y 42 de la LECR. La Sociedad es gestora, a 31 de diciembre
de 2023 de las siguientes Entidades de Capital Riesgo: Invivo Ventures F.C.R y Invivo Ventures Il F.C.R.E,
que a fecha de cierre del ejercicio no estaba operativo.

Invivo Ventures F.C.R., es un fondo de capital riesgo, constituido en marzo de 2019 e inscrito en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. Su objeto social consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (en
adelante, la OCDE). No obstante, lo anterior, el Fondo podra extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos valores coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la OCDE. Para el desarrollo de este objeto social podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion. De igual modo podra realizar actividades de
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital riesgo,
estén o no participadas por el Fondo.

La relacion entre la Sociedad Gestora y el fondo gestionado viene regulada por el Reglamento de Gestién,
aprobado y depositado en la CNMV.

Bases de presentacion

Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros contables de la Sociedad de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable que se establece en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, “la Circular 1/2021
de la C.N.M.V."), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Al reunir la Sociedad las condiciones para formular balance y memoria abreviados, en virtud de lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, no es
necesario por parte de la Sociedad presentar estado de flujos de efectivo.

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y las Notas de la
memoria se presentan en euros.

Principios contables

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 4. No existe ningn
principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

Adicionalmente, los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de
la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y, el Plan
General Contable de acuerdo con el Real Decreto 1/2021 del 12 de enero de 2021 de forma prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de los ejercicios anteriores.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

Con fecha 16 de abril de 2021, se publicé la Circular 1/2021 de la C.N.M.V. que deroga y sustituye a la
Circular 7/2008 de la C.N.M.V.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Tras el cambio normativo, se han modificado los modelos comparativos de balance y cuentas de pérdidas y
ganancias, por lo que debe tenerse en consideracion que los mismos difieren de los incluidos en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021. En este sentido, en la
preparacion de las presentes cuentas anuales se han utilizado los nuevos modelos de estados financieros
publicos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias contemplados en la Circular 1//2021.

La nueva Circular se centra, entre otros, en los siguientes aspectos:

- Se suprimen los modelos anuales publicos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias P01y P02,
que pasan a ser sustituidos por los estados R01 de Balance y R02 de Cuenta de pérdidas y ganancias.

- Se realizan modificaciones en el estado R01 para adaptarlo a la nueva clasificacién de instrumentos
financieros introducida por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

- Se adoptan las normas de registro y valoracion aplicadas por las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo, que se describen en la Nota 4 de las presentes cuentas anuales, a lo establecido en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de esta. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Hechos posteriores

Activos financieros disponibles para la venta

A 6 de marzo de 2024 la sociedad gestora ha invertido 12.627 euros en Invivo Ventures F.C.R.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y diversificacion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios que

presta (véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicionales
conforme a lo siguiente:

e Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsados,
e Un0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250 millones de euros,
excluidas las carteras gestionadas por delegacion.

No obstante, lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia adicional no debera
sobrepasar los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos propios de la Sociedad no podran ser
inferiores a la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia con los recursos propios minimos requeridos por la
normativa vigente.

10
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Distribucion de Resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por los Administradores de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de accionistas es la siguiente:

Base de reparto: Beneficio/(Pérdida) del ejercicio | Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022

Aplicacion:
Reserva legal - -
Reserva voluntaria 71.009 221.130
Dividendo a Cuenta 323.504 250.000
Dividendo

Total 394.513 471.130

Reserva voluntaria:

La totalidad del resultado del ejercicio de 2023 se aplica a reservas voluntarias al haberse cumplido el
minimo de reservas legales de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores vy, el Plan General
Contable de acuerdo con el Real Decreto 1/2021 del 12 de enero de 2021:

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se convierte
en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce las cuentas a
cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién
legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital,
se reconocen en la fecha de contratacion y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacion.

Activos financieros

Clasificacién y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

e Activos financieros a coste amortizado

e Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado (inversiones crediticias)

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en
un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

11
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La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato.

La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar
que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto
es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha
de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicion en el caso
de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos
de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto
es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por

referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja
un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. En este caso,
se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y
titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variaciéon en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo
netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros conforme
a las siguientes situaciones:

a) Losriesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera sustancial.
El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de la operacion:
la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles
(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el valor en libros
del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

13
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El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimaciéon de su participaciéon en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la
inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion:

Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales (“proveedores”)
y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

o Esuna obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o  Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de valor razonable”), debido
a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacion del grupo también sobre
la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando la obligacion se
haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la deuda (a través de pagos en
efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad
sobre el pasivo.
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La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida que
se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo
se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo
futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto se
supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

«  Suimporte se pueda estimar de manera fiable.

«  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.

*  Lainformacion sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la

cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los siguientes
criterios:

* Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

* Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion
del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisiciéon ni se reconocen como
ingresos.

Comisiones

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida que
se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo
se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo
futuros. Comisiones

Las comisiones por gestion y otras actividades similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con los siguientes criterios:

« Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestion y administracion de 1IC, etc.), prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

« Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacién.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.
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4.3.2 Comisiones no financieras

4.4

4.5

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Sociedad y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién del servicio, o bien, si se tratase
de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto singular.

Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, que se consideran
probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos
cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede influiry
que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario,
siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta implique para la entidad
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los pasivos y activos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En
ningun caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de
la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en las que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacion y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se contabiliza
un activo que no supone una minoracién del importe de la deuda. El importe por el que se registra el citado
activo no podra exceder del importe de la obligacion registrada contablemente. Sélo en aquellos casos en
que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la estimacién del importe de la provision.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de negocio en
las que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del
balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas oportunas en
caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera que
sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los tipos
impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion.
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4.6 Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

5 Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Durante el ejercicio actual se han producido los siguientes movimientos:

a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e

Inmovilizado

Inmovilizado

Inversiones

inversiones inmobiliarias del ejercicio 2023 Intangible Material Inmobiliarias
A) SALDO INICIAL BRUTO, 2023 4.271 89.652 -
(+) Entradas 2.495 26.619 -
(0) Salidas - - -
B) SALDO FINAL BRUTO, 2023 6.766 116.271 -
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 2023 (3.862) (38.623) -
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio (842) (16.045) -
(+) Aumentos por las adquisiciones o traspasos - - -
(0) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos - - -
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 2023 (4.704) (54.668) -
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DET. SALDO INICIAL 2023 - - -
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo - - -
(0) Reversioén de correcciones valorativas por deterioro - - -
(0) Disminuciones por salidas bajas o traspasos - - -
F) CORRECCIONES DE VALOR POR DET. SALDO FINAL 2023 - - -
G) VALOR NETO CONTABLE DEL INMOVILIZADO 2.062 61.603 -

Durante el ejercicio pasado se produjeron los siguientes movimientos:

a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e

Inmovilizado

Inmovilizado

Inversiones

inversiones inmobiliarias del ejercicio 2022 Intangible Material Inmobiliarias
A) SALDO INICIAL BRUTO, 2022 4.271 85.676 -
(+) Entradas - 3.977 -
(0) Salidas - - -
B) SALDO FINAL BRUTO, 2022 4.271 89.653 -
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 2022 (2.452) (25.279) -
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio (1.410) (13.344) -
(+) Aumentos por las adquisiciones o traspasos - - -
(0) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos - - -
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 2022 (3.862) (38.623) -
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DET. SALDO INICIAL 2022 - - -
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo - - -
(0) Reversion de correcciones valorativas por deterioro - - -
(0) Disminuciones por salidas bajas o traspasos - - -
F) CORRECCIONES DE VALOR POR DET. SALDO FINAL 2022 - - -
G) VALOR NETO CONTABLE DEL INMOVILIZADO 409 51.030 -
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La vida util de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados siguen la norma contable

vigente.

Las altas del inmovilizado material durante el ejercicio 2023 corresponden principalmente a mobiliario y

equipos para procesos de informacion.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio no difiere de
forma significativa de su valor en los libros, por ello, no se ha registrado deterioro alguno durante el ejercicio

anterior y el actual.

Activos financieros

Acciones y participaciones

A 31 de diciembre de 2023 |la Sociedad Gestora tiene invertido 65.101 euros en Invivo Ventures F.C.R
(478.031 a 31 de diciembre de 2022). Durante el ejercicio 2023 se realiz6 la distribucién de un dividendo
en especie relativos a participaciones de Invivo Ventures FCR, el detalle de la distribucion se encuentra en

la nota 10 de la presente memoria.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad Gestora ha invertido 10.000 euros en Invivo Ventures Il F.C.R.E
constituida el 3 de octubre del 2023 y 15.000 euros en Invivo Ventures Ill parellel fund F.C.R.E. SA

constituida el 31 de octubre del 2023.

Otros activos

Detalle del valor en libros de cada una de las categorias de los activos financieros a corto plazo y largo

plazo

Resto de Activos Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 331.508 -
Anticipo a proveedores -

Otros activos financieros y Fianzas a largo plazo 27.041 25.280
Total 358.549 25.280

Los saldos con clientes por ventas y prestaciones de servicios provienen de la gestién y administracion de

Invivo Ventures FCR descritos en la Nota 11.

A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe Otros activos financieros y Fianzas a largo plazo registra
principalmente 25.280 euros que corresponde a fianzas en garantia de arrendamientos mantenidas con los
arrendadores del local que ocupa la oficina de la Sociedad, contabilizadas como fianzas a largo plazo.

La Sociedad carece de provisiones por deterioro durante el ejercicio anterior y el actual.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

A cierre del ejercicio el saldo del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes era de 87.972 euros

(307.884 euros a 31 de diciembre de 2022).

Pasivos financieros

8.1 Periodificaciones:

A cierre del ejercicio el saldo del epigrafe periodificaciones era de 305.724 euros (305.724 euros a 31 de

diciembre de 2022).
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8.2 Otros pasivos:

Detalle del valor en libros de cada una de las categorias de los pasivos financieros:

Pasivos financieros Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Acreedores Varios 4.385 8.098
Personal remuneraciones pendientes de pago 18.100 21.343
Otros pasivos financieros 9.320 -

Total 31.805 29.441

Situacion fiscal

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas, pasivos fiscales corrientes:

A 31 de diciembre de 2023 no hay activos fiscales con las Administraciones Publicas.

A 31 de diciembre de 2023 el saldo acreedor con las Administraciones Pubicas es el siguiente:

Pasivos fiscales Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Hacienda Publica acreedora por IRPF 32.821 32.315
Hacienda Publica acreedora por Seguridad Social 9.140 8.029
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 29.725 49.668
Hacienda Publica acreedora por IVA 61 -

Total 71.747 90.012

Impuesto de Sociedades:

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la

normativa fiscal aplicable.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene bases imponible negativas de ejercicios anteriores
pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y bonificaciones pendientes de utilizacion.
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A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022:

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Resultado contable antes de impuestos

526.017

628.173

Base imponible fiscal

526.017

628.173

La conciliaciéon entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los

ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Resultado contable antes de impuestos 526.017 628.173
Impuesto devengado 131.504 157.043
Total gasto por impuesto reconocido en la 131.504 157.043

cuenta de pérdidas y ganancias

10 Fondos Propios

El detalle de los fondos propios a 31 de diciembre de 2023 se muestra a continuacion:

Patrimonio Neto Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Capital Escriturado 125.000 125.000
Reservas legales y estatutarias 25.000 25.000
Reservas Voluntarias 70.001 66.328
Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
Dividendo activo a cuenta (323.504) (250.000)
Resultado del ejercicio 394.513 471.130
Total 291.010 437.458
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Capital escriturado

El capital social es de CIENTO VEINTICINCO MIL EUROS (125.000 €) representado por CIENTO
VEINTICINCO MIL (125.000) acciones nominativas de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente del 1 al 125.000, ambos inclusive, que se encuentran integramente suscritas y
desembolsadas.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, exento cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior al capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas y destindndose el 10% del beneficios restante a dotar la correspondiente reserva legal. A 31 de
diciembre de 2022 y 2023 la reserva legal se encontraba totalmente dotada.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Dividendo a Cuenta

El 6 de noviembre de 2023, la Junta General de Accionistas aprob¢ la distribucién de un dividendo en
especie a cuenta de los resultados correspondientes al ejercicio de 2023, por un importe de 323.504

euros.

Dividendo con cargo a reservas voluntarias.

El 6 de noviembre de 2023 la Junta de accionistas aprobé el reparto de un dividendo en especie con cargo

a las reservas voluntarias, por un importe de 217.456 euros.

Distribucion de resultados

La propuesta de aplicacién de los beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad para el

ejercicio 2023 se detalla en la nota 3 de la actual memoria.

11 Operaciones con las Entidades de Capital- Riesgo Gestionadas

11.1  Invivo Ventures, F.C.R

Con fecha 25 de marzo de 2019 Invivo Ventures, F.C.R firmé un contrato mediante el cual encomend6 su
gestion a la Sociedad. A 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con lo que estipula el contrato de gestién el
importe devengado durante el ejercicio es de 1.326.031.

Ejercicio 2023
Resultados
Capital Prima de R Negativos de | Patrimonio [ Resultado | Comision
- eservas AN N
social emisién ejercicios Neto ejercicio |devengada
anteriores
Invivo Ventures, F.C.R. | 30.303.041 - - -5.265.427 28.853.548 | (1.378.993) [ 1.326.031
Ejercicio 2022
Resultados
Capital Prima de R Negativos de | Patrimonio [ Resultado | Comision
R . sz eservas S .. - ..
social emision ejercicios Neto ejercicio |devengada
anteriores
Invivo Ventures, F.C.R. | 23.901.575 - - (3.892.494) 19.727.255 | (1.372.933) | 1.326.031
12 Gastos de personal y otros gastos de explotacion
12.1 Gastos de personal:
El detalle del epigrafe de Gastos de personal a 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es el siguiente:
Gastos de Personal Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Sueldos y gratificaciones (431.217) (399.621)
Cuotas a la Seguridad Social (62.499) (55.779)
Total (493.716) (455.400)
La Sociedad presenta la siguiente distribucion de trabajadores en el afio 2023 y 2022:
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INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C. SA.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Hombres | Mujeres | Total | Hombres | Mujeres | Total

Total personal al término del ejercicio 4 3 7 2 4 6

12.2

13

14

15

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad mayor o igual
del 33%.

Otros gastos de explotacion:

Durante el 2023 los gastos generales ascendieron a 283.899 euros (220.902 euros a 31 de diciembre de
2022).

Dentro de los gastos generales se encuentra contabilizado el importe de los honorarios devengados por los
servicios de auditoria de las Cuentas Anuales cuyo importe ha ascendido a 4.213,22 euros (sin IVA) (3.348
euros a 31 de diciembre de 2022). El epigrafe de gastos generales también incluye las transacciones con el
Consejo de Administracion detalladas en la Nota 13.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Transacciones con el Consejo de Administracion y la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2023 se pago la remuneracion de un consejero independiente de Invivo de 2.000 euros.
A 31 de diciembre de 2023, no existen anticipos o créditos concedidos ni obligaciones contraidas en materia
de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los miembros anteriores
y actuales del Consejo de Administracion

Transacciones con los Fondos de Inversion Gestionados:

Las comisiones de gestion percibidas o la inversion de la Sociedad en el Fondo esta regulado por el
Reglamentos de Gestion del Fondo, aprobados y depositados en la CNMV. (ver nota 11)

Impacto Medioambiental

Impacto Medioambiental Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Hechos Posteriores al cierre

Activos financieros disponibles para la venta

A 6 de marzo de 2024 la sociedad gestora ha invertido 12.627 euros en Invivo Ventures F.C.R.
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

INVIVO PARTNERS S.G.E.I.C, S.A (en adelante “la Sociedad”) se constituy6 en Espafia el dia 27 de
diciembre de 2018 mediante escritura publica otorgada ante el Notario del llustre Colegio Notarial de
Catalufia don Rafael De Cérdoba Benedicto. Su sede social se encuentra situada en el Paseo de
Gracia n° 54, 2D, 08007, de Barcelona.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), mediante resolucion de fecha 8 de marzo de
2019 acordd inscribir en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo a la Sociedad con el nUmero 144.

Objeto:

Los Estatutos Sociales de la Sociedad, determinan que su objeto social principal consiste en la gestién
de inversiones de Entidades de Capital Riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos, de
conformidad con lo previsto en el articulo 41 y 42 de la LECR. La Sociedad es gestora, a 31 de
diciembre de 2023, del Fondo de Capital Riesgo: Invivo Ventures F.C.R.

Inicio de Operaciones:

La Sociedad comienza sus operaciones sociales el dia 8 de marzo de 2019, el mismo dia en que
quedo debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV sin perijuicio de lo dispuesto
en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Duracion:

La duracién de la Sociedad se establece por tiempo indefinido. La Sociedad ha operado durante el
2023 bajo la hipotesis de normal evolucioén de su actividad.

Capital Social:

El capital social es de CIENTO VEINTICINCO MIL EUROS (125.000 €) representado por CIENTO
VEINTICINCO MIL (125.000) acciones nominativas de un euro (1€) de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente del 1 al 125.000, ambos inclusive, que se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas.

Sociedades Gestionadas durante el ejercicio 2023:
A 31 de diciembre de 2023, Invivo Partners, S.G.E.I.C., S.A. gestiona el fondo Invivo Ventures F.C.R.

2. Actividad en materia de investigacion y desarrollo

No se ha realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

3. Actividad en materia de investigacion y desarrollo

No se ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2023.

4. Uso de instrumentos financieros

La Sociedad destina sus fondos de cuentas corrientes, por lo tanto, no utiliza otro tipo de instrumentos
financieros, y por lo tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

5. Acontecimientos significativos posteriores al cierre

A 6 de marzo de 2024 la sociedad gestora ha invertido 12.627 euros en Invivo Ventures F.C.R.
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